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Fremsat den 4. oktober 2017 af erhvervsministeren (Brian Mikkelsen)

Forslag

til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov
om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love®

(Forhandlede retningslinjer pa det finansielle omrade, sikring af vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare
pensionsrettigheder, gennemfarelse af endringer som falge af benchmarkforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af
systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) m.v.)

§1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
174 af 31. januar 2017, som &ndret bl.a. ved § 1 i lov nr.
666 af 8. juni 2017, § 1 i lov nr. 667 af 8. juni 2017 og
senest ved 8 17 i lov nr. 688 af 8. juni 2017, foretages
falgende &ndringer:

1. Fodnoten til lovens titel affattes saledes:

»»Loven indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele
af Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 (4. sel-
skabsdirektiv), EF-Tidende 1978, nr. L 222, side 11, dele af
Radets syvende direktiv 83/349/E@F af 13. juni 1983 (7.
selskabsdirektiv), EF-Tidende 1983, nr. L 193, side 1, dele
af Radets ottende direktiv 84/253/E@F af 10. april 1984 (8.
selskabsdirektiv), EF-Tidende 1984, nr. L 126, side 20, Ra-
dets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 (bankregn-
skabsdirektivet), EF-Tidende 1987, nr. L 372, side 1, Rédets
direktiv 89/117/E@F af 13. februar 1989 (offentligggrelse af
arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlemslande),
EF-Tidende 1989, nr. L 44, side 40, Radets direktiv
91/674/EQDF af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdi-
rektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7, Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995
(BCCl-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/26/EF af

16. maj 2000 (4. motorkaretgjsforsikringsdirektiv), EF-Ti-
dende 2000, nr. L 181, side 65, Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000 (udveksling
af oplysninger), EF-Tidende 2000, nr. L 290, side 27, Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4. april
2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-Tiden-
de 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 (solvens 1-direktivet),
EF-Tidende 2002, nr. L 77, side 17, Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 (konglo-
meratdirektivet), EF-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/92/EF af 9.
december 2002 (direktiv om forsikringsformidling), EF-Ti-
dende 2003, nr. L 9, side 3, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2005/14/EF af 11. maj 2005 (5. motorkare-
tejsforsikringsdirektiv), EU-Tidende 2005, nr. L 149, side
14, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/31/EF af 5. april 2006 om &ndring af direktiv
2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter, for sa
vidt angar visse frister (udsettelsesdirektivet), EU-Tidende
2006, nr. L 114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2007/44/EF af 5. september 2007 om &ndring af Ra-
dets direktiv 92/49/E@F og direktiv 2002/83/EF,
2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF, hvad angar proce-
durereglerne og kriterierne for tilsynsmassig vurdering af

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/50/EU af 16. april 2014 om mindstekrav til
fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem bedre muligheder for at optjene og bevare supplerende pensionsrettigheder, EU-
Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/51/EU af 16. april 2014 om &ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr.
1095/2010 for s vidt angar de befgjelser, der er tillagt den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europziske tilsynsmyndighed (Den Europziske Verdipapirtilsynsmyndighed), EU-Tidende 2014, nr. L 153,

side 1.

Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 1911-0009

CQ000267



erhvervelser og forggelse af kapitalandele i den finansielle
sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L
247, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2007/64/EF af 13. november 2007 om betalingstjenester i
det indre marked og om endring af direktiv 97/7/EF,
2002/65/EF, 2005/60/EF og 2006/48/EF og om ophavelse
af direktiv 97/5/EF (betalingstjenestedirektivet), EU-Tiden-
de 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter
for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitut-
ter) (UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side
32, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
I1), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, Kommissionens di-
rektiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfgrelse af Eu-
ropa-Parlamentets og Rddets direktiv 2009/65/EF, for sa
vidt angar organisatoriske krav, interessekonflikter, god for-
retningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en
depositar og et administrationsselskab, EU-Tidende 2010,
nr. L 176, side 42, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde og om endring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010, EU-Tidende 2011, nr. L
174, side 1, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/89/EU af 16. november 2011 om &ndring af direktiv
98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for sa
vidt angar det supplerende tilsyn med finansielle enheder i
et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2011, nr. L 329, side
113, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 176,
side 338 (CRD 1V), Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/58/EU af 11. december 2013 om @&ndring af direktiv
2009/138/EF (Solvens I1) for si vidt angar datoerne for dets
gennemfgrelse og anvendelse og datoen for ophavelse af
visse direktiver (Solvens Il), EU-Tidende 2013, nr. L 341,
side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/17/EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i
forbindelse med fast ejendom til beboelse og om andring af
direktiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 (boligkreditdirektivet), EU-Tidende 2014, nr. L
60, side 34, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/50/EU af 16. april 2014 om mindstekrav til fremme af
arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem
bedre muligheder for at optjene og bevare supplerende pen-
sionsrettigheder, EU-Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16.
april 2014 om endring af direktiv 2003/71/EF og
2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr.
1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for s vidt angar de befg-
jelser, der er tillagt den europeiske tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger) og den europziske tilsynsmyn-
dighed (Den Europaiske Veerdipapirtilsynsmyndighed),
EU-Tidende 2014, nr. L 153, side 1, dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om

indskudsgarantiordninger (DGSD), EU-Tidende 2014, nr. L
173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for genopret-
ning og afvikling af kreditinstitutter (BRRD), EU-Tidende
2014, nr. L 173, side 190, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter (MiFID 11), EU-Tidende 2014,
nr. L 173, side 349, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om &ndring af direktiv
2009/65/EF om samordning af love og administrative be-
stemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter) for sa vidt angar depo-
sitarfunktioner, aflgnningspolitik og sanktioner (UCITS V-
direktivet), EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186 og dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/849/EU af 20.
maj 2015 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse
af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansie-
ring af terrorisme, om &ndring af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 og om ophavelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt
Kommissionens direktiv 2006/70/EF (4. hvidvaskdirektiv),
EU-Tidende 2015, nr. L 141, side 73. | loven er der endvi-
dere medtaget visse bestemmelser fra Kommissionens for-
ordning (EU) nr. 584/2010 af 1. juli 2010 om gennemfgrelse
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for
sd vidt angar form og indhold af standardmodellen til an-
meldelsesskrivelse og erklering om investeringsinstituttet,
brug af elektronisk kommunikation mellem kompetente
myndigheder i forbindelse med anmeldelser og procedurer
ved kontroller og undersggelser pa stedet samt udveksling af
oplysninger mellem kompetente myndigheder, EU-Tidende
2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om
makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om
oprettelse af et europzisk udvalg for systemiske risici, EU-
Tidende 2010, nr. L 331, side 1, Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november
2010 om oprettelse af en europeeisk tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed), om &ndring af afgarel-
se nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens af-
gerelse 2009/78/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12,
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en euro-
paeisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger),
om andring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse
af Kommissionens afgarelse 2009/79/EF, EU-Tidende 2010,
nr. L 331, side 48, Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettel-
se af en europeeisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Veer-
dipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om &ndring af afgg-
relse nr. 716/2009/EF og om ophevelse af Kommissionens
afgarelse 2009/77/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84,
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 346/2013/EU
af 17. april 2013 om europziske sociale ivaerksetterfonde,
EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 18, Europa-Parlamentets
og Rédets forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013 om
europziske venturekapitalfonde, EU-Tidende 2013, nr. L



115, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), EU-Tidende 2013, nr.
L 176, side 1, og Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter (MiFIR), EU-Tidende 2014, nr. L 173,
side 84, og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med
central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er), EU-Ti-
dende 2014, nr. L 352, side 1. Ifglge artikel 288 i EUF-trak-
taten geelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat.
Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er saledes ude-
lukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke for-
ordningernes umiddelbare gyldighed i Danmark.«

2. Fodnoten til lovens titel affattes saledes:

»Loven indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele
af Rédets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 (4. sel-
skabsdirektiv), EF-Tidende 1978, nr. L 222, side 11, dele af
Radets syvende direktiv 83/349/E@F af 13. juni 1983 (7.
selskabsdirektiv), EF-Tidende 1983, nr. L 193, side 1, dele
af Radets ottende direktiv 84/253/E@F af 10. april 1984 (8.
selskabsdirektiv), EF-Tidende 1984, nr. L 126, side 20, Ra-
dets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 (bankregn-
skabsdirektivet), EF-Tidende 1987, nr. L 372, side 1, Radets
direktiv 89/117/EQF af 13. februar 1989 (offentliggerelse af
arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlemslande),
EF-Tidende 1989, nr. L 44, side 40, Rédets direktiv
91/674/EQF af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdi-
rektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7, Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995
(BCCl-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, dele
af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/26/EF af
16. maj 2000 (4. motorkgretajsforsikringsdirektiv), EF-Ti-
dende 2000, nr. L 181, side 65, Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000 (udveksling
af oplysninger), EF-Tidende 2000, nr. L 290, side 27, Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4. april
2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-Tiden-
de 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 (solvens 1-direktivet),
EF-Tidende 2002, nr. L 77, side 17, Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 (konglo-
meratdirektivet), EF-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/92/EF af 9.
december 2002 (direktiv om forsikringsformidling), EF-Ti-
dende 2003, nr. L 9, side 3, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2005/14/EF af 11. maj 2005 (5. motorkare-
tgjsforsikringsdirektiv), EU-Tidende 2005, nr. L 149, side
14, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2006/31/EF af 5. april 2006 om e&ndring af direktiv
2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter, for sa
vidt angdr visse frister (udsettelsesdirektivet), EU-Tidende
2006, nr. L 114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2007/44/EF af 5. september 2007 om &ndring af Ra-
dets direktiv 92/49/E@F og direktiv 2002/83/EF,
2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF, hvad angar proce-
durereglerne og kriterierne for tilsynsmaessig vurdering af

erhvervelser og forggelse af kapitalandele i den finansielle
sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L
247, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2007/64/EF af 13. november 2007 om betalingstjenester i
det indre marked og om @ndring af direktiv 97/7/EF,
2002/65/EF, 2005/60/EF og 2006/48/EF og om ophavelse
af direktiv 97/5/EF (betalingstjenestedirektivet), EU-Tiden-
de 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter
for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitut-
ter) (UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side
32, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
1), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, Kommissionens di-
rektiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfarelse af Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF, for s
vidt angar organisatoriske krav, interessekonflikter, god for-
retningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en
depositar og et administrationsselskab, EU-Tidende 2010,
nr. L 176, side 42, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde og om endring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010, EU-Tidende 2011, nr. L
174, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2011/89/EU af 16. november 2011 om &ndring af direktiv
98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for sa
vidt angar det supplerende tilsyn med finansielle enheder i
et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2011, nr. L 329, side
113, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 176,
side 338 (CRD 1V), Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/58/EU af 11. december 2013 om &ndring af direktiv
2009/138/EF (Solvens 1) for s& vidt angar datoerne for dets
gennemfarelse og anvendelse og datoen for ophevelse af
visse direktiver (Solvens Il), EU-Tidende 2013, nr. L 341,
side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/17/EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i
forbindelse med fast ejendom til beboelse og om &ndring af
direktiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 (boligkreditdirektivet), EU-Tidende 2014, nr. L
60, side 34, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/50/EU af 16. april 2014 om mindstekrav til fremme af
arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem
bedre muligheder for at optjene og bevare supplerende pen-
sionsrettigheder, EU-Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16.
april 2014 om endring af direktiv 2003/71/EF og
2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr.
1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for sa vidt angar de befe-
jelser, der er tillagt den europeeiske tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger) og den europziske tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Verdipapirtilsynsmyndighed),
EU-Tidende 2014, nr. L 153, side 1, dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om



indskudsgarantiordninger , (DGSD), EU-Tidende 2014, nr.
L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2014/50/EU af 16. april 2014 om mindstekrav til
fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstater-
ne gennem bedre muligheder for at optjene og bevare sup-
plerende pensionsrettigheder, EU-Tidende 2014, nr. L 128,
side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelseat for genopret-
ning og afvikling af kreditinstitutter (BRRD), EU-Tidende
2014, nr. L 173, side 190, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter (MiFID I1I), EU-Tidende 2014,
nr. L 173, side 349, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om a&ndring af direktiv
2009/65/EF om samordning af love og administrative be-
stemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) for sa vidt angar depo-
sitarfunktioner, aflgnningspolitik og sanktioner (UCITS V-
direktivet), EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186 og dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/849/EU af 20.
maj 2015 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse
af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansie-
ring af terrorisme, om &ndring af Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 648/2012 og om ophavelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt
Kommissionens direktiv 2006/70/EF (4. hvidvaskdirektiv),
EU-Tidende 2015, nr. L 141, side 73. | loven er der endvi-
dere medtaget visse bestemmelser fra Kommissionens for-
ordning (EU) nr. 584/2010 af 1. juli 2010 om gennemfarelse
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for
sd vidt angar form og indhold af standardmodellen til an-
meldelsesskrivelse og erklering om investeringsinstituttet,
brug af elektronisk kommunikation mellem kompetente
myndigheder i forbindelse med anmeldelser og procedurer
ved kontroller og undersggelser pa stedet samt udveksling af
oplysninger mellem kompetente myndigheder, EU-Tidende
2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om
makrotilsyn pa EU-plan med det finansielle system og om
oprettelse af et europaisk udvalg for systemiske risici, EU-
Tidende 2010, nr. L 331, side 1, Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november
2010 om oprettelse af en europeisk tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed), om a&ndring af afggrel-
se nr. 716/2009/EF og om ophzvelse af Kommissionens af-
gerelse 2009/78/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12,
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en euro-
peeisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger),
om &ndring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse
af Kommissionens afgarelse 2009/79/EF, EU-Tidende 2010,
nr. L 331, side 48, Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettel-
se af en europeeisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Veer-
dipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om &ndring af afge-
relse nr. 716/2009/EF og om ophzvelse af Kommissionens
afgerelse 2009/77/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84,

Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 346/2013/EU
af 17. april 2013 om europziske sociale ivaerksetterfonde,
EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 18, Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013 om
europziske venturekapitalfonde, EU-Tidende 2013, nr. L
115, side 1, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), EU-Tidende 2013, nr.
L 176, side 1, og Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter (MiFIR), EU-Tidende 2014, nr. L 173,
side 84, og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med
central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er), EU-Ti-
dende 2014, nr. L 352, side 1. Ifglge artikel 288 i EUF-trak-
taten geelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat.
Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er saledes ude-
lukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke for-
ordningernes umiddelbare gyldighed i Danmark.«

3. Efter § 2 indsattes:

»§ 2 a. 88 60 b-60 d finder anvendelse pa forsikringssel-
skaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksom-
hed.«

4. 85, stk. 1, nr. 23, affattes saledes:

»23) Captivegenforsikringsselskab: Et genforsikringssel-
skab, der er ejet af en anden finansiel virksomhed end
et forsikringsselskab, eller af en koncern eller gruppe
underlagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet, el-
ler af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukkende
har til formal at yde genforsikringsdakning for risi-
ciene i det eller de selskaber, som virksomheden tilhg-
rer, eller af det eller de selskaber i koncernen, som det
er en del af.«

5. 185, stk. 1, nr. 27, indszttes efter »leverandgr«: », jf. dog
2. pkt«.

6. 185, stk. 1, nr. 27, indsettes som 2. pkt.:

»For gruppe 1-forsikringsselskaber defineres outsourcing
dog som et arrangement af en hvilken som helst art mellem
et gruppe 1-forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor tje-
nesteyderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing
udfarer en proces, en tjeneste eller aktivitet, som gruppe 1-
forsikringsselskabet ellers selv ville have udfert.«

7. 185, stk. 1, indsattes som nr. 55-60:

»55) Captiveforsikringsselskab: Et forsikringsselskab, der
er ejet enten af en anden finansiel virksomhed end et
forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe un-
derlagt koncerntilsyn efter Solvens ll-direktivet, eller
af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukkende har
til formal at yde forsikringsdaekning for risiciene i det
eller de selskaber, som virksomheden tilhgrer, eller af
det eller de selskaber i koncernen, som det er en del
af.

56) Hjemland for gruppe 1-forsikringsselskaber:



57)

58)

59)

60)

a) | forbindelse med skadesforsikring den medlems-
stat, hvor det forsikringsselskab, der dakker risi-
koen, har hovedsede,

b) i forbindelse med livsforsikring den medlemsstat,
hvor det forsikringsselskab, der patager sig en for-
pligtelse, har hovedseade, eller

c) i forbindelse med genforsikring den medlemsstat,
hvor genforsikringsselskabets hovedsade er belig-
gende.

Vertsland for gruppe 1-forsikringsselskaber: En an-
den medlemsstat end hjemlandet, hvor et forsikrings-
selskab har en filial eller udbyder tjenesteydelser. |
forbindelse med livsforsikring og skadesforsikring
den medlemsstat, hvor et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab udbyder tjenesteydelser, henholdsvis den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, eller den med-
lemsstat, hvor risikoen bestér, hvis forpligtelsen eller
risikoen er daekket af et forsikringsselskab eller en fi-
lial i en anden medlemsstat.

Koncerntilsyn efter Solvens ll-direktivet: Det tilsyn

som udgves med:

a) Virksomheder omfattet af 8 175 b, stk. 1 og 2.

b) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed er en blandet forsikringsholdingvirksom-
hed.

c) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed har sit hovedsede i et land uden for Den
Europaiske Union, og modervirksomheden er en
tredjelandsforsikringsvirksomhed, eller et forsik-
ringsholdingselskab eller blandet finansielt hol-
dingselskab, som defineret i artikel 212, stk. 1, li-
tra f og g, i Europa-Parlamentets og Radets Direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
I1), som andret ved Europa-Parlaments og Radets
Direktiv 2011/89/EU om endring af direktiv
98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF o9
2009/138/EF for sa vidt angar det supplerende til-
syn med finansielle enheder i et finansielt konglo-
merat.

Koncerntilsynsfarende efter Solvens Il-direktivet:
Den tilsynsmyndighed, der blandt flere bergrte landes
tilsynsmyndigheder, udpeges som ansvarlig for sam-
ordning af og udgvelse af koncerntilsyn med graenseo-
verskridende koncerner omfattet af Europa-Parlamen-
tets og Radets Direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) med senere
gndringer.
Finite reinsurance: Genforsikring, hvor den eksplicitte
maksimale tabsrisiko udtrykt som den maksimale
overfarte gkonomiske risiko, der opstér som fglge af
en betydelig overfarsel af forsikrings- og timingrisiko,
overstiger preemien i hele aftalens Igbetid, med et be-
grenset, men betydeligt belgb, ndr mindst et af de fal-
gende kendetegn er til stede:

a) Eksplicit og omfattende hensyntagen til pengenes
tidsveerdi, eller

b) aftalebestemmelser til udligning af forholdet mel-
lem parterne med hensyn til gkonomisk erfaring
over tid med henblik pa at opna den tilsigtede risi-
kooverfarsel.«

8. § 5, stk. 1, affattes sledes:
»| denne lov forstas ved:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)
9)

10)

Finansielle virksomheder:

a) Pengeinstitutter.

b) Realkreditinstitutter.

¢) Fondsmeglerselskaber.

d) Investeringsforvaltningsselskaber.

e) Forsikringsselskaber.

Kreditinstitut: En virksomhed, hvis virksomhed bestar

i at modtage indlan eller andre midler fra offentlighe-

den, der skal tilbagebetales, samt i at yde lan for egen

regning.

Investeringsselskab: En juridisk eller fysisk person,

hvis faste erhverv eller virksomhed bestér i at yde in-

vesteringsservice til tredjemand eller udfere investe-
ringsaktiviteter pé et professionelt grundlag.

Investeringsservice og investeringsaktivitet: Aktivite-

ter som neaevnt i bilag 4, afsnit A, i forbindelse med de

instrumenter, der er anfart i bilag 5.

Administrationsselskab: Et selskab, som kan admini-

strere UCITS (i Danmark: investeringsforvaltningssel-

skab).

Finansieringsinstitut: En virksomhed, der ikke er et

kreditinstitut eller et fondsmeglerselskab I, og hvis

hovedvirksomhed bestér i at erhverve kapitalandele

eller i at udgve en eller flere af de i bilag 2, nr. 2-12

og 15, angivne aktiviteter.

Modervirksomhed: En virksomhed, som har en eller

flere dattervirksomheder.

Dattervirksomhed: En virksomhed, som er underlagt

bestemmende indflydelse af en modervirksomhed.

Koncern: En modervirksomhed og dens dattervirk-

somheder, jf. § 5 a.

Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en finansiel
virksomhed, i en koncern, hvor mindst én af dat-
tervirksomhederne i koncernen er en finansiel
virksomhed, og hvor mindst 40 pct. af den samle-
de balancesum for koncernen og modervirksom-
hedens associerede virksomheder vedrgrer den fi-
nansielle sektor, jf. dog 2. pkt. og stk. 7. En mo-
dervirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-
somhed, hvis de finansielle dattervirksomheder i
koncernen udelukkende er forsikringsvirksomhe-
der. Modervirksomheden vil i stedet vare en for-
sikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 13, eller en
blandet forsikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 14.

b) En modervirksomhed, hvis virksomhed udeluk-
kende eller hovedsagelig bestar i at eje kapitalan-
dele i dattervirksomheder, der er finansielle virk-
somheder eller finansieringsinstitutter, og hvor
mindst én dattervirksomhed er en finansiel virk-
somhed. En modervirksomhed som navnt i 1. pkt.



11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

er ikke en finansiel holdingvirksomhed, hvis de fi-
nansielle dattervirksomheder i koncernen udeluk-
kende er forsikringsvirksomheder. Modervirk-
somheden vil i stedet vare en forsikringsholding-
virksomhed, jf. nr. 13, eller en blandet forsik-
ringsholdingvirksomhed, jf. nr. 14.
Pengeinstitutholdingvirksomhed: En modervirksom-
hed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig
bestér i at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der
er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive penge-
institutvirksomhed.
Realkreditholdingvirksomhed: En modervirksomhed,
hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig be-
star i at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der er
kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og hvor
koncernens hovedvirksomhed er at drive realkreditin-
stitutvirksomhed.
Forsikringsholdingvirksomhed: En modervirksomhed,
hvis hovedvirksomhed er at erhverve og besidde kapi-
talandele i dattervirksomheder, nar disse dattervirk-
somheder udelukkende eller hovedsagelig er forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomheder eller tredje-
landsforsikrings- eller genforsikringsvirksomheder og
mindst én af disse dattervirksomheder er en forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomhed. En forsikrings-
holdingvirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-
somhed, jf. nr. 10.
Blandet forsikringsholdingvirksomhed: En moder-
virksomhed, som hverken er en finansiel virksomhed,
en tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsvirk-
somhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en for-
sikringsholdingvirksomhed, og som ejer mindst én
dattervirksomhed, der er forsikrings- eller genforsik-
ringsvirksomhed.
Fondsmaglerholdingvirksomhed: En modervirksom-
hed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig
bestér i at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der
er kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber 1 eller fi-
nansieringsinstitutter, og hvor koncernens hovedvirk-
somhed er at drive fondsmeaeglervirksomhed.
Investeringsforvaltningsholdingvirksomhed: En mo-
dervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller
hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirk-
somheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsin-
stitutter, og hvor koncernens hovedvirksomhed er at
drive investeringsforvaltningsvirksomhed.
Associeret virksomhed: En virksomhed, i hvilken en
finansiel virksomhed og dennes dattervirksomheder
besidder kapitalandele og udgver en betydelig indfly-
delse pd dens driftsmassige og finansielle ledelse,
men som ikke er en dattervirksomhed af den finansiel-
le virksomhed. En finansiel virksomhed og dennes
dattervirksomheder formodes at udgve betydelig ind-
flydelse, hvis de tilsammen besidder 20 pct. eller mere
af stemmerettighederne.
Eksponering: Summen af alle mellemvarender med
en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kun-

19)

20)

21)

22)

der, der indebarer en kreditrisiko for virksomheden,

og kapitalandele udstedt af kunden eller af en blandt

en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. For sa vidt

angar bestemmelser om eksponeringer i §§ 78 og 182,

undtages fglgende mellemveerender:

a) Ved valutatransaktioner: Mellemverender, som er
opstaet i forbindelse med den almindelige afvik-
ling af en transaktion, i et tidsrum pa 48 timer ef-
ter at betaling har fundet sted.

b) Ved kgb eller salg af omsettelige veerdipapirer:
Mellemvzrender, der er opstaet i forbindelse med
den almindelige afvikling af en transaktion, i et
tidsrum pa 5 arbejdsdage efter at betaling har fun-
det sted eller de omsattelige veerdipapirer er leve-
ret, afheengigt af hvilken dato der ligger farst.

c) Ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omseet-
telige veerdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank eller tilbud om clearing, af-
vikling og deponering af finansielle instrumenter
til kunder: Mellemvarender vedrgrende forsinket
modtagelse af finansiering og andre mellemvee-
render, der opstér som falge af kundeaktiviteten,
og som ikke varer lengere end den faglgende ar-
bejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omseet-
telige veerdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank: Intradag-mellemverender
med institutter, der yder disse tjenester.

Snavre forbindelser:

a) direkte eller indirekte forbindelser af den i nr. 9
angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstas en virksomheds
direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en
virksomhed, eller

c) flere virksomheders eller personers feelles forbin-
delse, jf. litra a, med en virksomhed.

Zone A-lande: Medlemslandene i EU, andre lande,

der er fulde medlemmer af Organisationen for @kono-

misk Samarbejde og Udvikling (OECD), samt andre
lande, som har indgdet serlige laneoverenskomster
med Den Internationale Valutafond (IMF) og er til-
knyttet Den Almindelige Laneoverenskomst. Et land,
der som fglge af manglende betalingsevne omlagger
sin udenlandske statsgeeld, udelukkes fra zone A i en

periode pé 5 &r.

Filial: En afdeling, som retligt udger en ikkeselvsteen-

dig del af et kreditinstitut, investeringsselskab, admi-

nistrationsselskab eller forsikringsselskab, og som ud-
gver virksomhed af den art, som virksomheden har til-
ladelse til.

Multilateral handelsfacilitet (MHF): Ethvert system

eller enhver facilitet, hvor forskellige tredjeparters

kabs- og salgsinteresser i finansielle instrumenter kan
sammenfares, og som drives i overensstemmelse med



23)

24)

25)

26)

27)

28)

reglerne i kapitel 17, 18, 20, 22 og 23 i lov om kapi-
talmarkeder.
Captivegenforsikringsselskab: Et genforsikringssel-
skab, der er ejet af en anden finansiel virksomhed end
et forsikringsselskab, eller af en koncern eller gruppe
underlagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet, el-
ler af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukkende
har til formal at yde genforsikringsdaekning for risi-
ciene i det eller de selskaber, som virksomheden tilhg-
rer, eller af det eller de selskaber i koncernen, som det
er en del af.

Gruppe 1-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,

som udgver grenseoverskridende virksomhed i hen-

hold til §8§ 38 eller 39 eller forsikrings- eller genfor-
sikringsvirksomhed omfattet af en eller flere af forsik-
ringsklasserne 10-15 i bilag 7, medmindre de udger
accessoriske risici, eller et selskab, som i 3 p& hinan-
den falgende ar har opfyldt mindst én af falgende be-

tingelser, jf. dog § 11, stk. 3 og 6:

a) Selskabets arlige bruttopreemie overstiger 5 mio.
euro.

b) Selskabets samlede forsikringsmaessige bruttohen-
settelser eksklusive genforsikringsaftaler og afta-
ler med ISPV’ -er overstiger 25 mio. euro.

c) Selskabet er en del af en koncern, og koncernens
samlede forsikringsmeessige bruttohensettelser
eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med
ISPV er overstiger 25 mio. euro.

d) Selskabet udgver genforsikringsvirksomhed, som
overstiger 0,5 mio. euro af selskabets bruttopree-
mie, 2,5 mio. euro af dets forsikringsmassige
bruttohensettelser eksklusive genforsikringsafta-
ler og aftaler med ISPV er, 10 pct. af dets brutto-
preemier eller 10 pct. af dets forsikringsmaessige
bruttohensettelser eksklusive genforsikringsafta-
ler og aftaler med ISPV er.

Gruppe 2-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,
der ikke er et gruppe 1-forsikringsselskab.
Accessoriske risici: Forsikringsrisici, som er omfattet
af en forsikringsklasse i bilag 7, og som ikke kraever
seerskilt tilladelse efter § 11, stk. 1, fordi risiciene ind-
gar i den primere risiko, som forsikringsselskabet har
faet tilladelse til, og fordi risiciene angar et forhold,
der er deekket af den kontrakt, der dekker den primae-
re risiko. Forsikringsklasserne 14, 15 og 17 kan ikke
veere accessoriske risici til andre forsikringsklasser.
Outsourcing: En virksomheds henleggelse af veesent-
lige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets
tilsyn, til en leverandgr, jf. dog 2. pkt. For gruppe 1-
forsikringsselskaber defineres outsourcing dog som et
arrangement af en hvilken som helst art mellem et
gruppe 1-forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor
tjenesteyderen enten direkte eller gennem videreout-
sourcing udfgrer en proces, en tjeneste eller aktivitet,
som gruppe 1-forsikringsselskabet ellers selv ville ha-
ve udfart.

Formalsbestemt selskab: Et selskab, hvis vaesentligste

formal er at udstede verdipapirer eller pa anden vis at

29)
30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

skaffe finansiering til kab af aktiver indfert i et refi-
nansieringsregister og omfattet af 8§ 152 p fra pengein-
stitutter med tilladelse fra Finanstilsynet til at oprette
et refinansieringsregister.
Outsourcingvirksomhed: En finansiel virksomhed, der
outsourcer aktiviteter til en leverandar.
Leverandgr: En virksomhed, som varetager outsource-
de opgaver for outsourcingvirksomheden.
Videreoutsourcing: En leverandgrs outsourcing af op-
gaver, som denne varetager i henhold til en aftale med
outsourcingvirksomheden, til en underleverandgr og
underleverandgrens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til neste led i keeden af underleverandarer
samt eventuel videreoutsourcing til andre led i kaeden
af underleverandgrer.
UCITS: Et investeringsinstitut, der har tilladelse i
henhold til regler, der gennemfgrer UCITS-direktivet,
og som i medfar af artikel 1, stk. 3, kan oprettes
a) i henhold til aftale som investeringsfonde admini-
streret af investeringsforvaltningsselskaber eller
administrationsselskaber (i Danmark: veerdipapir-
fonde),
b) som trusts (unit trusts) eller
c) i henhold til vedteegter som investeringsselskaber
(i Danmark: investeringsforeninger og selskaber
for investering med Kkapital, der er variabel, (SI-
KAV’er)).
Kompetente myndigheder: De nationale myndigheder,
der ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at
udgve tilsyn med virksomhedstyper omfattet af denne
lov.
Referencerente: En offentliggjort rente, der beregnes
ved anvendelse af en formel pa baggrund af en rekke
uafhangige stilleres individuelle indberetninger i hen-
hold til aftale eller regler herom, og som har til hen-
sigt at danne grundlag for en aftalt rentefastsettelse
mellem kreditinstitutter eller mellem kreditinstitutter
og disses kunder.
Fondsmaeglerselskab I: Et fondsmeglerselskab, som
a) har tilladelse til at udgve en eller flere af de i bilag
4, afsnit A, nr. 3 og 6-10, navnte aktiviteter eller
b) opbevarer kunders midler eller veerdipapirer.
Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige
kernekapital, der er ngdvendig for at opfylde kravet
om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 37, forhgjet med
en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer,
jf. nr. 38, en G-SIFI-buffer, jf. nr. 41, og en systemisk
buffer, jf. nr. 43, jf. dog § 125 e, stk. 2 og 3.
Kapitalbevaringsbuffer: Det kapitalgrundlag, som en
virksomhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk.
3.
Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer: Det
kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i
henhold til § 125 a, stk. 4.
Kontracyklisk buffersats: Den sats, som virksomhe-
derne skal anvende til opgarelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, og som
fastsattes i henhold til § 125 f, stk. 1-3, 5 og 6.
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Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffersats:
Det vaegtede gennemsnit af de kontracykliske buffer-
satser, der geelder for de lande, hvor en virksomheds
relevante krediteksponeringer befinder sig, jf. § 125 f,
stk. 1-3, 5 0g 6.

G-SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310,
skal opretholde i henhold til 8§ 125 a, stk. 5, pa konso-
lideret grundlag.

G-SIFI-buffersats: Den sats, som et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal anvende til op-
garelse af sin G-SIFI-buffer, og som fastsattes i hen-
hold til § 125 g.

Systemisk buffer: Det kapitalgrundlag, som en virk-
somhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 6.
Systemisk buffersats: Den sats, som en virksomhed
skal anvende til opgarelse af sin systemiske buffer, og
som fastseettes i henhold til § 125 h.

Variable lgndele: Aflgnningsordninger, hvor den en-
delige aflgnning ikke er kendt pa forhand, herunder
bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag
og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den
faste lgndel.

Solvenscertifikat: Et certifikat, hvoraf det fremgar, at
gruppe 1-forsikringsselskabet opfylder solvenskapital-
kravet og minimumskapitalkravet i henhold til §§ 126
cog 126 d.

ISPV (Insurance Special Purpose Vehicle): En jurid-
isk person, som afdaekker risici for forsikringsselska-
ber, og som finansierer sin deekning af sadanne risici
udelukkende ved hjelp af udbyttet fra obligationsud-
stedelse eller andre finansieringsordninger, hvor tilba-
gebetalingskravet for dem, der har stillet kapital til ra-
dighed, er efterstillet de genforsikrings-forpligtelser,
der folger af en aftale indgaet mellem den juridiske
person og forsikringsselskabet.

Standardformlen: En matematisk formel til opgarelse
af et gruppe 1-forsikringsselskabs solvenskapitalkrav,
jf. 8 126 c, der fastleegges af Europa-Kommissionen i
medfer af artikel 111 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens I1).

Matchtilpasning: En tilpasning af den risikofrie rente-
kurve efter § 126 e, stk. 1, for en udvalgt portefglje af
forsikrings-forpligtelser, hvor gruppe 1-forsikringssel-
skabet har investeret i aktiver, hvis betalingsstramme
afspejler betalingsstrammene for forsikringsforpligtel-
serne.

Volatilitetsjustering: En justering af den risikofrie ren-
tekurve efter 8 126 e, stk. 1, der sikrer, at nutidsveerdi-
en af de forsikringsmassige hensettelser opgeares
under hensyntagen til de investeringer, som gruppe 1-
forsikringsselskabet har foretaget.

Blandet holdingvirksomhed: En modervirksomhed,
der ikke er en finansiel holdingvirksomhed eller et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeg-
lerselskab I, i en koncern, hvor mindst én dattervirk-

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

somhed i koncernen er et pengeinstitut, et realkredit-
institut eller et fondsmeeglerselskab I.
Geldsbuffer: Det krav, som et realkreditinstitut til en-
hver tid skal opfylde i henhold til § 125 i.
Reel ejer: Fysisk person, der i sidste ende direkte eller
indirekte ejer eller kontrollerer en tilstreekkelig del af
ejerandelene eller stemmerettighederne, eller som ud-
gver kontrol ved hjeelp af andre midler.
Realkreditlignende lan: Et lan, der pa tidspunktet for
l&noptagelsen har en aftalt lgbetid pd mere end 10 ar
0g en hovedstol p& mindst 100.000 kr. Endvidere skal
lanet have pant i en ejerbolig, et fritidshus eller en
landbrugsejendom, der kan beldnes efter reglerne for
ejerboliger og fritidshuse, beliggende i Danmark, og
I&net skal pa tidspunktet for lanoptagelsen ligge inden
for de lanegraenser, der folger af § 5, eller veere ydet
efter § 7 i lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner, ligesom det skal kunne ligge til sikkerhed for seer-
ligt dekkede obligationer eller obligationer, som kan
betegnes som szrligt deekkede obligationer.
Accessorisk tjenesteydelse: Tjenesteydelser
naevnt i bilag 4, afsnit B.
Udfarelse af ordrer for investorers regning: Indgaelse
af aftaler om keb eller salg pa investorers vegne af et
eller flere finansielle instrumenter.
Handel for egen regning: Handel over egenbeholdnin-
gen, som resulterer i handler med et eller flere finan-
sielle instrumenter.
Finansielt instrument: Instrumenter som navnt i bilag
5.
Derivat: Derivat som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
29, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter.
Vertsland for et investeringsselskab: Et land inden for
Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indget aftale med pé det finansielle omrade, som ik-
ke er investeringsselskabets hjemland, og hvor et in-
vesteringsselskab har en filial eller yder investerings-
service eller udfarer investeringsaktiviteter.
Captiveforsikringsselskab: Et forsikringsselskab, der
er ejet enten af en anden finansiel virksomhed end et
forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe un-
derlagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet, eller
af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukkende har
til formal at yde forsikringsdeaekning for risiciene i det
eller de selskaber, som virksomheden tilhgrer, eller af
det eller de selskaber i koncernen, som det er en del
af.

Hjemland for gruppe 1-forsikringsselskaber:

a) Ved skadesforsikring den medlemsstat, hvor det
forsikringsselskab, der deekker risikoen, har ho-
vedsede,

b) ved livsforsikring den medlemsstat, hvor det for-
sikringsselskab, der pétager sig en forpligtelse,
har hovedsade, eller

¢) ved genforsikring den medlemsstat, hvor genfor-
sikringsselskabets hovedseede er beliggende.

som



63) Vertsland for gruppe 1-forsikringsselskaber: En an-
den medlemsstat end hjemlandet, hvor et forsikrings-
selskab har en filial eller udbyder tjenesteydelser. 1
forbindelse med livsforsikring og skadesforsikring
den medlemsstat, hvor et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab udbyder tjenesteydelser, henholdsvis den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, eller den med-
lemsstat, hvor risikoen bestar, hvis forpligtelsen eller
risikoen er deekket af et forsikringsselskab eller en fi-
lial i en anden medlemsstat.

64) Koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet: Det tilsyn
som udgves med:

a) Virksomheder omfattet af 8 175 b, stk. 1 og 2.

b) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed er en blandet forsikringsholdingvirksom-
hed.

c) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed har sit hovedsede i et land uden for Den
Europeeiske Union, og modervirksomheden er en
tredjelandsforsikringsvirksomhed, eller et forsik-
ringsholdingselskab eller blandet finansielt hol-
dingselskab, som defineret i artikel 212, stk. 1, li-
tra f og g, i Europa-Parlamentets og Radets Direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
I1), som andret ved Europa-Parlaments og Radets
Direktiv 2011/89/EU om @&ndring af direktiv
98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF o9
2009/138/EF for sa vidt angar det supplerende til-
syn med finansielle enheder i et finansielt konglo-
merat.

65) Koncerntilsynsfarende efter Solvens Il-direktivet:
Den tilsynsmyndighed, der blandt flere bergrte landes
tilsynsmyndigheder, udpeges som ansvarlig for sam-
ordning af og udgvelse af koncerntilsyn med granseo-
verskridende koncerner omfattet af Europa-Parlamen-
tets og Radets Direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) med senere
gndringer.

66) Finite reinsurance: Genforsikring, hvor den eksplicitte
maksimale tabsrisiko udtrykt som den maksimale
overfarte gkonomiske risiko, der opstar som falge af
en betydelig overfarsel af forsikrings- og timingrisiko,
overstiger preemien i hele aftalens Igbetid, med et be-
greenset, men betydeligt belgb, nér mindst et af de fal-
gende kendetegn er til stede:

a) Eksplicit og omfattende hensyntagen til pengenes
tidsveerdi, eller

b) aftalebestemmelser til udligning af forholdet mel-
lem parterne med hensyn til gkonomisk erfaring
over tid med henblik pa at opna den tilsigtede risi-
kooverfarsel.«

9. 18 11, stk. 9, 1. pkt., indsettes efter »»gensidigt sel-
skab«,«: »»captiveforsikringsselskab«,«.

10. 1 § 11, stk. 10, indseettes efter 2. pkt.:

»Captiveforsikringsselskaber har pligt til at benytte beteg-
nelsen »captiveforsikringsselskab«.«

11.1 8 14, stk. 1, indszttes efter nr. 7 som nyt nummer:

»8) ansggeren, der sgger om tilladelse efter § 11, stk. 3, kan
godtgare at kunne overholde reglerne vedrgrende virk-
somhedsstyring,«.«

Nr. 8 og 9 bliver herefter nr. 9 og 10.

12. Efter § 38 indseettes:

»8§ 38 a. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed inden for forsikringsklasserne i bilag 7, som agter at
lade en filial i et andet land inden for Den Europeiske Uni-
on eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, deekke risici under forsikringsklasse 10,
jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfgrerens ansvar, skal frem-
leegge en erklering for Finanstilsynet om, at selskabet er
blevet medlem af det nationale bureau og den nationale ga-
rantifond i veertslandet.«

13. 1§ 39, stk. 2, indseettes efter 2. pkt.:

»Finanstilsynet underretter samtidig forsikringsselskabet
om den orientering, der er nevnt i 1. og 2. pkt. Forsikrings-
selskabet kan pabegynde sin virksomhed pa den dato, hvor
det er blevet underrettet efter 3. pkt. Sender Finanstilsynet
ikke meddelelsen, erkleringen eller solvenscertifikatet
nevnt i 1. og 2. pkt. inden for fristen, underretter Finanstil-
synet forsikringsselskabet om arsagerne hertil .«

14. § 39, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet videresender den i stk. 1 navnte
meddelelse samt en erklaering om, at de planlagte aktiviteter
er omfattet af virksomhedens tilladelse, til tilsynsmyndighe-
derne i vertslandet senest 1 maned efter modtagelsen af den
i stk. 1 neevnte meddelelse. Er virksomheden et forsikrings-
selskab, sender Finanstilsynet endvidere et solvenscertifikat
til tilsynsmyndighederne i veertslandet. Finanstilsynet under-
retter samtidig forsikringsselskabet om den orientering, der
er naevnt i 1. og 2. pkt. Forsikringsselskabet kan pabegynde
sin virksomhed pé den dato, hvor det er blevet underrettet
efter 3. pkt. Sender Finanstilsynet ikke meddelelsen, erklae-
ringen eller solvenscertifikatet nevnt i 1. og 2. pkt. inden for
fristen, underretter Finanstilsynet forsikringsselskabet om
arsagerne hertil. Er virksomheden et fondsmaeglerselskab, et
pengeinstitut eller et realkreditinstitut, meddeler Finanstilsy-
net endvidere identiteten p& de tilknyttede agenter, som
virksomheden patenker at anvende, til tilsynsmyndigheder-
ne i vertslandet. Er virksomheden et investeringsforvalt-
ningsselskab, sender Finanstilsynet endvidere oplysninger
om investor- og indskydergarantiordningen.«

15. 1 § 39, stk. 3, indseettes som 3. pkt.:

»Er virksomheden et gruppe 1-forsikringsselskab, er sel-
skabet forpligtet til at falge fremgangsmaden i stk. 1 ved en-
hver &ndring i de forhold, der er navnt i stk. 1.«

16. | 8 43 indsettes som stk. 6:
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»Stk. 6. Finanstilsynet kan efter forhandling med reprae-
sentanter for forbrugerne og de relevante finansielle er-
hvervsorganisationer udarbejde og offentliggare retningslin-
jer for redelig forretningsskik og god praksis pa narmere
angivne omréder, der ma anses for vaesentlige, navnlig ud
fra hensynet til forbrugerne.«

17. 1846 a, 1. pkt., @ndres »der har tilladelse som verdipa-
pirhandler i medfer af § 9, stk. 1,« til: »der er veerdipapir-
handler«.

18. 1 8 46 b, stk. 1, 1. pkt., @ndres »der har tilladelse som
veerdipapirhandler i medfer af 8 9, stk. 1, jf. § 10, stk. 2,« til:
»der er vaerdipapirhandler,«.

19. 1 § 46 b, stk. 2, endres »som har tilladelse som verdipa-
pirhandler i medfer af § 9, stk. 1, jf. § 10, stk. 2« til: »der er
veerdipapirhandler«.

20. 1 8 53 d, stk. 1, 1. pkt., indszttes efter »hvor varslet er
kommet frem,«: »til indfrielse til fgrste mulige dato med den
valgte indfrielsesform, dog senest en betalingstermin seks
maneder efter opsigelsen,«.

21. Efter 8 60 a indsattes i kapitel 6:

»Livsforsikringsselskabers oplysningsforpligtelser og
serlige regler for optjening og bevarelse af pension for
lgznmodtagere, som flytter mellem EU/E@S-lande, m.fl.

§ 60 b. Et livsforsikringsselskab ma ikke i forbindelse
med en lgnmodtagers indtreeden i en pensionsordning med
alderspension knyttet til et ansattelsesforhold stille krav om,
at lenmodtageren skal veere ansat i mere end tre ar for at op-
na ubetinget medlemskab af pensionsordningen eller vere
over 21 ar for at optjene pensionsrettigheder. Dette geelder
dog alene, nér
1) lgnmodtageren flytter til Danmark fra et andet land in-

den for den Europaiske Union eller et land, som Uni-

onen har indgaet aftale med,

lenmodtageren fratreeder et anseettelsesforhold, som be-

rettiger eller kan berettige denne til alderspension i

overensstemmelse med betingelserne i pensionsordnin-

gen, og

det ansattelsesforhold, som lgnmodtageren fratraeder,

ophgrer af andre arsager end at vedkommende bliver

berettiget til pension.

Stk. 2. Et livsforsikringsselskab skal tilbagebetale de bi-
drag, som en lenmodtager omfattet af stk. 1 har indbetalt, el-
ler som er indbetalt pd Ignmodtagerens vegne, i tilfelde,
hvor lgnmodtagerens ansattelsesforhold i Danmark ophgrer,
inden den péagaldende har optjent pensionsrettigheder i hen-
hold til pensionsordningen. Berer lgnmodtageren investe-
ringsrisikoen, skal forsikringsselskabet tilbagebetale de ind-
betalte bidrag eller veerdien af de investeringer, der hidrgrer
fra disse bidrag, til lsanmodtageren.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse i relation til
pensionsordninger for lgnmodtagere, som ikke i medfer af
kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder,
der som minimum svarer til bestemmelserne i Europa-Parla-

2)

3)

mentets og Radets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav
til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemssta-
terne gennem bedre muligheder for at optjene og bevare
supplerende pensionsrettigheder.

8 60 c. Et livsforsikringsselskab skal tillade en lganmodta-
ger, som fratreeder sit anseettelsesforhold, at lade sine optjen-
te pensionsrettigheder blive stdende i pensionsordningen
med alderspension, der er knyttet til vedkommendes anszet-
telsesforhold, jf. dog stk. 2, nar
1) lgnmodtageren flytter til et andet land inden for den

Europeiske Union eller et land, som Unionen har ind-

gaet aftale med, og

det ansettelsesforhold, som lgnmodtageren fratraeder,

ophgrer af andre arsager end at vedkommende bliver

berettiget til pension.
Stk. 2. Et forsikringsselskab kan uanset stk. 1 veelge at ud-
betale det belgb, som svarer til veerdien af de optjente pensi-
onsrettigheder, til lanmodtageren, hvis
1) verdien ikke overstiger et grundbelgb pa 20.000 kr.

(2010-niveau), som reguleres efter personskattelovens

§ 20, og

lsnmodtageren afgiver et informeret samtykke til udbe-

talingen.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse i relation til
pensionsordninger for lgnmodtagere, som ikke i medfer af
kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder,
der som minimum svarer til bestemmelserne i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav
til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemssta-
terne gennem bedre muligheder for at optjene og bevare
supplerende pensionsrettigheder.

2)

2)

8 60 d. Et livsforsikringsselskab skal efter anmodning fra
en lgnmodtager, hvis ansettelsesforhold berettiger eller kan
berettige denne til alderspension i overensstemmelse med
betingelserne i pensionsordningen, give falgende oplysnin-

ger:

1) Betingelserne for optjening af pensionsrettigheder og
konsekvenserne af anvendelsen heraf ved ansattelses-
forholdets ophar.

2) Verdien af lgnmodtagerens optjente pensionsrettighe-
der eller en vurdering heraf, der er foretaget hgjst 12
maneder forud for anmodningen.

3) Betingelserne for livsforsikringsselskabets fremtidige

behandling af hvilende pensionsrettigheder.

Stk. 2. Giver pensionsordningen mulighed for tidlig ad-
gang til optjente pensionsrettigheder i form af udbetaling af
et engangsbelgh, skal oplysningerne efter stk. 1 ogsd omfat-
te skriftlig information om, at lenmodtageren bgr overveje
at sgge radgivning om investering af dette belgb i pensions-
gjemed.

Stk. 3. Et livsforsikringsselskab skal efter anmodning op-
lyse fglgende til et medlem, der har optjente pensionsrettig-
heder stdende i en hvilende pensionsordning knyttet til et
tidligere anseettelsesforhold, som vedkommende ikke leenge-
re indbetaler til, og som vedkommende endnu ikke modta-
ger pension fra, og som berettiger den pagaldende til alders-
pension:
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1) Verdien af medlemmets pensionsrettigheder eller en
vurdering heraf, nar denne er foretaget hgjst 12 mane-
der forud for anmodningen.

Betingelserne for livsforsikringsselskabets behandling

af de hvilende pensionsrettigheder.

Stk. 4. Et livsforsikringsselskab skal efter anmodning fra

et medlems efterladte, der er berettiget til ydelser efter en

pensionsordning med alderspension, der var knyttet til det
afdede medlems ansettelsesforhold, give oplysninger naevnt

i stk. 3, nar udbetalingen af de pagaldende ydelser endnu ik-

ke er pabegyndt.

Stk. 5. Oplysningerne i stk. 1-4 skal veere klare, skriftlige
og gives inden for en rimelig frist. Livsforsikringsselskabet
er ikke forpligtet til at udlevere oplysningerne mere end én
gang om aret.

8§ 60 e. 88 60 b-60 d finder ikke anvendelse pa
1) pensionsordninger, som pa tidspunktet for lovens
ikrafttreedelse ikke lengere optager medlemmer,

2)

2) pensionsordninger, der er taget under administration i
henhold til 88§ 253-258, sa lenge administrationen va-
rer, og

3) en engangsydelse fra en arbejdsgiver til en lenmodta-

ger ved den pagaldende lgnmodtagers anszttelsesfor-
holds ophagr, nar ydelsen ikke er knyttet til alderspen-
sion.

Stk. 2. 88 60 b og 60 c finder alene anvendelse for pensi-
onsopsparingen og ikke eventuelle forsikringer, som er
knyttet til pensionsordningen, eller ydelser, som tilfalder an-
dre end lgnmodtageren selv.«

22.1 § 62 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere den péagaldende fi-
nansielle virksomhed, finansielle holdingvirksomhed eller
forsikringsholdingvirksomhed, nar Finanstilsynet har ophae-
vet stemmeretten tilknyttet kapitalandele i virksomheden i
medfer af stk. 1-3. Finanstilsynet skal endvidere orientere
virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemme-
ret i medfar af stk. 2, 2. pkt.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

23. 1872 a, stk. 1, nr. 3, &ndres »outsourcing og« til: »out-
sourcing,«, og i nr. 4 @ndres »outsourcingkontrakten.« til:
»outsourcingkontrakten og«.

24.1872 a, stk. 1, indseettes som nr. 5:
»5) serlige krav til gruppe 1-forsikringsselskaber.«

25. 18 77 a, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »direktionen ma«:
»pa tidspunktet for beregningen af den variable lgn.

26. 1 8 107, stk. 6, 1. pkt., indseettes efter »opbevaret i depot
efter § 106 c, stk. 1, nr. 1«: », hos depotselskabet eller den
tredjemand, til hvem opgaven er delegeret efter § 106 d, stk.
2«.

27. 18126 c, stk. 5, 1. pkt., indseettes efter »skal«: »som mi-
nimume, og »ved udgangen af hvert kvartal og senest 20 ar-
bejdsdage« andres til: »en gang arligt og skal.

28. 18 126 c, stk. 5, 2. pkt., endres »senest 20 arbejdsdage«
til: »gjeblikkeligt«.

29.18126 d, stk. 6, 1. pkt., indsattes efter »skal«: »som mi-
nimum, og »senest 20 arbejdsdage« udgar.

30. § 126 d, stk. 6, 2. pkt., ophaeves.

31. 18126 g, stk. 1, 2. pkt., eendres »ved udgangen af hvert
kvartal og senest 20 arbejdsdage herefter« til: »kvartalsvist
og efter samme frister, der geelder for de kvartalsvise indbe-
retningsskemaer, jf. artikel 312, stk. 1, litra d, i Kommissio-
nens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober
2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1),«.

32.18152 Kk, stk. 5, 8 152 | og § 152y, stk. 1, &endres »veer-
dipapirer« til: »omsattelige veerdipapirer«.

33. 18175 b, stk. 9, 1. pkt., @ndres »hvert ar« til: »som mi-
nimumg, og »pr. 31. december og senest 20 arbejdsdage«
@ndres til: »en gang arligt og.

34.18 175 b, stk. 9, 2. pkt., indszttes efter »a&ndringer af«:
»vaesentlig, efter »gruppen« indsattes: »gjeblikkeligt«, og
»senest 20 arbejdsdage« udgar.

35. 1 8 175 b, stk. 10, endres »og om« til: », om«, og efter
»model for koncernen eller gruppen« indsettes: »og om risi-
kokoncentration«.

36. 1 8 175 b, stk. 10, indsattes som 2. pkt.:

»Finanstilsynet kan endvidere fastseette nermere regler
om &kvivalens for tilfeelde, hvor modervirksomheden for et
gruppe 1-forsikringsselskab har sit hovedsade i et land uden
for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.«

37. 18175 c, indsaettes som stk. 2:

»Stk. 2. Afgarelse efter stk. 1 skal begrundes over for ba-
de den koncerntilsynsfgrende efter Solvens Il-direktivet og
det endelige moderselskab pa faellesskabsniveau.«

38. Efter § 175 c indseettes for overskriften for 8 176:

»8 175 d. Er der truffet afgerelse efter 8 175 c, stk. 1, kan
Finanstilsynet indga aftale med tilsynsmyndigheder i andre
medlemsstater i overensstemmelse med artikel 217, stk. 1, i
Europa-Parlamentets og Rédets Direktiv 2009/138/EF af 25.
november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1), som &ndret ved Eu-
ropa-Parlamentets og Radets Direktiv 2014/51/EF af 16.
april 2014. Det pahviler i sddanne tilfelde Finanstilsynet, i
feellesskab med tilsynsmyndigheder, som en sadan aftale
indgds med, at begrunde aftalen over for bade den koncer-
ntilsynsfarende efter Solvens Il-direktivet og det endelige
moderselskab pa faellesskabsniveau.

8 175 e. Finanstilsynet skal i feellesskab med andre rele-
vante tilsynsmyndigheder indhente udtalelse fra koncernen,
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inden der treeffes afggrelse om, hvilken af flere medlemssta-
ters tilsynsmyndigheder, der er koncerntilsynsfarende efter
Solvens Il-direktivet, i de serlige tilfeelde omfattet af artikel
247, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
1), som andret ved Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
2014/51/EF af 16. april 2014. Er Finanstilsynet udpeget som
koncerntilsynsfgrende, skal Finanstilsynet meddele koncer-
nen en begrundelse for afgarelsen, efter afgarelsen er truffet.

Stk. 2. Er Finanstilsynet udpeget som koncerntilsynsfg-
rende efter Solvens Il-direktivet, pahviler det Finanstilsynet
at meddele en begrundet afggrelse til koncernen og tilsyns-
kollegiet i tilfelde, hvor Den Europziske Tilsynsmyndighed
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIO-
PA) treeffer afgerelse i overensstemmelse med artikel 247,
stk. 4 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
1), som andret ved Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
2014/51/EF af 16. april 2014.«

39. § 224, stk. 5, ophaeves.
Stk. 6-8 bliver herefter stk. 5-7.

40. | 8 224 indszttes som stk. 8:

»Stk. 8. Finanstilsynet kan suspendere et investeringsfor-
valtningsselskabs tilladelse til at drive virksomhed, hvis be-
tingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.«

41.18 224 a, stk. 1, nr. 2, &ndres »stk. 6« til: »stk. 5«.

42. 1 8§ 226, stk. 1, andres »stk. 1, 2, 5 0g 6,« til: »stk. 1, 2
0g 6,«.

43.18 226, stk. 2, 1. pkt., udgar »og 5« og »pengeinstituttet,
realkreditinstituttet,«.

44. 1 8§ 253, stk. 1, endres »stk. 7« til: »stk. 6«.

45. 1 § 283, stk. 1, 2. pkt., og § 283, stk. 2, 2. pkt., &ndres
»arligt« til: », efter frister fastsat i Kommissionens delegere-
de forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supple-
rende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 11),«.

46. | 8 308, stk. 2, nr. 2, @ndres »de danske penge- og real-
kreditinstitutters samlede udlan i Danmark til: »det samle-
de udlan i Danmark.

47.18 308, stk. 2, nr. 2, indsattes som 2. pkt.:

»Det samlede udlan i Danmark bestar af udlan fra bade
danske penge- og realkreditinstitutter og veesentlige filialer i
Danmark af udenlandske penge- og realkreditinstitutter.«

48. 1§ 308, stk. 2, nr. 3, &ndres »de danske pengeinstitutters
samlede indlan i Danmark til: »det samlede indlan i Dan-
mark«.

49. 1 8 308, stk. 2, nr. 3, indsattes som 2. pkt.:

»Det samlede indlan i Danmark bestar af indlan i bade
danske pengeinstitutter og veesentlige filialer i Danmark af
udenlandske pengeinstitutter.«

50. I 8 308, stk. 6, 1. pkt. indseettes efter »de danske penge-
og realkreditinstitutters«: » og veesentlige filialer i Danmark
af udenlandske penge- og realkreditinstitutters«, og »af de
danske penge- og realkreditinstitutters samlede udlan i Dan-
mark« @ndres til: »af det samlede udlan i Danmark, jf. stk.
2, nr. 2, 2. pkt.,«, og »af de danske pengeinstitutters samlede
indlan i Danmark« &ndres til: »af det samlede indlan i Dan-
mark, jf. stk. 2, nr. 3, 2. pkt.«

51. 1 § 313, stk. 3, nr. 2, indsattes efter »tilsvarende sektor-
selskaber«: », medmindre virksomheden eller sektorselska-
bet er et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI)«.

52. § 313, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Direktar- og bestyrelsesposter i koncernforbund-
ne virksomheder regnes som en samlet post ved opgarelsen
af direktar- og bestyrelsesposter efter stk. 1.«

53. | § 313 indseettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Direktgr- og bestyrelsesposter i virksomheder,
hvori det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller
det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI)
ejer en kvalificeret andel, jf. § 5, stk. 3, regnes som en sam-
let post ved opggrelsen af direktar- og bestyrelsesposter ef-
ter stk. 1.«

Stk. 5-8 bliver herefter stk. 6-9.

54. 1§ 337, stk. 2, indsaettes efter »nr. 27«: », 1. pkt. «.
55. Afsnit X e ophaves.

56. | § 344, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »genopretning og
afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber«: »,
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med cen-
tral information om sammensatte og forsikringsbaserede in-
vesteringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er)«.

57. 1 § 344, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »genopretning og
afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber«: »,
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle in-
strumenter.

58. | § 347 indsattes som stk. 8:

»Stk. 8. Finanstilsynet kan kun henvende sig direkte til en
virksomhed, der ikke er en finansiel virksomhed, men som
indgar i en koncern eller gruppe underlagt koncerntilsyn ef-
ter Solvens Il-direktivet, for at indhente de oplysninger, der
er ngdvendige for tilsynet med koncernen eller gruppen, nar
den virksomhed, der er ansvarlig efter reglerne om koncer-
ntilsyn, allerede er blevet anmodet om disse oplysninger,
men ikke har leveret dem inden for en passende tidsfrist.«
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59. 1 8 350 b indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Vurderer Finanstilsynet, at et gruppe 1-forsik-
ringsselskabs risikoprofil afviger veesentligt fra forudsatnin-
gerne i en koncernintern model, der er godkendt for koncer-
nen af den koncerntilsynsfgrende, kan Finanstilsynet, sa
leenge selskabet ikke har fundet en passende lgsning pa de
mangler, som Finanstilsynet har papeget, fastsatte et krav
om Kapitaltilleeg, jf. § 350 b, stk. 1, nr. 1. Skenner Finanstil-
synet, at et kapitaltilleg ikke er hensigtsmaessigt, kan Fi-
nanstilsynet undtagelsesvis kraeve, at selskabet beregner sol-
venskapitalkravet pa grundlag af standardformlen, jf. § 126
¢, stk. 2. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med stk. 1,
nr. 1 og 2, fastsette et krav om kapitaltillaeg til dette solven-
skapitalkrav.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

60. |1 § 354, stk. 6, nr. 11, &ndres »en ngdlidende finansiel
virksomhed, nar Finanstilsynet har modtaget et mandat fra
erhvervsministeren, og« til: »et ngdlidende pengeinstitut, re-
alkreditinstitut og fondsmaglerselskab I«.

61. 1 § 354, stk. 6, nr. 11, indsattes som 2. pkt.:
»Tilsvarende gelder for forsikringsselskaber, nar Finans-
tilsynet har modtaget et mandat fra erhvervsministeren.«

62. 1 § 354, stk. 6, nr. 31, @ndres »Det Europeiske Rad for
Systemiske Risici« til: »Det Europaiske Udvalg for Sy-
stemiske Risici«.

63. | § 354, stk. 9, &ndres »Det Europaiske Rad for Sy-
stemiske Risici« til: »Det Europaiske Udvalg for Systemi-
ske Risici«.

64. | § 354, stk. 15, @ndres »Det Europaiske Rad for Sy-
stemiske Risici« til: »Det Europziske Udvalg for Systemi-
ske Risici«, og » et europaisk rad for systemiske risici« &n-
dres til: » et europeeisk udvalg for systemiske risici«.

65. 1 § 354 a, stk. 4, 1. pkt., indsattes efter »stor skade for
virksomheden«: », hvis det vil bringe de finansielle marke-
ders stabilitet i fare,«.

66. | § 354 e, stk. 2, indsattes som 2. pkt.:

»Offentliggerelse, jf. stk. 1, skal ligeledes ske i sager om
overtraedelse af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter.«

67. 1 8 354 g indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at
personoplysninger, der vedrgrer en kunde, videregives til en
finansiel virksomhed i forbindelse med sager omfattet af §
354, stk. 3, eller i sager om overtreedelse af kapitel 9, nar
kunden har givet udtrykkeligt samtykke til videregivelsen.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

68. |1 § 355, stk. 1, endres »som Finanstilsynets afgarelse
truffet i medfer af denne lov eller forskrifter fastsat i medfer
af denne lov retter sig mod,« til: »som Finanstilsynet har

truffet eller vil treeffe afgerelse over for i medfgr af denne
lov, forskrifter fastsat i medfer af denne lov,«.

69. § 361 affattes saledes:

»8§ 361. For lov om finansiel virksomhed betaler fglgende
fysiske og juridiske personer arligt et grundbelgb til Finans-

tilsynet:

1) Arbejdsmarkedets Erhvervssikring betaler 27.000 kr.

2) Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP) betaler
4.922.000 kr.

3) CO2-kvotebydere betaler 18.400 kr.

4) En felles datacentral betaler 119.000 kr. Har en feelles
datacentral i et regnskabsar gennemsnitligt feerre end
25 fuldtidsansatte, betaler den felles datacentral dog
2.200 kr.

5) Garantifonden for skadesforsikringsselskaber betaler
111.000 kr.

6) Genforsikringsmaglerselskaber betaler 33.500 kr.

7) Hver finansiel holdingvirksomhed og forsikringshol-
dingvirksomhed betaler 11.000 kr.

8) Hver udsteder af collateralized mortgage obligations,
ISPV-obligationer og lignende virksomheder betaler
22.500 kr. pr. serie.

9) Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaegler-

selskaber | betaler samlet 3.350.000 kr. Afgiften forde-
les i forhold til den enkelte virksomheds andel af de
omfattede virksomheders samlede bogfgrte balance-
sum. Der palaegges altid en minimumsafgift pa 4.400
kr.

Stk. 2. For lov om kapitalmarkeder betaler fglgende fysi-
ske og juridiske personer arligt et grundbelgb til Finanstilsy-
net:

1)  En operatgr af et reguleret marked betaler 216.000 kr.
samt 1.300 kr. pr. finansielt instrument, der er optaget
til handel ved udgangen af aret. Afgiften kan dog
hgjst udgere 5.415.000 kr.

Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet,
betaler 162.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt instru-
ment, der er optaget til handel ved udgangen af aret.
Afgiften kan dog hgjst udgare 1.462.000 kr.

Et selskab, der driver en organiseret handelsfacilitet,
betaler 108.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt instru-
ment, der er optaget til handel ved udgangen af aret.
Afgiften kan dog hgjst udgare 758.000 kr.

En operatgr af et reguleret marked, der har tilladelse
til at drive en CO2-auktioneringsplatform, betaler ud
over afgiften efter nr. 25 54.000 kr.

En systematisk internalisator betaler 54.000 kr. og
1.300 kr. pr. finansielt instrument, som den systemati-
ske internalisator forestod handel med ved udgangen
af aret. Afgiften kan dog hgjst udgere 325.000 kr.
Verdipapircentraler (CSD’er) med tilladelse i hen-
hold til Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veerdipa-
pirafviklingen i Europaiske Union og om verdipapir-
centraler, jf. § 211, stk. 2, nr. 6, i lov om kapitalmar-
keder, betaler 4.110.000 kr.

2)

3)

4)

5)

6)
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7)  Udbydere af dataindberetningstjenester med tilladelse
efter kapitel 26 i lov om kapitalmarkeder betaler
725.000 kr. pr. type af dataindberetningstjeneste, der
udbydes.
Centrale modparter (CCP’er) med tilladelse i henhold
til Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale
modparter og transaktionsregistre, jf. § 211, stk. 2, nr.
3, i lov om kapitalmarkeder, betaler 725.000 kr.
Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder og forsikringsholdingvirksomheder, hvis om-
sattelige vardipapirer er optaget til handel pa et regu-
leret marked, og hvis markedsveerdi af de handlede
omsettelige vaerdipapirer er pa 1 mia. kr. eller derover
ved udgangen af aret, betaler 89.000 kr. Er markeds-
veerdien af de handlede omsettelige veerdipapirer pa
250 mio. kr. og derover, men under 1 mia. kr., ved ud-
gangen af aret, betales 44.500 kr. Er markedsveerdien
af de handlede omszttelige veerdipapirer pa under 250
mio. kr. ved udgangen af aret, betales 22.250 kr. Af-
delinger af danske UCITS, som har udstedt andele,
der er optaget til handel pa et reguleret marked, beta-
ler 11.125 kr.
Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om Fi-
nanstilsynets godkendelse af et prospekt i henhold til
kapitel 3 i lov om kapitalmarkeder, betaler 55.800 kr.
i afgift pr. anmodning.
Udstedere, der efter egen anmodning har faet tilladel-
se til, at deres finansielle instrumenter optages til han-
del pa et reguleret marked, en multilateral handelsfa-
cilitet eller en organiseret handelsfacilitet i Danmark,
betaler 15.200 kr.
Udstedere, som anmoder om Finanstilsynets officielle
notering af aktier, aktiecertifikater eller obligationer,
betaler 27.500 kr. i afgift pr. anmodning. De pagel-
dende udstedere betaler herefter 3.700 kr. arligt, sa
lzenge det finansielle instrument er officielt noteret.
Verdipapirhandlere, som er forpligtet til at indberette
transaktioner med finansielle instrumenter til Finans-
tilsynet efter artikel 26 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter, betaler fglgen-
de:
a) 3.700 kr. for op til 10.000 transaktioner.
b) 18.400 kr. for mellem 10.000 og 100.000 transak-
tioner.
c) 120.000 kr. for mellem 100.000 og 1 mio. kr.
transaktioner.

d) 508.000 kr. for over 1 mio. kr. transaktioner.

Stk. 3. For lov om betalinger betaler fglgende fysiske og
juridiske personer arligt et grundbelghb til Finanstilsynet:

8)

9

10)

11)

12)

13)

1) Betalingsinstitutter betaler 91.400 kr.

2) E-pengeinstitutter betaler 134.000 kr.

3) Virksomheder med begrenset tilladelse til at udbyde
betalingstjenester betaler 9.200 kr.

4)  Virksomheder med begrenset tilladelse til udstedelse

af elektroniske penge betaler 13.000 kr.

Stk. 4. For lov om ejendomskreditselskaber betaler ejen-
domskreditselskaber arligt et grundbelgb til Finanstilsynet
pa 30.300 kr.

Stk. 5. For lov om finansielle radgivere, investeringsradgi-
vere og boligkreditformidlere betaler fglgende fysiske og ju-
ridiske personer arligt et grundbelgb til Finanstilsynet:

1) Boligkreditformidlere betaler 16.700 kr.

2) Virksomheder, der yder radgivning om finansielle pro-
dukter til forbrugere, betaler 26.800 kr.

3) Investeringsradgivere betaler 18.400 kr.

Stk. 6. Falgende fysiske og juridiske personer omfattet af
hvidvaskloven betaler arligt et grundbelgb til Finanstilsynet:

1) Virksomheder og personer omfattet af 8§ 1, stk. 1, nr. 8,
i hvidvaskloven betaler arligt et grundbelgb til Finans-
tilsynet pa 4.400 kr.

2) Valutavekslingsvirksomheder betaler 28.100 kr.

Stk. 7. For lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. betaler fglgende fysiske og juridiske personer ar-
ligt et grundbelgb til Finanstilsynet:

1) Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfonde
omfattet af kapitel 17 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., som er meddelt tilladelse til at
markedsfare en udenlandsk alternativ investeringsfond
i Danmark, betaler 4.400 kr. pr. alternativ investerings-
fond og 4.400 kr. pr. afdeling i fonden.

Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfonde

fra et land inden for Den Europziske Union eller et

land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade, og udenlandske forvaltere af alternative
investeringsfonde fra et tredjeland, som Danmark er re-
ferenceland for, der er meddelt tilladelse til at forvalte
danske alternative investeringsfonde, betaler 44.500 kr.

Stk. 8. For lov om investeringsforeninger m.v. betaler fgl-

gende fysiske og juridiske personer arligt et grundbelgb til

Finanstilsynet:

1) For hver meddelelse, anmeldelse eller ansggning om
greenseoverskridende markedsfgring af andele i inve-
steringsinstitutter, jf. 8 27 i lov om investeringsforenin-
ger m.v., betale udenlandske investeringsinstitutter
5.500 kr.

Udenlandske investeringsinstitutter omfattet af § 27 i
lov om investeringsforeninger m.v. betaler 17.500 kr.
Stk. 9. For lov om lgnmodtagernes dyrtidsfond betaler
Lenmodtagernes Dyrtidsfond arligt et grundbelgb til Finans-

tilsynet pa 314.000 kr.

Stk. 10. Grundbelgb, jf. stk. 1-9, er angivet i 2016-niveau
og reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets
bevilling pa finansloven.«

2)

2)

70. 1 8 373, stk. 2, 1. pkt., indsettes efter »§ 16 f, stk. 1-3,«:
»8 38 a,«.

71. 18 373, stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »§ 16 f, stk. 1-3,«:
»8§ 23, stk. 4 og 5,«, efter »§ 80 c, stk. 1 og 2,« indsattes: »§
81 b, stk. 2 og 3, § 85 b, stk. 2 og 3,«, efter »8§ 312-312 b,«
indsattes: »§ 336 a, stk. 2 og 3,«, »§ 343 t, stk. 1,« udgar, og
efter »Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kredit-
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institutter og investeringsselskaber« indsattes: »og artikel 5,
stk. 1, artikel 6 og 7, artikel 8, stk. 1-3, artikel 9, artikel 10,
stk. 1, artikel 13, stk. 1, 3 og 4, og artikel 14 og 19 i Europa-
Parlamentets og radets forordning (EU) nr. 1286/2014 om
dokumenter med central information om sammensatte og
forsikringshaserede investeringsprodukter til detailinvesto-
rer (PRIIP’er)«.

72.18 373, stk. 3, indsattes som 3. pkt.:

»Med bgde straffes herudover den, som overtraeder et for-
bud eller en begransning eller restriktion meddelt i henhold
til artikel 17 i Europa-Parlamentets og radets forordning
(EU) nr. 1286/2014 om dokumenter med central information
om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsproduk-
ter til detailinvestorer (PRIIP’er).«

73. 1 8 374, stk. 4, 1. og 2. pkt., endres »veerdipapirer« til:
»omsettelige veerdipapirer«.

§2

I lov om kapitalmarkeder, jf. lov nr. 650 af 8. juni 2017,
foretages falgende &ndringer:

1. | fodnoten til lovens titel endres »side 1, og Europa-Par-
lamentets og Radets forordning nr. 596/2014/EU af 16. april
2014, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 1« til: »side 1, Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning nr. 596/2014/EU af
16. april 2014, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 1, og Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1011/2016/EU
af 8. juni 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 171, side 1«.

2.1 8 55 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere den pagaldende ope-
ratgr af en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en orga-
niseret handelsfacilitet (OHF), nar Finanstilsynet har ophee-
vet stemmeretten tilknyttet kapitalandele i virksomheden i
medfer af stk. 1-3. Finanstilsynet skal endvidere orientere
virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemme-
ret i medfer af stk. 2, 2. pkt.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

3. Efter § 127 indsettes i kapitel 22:

»Markedspladsers offentliggarelse af oplysninger om
kvaliteten af udfarelsen af transaktioner

§ 127 a. En markedsplads skal mindst én gang om aret
vederlagsfrit stille oplysninger til radighed for offentlighe-
den om kvaliteten af udfarelsen af transaktioner med finan-
sielle instrumenter.

Stk. 2. Oplysningerne navnt i stk. 1 skal gives for alle ka-
tegorier af finansielle instrumenter og skal indeholde oplys-
ninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsynlighed
for udfgrelsen.«

4. Efter 8 140 indsettes i kapitel 24:

»Systematiske internalisatorers og prisstilleres
offentliggarelse af oplysninger om kvaliteten af udfgrelsen
af transaktioner

8 140 a. En systematisk internalisator, jf. § 141, skal
mindst én gang om éret vederlagsfrit stille oplysninger til ra-
dighed for offentligheden om kvaliteten af udferelsen af
transaktioner med finansielle instrumenter.

Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab, der er prisstiller, skal
mindst én gang om aret vederlagsfrit stille oplysninger til ra-
dighed for offentligheden om kvaliteten af udferelsen af
transaktioner med finansielle instrumenter. 1. pkt. gelder
dog ikke i forhold til de finansielle instrumenter, der er om-
fattet af handelsforpligtelsen i artikel 23 og 28 i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.

Stk. 3. Oplysningerne nevnt i stk. 1 og 2 skal gives for al-
le kategorier af finansielle instrumenter og skal indeholde
oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsyn-
lighed for udfgrelsen.«

5.18 211, stk. 2, indseettes som nr. 8:

»8) Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
1011/2016/EU af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansiel-
le kontrakter eller med henblik pé& at méle investerings-
fondes gkonomiske resultater og regler fastsat i medfar
heraf.«

6. 1 § 212, stk. 1, &ndres »og registrerede betalingssyste-
mer,« til: », registrerede betalingssystemer samt administra-
torer af benchmarks og stillere af data til brug for fastszttel-
se af benchmarks,«.

7. 18 214, stk. 3, eendres »og udbydere af dataindberetnings-
tjenester« til: », udbydere af dataindberetningstjenester samt
administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for
fastseettelse af benchmarks«.

8. 1§ 218, nr. 3, &ndres »eller Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning nr. (EU) 600/2014 af 15. maj 2014 om mar-
keder for finansielle instrumenter, og« til: », Europa-Parla-
mentets og Radets forordning nr. (EU) 600/2014 af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter eller Europa-
Parlamentets og Rédets forordning nr. 1011/2016/EU af 8.
juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finan-
sielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med hen-
blik pa at méle investeringsfondes gkonomiske resultater,
0g«.

9. | § 218, nr. 4, &ndres »eller Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning nr. (EU) 600/2014 af 15. maj 2014 om mar-
keder for finansielle instrumenter« til: », Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning nr. (EU) 600/2014 af 15. maj 2014
om markeder for finansielle instrumenter eller Europa-Parla-
mentets og Radets forordning nr. 1011/2016/EU af 8. juni
2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle
instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pa
at male investeringsfondes gkonomiske resultater«.
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10. 1 8 226, nr. 2, indsattes efter »administrationsselska-
ber«: », administratorer af benchmarks og stillere af data til
brug for fastsettelse af benchmarks«.

11. 1 8§ 227, nr. 1, indsattes efter »forsikringsselskaber«: »,
administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for
fastseettelse af benchmarks«.

12. | § 242 xndres »(CCP) eller en vardipapircentral
(CSD)« til: »(CCP), en verdipapircentral (CSD) eller admi-
nistratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fast-
seettelse af benchmarks«.

13. 1 § 247 @ndres »8 125« til: »88 125 og 127 a,«, 0g »§
140,« &endres til: »88 140 og 140 a,«.

14. Efter 8 253 indseettes far overskriften far § 254:

»8 253 a. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
gvrige lovgivning, straffes med bgde overtraedelse af artikel
4-16, 21, 23-29 og 34 i Radets og Parlamentets forordning
nr. 1011/2016/EU af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som
benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kon-
trakter eller med henblik pé at male investeringsfondes gko-
nomiske resultater.«

15. | § 254, stk. 1, 1. pkt., og stk. 3, indseettes efter »insti-
tut,«: »en administrator eller stiller af benchmarks,«.

16. | § 256, stk. 1, indsettes efter »institut,«: »en administra-
tor eller stiller af benchmarks,«.

83

| lov. om investeringsforeninger  m.v., jf.
lovbekendtgarelse nr. 1051 af 25. august 2015, som bl.a.
@&ndret ved § 2 i lov nr. 1549 af 13. december 2016, § 46 i
lov nr. 426 af 3. maj 2017 og senest ved § 6 i lov nr. 665 af
8. juni 2017, foretages falgende a&ndringer:

1. Efter § 103 indsettes for overskriften for § 104:

»§ 103 a. Den centrale investorinformation, jf. § 103, stk.
1, for investeringsforeninger, der ikke har delegeret den dag-
lige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, skal angi-
ve, at oplysninger om investeringsforeningens aflgnningspo-
litik, jf. stk. 2, er tilgeengelige via en hjemmeside, herunder
angive adressen pa den pageeldende hjemmeside. Den cen-
trale investorinformation skal tillige angive, at den pagel-
dende investeringsforening vederlagsfrit udleverer en trykt
udgave af oplysningerne om investeringsforeningens aflgn-
ningspolitik, jf. stk. 2.

Stk. 2. Oplysningerne navnt i stk. 1 skal bl.a. indeholde
en beskrivelse af, pa hvilken baggrund lgn og goder tildeles,
og angive navnet pa den person, der er ansvarlig for tilde-
ling af lgn og goder. Har investeringsforeningen nedsat et
aflenningsudvalg, jf. 8 48 b, stk. 1, skal oplysningerne
nevnt i stk. 1 angive dennes sammensgtning.«

2. 18110, stk. 1, indsattes efter » kan inddrage«: »eller su-
spenderex.

3. 18176, stk. 4, 1. pkt., indseettes efter »stor skade for den
danske UCITS«: », hvis det vil bringe de finansielle marke-
ders stabilitet i fare«.

4.1 8 179, stk. 1, endres »som Finanstilsynets afggrelse
truffet i medfgr af denne lov eller regler fastsat i medfgr af
denne lov retter sig mod,« til: »som Finanstilsynet har truf-
fet eller vil treeffe afgarelse over for i medfer af denne lov
eller regler fastsat i medfer af denne lov,«.

5. § 183 ophaves.

6. 18190, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »§ 103, stk. 1,«: »§
103 a,«.

84

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgarelse nr. 953 af 14. august 2015, som bl.a.
&ndret ved § 2 i lov nr. 638 af 8. juni 2016 og 8 8 i lov nr.
1549 af 13. december 2016 og senest ved § 9 i lov nr. 665 af
8. juni 2017, foretages falgende &ndringer:

1. Efter kapitel 8 indseettes:

»Kapitel 8 a

Firmapensionskassers oplysningsforpligtelser og serlige
regler for optjening og bevarelse af pension for
lenmodtagere, som flytter mellem EU/E@S-lande, m.fl.

8§ 64 a. En firmapensionskasse ma ikke i forbindelse med
en lgnmodtagers indtraeden i en pensionsordning, stille krav
om, at lenmodtageren skal vere ansat i mere end tre ar for at
opna ubetinget medlemskab af pensionsordningen, eller vee-
re over 21 ar for at optjene pensionsrettigheder. Dette geel-
der dog alene, nar
1) lgnmodtageren flytter til Danmark fra et andet land in-

den for den Europaiske Union eller et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med,

2) lgnmodtageren fratreeder et ansattelsesforhold, som be-
rettiger eller kan berettige denne til pension i overens-
stemmelse med betingelserne i pensionsordningen, og

3) det ansettelsesforhold, som lgnmodtageren fratraeder,

ophgrer af andre arsager end at vedkommende bliver
berettiget til pension.

Stk. 2. En firmapensionskasse skal tilbagebetale de bi-
drag, som en lgnmodtager omfattet af stk. 1 har indbetalt, el-
ler som er indbetalt pd lenmodtagerens vegne, i tilfelde,
hvor lgnmodtagerens ansattelsesforhold i Danmark ophgrer,
inden den pageeldende har optjent pensionsrettigheder i hen-
hold til pensionsordningen. Bearer lgnmodtageren investe-
ringsrisikoen, skal firmapensionskassen tilbagebetale de ind-
betalte bidrag, eller vaerdien af de investeringer, der hidrgrer
fra disse bidrag, til lanmodtageren.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse i relation til
pensionsordninger for lgnmodtagere, som ikke i medfar af
kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder,
der som minimum svarer til bestemmelserne i Europa-Parla-
mentets og Réadets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav
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til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemssta-
terne gennem bedre muligheder for at optjene og bevare
supplerende pensionsrettigheder.

8 64 b. En firmapensionskasse skal tillade en Ignmodta-
ger som fratreeder sit ansettelsesforhold, at lade sine optjen-
te pensionsrettigheder blive stdende i pensionsordningen, jf.
stk. 2, nar

1) lgnmodtageren flytter til et andet land inden for den
Europeiske Union eller et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med, og

2) det ansettelsesforhold, som Ignmodtageren fratraeder,

ophgrer af andre arsager end at vedkommende bliver
berettiget til pension.
Stk. 2. En firmapensionskasse kan uanset stk. 1 veelge at
udbetale det belgb, som svarer til vaerdien af de optjente
pensionsrettigheder, til lanmodtageren, hvis

1) verdien ikke overstiger et grundbelgb pa 20.000 kr.
(2010-niveau), som reguleres efter personskattelovens
§ 20, og

2) lgnmodtageren afgiver et informeret samtykke.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse pa pensions-
ordninger for lgnmodtagere, som ikke i medfar af kollektiv
overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder, der som
minimum svarer til bestemmelserne i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav til frem-
me af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne
gennem bedre muligheder for at optjene og bevare supple-
rende pensionsrettigheder.

8 64 c. En firmapensionskasse skal efter anmodning fra
en lgnmodtager, hvis ansettelsesforhold berettiger eller kan
berettige denne til pension i overensstemmelse med betin-
gelserne i pensionsordningen, give fglgende oplysninger:

1) Betingelserne for optjening af pensionsrettigheder og
konsekvenserne af anvendelsen heraf ved ansattelses-
forholdets ophar.

Verdien af lgnmodtagerens optjente pensionsrettighe-

der eller en vurdering heraf, der er foretaget hgjst 12

maneder forud for anmodningen.

Betingelserne for fremtidig behandling af hvilende pen-

sionsrettigheder.

Stk. 2. Giver pensionsordningen mulighed for tidlig ad-
gang til optjente pensionsrettigheder gennem udbetaling af
et engangsbelgb, skal oplysningerne efter stk. 1 ogsa omfat-
te skriftlig information om, at lenmodtageren bgr overveje
at sgge radgivning om investering af dette belgb i pensions-
gjemed.

Stk. 3. En firmapensionskasse skal efter anmodning oply-
se folgende til et medlem, der har optjente pensionsrettighe-
der stdende i en hvilende pensionsordning knyttet til et tidli-
gere ansattelsesforhold, som vedkommende ikke lengere
indbetaler til, og som vedkommende endnu ikke modtager
pension fra, og som berettiger den pageeldende til pension:

2)

3)

1) Verdien af medlemmets pensionsrettigheder eller en
vurdering heraf, der er foretaget hgjest 12 méneder for-
ud for anmodningen.

2) Betingelserne for firmapensionskassens behandling af

hvilende pensionsrettigheder.

Stk. 4. En firmapensionskasse skal efter anmodning fra et
medlems efterladte, der er berettiget til ydelser efter en pen-
sionsordning, give de oplysninger, der er naevnt i stk. 3, nar
udbetalingen af de pageeldende ydelser endnu ikke er pébe-
gyndt.

Stk. 5. Oplysningerne i stk. 1-4 skal veere klare, skriftlige
og gives inden for en rimelig frist. Firmapensionskassen er
ikke forpligtet til at udlevere oplysningerne mere end én
gang om aret.

8§ 60 d. 88 64 a-64 c finder ikke anvendelse pa

1) pensionsordninger, som pa tidspunktet for lovens
ikrafttreedelse ikke laengere optager medlemmer,

2) pensionsordninger, der er taget under administration i
henhold til § 58, stk. 4-6, og § 61, stk. 2-4, sa lenge ad-
ministrationen varer, og

3) en engangsydelse fra en sponsorvirksomhed til en lgn-

modtager ved den pagaldende lgnmodtagers ansattel-
sesforholds ophgr, som ikke er knyttet til alderspen-
sion.

Stk. 2. 88 64 a og 64 b finder alene anvendelse for pensi-
onsopsparingen og ikke eventuelle forsikringer, som er
knyttet til pensionsordningen, eller ydelser, som tilfalder an-
dre end lgnmodtageren selv.«

2.1 866 b, stk. 1, endres »som en afgerelse truffet af Fi-
nanstilsynet vedrgrer,« til: »som Finanstilsynet har truffet
eller vil treffe afgerelse over for,«.

85

I lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og
boligkreditformidlere, jf. lovbekendtgarelse nr. 1079 af 5.
juli 2016, som bl.a. &ndret ved § 2 i lov nr. 665 af 8. juni
2017 og senest ved 8 5 i lov nr. 666 af 8. juni 2017,
foretages falgende a&ndringer:

1.1 § 7 indsattes som stk. 4:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling med reprae-
sentanter for forbrugerne og de relevante finansielle er-
hvervsorganisationer udarbejde og offentliggare retningslin-
jer for redelig forretningsskik og god praksis pa naermere
angivne omrader, der ma anses for veesentlige, navnlig ud
fra hensynet til forbrugerne.«

2.1 821, stk. 1, @ndres »som Finanstilsynets afgarelse truf-
fet i medfar af denne lov eller regler udstedt i medfar af lo-
ven retter sig mod,« til: »som Finanstilsynet har truffet eller
vil treeffe afgerelse over for i medfar af denne lov eller reg-
ler udstedt i medfgr af denne lov,«.

86

I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgerelse
nr. 1023 af 30. august 2017, foretages falgende e&ndringer:

1. 1 § 8 a indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan efter forhandling med repre-
sentanter for forbrugerne og de relevante finansielle er-
hvervsorganisationer udarbejde og offentliggare retningslin-
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jer for redelig forretningsskik og god praksis pa narmere
angivne omréder, der ma anses for vaesentlige, navnlig ud
fra hensynet til forbrugerne.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

2. 1812, stk. 2, 1. pkt., @ndres »8 8 a, stk. 4« til: »§ 8 a, stk.
5.

3.1 8§ 16, stk. 1, @ndres »som Finanstilsynets afgarelse truf-
fet i medfer af denne lov eller regler udstedt med hjemmel i
denne lov retter sig mod,« til: »som Finanstilsynet har truf-
fet eller vil treffe afgarelse over for i medfar af denne lov
eller regler udstedt i medfar af denne lov,«.

87

I lov om betalingskonti, jf. lov nr. 375 af 27. april 2016,
som senest &ndret ved § 156 i lov nr. 652 af 8. juni 2017,
foretages falgende &ndringer:

1. 8§19, stk. 5 0g 6, ophaeves, og i stedet indsattes:

»Stk. 5. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og der treffes afgarelse om péta-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom,
skal Finanstilsynet efter anmodning fra den betalingstjene-
steudbyder, som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger
herom. Betalingstjenesteudbyderen skal indsende en kopi af
afgarelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en ko-
pi af dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning
om offentliggarelse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet el-
ler dommen ikke endelig, skal det fremga af offentliggarel-
sen. Modtager Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er
afsluttet ved endelig pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller
afsigelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet
fjerne alle oplysninger om beslutningen om at overgive sag-
en til politimessig efterforskning og eventuelle efterfglgen-
de domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.«

2. 1821, 1. pkt., eendres »som en afggrelse truffet af Finans-
tilsynet i medfar af denne lov eller regler udstedt i medfer af
loven retter sig mod« til: »som Finanstilsynet har truffet el-
ler vil treeffe afgarelse over for i medfer af denne lov eller
regler udstedt i medfer af denne lov«.

88

I lov om betalinger, jf. lov nr. 652 af 8. juni 2017,
foretages falgende andringer:

1. Overalt i loven &ndres »lov om forebyggende foranstalt-
ninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme« til:
»hvidvaskloven.

2. 1823, stk. 1, nr. 5, @ndres »jf. 88 4 og 5 i lov om fore-
byggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og fi-
nansiering af terrorisme« til: »jf. 88 3 og 4 i hvidvasklo-
ven,

3. | 8 24 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere det pagealdende e-
pengeinstitut eller betalingsinstitut, nar Finanstilsynet har
opheaevet stemmeretten tilknyttet kapitalandele i virksomhe-
den i medfar af stk. 1-3. Finanstilsynet skal endvidere orien-
tere virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld
stemmeret i medfar af stk. 2, 2. pkt.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

4. 1881, stk. 1, endres »jf. dog 8§ 2 i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorismex til: »jf. dog 8§ 5 i hvidvasklovenx.

5.1 8 136, stk. 9, 2. pkt., endres »stk. 6, nr. 14 og 20« til:
»stk. 5, nr. 14 og 20«.

6. 1 § 142, stk. 1, &ndres »som Finanstilsynets afgarelse
truffet i medfer af denne lov eller regler udstedt i medfer af
loven retter sig mod,« til: »som Finanstilsynet har truffet el-
ler vil treeffe afgarelse over for i medfer af denne lov eller
regler udstedt i medfar af denne lov,«.

7. | overskriften til bilag 2 s&ndres »jf. § 20, stk. 1, nr. 2« til:
»jf. 8 32, stk. 1, nr. 2«.

89

I hvidvaskloven, jf. lov nr. 651 af 8. juni 2017, foretages
fglgende endringer:

1. 81, stk. 1, nr. 6, affattes séledes:

»6) Udstedere af elektroniske penge og udbydere af beta-
lingstjenester omfattet af bilag 1, nr. 1-7, i lov om beta-
linger.«

2. 882, nr. 7, ophaves.
810

I lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf.
lovbekendtggrelse nr. 959 af 21. august 2015, som &ndret
senest ved 8 3 i lov nr. 667 af 8. juni 2017, foretages
falgende &ndring:

1. 18 37, stk. 1, &ndres »som en afgarelse truffet af Finans-
tilsynet retter sig mod,« til: »som Finanstilsynet har truffet
eller vil treeffe afgarelse over for,«.

§11

I lov om Legnmodtagernes Dyrtidsfond, jf.
lovbekendtggrelse nr. 1109 af 9. august 2014, som senest
@ndret ved 8 12 i lov nr. 1549 af 13. december 2016,
foretages fglgende &ndring:

1. 1810 f, stk. 3, &ndres »hvor tilsynets afgarelse traeffes ef-
ter den 1. juli 2004« til: »hvor Finanstilsynet efter den 1. juli
2004 har truffet eller vil treffe en afggrelse over for virk-
somhedenc.
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§12

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, |f.
lovbekendtgarelse nr. 1110 af 10. oktober 2014, som &ndret
senest ved § 10 i lov nr. 1549 af 13. december 2016,
foretages folgende &ndring:

1. 1827 f, stk. 3, @ndres »hvor tilsynets afgarelse traeffes ef-
ter den 1. juli 2004« til: »hvor Finanstilsynet efter den 1. juli
2004 har truffet eller vil treffe en afgarelse over for virk-
somhedenc.

8§13

I lov nr. 262 af 16. marts 2016 om &ndring af
selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende virksomheder,
lov om erhvervsdrivende fonde og forskellige andre love
(Indfarelse af register over reelle ejere) foretages falgende
&ndring:

1.87,nr.1o0g 7, ophaves.
8§14

I lov nr. 665 af 8. juni 2017 om endring af lov om
finansiel virksomhed, lov om finansielle radgivere og
boligkreditformidlere ~ og  forskellige  andre  love
(Gennemfgrelse af direktiv om markeder for finansielle
instrumenter (MiFID 1) og &ndringer som folge af
forordning om markeder for finansielle instrumenter
(MiFIR) m.v.) foretages fglgende &ndring:

1.81,nr.1,8-14, 62, 84-88 og 101, ophaves.
§15

I lov nr. 667 af 8. juni 2017 om endring af lov om
finansiel virksomhed, lov om ejendomskreditselskaber og
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (@get
gennemsigtighed og mobilitet pd realkreditmarkedet)
foretages falgende &ndringer:

1.81,nr. 1, ophaves.

2. § 4 opheves.

8§16

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2018, jf. dog stk.
2-4.

Stk. 2. 8 1, nr. 4-7, 9-13, 15, 23, 24, 27-31, 33-38, 45, 54,
58, 59 og 70, og 88 14 og 15 traeder i kraft dagen efter be-
kendtgarelsen i Lovtidende.

Stk.3.81,nr. 1, 8, 14, 17-19, 32, 39-44, 57, 66, 69 og 73,
0g § 2 treeder i kraft den 3. januar 2018.

Stk. 4.8 1,nr. 2,3 09 21, og § 4, nr. 1, treeder i kraft den
21. maj 2018.

Stk. 5. 8§ 60 c og 60 d i lov om finansiel virksomhed, som
affattet ved denne lovs 8 1, nr. 21, og 8§ 64 b og 64 c i lov
om tilsyn med firmapensionskasser, som affattet ved denne
lovs § 4, nr. 1, finder dog kun anvendelse for anszttelsespe-
rioder fra den 21. maj 2018.

Stk. 6. Bestyrelsesmedlemmer, der pé tidspunktet for lo-
vens ikrafttreeden som falge af @ndringerne i § 313, stk. 3,
nr. 2, og stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, som affattet
ved denne lovs 8 1, nr. 51 og 53, besidder flere direktar- el-
ler bestyrelsesposter end tilladt efter § 313, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, kan fortsat besidde disse direktar- og
bestyrelsesposter indtil 1. juli 2019.

Stk. 7. Regler fastsat i medfer af § 8 a, stk. 3, i lov om
ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtggrelse nr. 1023 af
30. august 2017, forbliver i kraft, indtil de ophaves eller af-
lgses af nye regler.

§17

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fergerne og Grgnland, jf.
dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 8 1, nr. 1-3, 8, 14, 16-22, 25, 26, 32, 39-44, 46-53,
55-57, 60-69 og 71-73, 88 2, 3, 5-9, 13, og 14 og § 15, nr. 1,
kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft
for Feergerne med de &ndringer, som de fergske forhold til-
siger.

Stk. 3. 8§ 1-10, 13 og 14 og § 15, nr. 1, kan ved kongelig
anordning settes helt eller delvis i kraft for Grgnland med
de &ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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2.8.6.

2.8.7.

2.8.8.

2.8.9.

2.8.10.

2.8.11.

2.8.12.

2.8.13.

2.8.14.

2.8.15.

2.8.16.

2.8.17.

2.8.18.

2.8.19.

Suspension af tilladelse

2.8.6.1. Geldende ret

2.8.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.6.3. Lovforslagets indhold

Bemyndigelse til Erhvervsstyrelsen til at fastsaette regler om registrering af investeringsfor-
eninger og SIKAV

2.8.7.1. Geldende ret

2.8.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.7.3. Lovforslagets indhold

Finanstilsynets offentliggerelse af afgarelser

2.8.8.1. Geldende ret

2.8.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.8.3. Lovforslagets indhold

Oplysninger om aflgnning i central investorinformation for investeringsforeninger
2.89.1. Geldende ret

2.8.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.9.3. Lovforslagets indhold

Handelssteders offentliggarelse af oplysninger om kvaliteten af deres transaktioner
2.8.10.1.  Geldende ret

2.8.10.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.10.3.  Lovforslagets indhold

Preecisering af betingelser for at opna gebyrfrihed i forbindelse med indfrielse af realkredit- el-
ler realkreditslignende lan opsagt som falge af varslet forhgjelse af bidrag

2.8.11.1. Geldende ret

2.8.11.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.11.3.  Lovforslagets indhold

Konsekvensgndring af tavshedspligtsbestemmelsen i lov om finansiel virksomhed
2.8.12.1.  Geldende ret

2.8.12.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.12.3.  Lovforslagets indhold

Tilladelse som vardipapirhandler

2.8.13.1.  Geldende ret

2.8.13.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.13.3.  Lovforslagets indhold

Definition af outsourcing

2.8.14.1.  Geldende ret

2.8.14.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.14.3.  Lovforslagets indhold

Betingelser for tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed

2.8.15.1.  Geldende ret

2.8.15.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.15.3.  Lovforslagets indhold

Erkleeringskrav i forbindelse med filials deekning af ansvarsforsikring for motordrevne kareto-
jer

2.8.16.1. Geldende ret

2.8.16.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.16.3.  Lovforslagets indhold

Udgvelse af greenseoverskridende virksomhed

2.8.17.1.  Geldende ret

2.8.17.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.17.3.  Lovforslagets indhold

Finanstilsynets adgang til oplysninger i koncerner underlagt koncerntilsyn efter Solvens I1-di-
rektivet

2.8.18.1. Geldende ret

2.8.18.2.  Erhvervsministeriets overvejelser

2.8.18.3.  Lovforslagets indhold

Beregning af solvenskapitalkrav ved anvendelse af standardformlen i stedet for kapitaltillaeg
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/ndrede indberetningsfrister for gruppe 1-forsikringsselskaber

2.8.19.1.  Geldende ret
2.8.19.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.19.3.  Lovforslagets indhold

2.8.20.
2.8.20.1.  Geldende ret
2.8.20.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.20.3.  Lovforslagets indhold

2.8.21.

ZEndring af reglerne vedrgrende hyppighed for gruppe 1-forsikringsselskabers udarbejdelse af

uddybende rapport om solvens og finansiel situation

2.8.21.1. Geldende ret
2.8.21.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.21.3.  Lovforslagets indhold

3. @konomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
6. Miljgmaessige konsekvenser

7. Forholdet til EU-retten

8. Hgrte myndigheder og organisationer m.v.
9. Sammenfattende skema

1. Indledning

Lovforslaget indeholder en reekke @ndringer af den finan-
sielle regulering serligt med det formal at ege forbrugerbe-
skyttelsen. Det skal bl.a. ske gennem en precisering af reg-
lerne for god skik for finansielle virksomheder pa forbruger-
omradet. Med lovforslaget far Finanstilsynet derfor mulig-
hed for, efter forhandling med repraesentanter for forbrugere
og de relevante finansielle erhvervsorganisationer, at udar-
bejde og offentliggare retningslinjer for god skik pa forbru-
geromradet. Sadanne retningslinjer vil dels veere til gavn for
forbrugerne, idet bade preciseringen af reglerne og inddra-
gelsen af den finansielle sektor forventes at medfgre en stor-
re efterlevelse af de udarbejdede retningslinjer, dels for de
finansielle virksomheder, da de praciserer og uddyber de
mere generelle regler om god skik, hvorved virksomhederne
ved, hvordan de skal forholde sig.

Lovforslaget skal endvidere sikre, at Finanstilsynet kan ud-
fare et mere effektivt tilsyn pa forbrugeromradet. Finanstil-
synet far med lovforslaget bedre mulighed for at behandle
de sager pa forbrugeromradet, hvor en kunde i en finansiel
virksomhed retter henvendelse til Finanstilsynet om eksem-
pelvis virksomhedens adfeerd over for kunden. Det sikres, at
Finanstilsynet i sddanne sager kan anmode en finansiel virk-
somhed om at redegere for dennes adferd i forhold til den
pagaeldende navngivne kunde, nar kunden giver sit samtyk-
ke til, at Finanstilsynet ma oplyse kundens navn til virksom-
heden. Dette vil skabe bedre muligheder for Finanstilsynet
til at belyse enkeltstdende henvendelser om finansielle virk-
somheder, nér der vurderes at kunne veere tale om en gene-
relt problematisk adfeerd i virksomheden.

Lovforslaget har desuden til formal at sikre lgnmodtageres
ret til at optjene og bevare pensionsrettigheder, nar de flytter
mellem Danmark og et andet EU-land. Der foreslas indfart

nye regler som sikrer, at lanmodtagere, som flytter fra Dan-
mark til et andet EU/E@S-land, muligheden for at lade op-
tjente pensionsmidler blive stdende som en hvilende ord-
ning. Reglerne sikrer ogsa, at lgnmodtagere, som flytter til
Danmark fra et andet EU/E@S-land og indtreeder i en dansk
pensionsordning, ikke bliver mgdt med (bl.a.) en lang ka-
rensperiode. Denne del af lovforslaget gennemfarer dele af
portabilitetsdirektivet (Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav til fremme af ar-
bejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem
bedre muligheder for at optjene og bevare supplerende pen-
sionsrettigheder).

Lovforslaget skal herudover gennemfare de endringer i den
finansielle regulering, som er ngdvendige som fglge af
PRIIP-forordningen (Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om doku-
menter med central information om sammensatte og forsik-
ringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer).
PRIIP-forordningen har til formal at styrke investorbeskyt-
telsen ved at sikre detailinvestorer en lettere adgang til cen-
trale oplysninger om sammensatte og forsikringshaserede
investeringsprodukter, saledes at detailinvestorer har mulig-
hed for at treeffe informerede beslutninger om deres investe-
ringer i disse produkter.

Ligeledes gennemfares de @ndringer i den finansielle regu-
lering, der er ngdvendige som falge af benchmarkforordnin-
gen (Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som ben-
chmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter
eller med henblik pa at méle investeringsfondes skonomiske
resultater). Benchmarkforordningen har til formél at styrke
ngjagtigheden, robustheden og integriteten af benchmarks.
Et benchmark er et indeks, der bruges som referencepris for
et finansielt instrument eller en finansiel kontrakt. Formalet
med forordningen er at gge investorbeskyttelsen og modvir-
ke interessekonflikter samt manipulation i forbindelse med
fastseettelsen af benchmarks.
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Lovforslaget indeholder derudover en mindre &ndring af
modellen for udpegning af systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI’er) i Danmark. Der er sarlige risici forbundet
med SIFI’er, da disse institutter er sa store, at det kan have
vidtrekkende negative konsekvenser for husholdninger,
virksomheder og samfundsgkonomien generelt, hvis de
kommer i problemer. Der er pa den baggrund fastsat sarlige
regler for SIFI’er, herunder regler for, hvornar et institut ud-
peges som SIFI. Der gelder endvidere serlige krav for Sl-
FI’er, herunder bl.a. kapitalbufferkrav (SIFI-bufferkrav).

Et institut er sa stort, at det skal udpeges som SIFI, hvis dets
balance, indl&n eller udlan er af en vis starrelse set i forhold
til henholdsvis Danmarks bruttonationalprodukt, det samle-
de udlan i Danmark eller det samlede indlan i Danmark.

Med lovforslaget foreslas det at inkludere tal for udenland-
ske kreditinstitutters vaesentlige filialer i Danmark i opgarel-
sen af det samlede indlan og udlan i Danmark til brug for
udpegningen af SIFI’er i Danmark. Indikatorerne anvendes
ogsa til brug for beregning af et SIFI’s systemiske vigtighed
(systemiskhed), der er relevant i forhold til fastsaettelsen af
SIF1-bufferkravet for det pagaldende SIFI.

Et SIFI skal opfylde et SIFI-bufferkrav, der fastsattes pa
baggrund af SIFI’ets systemiskhed. Et SIFI’s systemiskhed
beregnes som et gennemsnit af instituttets balance i procent
af sektorens samlede balance, instituttets udlan i Danmark i
procent af sektorens samlede udlan i Danmark og instituttets
indlan i procent af sektorens samlede indlan i Danmark.

Med lovforslaget foreslas det at inkludere tal for udenland-
ske kreditinstitutters vaesentlige filialer i Danmark i opgarel-
sen af henholdsvis sektorens samlede balance, sektorens
samlede udlan i Danmark og sektorens samlede indlan i
Danmark til brug for beregningen af et SIFI’s systemiskhed.

Lovforslaget har til formal at sikre, at de danske regler for
udpegning af SIFI’er flugter med principperne om behand-
ling af filialer i den Europeiske Banktilsynsmyndigheds
(EBA\) retningslinjer af 16. december 2014 om identifikation
af nationale SIFI’er. En forelgbig opgarelse fra EBA har
vist, at ca. 80 pct. af medlemsstaterne inkluderer tal for filia-
ler i forbindelse med identifikationen af nationale SIFI’er.
Lovforslaget har endvidere til formél at sikre et mere retvi-
sende grundlag for udpegningen af SIFI’er i Danmark, da
beregningsgrundlaget herved ikke pavirkes af eventuelle
strukturelle @ndringer i sektoren.

Derudover har lovforslaget til formal at @ndre fordelingen
af afgifterne til Finanstilsynet fra Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring, Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) og
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (LD). De nuvarende afgifter
fra disse virksomheder afspejler ikke leengere fordelingen af
Finanstilsynets reelle udgifter til tilsynet med virksomheder-
ne. Det foreslas, at afgiften fra ATP forhgijes, og at afgiften
fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og LD nedseattes.
Samlet set vil afgiftsbetalingen for de tre virksomheder veere
den samme, og forslaget &ndrer dermed hverken pa gvrige

virksomhedes afgift til Finanstilsynet eller de samlede afgif-
ter til Finanstilsynet.

Endvidere foreslas en reekke andre @ndringer af den finan-
sielle regulering.

Det foreslas, at det serlige partsbegreb, som er indfart pa
tvaers af den finansielle regulering, praeciseres séledes, at det
er klart, at en virksomhed ogséa er part i afggrelsessager,
hvor Finanstilsynet af den ene eller anden grund ikke ender
med at treeffe afgerelse. Partsstatus indebearer bl.a. adgang
til partsaktindsigt efter forvaltningsloven. Der har tidligere
veeret tvivl om den ngjagtige afgraensning af partsbegrebet,
hvilket &endringen vil afhjeelpe.

Med lovforslaget foreslds desuden indfart en orienterings-
pligt for Finanstilsynet i sager, hvor Finanstilsynet ophaever
stemmeretten tilknyttet kapitalandele. Finanstilsynet kan i
visse tilfelde ophaeve stemmeretten tilknyttet kapitalandele
— eksempelvis hvis en kapitalejer ikke opfylder kravene til
dennes omdgmme, erfaring eller gkonomiske forhold. Ori-
enteringspligten vil indebare, at Finanstilsynet i alle tilflde
skal orientere en virksomhed, nar Finanstilsynet ophaever
stemmeretten tilknyttet kapitalandele i den pageeldende virk-
somhed.

Ligeledes praciseres reglerne om granser for antal ledelses-
poster, som et bestyrelsesmedlem i et SIFI eller G-SIFI ma
besidde. Disse regler er udtryk for en implementering af
CRD IV (Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber). Med preciseringen ggres det
klart, at poster i et SIFI og poster i virksomheder, hvori SI-
FI’et ejer en kvalificeret andel, skal teelle som to poster, og
ikke, som i dag, én post. /Endringen er en konsekvens af, at
EU-kommissionen, i forbindelse med besvarelsen af et
spergsmal, har haft anledning til neermere at fastlegge ind-
holdet af reglerne i CRD IV vedrgrende ledelsesposter. Der
foreslés en overgangsordning for de personer, som allerede
besidder et bestyrelseshverv i et SIFI i dag, og som bliver
pavirket af de e&ndrede regler. Preeciseringen sikrer tilstreek-
kelig tid til varetagelse af bestyrelseshverv i SIFI’er og G-
SIFI’er.

Endelig indeholder lovforslaget en raekke andringer, der
gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
I1) med senere @ndringer (herefter samlet benazvnt Solvens
II-direktivet). Senere andringer til Solvens Il-direktivet er
foretaget ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/89/EU af 16. november 2011, Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2012/23/EU af 12. september 2012, Radets
direktiv 2013/23/EU af 13. maj 2013, Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/58/EU af 11. december 2013, og
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/51/EU af 16.
april 2014. /Endringerne foretages med henblik pa at sikre
fuldsteendig implementering af Solvens Il-direktivet i dansk
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ret. Blandt de &ndringer, der foretages i lov om finansiel
virksomhed som fglge af Solvens Il-direktivet, er indsettel-
se af en raekke definitioner, regler om Finanstilsynets for-
pligtelser i samarbejdet med andre landes tilsynsmyndighe-
der og andre tilpasninger af teknisk karakter. Disse tilpas-
ninger af teknisk karakter omtales ikke na&rmere under de
almindelige bemarkninger.

Endvidere indeholder lovforslaget en precisering af reglerne
om et realkreditinstitut, et pengeinstitut eller et ejendoms-
kreditselskabs adgang til at opkraeve gebyrer, ved en kundes
opsigelse af et lan, i forbindelse med instituttets varsling af
en forhgjelse af bidrag.

Implementeringen af portabilitetsdirektivet har i lighed med
seedvanlig praksis pa det arbejdsretlige omrade veeret draftet
i Beskeaftigelsesministeriets Implementeringsudvalg. En ar-
bejdsgruppe under Implementeringsudvalget har drgftet den
nermere udmentning af lovforslaget. Implementeringsud-
valget tilslutter sig lovforslaget.

2. Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Forhandlede retningslinjer pa god skik-omradet
2.1.1. Geeldende ret

Den finansielle lovgivning regulerer bl.a. god skik for virk-
somheder pa det finansielle omrade. Finansielle virksomhe-
der, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholding-
virksomheder skal drives i overensstemmelse med redelig
forretningsskik og god praksis inden for virksomhedsomra-
det, jf. § 43, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Erhvervs-
ministeren har i medfer af § 43, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed fastsat naermere regler om redelig forretnings-
skik og god praksis for de finansielle virksomheder i en raek-
ke bekendtgarelser. God skik er ogsa reguleret i gvrige love
pé Finanstilsynets omrade.

God skik er en dynamisk norm for den adfard, som finan-
sielle virksomheder bgr udvise, og som &ndrer sig over tid i
takt med samfundsudviklingen. Derfor er reglerne om god
skik ofte mere generelt formuleret.

2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

For at skabe mere gennemsigtighed om anvendelsen af reg-
lerne om god skik vil det vaere hensigtsmassigt at udarbejde
og offentliggere forhandlede retningslinjer for god skik pa
nzrmere angivne omrader, der ma anses for vaesentlige,
navnlig ud fra hensynet til forbrugerne. Dette gar Forbruger-
ombudsmanden allerede p& markedsfgringsomradet, og det
er pa baggrund af erfaringerne hermed, at det foreslds ogsa
at udarbejde forhandlede retningslinjer pa det finansielle
omrade. Retningslinjerne skal fastlaegges efter forhandling
med repraesentanter for forbrugerne og de relevante finan-
sielle erhvervsorganisationer. Inddragelsen af forbruger- og
erhvervsorganisationer skal sikre mélrettede og operationelt
anvendelige regler, samtidig med at der skabes et starre ejer-

skab til retningslinjerne som falge af forhandlingerne her-
om.

De forhandlede retningslinjer skal saledes bidrage til at sik-
re, at reglerne for god skik bliver preciseret pa de omrader,
som er serligt veesentlige for forbrugere, og at de i hgjere
grad efterleves.

2.1.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der indsettes en udtrykkelig adgang i lov om
finansiel virksomhed for Finanstilsynet til at udarbejde og
offentliggere retningslinjer for redelig forretningsskik og
god praksis pd nermere angivne omrader, der ma anses for
vaesentlige, navnlig ud fra hensynet til forbrugerne. Disse
retningslinjer skal udstedes efter forhandling med reprasen-
tanter for forbrugerne og de relevante finansielle erhvervsor-
ganisationer.

Retningslinjerne vil have samme retlige karakter som en
vejledning, men til forskel fra en vejledning vil udarbejdel-
sen ske under inddragelse af repraesentanter for forbrugere
og relevante finansielle erhvervsorganisationer, og det vil
som udgangspunkt fremga af retningslinjerne, hvem der har
deltaget i forhandlingerne, og hvem der har tiltradt retnings-
linjerne.

At Finanstilsynet far adgang til at udstede forhandlede ret-
ningslinjer &ndrer ikke pé erhvervsministerens instruktions-
befgjelse i forhold til Finanstilsynet, hvorfor ministeren vil
have instruktionshefajelse ogsa i forhold til de forhandlede
retningslinjer.

2.2. Styrkelse af Finanstilsynets tilsyn pé forbrugeromradet
2.2.1. Geeldende ret

Nar en person har indberettet en virksomhed eller en person
til Finanstilsynet for overtreedelse eller potentiel overtraedel-
se af den finansielle lovgivning, som Finanstilsynet farer til-
syn med, mé Finanstilsynets ansatte ikke videregive oplys-
ninger om vedkommende, herunder f.eks. navnet pa
vedkommende, jf. § 354 g i lov om finansiel virksomhed.
Forbuddet geelder, uanset om personen har givet samtykke
til, at oplysningerne videregives. Forbuddet sikrer fuld for-
trolighed for personer, der indberetter overtreedelser mv. til
Finanstilsynet.

Whistleblower-ordningen i 8 354 g implementerer artikel
71, stk. 2, litra d, i CRD IV. Efter artikel 71, stk. 2, litra d, i
CRD 1V skal medlemsstater sikre, at der er fuld fortrolighed
for personer, som indberetter overtreedelse af de regler, der
implementerer CRD 1V, og overtredelse af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 575/2013/EU af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber (CRR).

Bestemmelsen i § 354 g er imidlertid ikke afgraenset til kun
at omfatte indberetninger om overtreedelse af regulering ind-
fart som folge af CRD IV og overtreedelse af CRR, men er
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indfgrt pa tvaers af den finansielle regulering og omfatter
derfor alle indberetninger af overtreedelse eller potentiel
overtraedelse af hele den finansielle regulering, som Finans-
tilsynet farer tilsyn med.

Som det fremgar af de almindelige bemarkninger til det
lovforslag, som indfarte ordningen, jf. Folketingstidende
2013-14, A, L 133 som fremsat, side 1ff, skyldes udbredel-
sen dels, at der ogsa pa andre omrader af den finansielle re-
gulering ville blive indfgrt EU-regulering med krav om til-
svarende ordninger, dels for at sikre, at beskyttelsen ikke af-
haenger af, hvilken del af den finansielle lovgivning indbe-
retningen vedrarer.

Bestemmelsen i § 354 g har medfert, at Finanstilsynet i for-
bindelse med behandling af sager pa forbrugeromradet ikke
har mulighed for at oplyse en finansiel virksomhed om nav-
net pa den kunde, som har klaget til Finanstilsynet.

Forbrugeromradet er imidlertid ikke reguleret i CRD IV el-
ler CRR. Det forhold, at forbrugeromradet i dag er omfattet
af bestemmelsens ordlyd, er derfor ikke udtryk for imple-
mentering af CRD IV.

Forbrugeromradet er endvidere ikke reguleret i de gvrige di-
rektiver, som er implementeret med bestemmelsen, og der-
for heller ikke i denne henseende udtryk for implementering
af EU-regulering.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det er vigtigt, at Finanstilsynet kan fare et effektivt tilsyn
med den finansielle regulering, herunder reglerne om for-
brugerbeskyttelse.

Finanstilsynet modtager lgbende klager fra forbrugere. Sa-
danne klager modtages fra kunder i en finansiel virksomhed,
som klager over, at den finansielle virksomhed ikke over-
holder reglerne om god skik eller anden forbrugerbeskytten-
de regulering. Finanstilsynet videresender som udgangs-
punkt sager om konkrete tvister til det relevante finansielle
ankenzvn, men kan samtidig veelge at undersgge, om der
kan vere tale om en generel problematisk adfaerd i den fi-
nansielle virksomhed. | sddanne sager vil det vere hensigts-
maessigt, hvis Finanstilsynet kunne indhente materiale fra
den finansielle virksomhed vedrgrende det konkrete forhold,
der klages over, herunder bede den finansielle virksomhed
om at redeggre for forholdet. | de fleste tilfaelde vil dette dog
ngdvendiggare, at Finanstilsynet videregiver navnet p& den
pageeldende kunde, som har klaget, eller andre oplysninger,
som muligger identifikation af kunden, da overtraedelser pa
forbrugeromradet typisk indebarer en bestemt adferd over
for en specifik kunde, og da virksomheden ikke kan redege-
re for et konkret forhold uden kendskab til kundens identitet.

Finanstilsynet kan ikke videregive navnet eller andre oplys-
ninger om en kunde — uanset om kunden samtykker hertil —
da sadanne klager til Finanstilsynet er omfattet af § 354 g.
Finanstilsynet kan som falge heraf ikke sgge sadanne sager
oplyst ved at indhente en redeggrelse eller andet materiale.

Dermed er det vanskeligt for Finanstilsynet at gennemfgre et
effektivt tilsyn i de forbrugersager, hvor Finanstilsynet mod-
tager en klage fra en kunde i en finansiel virksomhed.

Hensynet til forbrugerne tilsiger, at Finanstilsynet bgr kunne
videregive oplysninger om en kunde til en finansiel virk-
somhed i tilfeelde, hvor kunden giver samtykke til videregi-
velsen med henblik pé viderebehandling af en konkret kla-
gesag.

Der vurderes derfor at veere behov for at indfgre en undta-
gelse, som indebzrer, at Finanstilsynet i visse klagesager
kan videregive oplysninger om en person, hvis den pagzl-
dende udtrykkeligt har samtykket til videregivelsen. Dermed
forbedres Finanstilsynets mulighed for at fa belyst de for-
hold, henvendelsen vedrarer.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der indsettes en undtagelse til § 354 g, som
indebzrer, at en kunde i en finansiel virksomhed kan sam-
tykke til, at Finanstilsynet i visse forbrugerklagesager kan
videregive oplysninger om den pageldende til den finansiel-
le virksomhed.

Det foreslas, at det alene skal veere muligt for en person at
samtykke til videregivelse af oplysninger om den pagelden-
de i forbrugersager pa Finanstilsynets omrade, nemlig i sag-
er om god skik og i sager om overtreedelse af kapitel 9 i lov
om finansiel virksomhed.

2.3. Sikring af vandrende arbejdstageres ret til at optjene og
bevare pensionsrettigheder

2.3.1. Galdende ret

De fleste arbejdsmarkedspensionsordninger udspringer af
kollektive overenskomster. Der kan ogsa vere indgaet aftale
mellem arbejdsgiveren og den enkelte lanmodtager. |1 Dan-
mark er der sdledes ikke tradition for, at retten til arbejds-
markedspensioner og de nzrmere vilkar herfor m.v. regule-
res i lovgivning.

Det danske pensionssystem kan inddeles i tre sgjler.

Sgjle 1 dakker offentlige pensioner, ATP og lovbaserede
ordninger, som er skattefinansieret. Disse ordninger sigter
mod, at alle skal have et forsgrgelsesgrundlag som pensio-
nist, selv hvis man ikke har sikret sig en pension.

Sgjle 2 rummer de sakaldte arbejdsmarkedspensionsordnin-
ger, hvorved forstas pensionsordninger, der er indgaet i til-
knytning til et ansettelsesforhold, og dakker dermed bade
de tvaergaende pensionsordninger og firmapensioner.

Sgjle 3 omfatter private pensionsordninger, hvorved forstas
pensionsordninger, der er indgaet via individuel aftale med
et livsforsikringsselskab eller en bank, f.eks. aftale om rate-
pensionsordning.
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Europa-Parlamentet og Radet har den 16. april 2014 vedta-
get direktiv 2014/50/EU om mindstekrav til fremme af ar-
bejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem
bedre muligheder for at optjene og bevare supplerende pen-
sionsrettigheder (portabilitetsdirektivet).

Portabilitetsdirektivet regulerer minimumsrettigheder for
lenmodtagere som flytter mellem EU/E@S-lande m.v. Porta-
bilitetsdirektivet regulerer optjening af pensionsrettigheder,
herunder karensperioder. Direktivet regulerer endvidere be-
varelse af pensionsrettigheder, herunder retten til en hvile-
nde pensionsordning, medmindre belgbet er under en fastsat
minimumsgranse, hvorefter livsforsikringsselskabet kan ud-
betale belgbet, hvis lanmodtageren samtykker. Direktivet in-
deholder ogsa regler om, at hvilende pensionsrettigheder
skal behandles pa linje med aktive medlemmers rettigheder
eller p& andre mader, der anses som retferdige. Direktivet
indeholder endvidere oplysningsforpligtelser.

Portabilitetsdirektivet indeholder regler om, at hvilende pen-
sionsrettigheder (pensionsordninger hvor der ikke indbeta-
les, uden at dette skyldes, at den pageeldende er gaet pa pen-
sion) skal behandles pa linje med aktive medlemmers rettig-
heder eller pa andre mader, der anses som retferdige. Efter
dansk ret er det allerede sadan, at rettigheder til optjent al-
derspension ikke kan geares til genstand for forskelsbehand-
ling, jf. 88 20 og 21 i lov om finansiel virksomhed. Derfor
opfylder dansk ret allerede kravene i portabilitetsdirektivet
om retfeerdig behandling af hvilende pensionsrettigheder.

Baggrunden herfor er, at et livsforsikringsselskab i henhold
til § 20, stk. 1, nr. 1-5, i lov om finansiel virksomhed skal
anmelde grundlaget for beregning af forsikringspremier
mv., til Finanstilsynet, som farer tilsyn med, at beregnings-
grundlaget er betryggende og rimeligt over for den enkelte
forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftaler-
ne. Desuden skal livsforsikringsselskabet i anmeldelsen til
Finanstilsynet angive de regler, hvorefter pensionsordninger
kan overfgres fra eller til livsforsikringsselskabet i forbin-
delse med overgang til anden ansattelse eller i forbindelse
med virksomhedsoverdragelse eller —omdannelse.

Reglerne sikrer, at hvis et livsforsikringsselskab forskelsbe-
handler Ilanmodtagere, der flytter til en anden medlemsstat, i
forhold til leanmodtagere, der forbliver i Danmark, vil det
fremga af livsforsikringsselskabets anmeldelse om &ndring
af livsforsikringsselskabets beregningsgrundlag til Finanstil-
synet. | den forbindelse vil Finanstilsynet saledes kunne rea-
gere og sikre, at der ikke sker en overtredelse af lovgivnin-
gen.

Tilsvarende regler til 8§ 20 og 21 i lov om finansiel virk-
somhed findes i 88 13 og 17 i lov om tilsyn med firmapensi-
onskasser. Derfor opfylder dansk ret ogsa allerede kravene i
portabilitetsdirektivets om retferdig behandling af hvilende
pensionsrettigheder for pensionsordninger i firmapensions-
kasser.

Portabilitetsdirektivet regulerer endvidere optjening af pen-
sionsrettigheder, herunder i forhold til leengden af karenspe-
rioder (den beskaftigelsesperiode, der gar, inden man bliver
berettiget til medlemskab af pensionsordningen), rettigheds-
betingede optjeningsperioder og minimumsalder ved fratrae-
den. Der er ingen regler i dansk ret om karens- eller optje-
ningsperioder eller krav om minimumsalder for at fa ret til
optjent pension. | praksis eksisterer optjeningsperioder eller
krav om opnaelse af en vis alder for at fa ret til sin optjente
pension fortrinsvis i de sakaldte tilsagnsordninger og ikke i
traditionelle danske pensionsordninger, idet lanmodtagere i
Danmark optjener ret til alderspension fra den farste indbe-
talte krone, der er indbetalt til alderspension. Karensperioder
findes dog i nogle danske pensionsordninger og vil typisk
ikke veere af lengere varighed end mellem to til ni maneder.
I disse tilfeelde indebarer karensperioden, at der ikke sker
indbetaling til pensionsordningen, ferend der er gaet det
naermere angivne antal maneder.

Portabilitetsdirektivet regulerer desuden bevarelse af pensi-
onsrettigheder, herunder retten til en hvilende pensionsord-
ning (en pensionsordning, hvor der ikke indbetales til ord-
ningen, uden at dette skyldes, at den pdgealdende er gaet pa
pension, kaldes hvilende (eller en fripolice)). Reglerne i 8§
20-21, i lov om finansiel virksomhed om rimelighed sikrer
bl.a., at forsikringstagere i danske livsforsikringsselskaber
enten vil have ret til en hvilende pensionsordning, genkeb af
pensionsordningen eller til at veelge mellem en hvilende
pensionsordning og genkgb af pensionsordningen, hvis de
ophgrer med at indbetale de aftalte preemier uden at veare
berettigede til pension. Forsikringstagerens rettigheder vil
fremga af forsikringsaftalen og/eller forsikringsbetingelser-
ne eller af pensionsregulativet. For lanmodtagere — herunder
lenmodtagere, som flytter mellem EU/EQS-lande m.v., — er
retten til en hvilende pensionsordning ikke serskilt reguleret
i lov om finansiel virksomhed eller lov om tilsyn med firma-
pensionskasser.

Genkgb indeberer, at indbetalte midler udbetales til pensi-
onstageren med fradrag af genkgbsomkostninger, s&rlige bi-
drag m.v., og medfgrer, at pensionsordningen ophgrer med
at eksistere.

Genkgb af en pensionsordning kan enten ske som frivilligt
genkgb eller som tvangsgenkgb, typisk hvis der er tale om
mindre belgb. Frivilligt genkeb indebeerer, at kunden kan
anmode livsforsikringsselskabet om at udbetale en eventuel
genkghsvaerdi, f.eks. hvis kunden ikke lzengere indbetaler til
ordningen. Tvangsgenkgb indebarer, at livsforsikringssel-
skabet har ret til at opgere pensionsopsparingen og udbetale
en eventuel genkgbsvaerdi uden kundens samtykke. Mulig-
heden for tvangsgenkab rummer savel en fordel for livsfor-
sikringsselskabernes administration, men ogsa i hgj grad en
fordel for pensionstagere, som har pensionsopsparing med
lav vardi. Pensionstageren kan, hvis der ikke sker genkab,
risikere at miste hele belgbet i den optjente pensionsordning
som fglge af administrationsomkostninger. Det er sedvanlig
praksis, at livforsikringsselskaber kontakter kunden, nar bi-
dragene ophgrer, for at spgrge ind til, hvad der skal ske med
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den eksisterende pensionsordning, herunder om kunden gn-
sker at overfgre pengene til en ny ordning, overga til en hvi-
lende ordning eller eventuelt fa belgbet udbetalt, uanset om
belgbet er under tvangsgenkgbsgraensen eller ej. Modtager
livsforsikringsselskabet ikke svar fra kunden, vil selskabet
ofte veelge at udbetale belgb under tvangsgenkgbsgraensen.

I modsetning til livsforsikringsselskaber er det i dag ikke
ualmindeligt, at en firmapensionskasse tvangsgenkgber en
pensionsordning, nar et medlem fratreeder sin stilling, med-
mindre fratreedelsen skyldes pensionering. Firmapensions-
kassen kreever dog normalt, at genkgbsveerdien indskydes pé
en tilsvarende ordning i et pensionsinstitut med klausul om,
at ordningen kun kan genkgbes med firma-pensionskassens
godkendelse.

I forhold til adgang til genkab, er livsforsikringsselskaberne
ikke palagt at give forsikringstageren adgang hertil. 1 hen-
hold til 8§ 21, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal
grundlaget for beregning af tilbagekagbsverdier og fripolicer
veere betryggende og rimeligt over for den enkelte forsik-
ringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.
Der skal samtidig tages hensyn til kollektivet (de gvrige for-
sikringstagere i ordningen). Ved genkeb beregnes tilbage-
kabsverdien af en pensionsordning ud fra ordningens depot
(det samlede belgh, som pensionskunden har indbetalt med
tilleg af senere tilskrevne renter og fradrag for administrati-
onsomkostninger mv.) efter regler, der er fastsat i livsforsik-
ringsselskabets grundlag. Tilbagekgbsveerdien tilleegges for-
sikredes eventuelle andel af livsforsikringsselskabets serlige
bonushensettelser og fratreekkes normalt et gebyr.

Livsforsikringsselskaberne anmelder maksimumbelgbet for
tvangsgenkeb og frivillige genkab samt vilkarene herfor til
Finanstilsynet, jf. § 20, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virk-
somhed.

Portabilitetsdirektivet indeholder ogsa oplysningsforpligtel-
ser. Efter bekendtggrelse nr. 1132 af 17. november 2006 om
information om livsforsikringsaftaler (informationsbekendt-
garelsen) er livsforsikringsselskaber forpligtede til at give
en raekke oplysninger til forsikringstagerne, herunder ved af-
talens indgaelse, under aftalens Igbetid og ved @ndringer af
aftalen. Under aftalens lgbetid skal der bl.a. arligt gives op-
lysning om tilbagekabsveerdien, safremt forsikringen giver
adgang hertil, jf. § 5, stk. 1, nr. 3, i informationshekendtgg-
relsen.

Der er ikke krav om sarskilt at oplyse om, hvordan ophgr af
et ansattelsesforhold vil pavirke pensionsrettighederne eller
betingelserne for fremtidig behandling af hvilende pensions-
rettigheder. En finansiel virksomhed, herunder et livsforsik-
ringsselskab og en tveergaende pensionskasse, skal dog yde
radgivning, hvis kunden anmoder herom, jf. § 8 i bekendt-
gerelse nr. 330 af 7. april 2016 om god skik for finansielle
virksomheder (god skik-bekendtggrelsen). Endvidere skal
virksomheden af egen drift yde radgivning, hvor omstan-
dighederne tilsiger, at der er behov herfor. Radgivningen
skal tilgodese kundens interesser og give kunden et godt

grundlag for at treeffe sin beslutning. Radgivningen skal vee-
re relevant, retvisende og fyldestggrende. Den finansielle
virksomhed skal orientere om de risici, der er relevante for
kunden. Ved radgivning forstds anbefalinger, vejledninger,
herunder oplysninger om risici forbundet med en disposi-
tion, og oplysninger om umiddelbare konsekvenser af kun-
dens valgmuligheder. Lignende bestemmelse findes for sa
vidt angar firmapensionskasser i 8 8 i bekendtgarelse nr.
1263 af 8. december 2006 om god skik og informationspligt
for firmapensionskasser.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Formalet med portabilitetsdirektivet er at fjerne barrierer for
arbejdskraftens frie beveegelighed, men ogsa at sikre, at flere
lanmodtagere sparer op til deres alderdom.

Portabilitetsdirektivet giver — i overensstemmelse med den
danske model, og anerkendelsen af den vigtige rolle, som
arbejdsmarkedets parter har — mulighed for, at arbejdsmar-
kedets parter kan fastsatte andre bestemmelser i forhold til
optjening og bevarelse af pension via kollektive overens-
komster eller aftaler, forudsat at disse bestemmelser giver en
mindst lige s god beskyttelse som portabilitetsdirektivet og
ikke skaber hindringer for arbejdskraftens frie bevagelig-
hed. Starstedelen af portabilitetsdirektvet implementeres
dermed af arbejdsmarkedets parter. De bestemmelser i lov-
forslaget, som gennemfgrer portabilitetsdirektivets regler
om retten til at optjene og bevare pension, finder dermed
alene anvendelse i relation til pensionsordninger for lgn-
modtagere, som ikke er omfattet af kollektiv overenskomst
eller aftaler, der som minimum sikrer samme beskyttelse
som bestemmelserne herom i portabilitetsdirektivet.

2.3.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at der indfares nye regler i henholdsvis lov om
finansiel virksomhed samt lov om tilsyn med firmapensions-
kasser med henblik pa implementering af portabilitetsdirek-
tivet. Reglerne vil alene galde for arbejdsmarkedspensioner.

Portabilitetsdirektivet medfarer ikke en pligt for medlems-
staterne til at indfgre pensionsordninger, men kun at give
rettigheder til lanmodtagere i de tilfelde, hvor der er en pen-
sionsordning for den pagealdende lgnmodtager. Det skal be-
markes, at rettighederne fastsat i portabilitetsdirektivet ale-
ne vedrgrer den del af pensionsordningerne, som indeholder
retten til alderspension, dvs. selve pensionsopsparingen, og
ikke de eventuelle forsikringsdeekninger, som ogsa kan ind-
ga i pensionsordningerne. Hvis en pensionsordning saledes
alene bestar af forsikringsdaekninger — dvs. der ikke opspa-
res til alderspension — gaelder direktivet séledes ikke for sé-
danne pensionsordninger.

De foreslaede regler medfarer ikke en pligt til at oprette el-
ler indfare pensionsordninger, og rettighederne geelder ogsa
alene for de pensionsordninger eller den del af pensionsord-
ningerne, som indeholder en aldersopsparing.
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Reguleringen vil omfatte forsikringsselskaber, der har tilla-
delse til at udgve livsforsikringsvirksomhed, herunder tveer-
gdende pensionskasser (samlet betegnet livsforsikringssel-
skaber). Endvidere vil firmapensionskasser ogsa omfattes af
reguleringen.

De foresldede bestemmelser gealder kun for lenmodtagere,
der flytter mellem EU/E@S-lande m.v., og som ikke i med-
far af kollektive overenskomster er sikret de rettigheder, der
som minimum svarer til de rettigheder, der fglger af portabi-
litetsdirektivet. Det er sdledes muligt for arbejdsmarkedets
parter at implementere direktivet gennem bestemmelser i
kollektive overenskomster, forudsat at disse bestemmelser
ikke giver ringere beskyttelse og ikke skaber hindringer for
arbejdskraftens frie bevaegelighed.

Der foreslas regler for livsforsikringsselskabers og firma-
pensionskassers behandling af pensionsordninger for fratree-
dende lgnmodtagere, det vil sige lanmodtagere som flytter
mellem lande inden for den Europeiske Union eller lande,
som Unionen har indgéet aftale med, hvor den pageeldende
lgnmodtagers anszttelsesforhold ophgrer af andre arsager
end, at vedkommende bliver berettiget til pension, og hvor
den pagzldende lgnmodtagers ansxttelsesforhold berettiger
eller kan berettige denne til alderspension. Direktivet be-
navner sdanne lgnmodtagere som fratradte arbejdstagere.
Elever, lzrlinge og studentermedarbejdere m.fl., der er lgn-
modtagere, kan veere omfattet af reglerne, hvis de er i et an-
settelsesforhold, der berettiger eller kan berettige til alders-
pension, og forudsat de gvrige betingelser er opfyldt.

Reglerne geelder kun for lanmodtagere, som flytter til et an-
det EU/E@S-land, og ikke for lgnmodtagere som flytter in-
den for Danmarks grenser.

For at sikre, at fratreedende lgnmodtagere heller ikke i frem-
tiden kan mgdes med ungdige indtreedelsesbarrierer i en
dansk pensionsordning foreslés det, at en fratredende lgn-
modtager ikke i forbindelse med en pensionsordning ma bli-
ve mgdt med krav om, at lgnmodtageren skal veere ansat i
mere end tre ar, inden lgnmodtageren kan opna ubetinget
medlemskab af pensionsordningen. Det foreslas endvidere,
at minimumsalderen for optjening af pensionsrettigheder ik-
ke ma overstige 21 ar for fratreedende lgnmodtagere.

Ligeledes foreslas det, at hvis en fratreedende lgnmodtager
ikke har optjent pensionsrettigheder, nar ansettelsesforhol-
det ophgrer, skal de bidrag til alderspension, som lgnmodta-
geren har indbetalt, eller som er indbetalt p& lenmodtagerens
vegne, tilbagebetales til Ianmodtageren.

For at sikre, at fratreedende lgnmodtagere heller ikke i frem-
tiden kan blive nagtet retten til at lade deres optjente pensi-
onsrettigheder blive staende som en hvilende ordning, fore-
slas det, at livsforsikringsselskaber og firmapensionskasser
ikke ma nagte fratreedende lenmodtagere ret til at lade deres
optjente pensionsrettigheder blive stdende i den pensions-
ordning, hvor de er optjent. Kun hvis belgbet ikke overstiger
en terskelverdi pa 20.000 kr. (2010-niveau), som reguleres

efter § 20 i personskatteloven, og lgnmodtageren giver in-
formeret samtykke til udbetalingen, kan livsforsikringssel-
skabet udbetale den optjente pension. Hermed udnyttes
valgmuligheden i portabilitetsdirektivet for medlemsstaterne
til at fastseette en naermere angiven terskelveerdi for en pen-
sionsordning, hvor livsforsikringsselskaberne har mulighed
for at udbetale belgbet, hvis den fratreedende Ignmodtager
giver samtykke hertil.

Der foreslas ikke indfart nye regler som falge af portabili-
tetsdirektivets krav om, at fratreedende lgnmodtagere og de-
res efterladtes hvilende pensionsrettigheder skal behandles
pa en retferdig made. Dette fglger allerede af de eksisteren-
de regler om anmeldelse til Finanstilsynet, jf. narmere her-
om i afsnit 2.3.1.

For at sikre, at medlemmer af en pensionsordning, eller de-
res efterladte, efter anmodning far adgang til relevant infor-
mation om, hvordan forskellige forhold vil pavirke deres
pensionsrettigheder, foreslas det, at der indfares oplysnings-
forpligtelser for livsforsikringsselskaber og firmapensions-
kasser.

Det foreslas, at livsforsikringsselskaberne eller firmapensi-
onskasserne maksimalt skal vare forpligtede til at give de
anfarte oplysninger én gang om aret. Hermed udnyttes valg-
muligheden i portabilitetsdirektivets artikel 6, stk. 4, 2. pkt.

Lovforslaget medfgrer ikke forringelser af eksisterende ret-
tigheder til at optjene og bevare pensionsordninger for fra-
treedende lgnmodtagere eller af medlemmers m.fl. ret til op-
lysninger i overensstemmelse med portabilitetsdirektivets
artikel 7, stk. 2.

Det foreslas, i overensstemmelse med direktivet, at de fore-
sldede bestemmelser ikke finder anvendelse pa pensionsord-
ninger, som pa tidspunktet for bestemmelsernes ikrafttreeden
er lukket for tilgang af medlemmer. Denne begransning i
anvendelsesomradet er sarlig relevant i forhold til firmapen-
sionskasser, idet de eksisterende firmapensionskasser ikke
leengere optager nye medlemmer. Det findes dog stadig ngd-
vendigt at gennemfare forslaget, idet der i fremtiden vil kun-
ne ske @ndringer i praksis, og der kan oprettes nye firma-
pensionskasser.

2.4. /Endringer som fglge af PRIIP-forordningen
2.4.1. Geeldende ret

En dansk UCITS (Undertaker for Collective Investments in
Transferable Securities), f.eks. en investeringsforening eller
veerdipapirfond, skal ved udbud af andele i den danske
UCITS udarbejde et dokument med central investorinforma-
tion (KID) for hver afdeling eller andelsklasse. Den centrale
investorinformation skal udleveres til interesserede detailin-
vestorer og skal indeholde information om de veesentlige ka-
rakteristika for den danske UCITS, afdelingen eller andels-
klassen, jf. § 103, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. Dette for at sikre, at detailinvestoren kan forsta karak-



29

teren af og risiciene ved investering i de andele, som
vedkommende bliver tilbudt.

Tilsvarende skal en forvalter af alternative investeringsfonde
(FAIF), som har tilladelse til at markedsfare sig til detailin-
vestorer, udarbejde og stille et KID om den enkelte afdeling
eller andelsklasse til radighed, jf. 88 2 og 3 i bekendtgarelse
nr. 941 af 28. juni 2013 om form og indhold af dokumenter
indeholdende vasentlig investorinformation for alternative
investeringsfonde.

Finanstilsynet paser efterlevelsen af lov om investeringsfor-
eninger m.v. og lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde og regler udstedt i medfer heraf, jf. 8 161 i lov
om investeringsforeninger m.v. og 8 155 i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. Bliver Finanstilsynet
bekendt med, at der kan veere sket en overtraedelse af be-
stemmelser i de to love, anmelder Finanstilsynet dette til po-
litiet, medmindre Finanstilsynet vurderer, at overtreedelsen
alene bgr medfare en tilsynsmassig reaktion i form af patale
eller pébud.

Overtradelse af forpligtelsen for UCITS til at udforme KID
i § 103, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. straffes
med bgde, jf. lovens § 190, stk. 1. FAIF’ers overtraedelse af
reglerne om vasentlig investorinformation er derimod ikke
strafbelagt, men medfarer i stedet en tilsynsmaessig reaktion.

PRIIP-forordningen (Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om doku-
menter med central information om sammensatte og forsik-
ringshaserede investeringsprodukter til detailinvestorer
(PRIIP’er)) indeholder krav om, at producenter af sammen-
satte og forsikringsbaserede investeringsprodukter, som
f.eks. strukturerede obligationer, til detailinvestorer
(PRIIP’er) udarbejder et KID for disse produkter, inden de
stilles til radighed for detailinvestorer. Det er ogsa et krav, at
dem, der radgiver om eller selger produkterne, stiller KID
til radighed for detailinvestorer i god tid, inden de kaber dis-
se produkter.

I henhold til artikel 15, stk. 2, i PRIIP-forordningen skal de
kompetente myndigheder overvdge markedet for forsik-
ringsbaserede investeringsprodukter, der markedsfares, dis-
tribueres eller salges i eller fra deres medlemsstat. Under
nermere angivne betingelser kan de kompetente myndighe-
der i henhold til artikel 16 i forordningen forbyde eller be-
graense markedsfering, distribution eller salg af forsikrings-
baserede investeringsprodukter. Det er f.eks. tilfeeldet, hvis
produktet giver anledning til vaesentlige problemer med hen-
syn til investorbeskyttelsen eller udgar en trussel mod de fi-
nansielle markeders ordnede funktion og integritet.

Artikel 22, stk. 1, farste afsnit, i PRIIP-forordningen fast-
seetter, at medlemsstaterne med forbehold for de kompetente
myndigheders tilsynsbefgjelser skal fastseette bestemmelser
om passende administrative sanktioner og foranstaltninger,
som finder anvendelse i situationer, der udggr en overtree-
delse af PRIIP-forordningen, og treffe alle ngdvendige for-

anstaltninger til at sikre gennemfarelsen heraf. Dette geelder
eksempelvis artikel 5, stk. 1 (pligt til at udarbejde et doku-
ment med central investorinformation), artikel 6 og 7, artikel
8, stk. 1-3, og artikel 9 (krav til dokumentets indhold), arti-
kel 10, stk. 1 (regelmassig gennemgang af dokumentet), ar-
tikel 13, stk. 1, 3 og 4, og artikel 14 (pligt til at stille doku-
mentet til radighed) og artikel 19 (pligt til klageadgang).
Disse sanktioner og foranstaltninger skal veere effektive, for-
holdsmaessige og have afskraekkende virkning.

Det fremgér dog af artikel 22, stk. 1, andet afsnit, at med-
lemsstaterne kan beslutte ikke at fastseette bestemmelser om
administrative sanktioner som omhandlet i farste afsnit for
overtraedelser, hvis overtraedelserne allerede er genstand for
strafferetlige sanktioner i national ret.

Avrtikel 25 fastseetter regler for, at medlemsstaterne ved arten
0g niveauet af administrative sanktioner og foranstaltninger
skal sikre, at de kompetente myndigheder tager hgjde for al-
le relevante omstendigheder, f.eks. overtredelsens grovhed
og varighed, overtreedelsens indvirkning pa detailinvestorers
interesser og evt. tidligere overtreedelser.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

PRIIP-forordningen finder direkte anvendelse i Danmark.
For at sikre et ordentligt og effektivt tilsyn med opfyldelsen
af kravene i PRIIP-forordningen, skal medlemsstaterne dog
udpege de kompetente myndigheder, der skal have ansvaret
for tilsynet med forordningen. For at sikre, at Danmark lever
op til sine forpligtelser efter forordningen, skal der desuden
fastseettes regler om foranstaltninger og sanktioner for over-
treedelse af forordningen.

Som kompetent myndighed skal Finanstilsynet pase, at be-
stemmelserne i PRIIP-forordningen efterleves.

Efter artikel 22, stk. 1, 2. afsnit, kan medlemsstaterne beslut-
te ikke at fastsaette bestemmelser om administrative sanktio-
ner som omhandlet i farste afsnit for overtraedelser, hvis
overtredelserne allerede er genstand for strafferetlige sank-
tioner i national ret. | Danmark er det ikke muligt at indfgre
administrative bader.

Pa den baggrund foreslas det, at overtraedelse af de relevante
bestemmelser i stedet sanktioneres med en strafferetlig
sanktion i form af bgde. Bliver Finanstilsynet bekendt med,
at der kan veere sket en strafbar overtreedelse af PRIIP-for-
ordningen, anmelder Finanstilsynet dette til politiet, med-
mindre det fglger af Finanstilsynets faste praksis, at det vil
veere tilstreekkeligt at udstede et pabud om lovliggarelse.

2.4.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at Finanstilsynet udpeges som kompetent myn-
dighed i forhold til PRIIP-forordningen. Som kompetent
myndighed ferer Finanstilsynet tilsyn med opfyldelsen af
kravene til KID om sammensatte og forsikringsbaserede in-
vesteringsprodukter, der tilbydes til detailinvestorer. Dog
med undtagelse af den del af PRIIP-forordningen, der er un-
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derlagt Den Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordningers (EIOPAs) kompe-
tence, jf. artikel 15, stk. 1, i PRIIP-forordningen. EIOPA
overvager saledes markedet for forsikringsbaserede investe-
ringsprodukter, der markedsfares, distribueres eller szlges i
Unionen, mens Finanstilsynet overvager markedet for for-
sikringsbaserede investeringsprodukter, der markedsfares,
distribueres eller szlges i eller fra Danmark.

Det foreslas desuden, at der foretages andringer i sanktions-
bestemmelsen i lov om finansiel virksomhed, der ger det
muligt at sanktionere overtraedelse af f.eks. et forbud eller
en begraensning af markedsfagring eller salg af et produkt,
nar Finanstilsynet har meddelt et sadant forbud eller be-
graensning i henhold til PRIIP-forordningen.

2.5. /Endringer som fglge af benchmarkforordningen
2.5.1. Geeldende ret

Der er fastsat regler om referencerenter i Afsnit X e, kapitel
20 e, 88 343 t og 343 u, i lov om finansiel virksomhed og
bekendtggrelse nr. 1299 af 14. november 2013 om tilsyn
med fastsettelse af en referencerente. Det falger af disse
regler, at stillere af referencerenter, der ved indberetninger
bidrager til fastseettelse af referencerenter, er forpligtet til
sikre, at rammerne for fastseettelsen af referencerenter er be-
tryggende for kreditinstitutterne og deres kunder.

Stillere skal have tilstreekkelige forretningsgange og kontrol
med opggarelsen og opgerelsesmetoden, herunder skal de
kunne dokumentere andringer i indberetningerne, samt hvil-
ke overvejelser, der ligger til grund for indberetningen. End-
videre skal stillere af referencerenter have foranstaltninger
for funktionsadskillelse, regler for handtering af interesse-
konflikter og kontrolforanstaltninger for efterlevelse af in-
terne retningslinjer.

Finanstilsynet farer tilsyn med, at rammerne for fastseettelse
af referencerenter er betryggende, herunder at stillerne pa
tilstreekkelig vis kan redeggre for de forhold, der har ligget
til grund for indberetningerne til fastseettelse af reference-
renterne. Overtraedelse af en reekke bestemmelser i bekendt-
gerelsen kan straffes med bgde.

Benchmarkforordningen er vedtaget i kalvandet pa en raekke
sager om manipulation med forskellige typer af benchmarks,
herunder med referencerenterne London Interbank Offered
Rate (LIBOR) og European Interbank Offered Rate (EURI-
BOR). Sagerne viste, at benchmarks kan vare genstand for
interessekonflikter, ligesom udbredt grad af skan og svage
governance-ordninger og kontrolforanstaltninger gger ben-
chmarks sarbarhed over for manipulation.

Benchmarks bruges som reference til bl.a. at fastseette prisen
pa finansielle instrumenter. Der findes mange forskellige ty-
per af benchmarks. Bl.a. findes der referencerenter, der fast-
seettes pd baggrund af indberetninger fra en reekke stillere
(typisk kreditinstitutter) med henblik pa at danne grundlag
for en aftalt rentefastsattelse mellem kreditinstitutter eller

mellem kreditinstitutter og disses kunder. | Danmark benyt-
tes referencerenter som CIBOR (Copenhagen Interbank Of-
fered Rate) bl.a. til at bestemme renten pd mange kunders
boliglan. Der findes ogsa benchmarks for eksempelvis rava-
rer, hvor benchmarks benyttes til at fastsette prisen pa ek-
sempelvis olie, guld og fadevarer, og p& valutaomradet,
hvor benchmarks danner grundlag for priss&tningen i valu-
tahandler.

Der har ikke tidligere veeret EU-retlige regler for fastsettel-
se af og kontrol med benchmarks i Europa. Dog har enkelte
lande, herunder Danmark, haft regler for referencerenter,
som er én type af benchmark. Usikkerhed omkring ngjagtig-
heden og integriteten af benchmarks kan undergrave marke-
dets tillid fordi det kan skabe tvivl om, hvorvidt den fastsat-
te pris pa finansielle instrumenter er korrekt. Endvidere kan
det péfare forbrugere og investorer tab og fordreje realgko-
nomien. Det er derfor vigtigt, at der med forordningen ska-
bes forudsetninger for at sikre ngjagtigheden, robustheden
og integriteten af benchmarks.

Benchmarkforordningen, der finder anvendelse fra 1. januar
2018, indfgrer en retlig ramme og dermed harmoniserede
feelleseuropaeiske regler for fastsattelse af benchmarks pa
EU-plan. Forordningen stiller en raekke krav til benchmarks
integritet og palidelighed, herunder governance- og kontrol-
krav for administrator og stillere, regler for inputdata, meto-
de og indberetning af overtraedelser samt krav om adfeerds-
kodeks for stillere. Der stilles ogsa visse krav til gennemsig-
tighed og forbrugerbeskyttelse.

Kravene varierer mellem forskellige typer af benchmark, sa-
ledes at der eksempelvis gaelder sarlige krav til benchmarks
baseret pa regulerede data, rentebenchmarks og ravare-
benchmarks, ligesom der geelder forskellige krav for gvrige
benchmarks alt efter hvor vigtigt et givent benchmark er for
den finansielle stabilitet, herunder om de er vasentlige eller
ikke-vaesentlige i henhold til fastlagte kriterier. For de ben-
chmarks, som har den stgrste betydning for de europaiske
finansielle markeder, sakaldt kritiske benchmarks, stilles
serligt skeerpede krav.

Endelig stilles krav til godkendelse eller registrering af (af-
haengig af typen af benchmark) samt tilsyn med administra-
tor. Dette pahviler fremadrettet den kompetente myndighed.

2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det fremgar af benchmarkforordningen, at hvis der ikke ind-
fares en harmoniseret ramme med henblik pa at sikre ngjag-
tigheden og integriteten af benchmarks, er der sandsynlig-
hed for, at forskelle i medlemsstaternes lovgivning vil skabe
hindringer for det indre markeds funktion med hensyn til le-
vering af benchmarks. Erhvervsministeriet finder det hen-
sigtsmaessigt, at der skabes ensartede regler for benchmarks
pa tveers af EU. Forordningen indeholder foranstaltninger,
der skal medvirke til at gge ngjagtigheden, robustheden og
integriteten af benchmarks ved at modvirke interessekon-
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flikter og manipulation, hvilket forventes at medvirke til en
styrkelse af investorbeskyttelsen og den finansielle stabilitet.

Lovforslaget indeholder bestemmelser, som er ngdvendige
for overholdelsen af benchmarkforordningen. Forordningen
finder anvendelse fra 1. januar 2018, dog finder visse be-
stemmelser anvendelse fra henholdsvis 30. juni 2016 og 3.
juli 2016.

Danmark har allerede regler for referencerenter. Forordnin-
gens anvendelsesomrade er bredere end de danske nationale
regler for referencerenter, idet forordningen regulerer alle
typer benchmarks, og ikke alene referencerenter. Erhvervs-
ministeriet finder, at forskellige tilgange i medlemsstaterne
kan fare til fragmentering af det indre marked, da admini-
stratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fast-
settelse af benchmarks vil veere underlagt forskellige regler
i forskellige medlemsstater. Dermed er der risiko for, at ben-
chmarks, som udarbejdes i én medlemsstat, ikke kan bruges
i en anden medlemsstat.

Det fremgar af benchmarkforordningens artikel 42, at der
skal anvendes administrative sanktioner samt bgdestraf ved
overtredelser af forordningen. Medlemsstaterne kan dog be-
slutte ikke at fastsatte regler for administrative sanktioner
for overtraedelser, der er underlagt strafferetlige sanktioner.
P& den baggrund foreslds det med lovforslaget, at der ind-
settes en ny § 253 a i lov om kapitalmarkeder, hvorefter
overtreedelser af benchmarkforordningen kan straffes med
bade.

2.5.3. Lovforslagets indhold

Benchmarkforordningen geelder umiddelbart i Danmark og
skal derfor ikke gennemfgres i national lovgivning. For at
sikre, at Danmark lever op til forpligtelserne efter forordnin-
gen, er det ngdvendigt at ophave de eksisterende regler om
fastsettelse af referencerenter.

Forordningen paleegger administrator at fere kontrol med
stillerne af benchmarks og at sikre, at rammerne for fastset-
telsen af benchmarks er betryggende. VVed benchmark for-
stas i forordningen indeks, der bruges som reference ved
fastleeggelse af det belgb, som skal betales i henhold til et fi-
nansielt instrument eller en finansiel kontrakt, eller ved fast-
leeggelse af veerdien af et finansielt instrument. Benchmark
er defineret i forordningens artikel 3, stk. 1, nr. 3. Ved en
administrator forstés en juridisk eller fysisk person, der farer
kontrol med leveringen af benchmarks, herunder administre-
rer ordningerne for fastleeggelse af benchmarks, indsamler
og analyserer inputdataene, fastleegger benchmarket og of-
fentligger det. Ved en stiller forstas en fysisk eller juridisk
person, der bidrager med inputdata til et benchmark. Forord-
ningen fastsatter regler, der geelder for bade administratorer
og stillere.

Forordningen medfgrer, at ansvaret for tilsynet med stillerne
pélaegges administrator pr. 1. januar 2018. Forordningen
medfarer ogsa, at hver medlemsstat skal udpege en kompe-

tent myndighed, der skal fagre tilsyn med, at administrator
udfarer sine opgaver i overensstemmelse med forordningen.

Forordningen fastsaetter serlige krav til tilsyn med kritiske
benchmarks. Et benchmark er kritisk, hvis den samlede veer-
di af de finansielle instrumenter og kontrakter, der prisfast-
seettes pd baggrund af benchmarket, overstiger nogle fastlag-
te taerskelvardier. Forordningen fastsetter desuden en raek-
ke kriterier, som skal indgd i vurderingen, hvis et bench-
mark ikke overstiger teerskelvaerdierne, men alligevel ma be-
tragtes som kritisk. Der er mulighed for, at de kompetente
myndigheder under visse omstaendigheder kan udpege et
benchmark som kritisk, eksempelvis i det tilfelde, at der
kun er meget fa eller ingen alternativer til benchmarket.
Konsekvenserne af, at et benchmark er kritisk, er bl.a., at
den kompetente myndighed har befgjelse til at kraeve obliga-
torisk administration af og bidrag af data til et sddant bench-
mark i en nermere bestemt periode.

Herudover stiller forordningen krav om, at de kompetente
myndigheder skal have sanktionsbestemmelser vedrgrende
overtraedelse af forordningen og kunne udnytte en reekke til-
synsbefgjelser, herunder mulighed for adgang uden retsken-
delse. Derfor stilles forslag om at tilfare Finanstilsynet visse
befgjelser og sanktionsmuligheder, der sikrer overholdelse
af forordningen samt mulighed for tilsynsreaktioner i forbin-
delse med overtreedelse af forordningen.

Det foreslas, at Finanstilsynet udpeges som kompetent myn-
dighed.

2.6. Udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI)

2.6.1. Gaeldende ret

Finanstilsynet udpeger senest den 30. juni hvert ar systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI’er) i Danmark, jf. § 308,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og visse fondsmeglerselskaber | kan udpe-
ges som SIFI. Et institut udpeges som SIFI, hvis det i to pa
hinanden falgende ar overskrider en eller flere af de fastsatte
SIFl-indikatorer. SIFl-indikatorerne fremgar af § 308, stk. 2,
nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.

To af SIFl-indikatorerne vedrgrer instituttets andel af hen-
holdsvis det samlede indldn og det samlede udlan i Dan-
mark.

Den ene SIFl-indikator er overskredet, hvis instituttets udlan
i Danmark udger mere end 5 pct. af de danske penge- og re-
alkreditinstitutters samlede udlan i Danmark, jf. § 308, stk.
2, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Den anden SIFl-indikator er overskredet, hvis instituttets
indlan i Danmark udger mere end 5 pct. af de danske penge-
institutters samlede indlan i Danmark, jf. § 308, stk. 2, nr. 3,
i lov om finansiel virksomhed.
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Finanstilsynet beregner endvidere hvert ar systemiskheden
af et SIFI, jf. 8 308, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed.
Systemiskheden beregnes som et gennemsnit af tre faktorer:
1) instituttets balance i procent af sektorens samlede balan-
ce, 2) instituttets udlan i Danmark i procent af sektorens
samlede udlan i Danmark og 3) instituttets indlan i procent
af sektorens samlede indlan i Danmark. Systemiskheden an-
vendes til brug for erhvervsministerens fastsettelse af et Sl-
Fl-bufferkrav, jf. § 125 h, jf. § 125 g, stk. 6.

Reguleringen vedrgrende SIFI’er blev indfert i den finan-
sielle regulering i forbindelse med implementering af Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber
(CRD 1V), jf. Folketingstidende 2013-14, A, L 133 som
fremsat.

SIFl-indikatorerne er fastsat ved den politiske aftale af 10.
oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokratiet, Radi-
kale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk
Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti
om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SI-
FI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere
og bedre kapital og hgjere likviditet (Bankpakke 6).

2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Grundet SIFI’ers starrelse er der sarlige risici forbundet
med dem. Det er derfor vigtigt, at identifikationen og udpeg-
ningen af SIFI’er labende sker pé et retvisende grundlag.

Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) har den 16.
december 2014 udstedt retningslinjer EBA/GL/2014/10 ved-
rorende kriterierne for fastseattelse af betingelserne for an-
vendelse af artikel 131, stk. 3, i direktiv 2013/36/EU (CRD)
i forbindelse med vurderingen af andre systemisk vigtige in-
stitutter (O-SlI’er) (herefter EBA’s retningslinjer om identi-
fikation af nationale SIFI’er). Det falger af retningslinjerne,
at indikatorvaerdierne for filialer af institutter, der har tilla-
delse i medlemsstater eller tredjelande, bgr medregnes i be-
regningsprocessen, som danner grundlag for udpegningen af
SIFI’er. En forelgbig opgarelse fra EBA viser, at 80 pct. af
medlemsstaterne inkluderer tal fra filialer ved identifikatio-
nen af nationale SIFI’er.

Det foreslas pa den baggrund at andre den danske model, s&
tal for vaesentlige filialer i Danmark af udenlandske kreditin-
stitutter ogsa medregnes i opgarelserne til brug for udpeg-
ning af SIFI’er og i beregningerne af et SIFI’s systemiskhed.
Med den foresldede @ndring sikres det, at de danske SIFI-
regler i hgjere grad flugter med den generelle fremgangsma-
de for SIFl-udpegning pa tveers af EU i relation til inddra-
gelse af filialer samt med principperne om behandling af fi-
lialer i EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale
SIFI’er.

/ndringen forventes ikke at medfare hverken ferre eller an-
dre udpegninger end dem, der er foretaget i dag, ligesom
&ndringen i sig selv ikke vil fore til &ndringer af de udpege-

de SIFI’ers SIFI-bufferkrav. £ndringen vil imgdega, at be-
regningsgrundlaget for udpegning af SIFI’er samt beregnin-
gerne af et SIFI’s systemiskhed pavirkes af eventuelle struk-
turelle eendringer i sektoren. Beregningsgrundlaget vil heref-
ter ikke pavirkes af om et udenlandsk kreditinstitut driver
virksomhed i Danmark som enten datterselskab eller en star-
re filial.

2.6.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at @&ndre de to SIFI-indikatorer, som vedrarer
instituttets andel af henholdsvis det samlede udlan i Dan-
mark og det samlede indlan i Danmark. Zndringen indebz-
rer for det farste, at udlan fra vesentlige filialer i Danmark
af udenlandske penge- og realkreditinstitutter ogsa skal
medregnes, nar det samlede udlan i Danmark opgares. Det
er saledes ikke lengere alene udlanet fra danske penge- og
realkreditinstitutter, der medregnes. Der foreslas en tilsva-
rende endring i forhold til indlan i Danmark, hvorfor ogsa
indlan i udenlandske pengeinstitutters veesentlige filialer i
Danmark fremover skal medregnes.

Det foreslas endvidere, at tal for veesentlige filialer i Dan-
mark af udenlandske penge- og realkreditinstitutter skal
medregnes ved beregning af et SIFI’s systemiskhed. Zn-
dringen indeberer, at henholdsvis balance, udlan og indlan i
vaesentlige filialer i Danmark af udenlandske penge- og real-
kreditinstitutter skal indga i beregningsgrundlaget for fakto-
rerne til brug for beregningen af et SIFI’s systemiskhed.

Dette vil dels sikre, at de danske SIFI-regler flugter med
principperne om behandling af filialer i EBA’s retningslinjer
om identifikation af nationale SIFI’er. Herudover vil &n-
dringen sikre et mere retvisende grundlag for udpegning af
SIFI’er i Danmark, da beregningsgrundlaget herved ikke pa-
virkes af eventuelle strukturelle endringer i sektoren.

2.7. /Endring af fordelingen af afgiften til Finanstilsynet fra
Legnmodtagernes Dyrtidsfond, Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension og Arbejdsmarkedets Erhvervssikring

2.7.1. Galdende ret

Udgifterne til Finanstilsynet deekkes af de finansielle virk-
somheder m.fl., som Finanstilsynet farer tilsyn med.

Den arlige afgift for de forskellige typer af virksomheder er
fastsat i 88§ 361-366 i lov om finansiel virksomhed.

Afgiften for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, Arbejds-
markedets Tilleegspension (ATP) og Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond (LD) fremgar af § 361 i lov om finansiel virksom-
hed.

Det folger af § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at
Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler en arlig afgift til Fi-
nanstilsynet pa 670.000 kr., at Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring betaler en arlig afgift til Finanstilsynet pa 510.000
kr., og at Arbejdsmarkedets Tilleegspension betaler en arlig
afgift til Finanstilsynet pa 1.180.000 kr. Belgbsangivelserne



33

er i 2004-niveau, men reguleres arligt svarende til udviklin-
gen i Finanstilsynets bevilling pa finansloven, jf. § 361, stk.
2, i lov om finansiel virksomhed.

8§ 361 i lov om finansiel virksomhed er med lov nr. 665 af 8.
juni 2017 nyaffattet. Nyaffattelsen indebarer en opdatering
til 2014-niveau af de belgb, som er anfart i bestemmelsen,
som fglge af, at belgbene tidligere var angivet i 2004-ni-
veau. Lov nr. 665 af 8. juni 2017 treeder i kraft den 3. januar
2018.

Det fglger af lov nr. 665 af 8. juni 2017, at Lenmodtagernes
Dyrtidsfond betaler en arlig afgift i 2014-niveau til Finans-
tilsynet pa 1.380.000 kr., at Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring betaler en arlig afgift i 2014-niveau til Finanstilsynet pa
1.050.000 kr., og at Arbejdsmarkedets Tillegspension beta-
ler en arlig afgift i 2014-niveau til Finanstilsynet pa
2.430.000 kr.

2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Finanstilsynet udfarer en reekke opgaver for beskeftigelses-
ministeren i forhold til tilsynet med Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond (LD), Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) og
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring (AES). Som falge heraf
betaler ATP, LD og AES, ligesom de finansielle virksomhe-
der, en arlig afgift til Finanstilsynet.

Der er i koordination med Beskaftigelsesministeriet og de
tre virksomheder lavet en ny fordeling af afgiftsbetalingen
mellem virksomhederne, der bedre afspejler ressourcetrak-
ket i Finanstilsynet i forhold til tilsynet med den enkelte
virksomhed. ATP kommer til at betale mere end hidtil, mens
LD og AES kommer til at betale mindre. Baggrunden for
&ndringen er, at ATP er en vasentlig mere kompleks virk-
somhed, som bl.a. har en passivside med forsikringsmassige
hensattelser. P4 den baggrund vurderes ATP at veere sam-
menligneligt med et stort gruppe 1-forsikringsselskab. LD er
sammenligneligt med et gruppe 2-forsikringsselskab, hvor
tilsynet kraever et mindre ressourcetrak. £ndringen betyder,
at ATP’s og LD’s afgiftsbelgb fremover kommer til at svare
bedre til afgifterne betalt af forsikringsselskaber af tilsvaren-
de starrelse. AES har i forhold til Finanstilsynets ansvars-
omrade en meget simpel forretningsmodel, hvorfor ressour-
cetraekket i Finanstilsynet er begraenset. Den foresldede af-
gift er afstemt hermed.

2.7.3. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foreslas den arlige afgift fra Lanmodtager-
nes Dyrtidsfond til Finanstilsynet @ndret fra 1.380.000 kr. i
2014-niveau til 290.000 kr. i 2014-niveau (314.000 kr. i
2016-niveau). Det foreslas, at den érlige afgift fra Arbejds-
markedets Erhvervssikring e&ndres fra 1.050.000 kr. i 2014-
niveau til 25.000 kr. i 2014-niveau (27.000 kr. i 2016-ni-
veau). Den arlige afgift fra Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion foreslas eandret fra 2.430.000 kr. i 2014-niveau til
4.545.000 kr. i 2014-niveau (4.922.000 kr. i 2016-niveau)
Alle belgbsangivelser er i 2014-niveau.

Den samlede afgiftsopkraevning fra de tre virksomheder for-
bliver med lovandringen fuldsteedig usendret. Lovforslaget
endrer saledes ikke pa de samlede afgifter til Finanstilsynet,
og lovforslaget pavirker ikke den afgift, som gvrige virk-
somheder betaler til Finanstilsynet.

Af lovtekniske arsager foreslas dog, at § 361 i lov om finan-
siel virksomhed, som affattet ved lov nr. 665 af 8. juni 2017,
opheves, og at § 361 i lov om finansiel virksomhed nyaffat-
tes med de ovenfor navnte endringer indarbejdet.

Med nyaffattelsen foretages endvidere en opdatering af be-
Igbsangivelserne til 2016-niveau.

2.8. @vrige endringer af den finansielle regulering

2.8.1. Finanstilsynets orientering ved ophavelse af stemme-
ret

2.8.1.1. Geldende ret

Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er tilknyttet
kapitalandele i en finansiel virksomhed, en finansiel hol-
dingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed, i en
reekke naermere angivne tilfelde, jf. 8 62 i lov om finansiel
virksomhed.

Finanstilsynet kan eksempelvis ophave stemmeretten, hvis
en kapitalejer med en kvalificeret ejerandel i virksomheden
ikke opfylder de krav, der er til den pageldendes omdgm-
me, erfaring og ekonomiske forhold mv. Finanstilsynet kan
0gsa ophaeve stemmeretten, hvis Finanstilsynet har afslaet at
godkende kapitalejerens erhvervelse af en kvalificeret ejer-
andel i virksomheden.

Nar Finanstilsynet har ophaevet stemmeretten forbundet med
en kapitalandel, sa kan stemmeretten ikke udnyttes, og kapi-
talandelen indgar ikke i opggrelsen af den pa en generalfor-
samling repraesenterede stemmeberettigede kapital.

Der gelder lignende regelsaet om ophavelse af stemmeret
pa tveers af den finansielle lovgivning, herunder eksempelvis
i lov om kapitalmarkeder.

2.8.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det er vigtigt at sikre, at en virksomhed i alle tilfalde bliver
orienteret, ndr Finanstilsynet opheever stemmeretten forbun-
det med kapitalandele i virksomheden.

Virksomheden skal kunne sikre, at stemmeretten forbundet
med de pageldende kapitalandele ikke udnyttes pa general-
forsamlingen. Virksomheden skal ogsa kunne sikre, at den-
ne kapitalandel ikke tzelles med, nar virksomheden opger,
hvor stor en del af den stemmeberettigede kapital, der har
veeret repraesenteret pa en generalforsamling. Begge forhold
bidrager til en forsvarlig drift af den pageldende virksom-
hed.

Da virksomheden ikke er part i forhold til Finanstilsynets af-
gerelse om ophavelse af stemmeret, er det ngdvendigt at
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indfgre en bestemmelse, der forpligter Finanstilsynet til at
give virksomheden den ngdvendige orientering.

2.8.1.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at Finanstilsynet forpligtes til at orientere virk-
somheden i de tilfelde, hvor Finanstilsynet har ophavet en
stemmeret forbundet med kapitalandele i virksomheden.

Orienteringen skal alene angive, for hvilke kapitalandele Fi-
nanstilsynet har ophaevet stemmeretten, herunder navnet pé
den pagaldende ejer af kapitalandelene. Baggrunden for op-
haevelsen og eventuelle gvrige informationer skal saledes ik-
ke oplyses.

Forpligtelsen foreslas indfart pa tvers af den finansielle re-
gulering.

2.8.2. Partsbegrebet i den finansielle regulering
2.8.2.1. Geldende ret

Lovgivningen pa det finansielle omrade indeholder bestem-
melser om, hvem der er part i forhold til Finanstilsynets sag-
er. Opregningen i disse partsbestemmelser er udtemmende,
og bestemmelserne udger saledes en afvigelse fra det almin-
delige forvaltningsretlige partsbegreb.

I lov om finansiel virksomhed er partsbestemmelsen fastsat i
§ 355, der angiver, at det er den virksomhed, som Finanstil-
synets afgarelse retter sig mod, som er part i forhold til Fi-
nanstilsynet.

2.8.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Nar en virksomhed har partsstatus, indebeerer det bl.a., at
virksomheden kan fa adgang til sagens dokumenter efter
forvaltningsloven, og det indeberer, at virksomheden kan
indbringe Finanstilsynets afgarelse for Erhvervsankenavnet.

Der har i konkrete sager veeret tvivl om den ngjagtige af-
graensning af partsbegrebet i lov om finansiel virksomhed.
Partsbestemmelsens ordlyd kan statte en fortolkning om, at
en virksomhed alene opnar partsstatus i de tilfeelde, hvor Fi-
nanstilsynet har truffet en afgarelse.

Der kan pa baggrund af partsbestemmelsens ordlyd opstd
tvivl om, hvorvidt en virksomhed har partsstatus i tilfeelde,
hvor der indledes behandling af en afggrelsessag, men hvor
Finanstilsynet i sidste ende af den ene eller anden grund ik-
ke treeffer en afgerelse.

Erhvervsankenavnet har ved kendelse af 5. oktober 2016 i
en konkret sag om aktindsigt afgjort, at en virksomhed var
part i forhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet
havde indledt en undersggelse af, om virksomhedens direk-
tor opfyldte kravene til egnethed og haderlighed, men hvor
der aldrig blev truffet an afgerelse i sagen.

Det foreslas at tilrette bestemmelsen, s det er klart, at en
virksomhed ogsé er part i de tilfeelde, hvor Finanstilsynet i
en afgerelsessag i sidste ende ikke treeffer en afgarelse.

2.8.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at @ndre partsbestemmelsen i lov om finansiel
virksomhed, sa det klart fremgar, at en virksomhed er part i
sager, hvor Finanstilsynet har truffet eller vil treeffe en afge-
relse over for virksomheden.

Med tilretningen gares det Klart, at det afggrende for parts-
status er, om der er tale om en afggrelsessag, og ikke om der
i sidste ende treeffes en afgarelse i den konkrete sag.

Samme tilretning foreslas foretaget pa tveers af den finan-
sielle lovgivning.

2.8.3. Greaenser for antal ledelsesposter for bestyrelsesmed-
lemmer i SIFI’er

2.8.3.1. Geldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder regler om det antal
bestyrelses- og direktgrposter, som et bestyrelsesmedlem i et
systemisk vigtige finansielt institut (SIFI) eller globalt syste-
misk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) maksimalt mé besid-
de.

Medlemmer af bestyrelsen i et SIFI eller G-SIFI mé inklusiv
posten i SIFI’et eller G-SIFI’et maksimalt besidde enten én
direktarpost kombineret med to bestyrelsesposter eller i alt
fire bestyrelsesposter.

Der er en rekke undtagelser til denne hovedregel, og der er
regler om, hvordan flere poster skal opgares. Eksempelvis
teeller flere poster inden for samme koncern som én samlet
post.

Reglerne implementerer Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber (CRD IV).

2.8.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Formalet med greenserne for antal ledelsesposter er at sikre,
at det enkelte bestyrelsesmedlem i et SIFI eller et G-SIFI har
tilstreekkelig tid til pa betryggende vis at varetage sit hverv i
SIFI’et eller G-SIFI’et. For at varetage dette formal stiller
loven krav om, at det enkelte bestyrelsesmedlem ikke har
for mange ledelsesposter ud over bestyrelseshvervet i det
pagaeldende SIFI eller G-SIFI.

SIFI’er og G-SIFI’er har en sadan stgrrelse, at der er serlige
risici forbundet med dem, da det kan have vidtreekkende ne-
gative konsekvenser for husholdninger, virksomheder og
samfundsgkonomien generelt, hvis et SIFI eller G-SIFI bli-
ver ngdlidende. Derfor er det sarligt vigtigt at sikre en for-
svarlig drift af netop disse virksomheder.
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Formalet med reglerne tilsiger, at bestyrelseshvervet i Sl-
Fl’et eller G-SIFI’et i alle tilfelde skal telle med, nar et be-
styrelsesmedlem opggr, hvor mange poster vedkommende
har i henhold til reglerne.

Givet at formélet med reglerne er at sikre, at det enkelte be-
styrelsesmedlem ikke har for mange ledelsesposter ud over
bestyrelseshvervet i det pageldende SIFI eller G-SIFlI, tilsi-
ger det, at bestyrelseshvervet i selve SIFI’et eller G-SIFI’et i
alle tilfeelde skal tzelle med, nar et bestyrelsesmedlem opger,
hvor mange poster vedkommende har i henhold til reglerne.
Det vurderes derfor hensigtsmaessig at tilrette reglerne, s&
det sikres, at der ikke kan opsta tilfaelde, hvor et SIFI eller
G-SIFI kan omfattes af undtagelserne til reglerne, og at be-
styrelsesposten i SIFI’et eller G-SIFI’et dermed ikke skal
teelles med.

Endvidere er det fundet ngdvendigt at tilrette reglerne om,
hvordan man i forhold til de fastsatte graenser opger poster i
virksomheder, hvori det pageldende SIFI eller G-SIFI ejer
en kvalificeret andel. Baggrunden herfor er, at Europa-Kom-
missionen har besvaret en Q & A om den narmere fortolk-
ning af denne del af CRD 1V. Europa-Kommissionen har til-
kendegivet, at direktivet skal forstds sadan, at poster i de
virksomheder, som et SIFI eller et G-SIFI ejer en kvalifice-
ret andel i, skal regnes som én samlet post, og at bestyrelses-
posten i SIFI’et eller G-SIFI’et herudover skal regnes som
en seerskilt post.

2.8.3.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at reglerne om greenser for antal ledelsesposter
tilrettes, s det klart fremgar, at undtagelserne ikke kan om-
fatte selve SIFI’et eller G-SIFI’et.

Det foreslas endvidere, at posterne i selskaber, hvori det pa-
geldende SIFI eller G-SIFI ejer en kvalificeret andel, frem-
adrettet skal opggres som én selvstendig post. Dermed vil
posten i et SIFI eller G-SIFI og posterne i virksomheder,
hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalificeret andel, sam-
let set teelle som to poster.

2.8.4. Loftet for variabel lgn til bestyrelsen og direktionen
2.8.4.1. Geldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder regler om aflgn-
ning af bl.a. bestyrelsen og direktionen og ansatte, hvis akti-
viteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risiko-
profil, (sdkaldte veesentlige risikotagere) i en raekke finan-
sielle virksomheder.

Aflgnningen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og fi-
nansielle holdingvirksomheder er bl.a. reguleret i § 77 a i
lov om finansiel virksomhed.

§ 77 a indeholder et loft for, hvor meget variabel lgn en
virksomhed ma tildele, nar den aflgnner medlemmerne af
dens bestyrelse og direktion og vesentlige risikotagere.

Medlemmer af bestyrelsen eller direktionen ma hgjst tildeles
variabel lgn svarende til 50 pct. enten af honoraret eller af
den faste grundlgn inklusive pension.

Vasentlige risikotagere ma hgjst tildeles variabel lgn sva-
rende til 100 pct. af den faste grundlgn inklusive pension.

Det fremgar af bestemmelsen, at loftet for variabel Ign til
vaesentlige risikotagere maksimalt ma udgere 50 pct. af den
faste lan pa tidspunktet for beregningen af den variable Ign,
dvs. at loftet skal vaere overholdt pa det tidspunkt, hvor den
variable lgn beregnes.

Det fremgar ikke af bestemmelsen, hvornar loftet for
variabel lgn til bestyrelsen og direktionen skal vere over-
holdt.

2.8.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

For at skabe klarhed i lovgivningen og samtidig sikre, at
reglerne for beregning af loftet for variabel lgn administre-
res ens, bar bestemmelserne om hvilket tidspunkt loftet for
variabel lgn til bestyrelsen og direktionen hhv. veesentlige
risikotagere skal vaere opfyldt pa, vere ens.

For at det klart fremgar, at loftet for variabel lgn til bestyrel-
sen og direktionen skal veere overholdt p& beregningstids-
punktet, foretages en e&ndring af bestemmelsens ordlyd.

2.8.4.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at det tilfgjes i bestemmelsen om variabel Ign
til bestyrelsen og direktionen, at loftet for variabel lgn skal
veere opfyldt pa det tidspunkt, hvor den variable lgn bereg-
nes.

2.8.5. Depotselskabers erstatningsansvar ved delegation
2.8.5.1. Geldende ret

Der udpeges et depotselskab for hver dansk UCITS, som
skal forvalte og opbevare UCITS’ens finansielle aktiver.
UCITS’ens aktiver, herunder finansielle instrumenter, skal
overdrages til depotselskabet til opbevaring. Depotselskabet
er ansvarligt for tab af instrumenter.

Det folger af lov om finansiel virksomhed, at et depotsel-
skab ikke ved aftale kan frigare sig fra eller begranse sit er-
statningsansvar i forbindelse med tab af instrumenter. Afta-
ler i strid med dette er ugyldige.

2.8.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Reglerne om depotselskabers ansvar har bl.a. til formal at
sikre, at depotselskabet ikke kan aftale sig ud af erstatnings-
ansvar for de tab af instrumenter, som depotselskabet forar-
sager. Depotselskabet skal ogsa have dette ansvar, hvis sel-
skabet veelger at delegere opbevaringsforpligtelsen til tredje-
mand i overensstemmelse med § 107, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed. Det skal saledes ikke vare muligt for de-
potselskaber ved aftale at friggre sig fra eller begraense sit
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erstatningsansvar i forbindelse med tab af instrumenter i til-
feelde, hvor depotselskabet har delegeret opbevaringen af in-
strumenterne til tredjemand. Dette folger endvidere af
UCITS V.

2.8.5.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at depotselskaber ikke ved aftale skal kunne
fraskrive sig eller begranse sit erstatningsansvar i relation til
tab af finansielle instrumenter, som opbevares af tredjemand
efter delegation fra depotselskabet. Forslaget er en direktiv-
neer implementering af UCITS V.

2.8.6. Suspension af tilladelse
2.8.6.1. Geldende ret

Finanstilsynet har mulighed for at inddrage tilladelsen for et
investeringsforvaltningsselskab og en dansk UCITS’ eller
UCITS’ens afdeling.

2.8.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Efter UCITS V skal det vaere muligt for Finanstilsynet at su-
spendere tilladelsen for et investeringsforvaltningsselskab
og en dansk UCITS’ eller UCITS’ens afdeling. Suspension
indebzrer, at selskabet i suspensionsperioden ikke ma drive
den virksomhed, som tilladelsen vedrgrer, og anvendelsen af
befgjelsen til at suspendere en tilladelse som et alternativ til
inddragelse kan alene forventes at ske i et yderst begraenset
omfang.

2.8.6.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at Finanstilsynet ogsa skal kunne suspendere
tilladelsen for et investeringsforvaltningsselskab og en
dansk UCITS’ eller UCITS’ens afdeling. Forslaget er en di-
rektivnaer implementering af UCITS V.

2.8.7. Bemyndigelse til Erhvervsstyrelsen til at fastsztte reg-
ler om registrering af investeringsforeninger og SIKAV

2.8.7.1. Gldende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. fastsetter regler for in-
vesteringsforeningers og SIKAV’ers

(selskaber for investering med kapital, der er variabel) an-
meldelse til og registrering i Erhvervsstyrelsen, nar Finans-
tilsynet har givet dem tilladelse til at udgve virksomhed mv.
og for betaling af afgifter og gebyrer til Erhvervsstyrelsen i
forbindelse hermed.

I henhold til lov om investeringsforeninger m.v. finder sel-
skabslovens kapitel 2 anvendelse for investeringsforeninger
og SIKAV’er. Det folger bl.a. heraf, at Erhvervsstyrelsen
kan fastseette regler om gebyrer for registreringer. Disse reg-
ler er fastsat i bekendtgarelse nr. 1466 af 25. november 2016
om anmeldelse, registrering, gebyr samt offentliggarelse
m.v. i Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrelsens hjemmel til at

kreeve gebyrer for stiftelse og @ndringer for investeringsfor-
eninger er imidlertid aldrig blevet udnyttet.

Lov om investeringsforeninger fastsetter, at SIKAV’er og
veerdipapirfonde skal betale et gebyr ved stiftelse og en arlig
afgift til Erhvervsstyrelsen. Gebyret og afgiften deekker Er-
hvervsstyrelsens og SKAT’s omkostninger ved registrering
af virksomhedsoplysninger og tildeling af CVR-nummer til
SIKAV’er samt omkostninger ved administration af lovgiv-
ningen, herunder bl.a. registreringsopgaver i forbindelse
med andringer i virksomhedsoplysninger.

For sa vidt angar veerdipapirfonde har Erhvervsstyrelsen al-
drig opkraevet gebyr for disse. Det skyldes, at der ikke sker
en selskabsretlig registrering af veaerdipapirfonde i Erhvervs-
styrelsen, eftersom en verdipapirfond ikke er en juridisk
person. Verdipapirfonde registreres saledes alene i henhold
til skattelovgivningen, og SKAT forestar denne registrering
og opkreever selv eventuelle gebyrer i den forbindelse. Er-
hvervsstyrelsen har sdledes ingen udgifter forbundet her-
med.

Indfgrelsen af muligheden for at stifte SIKAV’er og kravet
om registrering af SIKAV’er i Erhvervsstyrelsens it-system
medfarte krav om et arligt gebyr for stiftelsen og en arlig af-
gift. P4 nuvaerende tidspunkt er der ikke stiftet en eneste Sl-
KAV, hvorfor hjemmelen til gebyr og arlig afgift endnu ik-
ke er blevet anvendt.

2.8.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Eftersom Erhvervsstyrelsen ikke foretager registrering af
vardipapirfonde, er det fundet hensigtsmeessigt, at Er-
hvervsstyrelsens hjemmel til at opkraeve gebyr for veerdipa-
pirfonde udgar.

Det er vurderingen, at en @ndret gebyrstruktur for SI-
KAV’er, hvorefter gebyret kommer pé& niveau med gebyrer
for den gvrige selskabsregistrering, kan veere medvirkende
til, at SIKAV’er vil blive stiftet. Det forventes dog kun at
vaere tale om ganske fa SIKAV er.

Andringerne vil indebare en a&ndring af anmeldelsesbe-
kendtgarelsen, der henhgrer under Erhvervsstyrelsen.

2.8.7.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds at ophave hjemlen i lov om investeringsfor-
eninger m.v., til at fastsaette gebyrer for registrering af veer-
dipapirfonde hos Erhvervsstyrelsen som fglge af, at Er-
hvervsstyrelsen ikke opkraever gebyrer for verdipapirfonde.
Erhvervsstyrelsen vil fortsat have hjemmel til at kunne fast-
sette regler om gebyrer m.v. for investeringsforeninger og
SIKAV’er.

2.8.8. Finanstilsynets offentliggerelse af afgarelser
2.8.8.1. Galdende ret

Lov om finansiel virksomhed regulerer Finanstilsynets of-
fentliggerelse af reaktioner og beslutninger om at overgive
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sager til politimassig efterforskning. Reglerne om offentlig-
gerelse indebarer, at der ikke kan ske offentliggerelse i de
tilfeelde, hvor det vil medfgre uforholdsmeessig stor skade
for virksomheden, eller hvis efterforskningsmaessige hensyn
taler imod offentliggarelse.

2.8.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Efter Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU
af 23. juli 2014 om @&ndring af direktiv 2009/65/EF af 13.
juli 2009 om samordning af love og administrative bestem-
melser om visse institutter for kollektiv investering i veerdi-
papirer (investeringsinstitutter) for sa vidt angar depositar-
funktioner, aflgnningspolitik og sanktioner (UCITS V) ma
der ikke ske offentliggarelse af afggrelser, hvis offentligge-
relse af en sadan afgerelse kan bringe de finansielle marke-
ders stabilitet i fare.

Det vurderes hensigtsmeessigt at pracisere reglerne om of-
fentliggarelse pa dette punkt. Det vurderes dog, at en afgg-
relse, som ville kunne bringe de finansielle markeders stabi-
litet i fare, ogsa ville medfgre uforholdsmaessig stor skade
for den pagaldende virksomhed og derfor pa denne bag-
grund heller ikke blive offentliggjort efter de geeldende reg-
ler. Praciseringen vurderes derfor ikke at indebere nogen
materiel &ndring af geeldende ret.

2.8.8.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at det preeciseres i offentliggarelsesreglerne i
lov om finansiel virksomhed, at der ikke kan ske offentlig-
garelse i tilfelde, hvor en sddan offentliggarelse vil bringe
de finansielle markeders stabilitet i fare.

2.8.9. Oplysninger om aflgnning i central investorinformati-
on for investeringsforeninger

2.8.9.1. Gzldende ret

En investeringsforening skal ved udbud af sine andele udar-
bejde et dokument med central investorinformation. Dette
dokument skal opfylde de indholdsmassige krav fastsat i
Kommissionens forordning (EU) nr. 583/2010 af 1. juli
2010 om gennemfgrelse af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF for s& vidt angar central investorinfor-
mation og de betingelser, der skal opfyldes, nar central inve-
storinformation eller prospektet udleveres.

2.8.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Efter UCITS V skal den centrale investorinformation henvi-
se til en reekke oplysninger om en UCITS’ aflgnningspolitik,
og disse informationer skal vere tilgengelige pa en hjem-
meside.

2.8.9.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at den centrale investorinformation fra en inve-
steringsforening skal angive, at oplysninger om investe-
ringsforeningens aflgnningspolitik kan findes pa en hjem-
meside, herunder angive hvilken hjemmeside. Oplysninger-

ne skal indeholde bl.a. en beskrivelse af, pa hvilken bag-
grund lgn og goder tildeles, og angive navnet pa den person,
der er ansvarlig for tildeling af lan og goder. Hvis investe-
ringsforeningen har nedsat et aflgnningsudvalg, skal oplys-
ningerne angive sammensgtningen af udvalget. Den centra-
le investorinformation skal ogsa angive, at den pagaldende
investeringsforening vederlagsfrit udleverer en trykt udgave
af de oplysninger om investeringsforeningens aflgnningspo-
litik, som er tilgeengelige pa hjemmesiden.

2.8.10. Handelssteders offentliggarelse af oplysninger om
kvaliteten af deres transaktioner

2.8.10.1. Geldende ret

Den finansielle regulering indeholder i dag ikke regler om
handelssteders offentliggarelse af oplysninger om kvaliteten
af deres transaktioner med finansielle instrumenter.

2.8.10.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det falger af MiFID I, at handelssteder, dvs. en markeds-
plads, en systematisk internalisator, en prisstiller og andre li-
kviditetsudbydere, skal offentliggere en raekke oplysninger
om kvaliteten af deres transaktioner med finansielle instru-
menter. Ved en sadan offentliggarelse far offentligheden og
investeringsselskaberne hjelp til at bestemme den bedste
méde at udfgre kundeordrer pa.

2.8.10.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at indfare en forpligtelse for handelssteder til
mindst en gang om dret at stille oplysninger til radighed for
offentligheden om kvaliteten af udfarelsen af transaktioner
med finansielle instrumenter. Oplysningerne skal gives for
alle kategorier af finansielle instrumenter og skal indeholde
oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsyn-
lighed for udfarelsen.

2.8.11. Precisering af betingelser for at opnd gebyrfrihed i
forbindelse med indfrielse af realkredit- eller realkreditslig-
nende lan opsagt som falge af varslet forhgijelse af bidrag

2.8.11.1. Gaeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder i § 53 d et forbud
mod, at et realkreditinstitut, et pengeinstitut eller et ejen-
domskreditselskab kan opkrave gebyrer i forbindelse med
indfrielsen af et lan, nar instituttet har varslet en forhgjelse
af et bidrag. Det er en betingelse, at forbrugeren har opsagt
det pagaldende realkreditlan eller realkreditlignende lan in-
den seks méneder fra den dag, hvor varslet er kommet frem
til forbrugeren.

Det er muligt for et realkreditinstitut, et pengeinstitut eller et
ejendomskreditselskab at opkraeve halvdelen af de gebyrer,
der opkraeves i forbindelse med en obligationshandel, til
brug for indfrielse af et 1&n. Dette gelder, uanset om obliga-
tionshandlen foretages af den langiver, hvor forbrugeren
havde optaget det lan, som nu indfries, eller om obligations-
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handlen foretages af den Iangiver, som forbrugeren gnsker
at skifte til.

2.8.11.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Forbuddet mod opkreevning af indfrielsesgebyrer i situatio-
ner, hvor der er varslet bidragsstigninger, blev indfert ved
lov nr. 667 af 8. juni 2017. Forbuddet blev indfart pa bag-
grund af den politiske aftale indgaet mellem regeringen og
Socialdemokratiet, Dansk Folkeparti, Radikale Vestre, So-
cialistisk Folkeparti og Alternativet om gget gennemsigtig-
hed og mobilitet pa realkreditmarkedet. Aftalen gennemfg-
rer i al veesentlighed anbefalingerne fra Ekspertudvalget om
gennemsigtighed og mobilitet pa realkreditmarkedet. Eks-
pertudvalget blev nedsat af erhvervs- og vaekstministeren pa
baggrund af en politisk debat om realkredittens stigende bi-
dragssatser.

Branchen har efterfglgende gjort geeldende, at bestemmel-
sens nuvearende formulering indebeerer en utilsigtet mulig-
hed for spekulation i forbindelse med indfrielse af realkredit
og realkreditslignende lan. Pa den baggrund foreslas forbud-
deti 8 53 d i lov om finansiel virksomhed praciseret.

2.8.11.3. Lovforslagets indhold

Det forslas, at forbuddet i § 53 d, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed praciseres, saledes at det sikres, at der er den
forudsatte sammenhang mellem den varslede forhgjelse og
lantagers benyttelse af adgangen til at opsige lanet til indfri-
else uden omkostninger.

Med den foresléede preecisering bliver det en betingelse, at
opsigelsen afgives inden for det fastsatte varsel pa seks ma-
neder, og at opsigelsen sker til indfrielse til fgrste mulige
dato med den valgte indfrielsesform, dog senest en beta-
lingstermin seks maneder efter opsigelsen.

2.8.12. Konsekvensandring af tavshedspligtsbestemmelsen i
lov om finansiel virksomhed

2.8.12.1. Geeldende ret

Efter tavshedspligtsbestemmelsen i lov om finansiel virk-
somhed kan Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger
til interessenter involveret i forsgg pé at redde en ngdlidende
finansiel virksomhed, nar Finanstilsynet har modtaget et
mandat fra erhvervsministeren, og under forudsatning af at
modtagerne af oplysningerne har behov herfor, jf. § 354,
stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed.

2.8.12.2. Erhvervsministeriets overvejelser

I lyset af, at Finanstilsynet efter implementeringen af Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kredit-
institutter og investeringsselskaber (BRRD) ikke langere
har skullet indhente mandat fra erhvervsministeren i forhold
til sager om ngdlidende pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber |, foreslas bestemmelsen tilrettet,

saledes at mandatkravet udgar for s& vidt angar disse virk-
somheder.

Endvidere udgdr investeringsforvaltningsselskaber og andre
fondsmaeglerselskaber end fondsmeglerselskaber | fra be-
stemmelsen, da disse virksomheder ikke vil blive afviklet i
tilfeelde af, at de bliver ngdlidende.

2.8.12.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at § 354, stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virk-
somhed tilrettes, sa det ikke leengere fremgar af bestemmel-
sens ordlyd, at Finanstilsynet skal indhente et mandat fra er-
hvervsministeren i forhold til sager om ngdlidende pengein-
stitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber 1. Det
foreslds endvidere, at investeringsforvaltningsselskaber og
andre fondsmeeglerselskaber end fondsmaglerselskaber |
udgar fra bestemmelsen.

Med lovforslaget endres der ikke pd, at Finanstilsynet fort-
sat kan videregive fortrolige oplysninger til interessenter in-
volveret i forsgg pa at redde et ngdlidende pengeinstitut, re-
alkreditinstitut og fondsmaglerselskab I.

2.8.13. Tilladelse som vaerdipapirhandler
2.8.13.1. Geldende ret

Penge- og realkreditinstitutter ma kun udgve udvalgte for-
mer for investeringsservice, hvis de har en vardipapirhand-
lertilladelse. Dette folger af § 8, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

Fra den 3. januar 2018 bliver disse regler lavet om som fgl-
ge af lov nr. 665 af 8. juni 2017. Penge- og realkreditinsti-
tutter vil herefter kunne yde investeringsservice og udgve
investeringsaktiviteter som fglge af den almindelige penge-
og realkreditinstituttilladelse, safremt det er foreneligt med
institutternes virksomhedsomrade.

2.8.13.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det vurderes ngdvendigt at tilrette den finansielle lovgiv-
ning pa en rekke punkter som fglge af, at der efter den 3.
januar 2018 ikke gelder et krav om en sgrskilt veerdipapir-
handlertilladelse for pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

2.8.13.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at foretage de ngdvendige konsekvensrettelser i
den finansielle lovgivning, sa der ikke leengere henvises til
virksomheder, der har tilladelse som verdipapirhandler,
men i stedet til vaerdipapirhandlere. P4 denne made vil reg-
lerne fortsat omfatte bade de virksomheder, der har en veer-
dipapirhandlertilladelse, og de virksomheder, der udgver
veerdipapirhandelsaktiviteter gennem en anden tilladelse.

2.8.14. Definition af outsourcing

2.8.14.1. Geeldende ret
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Outsourcing er defineret i lov om finansiel virksomhed som
en virksomheds henleggelse af vasentlige aktivitetsomra-
der, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en leverandar.

2.8.14.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Solvens ll-direktivet, der regulerer gruppe 1-forsikringssel-
skabernes forhold, bl.a. vedrgrende outsourcing, indeholder
en anden afgraensning af begrebet outsourcing end den, der i
dag generelt gelder for alle tilsynsbelagte finansielle virk-
somheder omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Foruden reglerne om outsourcing i Solvens Il-direktivet er
der i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35
af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens Il) (herefter Solvens Il-forordningen) fastsat nermere
regler for gruppe 1-forsikringsselskabernes outsourcing.

For at opna ensartet begrebsanvendelse for gruppe 1-forsik-
ringsselskaber og for at sikre direktivnaer implementering
tilpasses definitionen af outsourcing.

2.8.14.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at supplere den geeldende definition af outsour-
cing i 8 5, stk. 1, nr. 27, i lov om finansiel virksomhed med
en definition af begrebet galdende for gruppe 1-forsikrings-
selskaber. Derved opnas ensartet begrebsanvendelse i den
regulering af outsourcing, som gruppe 1-forsikringsselsska-
berne er underlagt.

Der er tale om en direktivnar implementering.

Det bemeerkes, at bekendtggrelse om outsourcing af vaesent-
lige aktivitetsomrader tillige forventes tilpasset.

2.8.15. Betingelser for tilladelse til at drive forsikringsvirk-
somhed

2.8.15.1. Geeldende ret

Et selskab skal opfylde en raekke betingelser, herunder krav
til ledelsen om egnethed og haderlighed og krav om at have
forsvarlige forretningsgange og administrative forhold, for
at opna Finanstilsynets tilladelse til at drive forsikringsvirk-
somhed.

2.8.15.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Solvens Il-direktivets artikel 18, stk. 1, litra g, stiller som
betingelse for at opna tilladelse, at ethvert selskab, for hvil-
ket der ansgges om tilladelse, kan godtggare, at det er i stand
til at overholde reglerne vedrgrende ledelsessystemet. Reg-
lerne om ledelsessystemet omfatter generelle ledelseskrav
om et effektivt ledelsessystem og egnetheds- og haderlig-
hedskrav til personer, der reelt driver selskabet eller indtager
andre nggleposter. Desuden omfatter reglerne krav til effek-
tive risikostyringssystemer og regler om gennemfgrelse af
en vurdering af egen risiko og solvens. Endelig omfatter

reglerne krav om et effektivt internt kontrolsystem med bl.a.
en compliancefunktion, krav om en intern auditfunktion og
en aktuarfunktion, regler vedrgrende outsourcing samt en
hjemmel for Kommissionen og EIOPA til at udstede delege-
rede retsakter og tekniske standarder.

Solvens lI-direktivets betingelser er saledes mere omfatten-
de end den geldende § 14, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed.

2.8.15.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas derfor at pracisere, at en ansgger skal godtgare,
at virksomheden kan overholde reglerne vedrgrende virk-
somhedsstyring. Disse regler fremgar af lov om finansiel
virksomhed, bekendtggarelse nr. 1723 af 16. december 2015
om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v. og af be-
kendtgarelse nr. 1775 af 16. december 2015 om matchtilpas-
ning og volatilitetsjustering af den risikofrie rentekurve for
gruppe 1-forsikringsselskaber.

Der er tale om en direktivnar implementering.

2.8.16. Erkleringskrav i forbindelse med filials deekning af
ansvarsforsikring for motordrevne karetgjer

2.8.16.1. Geeldende ret

Danske finansielle virksomheder, der gnsker at etablere en
filial i et andet land, skal meddele dette til Finanstilsynet
vedlagt oplysninger om i hvilket land filialen gnskes etable-
ret, en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-
ninger om organisationen og de planlagte aktiviteter, filia-
lens adresse, navnene pa personerne i filialens ledelse og for
forsikringsselskaber navnet pa filialens generalagent.

2.8.16.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det fremgar af artikel 145, stk. 3, i Solvens II-direktivet, at
et skadesforsikringsselskab, der agter at lade sin filial deekke
risiciene i forsikringsklasse 10, bortset fra fragtfgrernes an-
svar, skal fremlaegge en erklaering om, at det er blevet med-
lem af det nationale bureau og den nationale garantifond i
veertslandet.

Denne betingelse fremgér ikke af § 38 i lov om finansiel
virksomhed. Kravet om medlemskab af vertslandets natio-
nale bureau og garantifond er udtryk for beskyttelse af for-
brugerne i vartslandet. Safremt et forsikringsselskab ikke er
omfattet af en garantiordning, kan det have store negative
konsekvenser for forsikringstagerne. Selskabet ber derfor
fremleegge en erklering for Finanstilsynet om et sadant
medlemskab.

2.8.16.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas i § 38 i lov om finansiel virksomhed at indsatte
et nyt stykke om gruppe 1-forsikringsselskaber, der udgver
skadesforsikringsvirksomhed, og som gnsker at lade en filial
i et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
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omréade, dakke risici under ansvarsforsikring for motor,
bortset fra fragtfgrerens ansvar. Selskabet skal i s& fald
fremlaegge en erklering for Finanstilsynet om, at selskabet
er blevet medlem af vartslandets nationale bureau og natio-
nale garantifond.

Der er tale om en direktivnar implementering.
2.8.17. Udgvelse af greenseoverskridende virksomhed
2.8.17.1. Geeldende ret

Efter § 39, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed skal Finans-
tilsynet senest en maned efter at have modtaget meddelelse
fra en finansiel virksomhed, herunder et forsikringsselskab,
om, at den gnsker at udeve virksomhed i form af graenseo-
verskridende tjenesteydelser i et land inden for den Europee-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pé det finansielle omrade, sende en raekke oplysninger
til tilsynsmyndighederne i vertslandet. Der geelder ikke et
krav om, at forsikringsselskabet skal orienteres om denne
underretning, ligesom virksomheden heller ikke har ret til en
orientering, hvis Finanstilsynet ikke giver tilsynsmyndighe-
derne i vertslandet de pagealdende oplysninger inden fri-
stens udlgb. Det fremgar heller ikke, hvornar forsikringssel-
skabet kan pébegynde den gnskede virksomhed. Endelig
fremgar det ikke, hvilken procedure forsikringsselskaberne
og Finanstilsynet skal falge, safremt selskabet gnsker at fo-
retage endringer i den graenseoverskridende virksomhed.

2.8.17.2. Erhvervsministeriets overvejelser

For sa vidt angar forsikringsselskaber fglger det af artikel
148, stk. 1, 2. afsnit, i Solvens Il-direktivet, at hjemlandets
tilsynsmyndigheder samtidig skal underrette det bergrte for-
sikringsselskab om den meddelelse, tilsynsmyndighederne i
medfar af artikel 148, stk. 1, 1. afsnit, skal sende til den
medlemsstat, hvor forsikringsselskabet gnsker at udgve sin
virksomhed. Desuden fglger det af artikel 148, stk. 3, 1. af-
snit, i Solvens Il-direktivet, at safremt tilsynsmyndighederne
i hjemlandet ikke fremsender de i artikel 148, stk. 1, naevnte
oplysninger inden for den deri fastsatte frist, skal de inden
for samme frist underrette forsikringsselskabet om arsagerne
hertil. Endvidere fastsatter artikel 148, stk. 3, at forsikrings-
selskabet kan begynde sin virksomhed pa den dato, hvor det
er blevet underrettet om den i stk. 1, 1. afsnit omhandlede
meddelelse. Endelig fremgér det af artikel 149, at enhver
&ndring, som forsikringsselskabet agter at foretage i de i ar-
tikel 147 omhandlede oplysninger, skal underkastes frem-
gangsmaden i artikel 147 og 148.

Det er i dag Finanstilsynets praksis at underrette forsikrings-
selskaberne som fastsat i artikel 148. Det fremgar ikke af
den galdende lov om finansiel virksomhed, at forsikrings-
selskaberne har krav pa disse underretninger eller hvornar
selskaberne ma begynde den gnskede virksomhed. Det vil
derfor veere hensigtsmaessigt at styrke forsikringsselskaber-
nes retssikkerhed ved at tydeliggere loven, sa underretnings-
pligten og tidspunktet for pdbegyndelse af virksomheden
fremgar af § 39 i lov om finansiel virksomhed.

Det er ligeledes selskabernes praksis at orientere Finanstil-
synet om andringer i deres greenseoverskridende tjenestey-
delsesvirksomhed. Herefter underretter Finanstilsynet veerts-
landet om @ndringerne. Ogsa pa dette punkt vil en tydelig-
gerelse i loven vaere hensigtsmaessig.

2.8.17.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas at tilfgje et 3. pkt. til § 39, stk. 2, om, at Finans-
tilsynet samtidig skal underrette forsikringsselskabet om den
i 1. og 2. pkt. nevnte orientering. Med forslaget tydeligge-
res det for sa vidt angar forsikringsselskaber, at Finanstilsy-
net har en underretningsforpligtelse over for virksomheden,
der derved informeres om sagsbehandlingen.

Det foreslas endvidere at tilfgje et 4. pkt. til § 39, stk. 2, om,
at forsikringsselskabet kan pabegynde sin virksomhed pa
den dato, hvor det er blevet underrettet om orienteringen af
tilsynsmyndighederne i vaertslandet.

Det foreslas desuden at tilfgje et 5. pkt. til § 39, stk. 2, om,
at hvis Finanstilsynet ikke sender den i 1. og 2. pkt., na@vnte
meddelelse og erklaring inden for fristen, underretter Fi-
nanstilsynet forsikringsselskabet om arsagerne hertil.

Andringerne er en kodificering af Finanstilsynets praksis,
idet underretningsforpligtelserne hidtil har veeret indarbejdet
som en del af Finanstilsynets interne forretningsgange og
selskaberne samtidig med underretningen er blevet informe-
ret om, hvornar de mé begynde udgvelsen af virksomheden.
| praksis forventes forsikringsselskaberne derfor ikke at op-
leve nogle @ndringer som falge af forslagene. Det styrker
dog forsikringsselskabernes retssikkerhed, at underretnings-
pligten og tidspunktet for pabegyndelse af virksomheden
bliver lovfestet.

Endelig foreslas det i § 39, stk. 3, at indsette bestemmelser
om, at et gruppe 1-forsikringsselskab er forpligtet til at fglge
samme fremgangsmade ved @ndringer i den gnskede graen-
seoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed som ved farste-
gangsmeddelelsen efter stk. 1. Herefter er Finanstilsynet for-
pligtet til at fglge proceduren navnt i stk. 2 om orientering
af veertslandets tilsynsmyndigheder.

Forsikringsselskaber, der vil udgve grenseoverskridende
virksomhed, skal vaere gruppe 1-forsikringsselskab, hvorfor
forslaget retter sig mod disse.

Der er tale om en direktivner implementering.

2.8.18. Finanstilsynets adgang til oplysninger i koncerner
underlagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet

2.8.18.1. Geldende ret

8§ 347 i lov om finansiel virksomhed regulerer Finanstilsy-
nets adgang til at indhente oplysninger fra finansielle virk-
somheder, finansielle holdingvirksomheder, forsikringshol-
dingvirksomheder, blandede holdingvirksomheder, leveran-
darer, underleverandgrer og de virksomheder, med hvilke
den finansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksom-
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hed eller forsikringsholdingvirksomheden har serlig direkte
eller indirekte forbindelse.

2.8.18.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det folger af Solvens Il-direktivet, der i Danmark regulerer
gruppe 1-forsikringsselskabernes forhold, at de kompetente
tilsynsmyndigheder kun kan henvende sig direkte til et sel-
skab i en koncern underlagt koncerntilsyn efter Solvens 11-
direktivet, for at opna de ngdvendige oplysninger, nar det
pageeldende forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
omfattet af koncerntilsyn, allerede er blevet anmodet om
disse oplysninger, men ikke har leveret dem inden for en
passende tidsfrist.

Denne begransning i Finanstilsynets adgang til at kreve op-
lysninger er ikke i dag afspejlet i § 347 i lov om finansiel
virksomhed.

2.8.18.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds at indsatte et nyt stk. 8 i § 347, hvorefter Fi-
nanstilsynet kun kan henvende sig direkte til en virksomhed,
der ikke er en finansiel virksomhed, i en koncern underlagt
koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet, for at indhente de
oplysninger, der er ngdvendige for koncerntilsynet, nar den
virksomhed, der er pligtsubjekt for efterlevelsen af reglerne
i koncernen eller gruppen, allerede er blevet anmodet om
disse oplysninger, men ikke har leveret dem inden for en
passende tidsfrist.

Med forslaget @ndres der ikke pa Finanstilsynets adgang til
at indhente oplysninger direkte fra virksomheder, der er un-
derlagt Finanstilsynets tilsyn. Med den foreslaede bestem-
melse indskraenkes alene Finanstilsynets adgang til at ind-
hente oplysninger direkte fra virksomheder, der ikke umid-
delbart er underlagt Finanstilsynets tilsyn, men som er en
del af en koncern underlagt koncerntilsyn efter Solvens I1-
direktivet. Den foresldede bestemmelse omfatter alene kon-
cerner underlagt tilsyn efter Solvens Il-direktivet.

For disse koncerner preaciseres det, at Finanstilsynet farst
skal anmode den virksomhed, der er pligtsubjekt for efterle-
velsen af reglerne, om de oplysninger, der er ngdvendige for
koncerntilsynet. Kun i de tilfeelde, hvor denne virksomhed
ikke selv har leveret de anmodede oplysninger inden en pas-
sende tidsfrist, kan Finanstilsynet henvende sig direkte til
den ikke-finansielle virksomhed i koncernen eller gruppen
og anmode om oplysningerne.

Der er tale om en direktivnaer implementering.

2.8.19. Beregning af solvenskapitalkrav ved anvendelse af
standardformlen i stedet for kapitaltillaeg

2.8.19.1. Geeldende ret

Gruppe 1-forsikringsselskaber skal opgere deres solvenska-
pitalkrav enten ved anvendelse af standardformlen eller ved
anvendelse af en intern model, som er godkendt af Finanstil-
synet, jf. § 126 c, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Hvis

selskabets risikoprofil afviger veaesentligt fra forudseetninger-
ne i enten standardformlen eller den interne model, har Fi-
nanstilsynet i § 350 b, stk. 1, befgjelse til at fastseette et krav
om kapitaltilleeg til solvenskapitalkravet.

2.8.19.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Den geldende 8§ 350 b indeholder ikke serlige regler for in-
terne modeller for koncerner. | medfer af artikel 231, stk. 7,
1. afsnit, i Solvens Il-direktivet geelder regler for interne
modeller for koncerner der svarer til § 350 b, stk. 1, nr. 1.
Hvis en af de kompetente tilsynsmyndigheder finder, at risi-
koprofilen for et selskab, som myndigheden har tilsyn med,
afviger veesentligt fra de antagelser, der ligger til grund for
den interne model, der er godkendt pa koncernniveau, kan
denne tilsynsmyndighed, s lenge det pagaldende selskab
ikke har fundet en passende lgsning pa de mangler, tilsyns-
myndigheden har papeget, beslutte at leegge et kapitaltilleeg
til det pageldende forsikringsselskabs solvenskapitalkrav,
der er beregnet pa basis af en sadan intern model. Precise-
ringen for sa vidt angér interne modeller for koncerner af, at
reaktionen kan anvendes, nar selskabet ikke har fundet en
passende lgsning, fremgar ikke af § 350 b.

Selvom risikoprofilen i et gruppe 1-forsikringsselskab, der
anvender en intern model for koncerner til at opgere sit sol-
venskapitalkrav, afviger veasentligt fra forudseetningerne i
den interne model, er det ikke givet, at et kapitaltilleeg til
solvenskapitalkravet altid er den mest hensigtsmaessige re-
aktion fra Finanstilsynet.

| medfor af artikel 231, stk. 7, 2. afsnit, i Solvens I1-direkti-
vet, som &ndret ved omnibus Il-direktivet, kan tilsynsmyn-
digheden i sadanne tilfelde undtagelsesvis kraeve, at det pa-
galdende selskab beregner sit solvenskapitalkrav pa basis af
standardformlen i stedet for pa basis af den interne model.
Tilsynsmyndigheden kan i overensstemmelse med de gene-
relle regler om kapitaltilleeg beslutte at leegge et kapitaltilleg
til det pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs
solvenskapitalkrav beregnet p& basis af standardformlen.
Disse reaktionsmuligheder bgr indarbejdes i lov om finan-
siel virksomhed.

2.8.19.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas i et nyt stk. 4 til § 350 b at give Finanstilsynet
befgjelse til at fastsette et krav om Kapitaltilleeg, hvis Fi-
nanstilsynet vurderer, at et gruppe 1-forsikringsselskabs risi-
koprofil afviger veesentligt fra forudseetningerne i en intern
model for koncernen, der er godkendt for koncernen af den
koncerntilsynsfarende tilsynsmyndighed. Det kan ske, s
lenge selskabet ikke har fundet en passende lgsning pa de
mangler, som Finanstilsynet har pdpeget. Desuden foreslas
det, safremt Finanstilsynet skenner, at et kapitaltilleg ikke
er hensigtsmaessigt, at give Finanstilsynet adgang til undta-
gelsesvis at kraeve, at selskabet beregner solvenskapitalkra-
vet pa grundlag af standardformlen.

Reaktionen foreslds suppleret med muligheden for at fast-
sette et kapitaltillaeg til standardformlen.



42

Der er tale om en direktivnaer implementering.

2.8.20. Andrede indberetningsfrister for gruppe 1-forsik-
ringsselskaber

2.8.20.1. Geeldende ret

| dag fastleegger lov om finansiel virksomhed frister for
gruppe 1-forsikringsselskabernes indberetning af solvenska-
pitalkrav, minimumskapitalkrav og kapitalgrundlag. Fzlles
for disse frister galder, at gruppe 1-forsikringsselskabernes
indberetning skal foretages 20 arbejdsdage efter enten kvar-
tal- eller arsudlgb. Samme frist geelder den arlige indberet-
ning pa koncern- eller gruppeniveau, som skal foretages af
virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Fristerne blev fastlagt ved gennemfg-
relsen af Solvens Il-direktivet i lov om finansiel virksom-
hed, og formalet var at sikre at tilsynet med gruppe 1-forsik-
ringsselskaberne forblev lige sa effektivt, som det var far
gennemfarelsen af Solvens I1-direktivet.

2.8.20.2. Erhvervsministeriet overvejelser

Efter gennemfarelsen af Solvens Il-direktivet har Kommis-
sionen bl.a. udstedt gennemfarelsesforordning (EU)
2015/2450 af 2. december 2015 om gennemfarelsesmassige
tekniske standarder vedrgrende skemaerne til indberetning
af oplysninger til tilsynsmyndighederne i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF
som andret ved Kommissionens gennemfgrelsesforordning
(EU) 2016/1868 af 20. oktober 2016 om a&ndring og berigti-
gelse af gennemfarelsesforordning (EU) 2015/2450 om gen-
nemfarelsesmassige tekniske standarder vedrgrende ske-
maerne til indberetning af oplysninger til tilsynsmyndighe-
derne i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2009/138/EF (herefter indberetningsforordnin-
gen). Blandt de oplysninger, som gruppe 1-forsikringssel-
skaberne og virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, i
lov om finansiel virksomhed skal indberette i henhold til
indberetningsforordningen, er oplysninger om solvenskapi-
talkrav, minimumskapitalkrav og kapitalgrundlag.

Indberetningsforordningen angiver, med hvilken hyppighed
oplysningerne skal indberettes. Fristerne for indberetning af
oplysningerne falger af Solvens I1-forordningen.

Fristerne i lov om finansiel virksomhed afviger fra fristerne
i Solvens Il-forordningen. Med lovforslaget tilpasses de
danske regler i overensstemmelse med fristerne i Solvens Il-
forordningen.

2.8.20.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at fristerne i 88 126 c, stk. 5, 126 d, stk. 6, og
126 g, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed for gruppe 1-
forsikringsselskabernes indberetning af solvenskapitalkrav,
minimumskapitalkrav og kapitalgrundlag tilpasses, sa der
ikke lengere gaelder en sarskilt frist for indberetning af dis-
se oplysninger efter lov om finansiel virksomhed, men at fri-
sten i stedet fglger Solvens Il-forordningen. Det samme

foreslas for indberetning af solvenskapitalkrav pa koncern-
eller gruppeniveau, jf. 8 175 b, stk. 9, i lov om finansiel
virksomhed.

Der er tale om direktivnaer implementering.

2.8.21. /ndring af reglerne vedrgrende hyppighed for grup-
pe 1-forsikringsselskabers udarbejdelse af uddybende rap-
port om solvens og finansiel situation

2.8.21.1. Gaeldende ret

| dag geelder et krav for gruppe 1-forsikringsselskaber om
arligt at indsende en uddybende rapport til Finanstilsynet om
selskabets solvens og finansielle situation. Samme krav geel-
der pa koncern- eller gruppeniveau for virksomheder omfat-
tetaf 8 175 b, stk. 1 og 2. Rapporten betegnes som uddyben-
de, da den i forhold til den rapport om solvens og finansiel
situation, som selskaberne skal offentliggere, indeholder
supplerende information til brug for Finanstilsynets tilsyn
med det enkelte selskab. Formalet med det geeldende krav i
lov om finansiel virksomhed, hvorefter den uddybende rap-
port skal indsendes arligt, er at sikre Finanstilsynets mulig-
heder for at fare et effektivt tilsyn med gruppe 1-forsikrings-
selskaberne.

2.8.21.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Solvens I1-forordningen fastsatter regler om hyppighed, sa-
vel som frister, for den uddybende rapport, i forordningen
benavnt den regelmaessige tilsynsrapport. Solvens I1-forord-
ningen fastsatter sdledes et udgangspunkt, hvorefter rappor-
ten skal foreleegges tilsynsmyndighederne mindst hver tredje
ar.

Fremadrettet skal det alene veere Solvens Il-forordningens
regler, der skal vare styrende for med hvilken hyppighed
rapporten skal afgives.

2.8.21.3. Forslagets indhold

Det foreslas at @ndre kravet i § 283, stk. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed vedrgrende hyppigheden for udarbej-
delse og afgivelse af den uddybende rapport, s& det fremgar,
at det er Solvens Il-forordningen, der er styrende for hvor
ofte rapporteringen skal foretages.

Udgangspunktet er herefter, at den fulde uddybende rapport
skal afgives mindst hver tredje ar. Solvens Il-forordningen
giver imidlertid mulighed for at fravige dette udgangspunkt,
sa der skal ske hyppigere afgivelse af den fulde uddybende
rapport. Endelig fastslar forordningen, at i regnskabséar, hvor
der ikke afgives den fulde uddybende rapport, der skal de
omfattede selskaber fortsat foreleegge en raekke gvrige op-
lysninger for tilsynsmyndighederne.

Der er tale om direktivnaer implementering.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for det of-
fentlige
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Benchmarkforordningen medfarer en endring af Finanstil-
synets forpligtelser for sd vidt angar tilsyn med benchmarks.
Finanstilsynet skal fremover fare tilsyn med, at administra-
torer og i et vist omfang stillere af data til fastleeggelse af
benchmarks opfylder deres forpligtelser efter forordningen.
Tilsynsopgaven er mere omfattende, end den er i dag, da
forordningens anvendelsesomrade er bredere end de geelden-
de regler om referencerenter, idet forordningen finder an-
vendelse pa alle typer benchmarks, herunder referenceren-
ter. Finanstilsynet far derfor flere nye opgaver som fglge af
benchmarkforordningen. Endvidere medfarer benchmark-
forordningen som noget nyt, at Finanstilsynet i en raekke til-
feelde skal behandle ansggninger og modtage registreringer
og indberetninger om forskellige forhold, f.eks. oplysninger
om potentielle interessekonflikter eller mistanke om mani-
pulation.

Opgaverne forventes at kraeeve 1-2 arsvaerk fra 2018, afhan-
gig af, hvorvidt CIBOR anses som et sakaldt kritisk bench-
mark og derved vil veere underlagt yderligere tilsynsforplig-
telser. Dertil kommer beskedne udgifter til it-systemer. Op-
gaverne vil kunne varetages inden for Finanstilsynets eksi-
sterende ressourcer.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervs-
livet m.v.

Der refereres i lovforslaget til en reekke konsekvenser for er-
hvervslivet, der vil fglge af ikrafttreedelsen af benchmarkfor-
ordningen og PRIIP-forordningen. Kravene i forordningerne
vil vaere direkte geeldende i Danmark efter ikrafttreedelse
den 1. januar 2018. De erhvervsgkonomiske konsekvenser
ved kravene i forordningerne beskrives ikke narmere her,
idet de er blevet vurderet i forbindelse med forhandlingerne
om de to forordninger.

Lovforslaget indfarer regler om, at investeringsforeninger
skal oplyse om foreningens aflgnningspolitik i dokumentet
med central investorinformation, som foreningen udarbejder
og offentligger ved udbud af sine andele. Endvidere indfe-
res regler om, at handelssteder skal offentliggare en reekke
oplysninger om kvaliteten af deres handler. Denne del af
forslaget vil medfere gvrige efterlevelseskonsekvenser i
form af omstillingsomkostninger, idet investeringsforenin-
ger og handelssteder skal tilrette deres IT-systemer til hand-
teringen af de nye oplysningsforpligtelser.

Den foresléede &ndring af den arlige afgift til Finanstilsynet
fra Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring og Arbejdsmarkedets Tilleegspension har gko-
nomiske konsekvenser for de navnte virksomheder.

Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring vil efter den foresldede @ndring skulle betale
en lavere arlig afgift til Finanstilsynet. Arbejdsmarkedets
Tilleegspension vil efter den foreslaede @ndring skulle beta-
le en hgjere arlig afgift til Finanstilsynet.

Det samlede indlan og udlan i Danmark vil med de foreslae-
de &ndringer til den danske model for SIFI-udpegning blive

nominelt starre, eftersom der fremadrettet vil skulle medreg-
nes indlan og udlan i Danmark fra vasentlige filialer af
udenlandske kreditinstitutter. De foreslaede e&ndringer vil pa
den baggrund forventeligt have den virkning, at et instituts
udlan eller indlan skal veere nominelt starre for at overskride
en af SIFl-indikatorerne og dermed blive udpeget som SIFI.
/Andringen forventes imidlertid ikke at medfgre hverken
ferre eller andre udpegninger end dem, der er foretaget i
dag.

Den samlede balance, det samlede indlan og det samlede ud-
1&n i Danmark vil med de foreslaede a&ndringer til den dan-
ske model for beregningen af et SIFI’s systemiskhed blive
nominelt starre, eftersom der fremadrettet skal medregnes
henholdsvis balance, udlan og indlan i veesentlige filialer i
Danmark af udenlandske penge- og realkreditinstitutter ved
beregningen af et SIFI’s systemiskhed. /Endringen forventes
ikke at fare til @ndringer i de udpegede SIFI’ers SIFI-buf-
ferkrav.

I relation til de evrige efterlevelseskonsekvenser er det Fi-
nanstilsynets skan, at lovforslaget ikke vil medfare konse-
kvenser pa over 10 mio. kr. arligt.

Lovforslaget har veeret sendt til Erhvervsstyrelsens Team
Effektiv Regulering (TER) for en vurdering af lovforslagets
administrative konsekvenser. | forhold til kravene om at
handelssteder skal offentligggre oplysninger om kvaliteten
af deres transaktioner, der er en implementering af MiFID Il
(direktiv 2014/65/EU), vurderer TER, at hovedparten af kra-
vene er mere specifikt reguleret i den supplerende niveau-2
regulering pd omradet (Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2017/575 af 8. juni 2016). Konsekvenserne ved
forordningen hidrarer ikke fra dette lovforslag. Konsekven-
serne skal derfor ikke opgares her.

Angéende kravene om, at investeringsforeninger skal inklu-
dere en reekke oplysninger om deres aflgnningspolitik i de-
res centrale investorinvestorinformation og gere yderligere
informationer tilgeengelige pa en hjemmeside, der er en im-
plementering af UCITS V, er det oplyst, at investeringsfor-
eningerne allerede har oplysningerne tilgengelige, hvorfor
der vil veere tale om en mindre administrativ omstilling til
de nye regler og herefter mindre lgbende administrative
konsekvenser.

Den del af lovforslaget, som andrer modellen for SIFI-ud-
pegning i Danmark, vil potentielt kunne medfare admini-
strative konsekvenser for et institut, hvis dette ikke leengere
vil veere udpeget som SIFI som fglge af @ndringen. Dette
skyldes det forhold, at det medferer store administrative
konsekvenser at vare udpeget som SIFI.

Forslaget forventes at medfgre fa administrative konsekven-
ser for livsforsikringsselskaberne og de tveergdende pensi-
onskasser som fglge af implementeringen af portabilitetsdi-
rektivet. Der forventes mindre byrder, da der i de tilfelde,
hvor lgnmodtagere vandrer til et andet EU/E@S-land, skal
indhentes et informeret samtykke fra lgnmodtageren, hvis
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livsforsikringsselskabet gnsker at udbetale et belgb, der
hgjst svarer til den fastsatte teerskelveerdi pa 20.000 kr. i
2010-niveau. Dette er i modsatning til i dag, hvor udbeta-
ling af mindre belgb typisk kan ske som tvangsudbetaling,
dvs. uden samtykke fra lsnmodtageren i tilfeelde, hvor en sa-
dan tvangsudbetaling er anmeldt til Finanstilsynet som en
del af livsforsikringsselskabernes tekniske grundlag. Det er
oplyst, at antallet af disse sager forventes at vare relativt
lavt.

Forslaget om @ndrede indberetningsfrister for gruppe 1-for-
sikringsselskaber samt @ndring af reglerne vedrgrende hyp-
pighed for gruppe 1-forsikringsselskabernes udarbejdelse af
uddybende rap-port om solvens og finansiel situation for-
ventes at medfare en lettelse af de administrative byrder for
gruppe 1-forsikringsselskaberne og virksomheder omfattet
af § 175 b, stk. 1 og 2. Tilpasningen af indberetningsfrister-
ne i overensstemmelse med Solvens Il-reguleringen indebee-
rer dog pa et punkt en kortere frist for gruppe 1-forsikrings-
selskaber og virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, i
lov om finansiel virksomhed. Ved andringer af vasentlig
betydning for det senest opgjorte og til Finanstilsynet indbe-
rettede solvenskapitalkrav skal der sdledes foretages en ny
opggarelse gjeblikkeligt samt efterfglgende indberetning til
Finanstilsynet af den nye opggarelse af solvenskapitalkravet.
Dette er udtryk for direktivnaer implementering af Solvens
I1-direktivet, men indebarer en vasentlig forkortelse af fri-
sten, som i dag er 20 arbejdsdage. Dette forhold vurderes
dog ikke at &ndre pa, at forslagene samlet medfarer en let-
telse af de administrative byrder for gruppe 1-forsikringssel-
skaberne.

TER vurderer, at lovforslaget samlet medfarer administrati-
ve konsekvenser under 4 mio. kr. arligt. De bliver derfor ik-
ke kvantificeret yderligere.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

§ 313 i lov om finansiel virksomhed angiver grenser for,
hvor mange ledelsesposter et bestyrelsesmedlem i et syste-
misk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt syste-
misk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ma besidde i alt.
Med lovforslaget foreslas der @ndringer i reglerne om, hvor-
dan et bestyrelsesmedlems ledelsesposter skal opgares i for-
hold til de fastsatte greenser, jf. dette lovforslags § 1, nr.
40-42.

/ndringerne kan medfare, at der er bestyrelsesmedlemmer
omfattet af begransningen pa antal ledelsesposter, der som
falge af lovforslaget ikke laengere vil overholde begraensnin-
gen. Det galder for det farste bestyrelsesmedlemmer i et SI-
FI eller et G-SIFI, som er en virksomhed omfattet af § 80,
stk. 5, eller et tilsvarende sektorselskab, i de tilfeelde, hvor
bestyrelsesmedlemmet allerede besidder det maksimale an-
tal ledelsesposter efter de geeldende regler. Dette skyldes, at
posten i SIFI’et eller G-SIFI’et i disse tilfelde ikke medreg-
nes i medfar af de geldende regler, men vil skulle medreg-
nes efter dette lovforslag. Det geelder ogsa bestyrelsesmed-
lemmer i et SIFI eller et G-SIFI, som besidder ledelsesposter

i virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer kvalifice-
rede andele, i de tilfelde, hvor bestyrelsesmedlemmet alle-
rede besidder det maksimale antal ledelsesposter efter de
gzldende regler. Dette skyldes, at posten i SIFI’et eller G-
SIFI’et og posterne i de virksomheder, hvori SIFI’et eller G-
SIFI’et ejer kvalificerede andele, teeller som én samlet post i
medfgr af de geeldende regler, men vil skulle telle som to
poster efter dette lovforslag.

Der foreslas en overgangsordning, jf. lovforslagets § 15, stk.
5, der indebaerer, at bestyrelsesmedlemmer, der som fglge af
e&ndringerne besidder flere poster end tilladt, kan bibeholde
en kombination af poster, der overskrider de geldende be-
graensninger, frem til udlgbet af valgperioden for SIFI’et el-
ler G-SIFI’et.

6. Miljgmaessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmaessige konse-
kvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Med lovforslaget gennemfares artikel 27, stk. 3, artikel 69,
stk. 2, litra I, s og t, artikel 71, stk. 1, 1. afsnit, og litra c, nr.
i, og artikel 72, stk. 1, litra a-d, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter (herefter MiFID I1). Bestemmel-
serne skal finde anvendelse i medlemslandene fra den 3. ja-
nuar 2018 og vaere gennemfart i national lovgivning senest
den 3. juli 2017.

Med lovforslaget gennemfares Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav til fremme af
arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gennem
bedre muligheder for at optjene og bevare supplerende pen-
sionsrettigheder (portabilitetsdirektivet) i lov om finansiel
virksomhed og lov om tilsyn med firmapensionskasser. Di-
rektivet er et minimumsdirektiv. Gennemfgrelsen er en di-
rektivnar implementering, der ikke gar videre end direktivet
foreskriver. Fristen for den nationale implementering af por-
tabilitetsdirektivet er den 21. maj 2018.

Med lovforslaget gennemfgres endvidere de forngdne an-
dringer som falge af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om doku-
menter med central information om sammensatte og forsik-
ringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer
(PRIIP-forordningen). De foreslaede &ndringer indebarer
bl.a., at Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed i
forhold til at pase overholdelsen af PRIIP-forordningen i
Danmark. Med de foreslaede sndringer sikres det endvide-
re, at overtredelser af reglerne i PRIIP-forordningen kan
sanktioneres i Danmark. Disse forhold falger af PRIIP-for-
ordningen. De foresldede &ndringer gar ikke videre end det,
der er ngdvendigt som falge af forordningen.

PRIIP-forordningen finder anvendelse fra den 1. januar
2018, og det foreslas, at de dele af lovforslaget, som er en
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falge af PRIIP-forordningen, ogsa skal treede i kraft den 1.
januar 2018.

Med lovforslaget gennemfares ogsa de forngdne andringer
som fglge af Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som
benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kon-
trakter eller med henblik pé at méle investeringsfondes gko-
nomiske resultater (benchmarkforordningen). Med de fore-
sldede andringer ophaeves de dele af den danske finansielle
regulering, som er indeholdt i benchmarkforordningen, og
som vil blive reguleret af benchmarkforordningen fra tids-
punktet for dennes ikrafttreedelse. De foreslaede andringer
indebeerer bl.a., at Finanstilsynet udpeges som kompetent
myndighed i forhold til at pase overholdelsen af benchmark-
forordningen i Danmark. Med de foreslaede a&ndringer sik-
res det, at overtraedelser af reglerne i benchmarkforordnin-
gen kan sanktioneres i Danmark. De foresldede andringer
gar ikke videre end det, der er ngdvendigt som falge af for-
ordningen.

Benchmark-forordningen finder anvendelse fra den 1. januar
2018. Da endringerne gennemfares i lov om kapitalmarke-
der, som treeder i kraft den 3. januar 2018, foreslés det, at de
dele af lovforslaget, som er en fglge af benchmarkforordnin-
gen, ogsa skal treede i kraft den 3. januar 2018.

Med lovforslaget gennemfares artikel 1, nr. 14, 16 og 17, i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/91/EU af 23.
juli 2014 om andring af direktiv 2009/65/EF af 13. juli
2009 om samordning af love og administrative bestemmel-
ser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapi-
rer (investeringsinstitutter) for s& vidt angér depositarfunkti-
oner, aflgnningspolitik og sanktioner (UCITS V). Artikel 1,
nr. 7, i dette direktiv er allerede implementeret, men ved
dette lovforslag foretages en mere direktivnaer gennemfarel-
se af bestemmelsen. Bestemmelserne, der implementerer
UCITS V-direktivet, skulle finde anvendelse fra den 18.
marts 2016.

Med lovforslaget gennemfares endelig artikel 13, nr. 2, 5,
8-9 og 28, artikel 18, stk. 1, litra g, artikel 102, stk. 1, 1 og
4. afsnit, artikel 129, stk. 4, 1. afsnit, artikel 145, stk. 3, arti-
kel 148, stk. 1, 2. afsnit, stk. 3, 1. afsnit, og stk. 4, artikel
210, stk. 3, artikel 212, stk. 1, litra d, artikel 247, stk. 1, og
artikel 254, stk. 2, 4. afsnit i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 11).

Desuden gennemfares artikel 219, stk. 1 og stk. 2, 1. afsnit i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25.
november 2009 om adgang til og udavelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) som &ndret ved arti-
kel 4, nr. 6, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/89/EU af 16. november 2011 om andring af direktiv
98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for sa
vidt angér det supplerende tilsyn med finansielle enheder i
et finansielt konglomerat.

Endelig gennemfares artikel 149, artikel 216, stk. 1, 2. af-
snit, artikel 217, stk. 1, 3. afsnit, artikel 231, stk. 7, 1. og 2.
afsnit, artikel 247, stk. 3, 4. afsnit, og stk. 5, 2. pkt., i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. no-
vember 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens Il) som &ndret ved arti-
kel 2, nr. 38, 48, 49, 51 og 65 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om &ndring af
direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF)
nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010
for sa vidt angar de befgjelser, der er tillagt den europziske
tilsynsmyndighed (Den Europeiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den
europaiske tilsynsmyndighed (Den Europziske Verdipapir-
tilsynsmyndighed).

Bestemmelserne, der implementerer Solvens Il-direktivet,
skulle finde anvendelse i medlemslandene fra den 1. januar
2016 og veere gennemfgrt i national lovgivning senest den
31. marts 2015.

Med lovforslaget gennemfares endvidere enkelte endringer
med henblik pa at sikre, at de danske SIFl-regler flugter
med principperne om behandling af filialer i Den Europeze-
iske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslinjer EBA/GL/
2014/10 af 16. december 2014 vedrgrende kriterierne for
fastsaettelse af betingelserne for anvendelse af artikel 131,
stk. 3, i direktiv 2013/36/EU (CRD) i forbindelse med vur-
deringen af andre systemisk vigtige institutter (O-SlI er).

Med lovforslaget gennemfares endelig artikel 4, stk. 1, nr.
1-3, 5, 6, 15, 22, 44 og 56, artikel 2, stk. 1, nr. 29, og artikel
34, stk. 2 og 5, i MiFID IlI. Disse bestemmelser er allerede
vedtaget med lov nr. 665 af 8. juni 2017, men endnu ikke
tradt i kraft. Af lovtekniske arsager ophaves de dele af lov
nr. 665 af 8. juni 2017, der gennemfarer de naevnte direktiv-
bestemmelser, jf. dette lovforslags § 14 og tilhgrende be-
markninger, og de pagaldende direktivbestemmelser indfg-
res i stedet pa ny med dette lovforslag.

8. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslaget har i perioden fra den 4. juli 2017
til den 9. august 2017 veeret sendt i hgring hos fglgende or-
ganisationer og myndigheder m.v.:

Advokatradet, Andelskassen, Arbejderbeveagelsens Er-
hvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring (AES), Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension (ATP), Arbejdsskadestyrel-
sen, Bgrsmeglerforeningen, Danish Venture Capital and
Private Equity Association, Danmarks Nationalbank, Dan-
marks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk
Aktionarforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk
Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikringsfunktiona-
rers Landsforening, Dansk Ejendomsmaeglerforening, Dan-
ske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv, Dansk For-
ening for International Motorkeretgjsforsikring (DFIM),
Dansk Industri, Dansk Investor Relations Forening — DIRF,
Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Dansk Kredit Rad,
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Den Danske Aktuarforening, Den Danske Dommerforening,
Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske Fonds-
meglerforening, Ejendomsforeningen, FDIH — Foreningen
for Distance- og Internethandel, FDFA - Foreningen af
Danske Forsikringsmeglere og ForsikringsAgenturer, Fi-
nansforbundet, Finanshuset i Fredensborg A/S, Finansiel
Stabilitet A/S, Finans og Leasing, Finansradet — Danske
Pengeinstitutters Forening, Finanssektorens Arbejdsgiver-
forening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet, For-
eningen af Forretningsfarere for Udenlandske Forsikrings-
selskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Foreningen af J.
A. K. Pengeinstitutter, Forsikring & Pension, Forsikrings-
maeglerforeningen, Frivilligrddet, FSR — danske revisorer,
Funktionaerernes og Tjenestemandenes Fellesrdd (FTF),
Garantifonden for indskydere og investorer, Garban-Interca-
pital Scandinavia, Horesta, Handvarksradet, Indsamlingsor-
ganisationernes Brancheorganisation (ISOBRO), Investe-
ringsfondsbranchen, Intertrust (Denmark), ISACA Denmark
Chapter, IT-branchen, KommuneKredit, KL, Kuratorfor-

9. Sammenfattende skema

eningen, KgbmandStandens OplysningsBureau, Landbrug &
Fadevarer, Landsforeningen for Baredygtigt Landbrug,
Landsforeningen af forsvarsadvokater, Landsorganisationen
i Danmark (LO), Lokale Pengeinstitutter, Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond (LD), NASDAQ OMX Copenhagen A/S, Nets,
Mybanker, Parcelhusejernes Landsforening, PostDanmarks
Juridiske afdeling, Realkreditforeningen, Realkreditradet,
Regionale Bankers Forening, Revisornzvnet, Rigsrevisio-
nen, Statsadvokaten for Serlig @konomisk og International
Kriminalitet, Telekommunikationsindustrien i Danmark, VP
Securities A/S, Western Union, Fargernes Hjemmestyre via
Rigsombudsmanden pé& Feergerne og Grenlands Selvstyre
via Rigsombudsmanden i Grgnland.

Positive konsekvenser/mindreudgifter

Negative konsekvenser/merudgifter

@konomiske konsekvenser
for stat, kommuner og regio-
ner

Ingen.

Finanstilsynet vil fa en raekke yderligere op-
gaver som fglge af benchmarkforordningen.
Gennemfarelsen af benchmarkforordningen
forventes at kraeve 1-2 arsvaerk, afhangigt af
hvorvidt CIBOR anses som et kritisk bench-
mark samt udgifter til it-systemer. Opgaverne
\vurderes at kunne varetages inden for Finans-
tilsynets eksisterende ressourcer.

Administrative konsekvenser
for stat, kommuner og regio-
ner

Ingen.

Benchmarkforordningen medfarer, at Finans-
tilsynet skal kunne opgare starrelsen pa for-
skellige benchmarks. Endvidere skal Finans-
tilsynet som noget nyt behandle ansggninger,
samt modtage registreringer og indberetnin-
ger i relation til fastsaettelsen af benchmarks.

@konomiske konsekvenser
for erhvervslivet

Den foreslaede andring af den arlige af-
gift til Finanstilsynet fra Lenmodtagernes
Dyrtidsfond, Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring og Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion har gkonomiske konsekvenser for de
navnte virksomheder.

Lanmodtagernes Dyrtidsfond og Arbejds-
markedets Erhvervssikring vil efter den
foresldede &ndring skulle betale en lavere
arlig afgift til Finanstilsynet.

Det samlede indl&n og udlan i Danmark
vil med de foreslaede &ndringer til den
danske model for SIFI-udpegning blive
nominelt starre, eftersom der fremadrettet
vil skulle medregnes indlan og udIan i
Danmark fra vaesentlige filialer i Dan-
mark af udenlandske kreditinstitutter ved
udpegning af SIFI’er. De foreslaede &n-

dringer vil pa den baggrund forventeligt

Benchmarkforordningen medfgrer gkonomi-
ske konsekvenser for erhvervslivet, men da

de falger af forordningen, beskrives de ikke
narmere her.

Den foreslaede a&ndring af den arlige afgift til
Finanstilsynet fra Lanmodtagernes Dyrtids-
fond, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og
Arbejdsmarkedets Tilleegspension har gkono-
miske konsekvenser for de navnte virksom-
heder.

Arbejdsmarkedets Tilleegspension vil efter
den foresldede andring skulle betale en hgje-
re arlig afgift til Finanstilsynet.




47

have den virkning, at et instituts udlan el-
ler indlan skal veere nominelt starre for at
overskride en af SIFl-indikatorerne og
dermed blive udpeget som SIFI. £ndrin-
gen forventes ikke at medfare hverken
feerre eller andre udpegninger end dem,
der er foretaget i dag.

Den samlede balance, det samlede indlan
0g det samlede udlan i Danmark vil med
de foreslaede @ndringer til den danske
model for beregningen af et SIFI’s sy-
stemiskhed blive nominelt starre, efter-
som der fremadrettet skal medregnes hen-
holdsvis balance, udlan og indlan i vee-
sentlige filialer i Danmark af udenlandske
penge- og realkreditinstitutter ved bereg-
ningen af et SIFI’s systemiskhed. A£ndrin-
gen forventes ikke fare til &ndringer af de
udpegede SIFI’ers SIFI-bufferkrav.

I Administrative konsekvenser
for erhvervslivet

Forslagene om &ndrede indberetningsfri-
ster for gruppe 1-forsikringsselskaber
samt eendring af reglerne vedrgrende hyp-
pighed for gruppe 1-forsikringsselskaber-
nes udarbejdelse af uddybende rapport om
solvens og finansiel situation forventes at
medfare en lettelse af de administrative
byrder for gruppe 1-forsikringsselskaber-
ne og virksomheder omfattet af § 175 b,
stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Lovforslaget medfarer mindre administrative
omkostninger for erhvervslivet, herunder
som falge af kravet om handelssteders of-
fentliggare af oplysninger om kvaliteten af
deres transaktioner, kravet om, at investe-
ringsforeninger skal inkludere en raekke op-
lysninger om deres aflgnningspolitik i deres
centrale investorinvestorinformation mv., og
kravet om indhentelse af samtykke som falge
af implementering af portabilitetsdirektivet.

Tilpasningen af indberetningsfristerne i over-
ensstemmelse med Solvens Il-reguleringen
indebzrer dog pa et punkt en kortere frist for
gruppe 1-forsikringsselskaber og virksomhe-
der omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed. VVed a&ndringer af vee-
sentlig betydning for det senest opgjorte og
til Finanstilsynet indberettede solvenskapital-
krav skal der saledes foretages en ny opgarel
se gjeblikkeligt samt efterfglgende indberet-
ning til Finanstilsynet af den nye opgarelse
af solvenskapitalkravet. Dette er udtryk for
direktivnaer implementering af Solvens 1l-di-
rektivet, men indebarer en vaesentlig forkor-
telse af fristen, som i dag er 20 arbejdsdage.

IAdministrative konsekvenser [Ingen. /Endringerne til § 313 i lov om finansiel virk-

for somhed kan medfare, at der er bestyrelses-
medlemmer omfattet af begraensningen pa

borgerne antal ledelsesposter, der som fglge af lovfor-
slaget ikke leengere vil overholde begrans-
ningen.

Miljgmassige konsekvenser [Ingen. Ingen.

Forholdet til EU-retten

Med lovforslaget gennemfares artikel 27, stk. 3, 69, stk. 2, litral, s og t, og 71, stk. 1, 1.
afsnit, og litra c, nr. i, og 72, stk. 1, litra a-d, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter (herefter MiFID

).
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Med lovforslaget gennemfares Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 2014/50/EU
om mindstekrav til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemsstaterne gen-
nem bedre muligheder for at optjene og bevare supplerende pensionsrettigheder (porta-
bilitetsdirektivet) i lov om finansiel virksomhed og lov om tilsyn med firmapensions-
kasser.

Med lovforslaget gennemfares endvidere de forngdne s&ndringer som faglge af Europa-

Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om doku-

menter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede investering-
produkter til detailinvestorer (PRIIP-forordningen).

Med lovforslaget gennemfares ogsa de forngdne &ndringer som falge af Europa-Parla-

mentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
om benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik

pé at méle investeringsfondes gkonomiske resultater (benchmarkforordningen). Med de
oreslaede &ndringer ophaves de dele af den danske finansielle regulering, som er inde-

holdt i benchmarkforordningen, og som vil blive reguleret af benchmarkforordningen
ra tidspunktet for dennes ikrafttreedelse.

Med lovforslaget gennemfares artikel 1, nr. 14, 16 og 17, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om &ndring af direktiv 2009/65/EF af 13. juli
2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for sa vidt angar depositar-

unktioner, aflgnningspolitik og sanktioner (UCITS V). Artikel 1, nr. 7, i dette direktiv
er allerede implementeret, men ved dette lovforslag foretages en mere direktivnaer gen-
nemfarelse af bestemmelsen.

Med lovforslaget gennemfares endelig artikel 13, nr. 2, 5, 8-9 og 28, artikel 18, stk. 1,
litra g, artikel 102, stk. 1, 1 og 4. afsnit, artikel 129, stk. 4, 1. afsnit, artikel 145, stk. 3,
artikel 148, stk. 1, 2. afsnit, stk. 3, 1. afsnit, og stk. 4, artikel 210, stk. 3, artikel 212, stk.
1, litra d, artikel 247, stk. 1, og artikel 254, stk. 2, 4. afsnit i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udegvelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).

Desuden gennemfares artikel 219, stk. 1 og stk. 2, 1. afsnit i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udegvelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 11) som a&ndret ved artikel 4, nr. 6, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/89/EU af 16. november 2011 om endring af
direktiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for s vidt angér det sup-
plerende tilsyn med finansielle enheder i et finansielt konglomerat.

Endelig gennemfares artikel 149, artikel 216, stk. 1, 2. afsnit, artikel 217, stk. 1, 3. af-
nit, artikel 231, stk. 7, 1. og 2. afsnit, artikel 247, stk. 3, 4. afsnit, og stk. 5, 2. pkt., i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang
il og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) som endret

ed artikel 2, nr. 38, 48, 49, 51 og 65 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/51/EU af 16. april 2014 om @&ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt
orordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for s& vidt
angar de befajelser, der er tillagt den europeiske tilsynsmyndighed (Den Europziske

ilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den euro-
peeiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapirtilsynsmyndighed).

Med lovforslaget gennemfares endvidere enkelte &endringer med henblik pa at sikre, at
de danske SIFI-regler flugter med principperne om behandling af filialer i Den Europee-
iske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslinjer EBA/GL/2014/10 af 16. december
2014 vedrgrende kriterierne for fastsattelse af betingelserne for anvendelse af artikel
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131, stk. 3, i direktiv 2013/36/EU (CRD) i forbindelse med vurderingen af andre syste-
misk vigtige institutter (O-SlI’er).

Overimplementering af EU- JA
retlige minimumsforpligtelser

(seet X)

Nej

X

Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1
Til nr. 1 (fodnoten til lov om finansiel virksomheds titel)

Med dette lovforslag gennemfgres a&ndringer som falge af,
at Europa-Parlamentets og Radet forordning (EU) nr.
1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med cen-
tral information om sammensatte og forsikringsbaserede in-
vesteringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er) (PRIIP-
forordningen) treeder i kraft den 1. januar 2018, jf. bl.a. pkt.
2.4. i de almindelige bemarkninger til lovforslaget.

Fodnoten til lov om finansiel virksomhed skal opdateres
som falge heraf, sa det fremgar, at lov om finansiel virksom-
hed indeholder bestemmelser, der er ngdvendige som falge
af PRIIP-forordningen.

Af lovtekniske arsager foreslas det at nyaffatte fodnoten til
lov om finansiel virksomhed. Med nyaffattelsen foretages en
reekke redaktionelle endringer af fodnoten. Den eneste &n-
dring af indholdsmeessig karakter er tilfgjelsen af henvisnin-
gen til PRIIP-forordningen.

Til nr. 2 (fodnoten til lov om finansiel virksomheds titel)

Med dette lovforslag implementeres dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/50/EU af 16. april 2014 om
mindstekrav til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem
medlemsstaterne gennem bedre muligheder for at optjene og
bevare supplerende pensionsrettigheder (portabilitetsdirekti-
vet).

Fodnoten til lov om finansiel virksomhed skal opdateres
som falge heraf, sa det fremgar, at lov om finansiel virksom-
hed gennemfgarer portabilitetsdirektivet.

Af lovtekniske arsager, herunder som fglge af, at der med
dette lovforslag foreslas to &ndringer til fodnoten til lov om
finansiel virksomhed med to forskellige ikrafttreedelsestids-
punkter, jf. dette lovforslags § 1, nr. 1, og 8 16, stk. 3 og 4,
foreslas det at nyaffatte fodnoten. Den eneste @ndring i rela-
tion til den affattelse af fodnoten, som foreslas indfart med
dette lovforslags 8 1, nr. 1, per 3. januar 2018, er tilfgjelsen
af henvisningen til portabilitetsdirektivet.

Til nr. 3 (§ 2 ai lov om finansiel virksomhed)

Kapitel 1 i lov om finansiel virksomhed angiver lovens an-
vendelsesomrade. 88 2-4 i lov om finansiel virksomhed an-
giver szrlige regler om anvendelsesomradet for forsikrings-
selskaber.

Det foreslas at indsztte en ny § 2 a i lov om finansiel virk-
somhed, der angiver, at 8§ 60 b — 60 d i lov om finansiel
virksomhed finder anvendelse pé forsikringsselskaber med
tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed.

88 60 b — 60 d foreslas indfert i lov om finansiel virksomhed
med dette lovforslags § 1, nr. 21. Der henvises til denne del
af lovforslaget og bemaerkningerne hertil.

Anvendelsesomradet for §8 60 b — 60 d fremgar af selve be-
stemmelserne og afgraenses yderligere af den foresléaede §
60 e. Med den foresldede § 2 a geres der alene indlednings-
vis i lov om finansiel virksomhed opmarksom pa det be-
greensede anvendelsesomrade af 88 60 b — 60 d. Dette falger
strukturen i lovens opbygning.

Det foreslas at bestemmelserne i §§ 60 b-60 d finder anven-
delse pa forsikringsselskaber, der har tilladelse til at udgve
livsforsikringsvirksomhed. Bestemmelserne regulerer sale-
des danske forsikringsselskaber samt filialer her i landet af
forsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden
for Den Europziske Union, som Fallesskabet ikke har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, og som har tilla-
delse til at udgve livsforsikringsvirksomhed, jf. lov om fi-
nansiel virksomhed § 1, stk. 1, og 3, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, litra
e. De nzrmere krav for tilladelse fremgar af § 11 i lov om
finansiel virksomhed samt bekendtgarelse nr. 1018 af 25.
august 2015 om filialer af tredjelandeforsikringsselskaber.

Betegnelsen forsikringsselskab omfatter ogsad tvaergaende
pensionskasser, hvorfor disse ikke er serskilt anfart i be-
stemmelsen.

Der henvises i gvrigt til bemaerkningerne til den foreslaede §
60 e vedrgrende afgraensningen af de pensionsordninger,
som bestemmelserne i §§ 60 b - 60 d regulerer.

Til nr. 4 (8 5, stk. 1, nr. 23, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende definition er et captivegenforsikringssel-
skab et forsikringsselskab, hvis virksomhed er begranset til
at genforsikre forsikringsrisici i den koncern, som selskabet
er en del af, nar koncernen ikke indeholder andre forsik-
ringsselskaber.

Det foreslas, at &endre definitionen af captivegenforsikrings-
selskab, si dette fremadrettet defineres som et genforsik-
ringsselskab, der er ejet enten af en anden finansiel virksom-
hed end et forsikringsselskab eller af en koncern eller grup-
pe underlagt koncerntilsyn efter Solvens ll-direktivet, eller
af en ikke-finansiel virksomhed, som udelukkende har til
formal at yde genforsikringsdaekning for risiciene i det eller
de selskaber, som virksomheden tilhgrer, eller af det eller de
selskaber i koncernen eller gruppen, som det er en del af.
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Forslaget om endring af den galdende definition af captive-
genforsikringsselskab er en konsekvens af, at der med dette
lovforslag foreslas indsat en definition af captiveforsikrings-
selskab, jf. dette lovforslags § 1, nr. 4.

Det folger af artikel 13, nr. 2, at et captiveforsikringsselskab
er et »forsikringsselskab, der er ejet enten af en anden finan-
siel virksomhed end et forsikrings- eller genforsikringssel-
skab eller af en forsikrings- eller genforsikringskoncern,
som navnt i litra ¢ i artikel 212, stk. 1, eller af en ikke-fi-
nansiel virksomhed, som har til formél udelukkende at yde
forsikringsdaekning for risiciene i det eller de selskaber, som
den tilhgrer, eller af det eller de selskaber i den koncern,
som det er en del af.

Den foreslaede indszttelse af en definition af captiveforsik-
ringsselskab i lov om finansiel virksomhed sker af hensyn til
efterlevelse af Solvens Il-reguleringen, og formuleringen af-
spejler en direktivnzer implementering af begrebet, som det
er defineret i artikel 13, nr. 2, i Solvens I1-direktivet.

Solvens ll-direktivet, der regulerer gruppe 1-forsikringssel-
skabernes forhold, indeholder imidlertid ogsa en definition
af begrebet captivegenforsikringsselskab i artikel 13, nr. 5.

For at sikre overensstemmelse mellem begreberne captive-
forsikring og captivegenforsikring foreslas det, at ogsa defi-
nitionen af et captivegenforsikringsselskab affattes direktiv-
neert i overensstemmelse med definitionen i Solvens Il-di-
rektivets artikel 13, nr. 5. Uanset at denne nye definitionen
falger af Solvens I1-direktivet, der regulerer gruppe 1-forsik-
ringsselskabernes forhold, vil definitionen med den foreslae-
de @ndring ogsa geelde for captivegenforsikringsselskaber,
der drives som gruppe 2-forsikringsselskab.

Det afgagrende for kvalifikationen af et genforsikringssel-
skab som et captivegenforsikringsselskab efter den foreslae-
de &ndring er 1) at genforsikringsselskabet ikke er ejet af et
forsikringsselskab eller en koncern eller gruppe underlagt
koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet, samt 2) at genfor-
sikringsselskabet udelukkende har til formal at yde genfor-
sikringsdeaekning for risiciene i det eller de selskaber, som
virksomheden tilhgrer, eller af det eller de selskaber i den
koncern, som det er en del af.

Forslaget forventes ikke at medfere indholdsmaessige an-
dringer i forhold til i dag vedrgrende afgarelsen af, om et gi-
vent genforsikringsselskab skal kvalificeres som et captive-
genforsikringsselskab. Der er alene tale om en &ndring af
formel karakter med henblik pa at tilpasse definitionen i lov
om finansiel virksomhed til definitionen i solvens Il-direkti-
vet.

Captivegenforsikringsselskaber er omfattet af de regler i lo-
ven, som gealder for genforsikringsselskaber, medmindre an-
det fremgar af loven.

Til nr. 509 6 (8 5, stk. 1, nr. 27, i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter den geeldende definition i lov om finansiel virksomhed
er outsourcing defineret som en virksomheds henlaeggelse af
vaesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsy-
nets tilsyn, til en leverandar.

Det foreslas at supplere den galdende definition af outsour-
cing i lov om finansiel virksomhed med en definition, der er
galdende for gruppe 1-forsikringsselskaber. Med denne nye
definition er outsourcing et arrangement af en hvilken som
helst art mellem et gruppe 1-forsikringsselskab og en tjene-
steyder, i kraft af hvilket tjenesteyderen enten direkte eller
gennem videreoutsourcing udfarer en proces, en tjeneste el-
ler aktivitet, som gruppe 1-forsikringsselskabet ellers selv
ville have udfart.

Forslaget indebzrer saledes, at der indsettes et nyt 2. pkt. i
bestemmelsen, ligesom der i 1. pkt. indsettes en henvisning
til 2. pkt., der markerer den serlige definition for gruppe 1-
forsikringsselskaber.

Forslaget fremseettes af hensyn til efterlevelse af Solvens I1-
direktivet, der regulerer gruppe 1-forsikringsselskabernes
forhold.

Solvens ll-direktivet indeholder regler om outsourcing, som
har til hensigt at sikre, at forsikrings- og genforsikringssel-
skaber forbliver fuldt ud ansvarlige for opfyldelsen af de
forpligtelser, der pahviler dem i henhold til Solvens 11-direk-
tivet, nar de outsourcer funktioner eller en hvilken som helst
forsikrings- og genforsikringsaktivitet. Reglerne svarer
overordnet set til de regler, der hidtil har veeret geeldende for
danske forsikringsselskaber i medfer af lov om finansiel
virksomhed og bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november
2010 om outsourcing af veesentlige aktivitetsomrader.

Solvens Il-direktivets artikel 13, nr. 28, afgrenser imidlertid
ikke begrebet »outsourcing« pad samme made som den geel-
dende bestemmelse i lov om finansiel virksomhed. Efter
Solvens Il-direktivet galder saledes ikke et veesentligheds-
krav for, at et arrangement kan karakteriseres som outsour-
cing. Med forslaget gennemfgares den i Solvens Il-direktivet
indeholdte definition af begrebet direktivnaert.

Reguleringen af outsourcing i savel Solvens Il-direktivet
som Solvens Il-forordningen benytter sig i flere tilfelde og-
sa af et veesentlighedskrav, idet bade direktiv og forordning
fastseetter serlige regler for forhold, der kan betegnes som
kritiske eller vigtige. Artikel 49, stk. 1, i Solvens Il-direkti-
vet, der vil blive implementeret i farnaevnte bekendtgarelse,
fastslar dog, at for enhver form for outsourcing, dvs. uanset
om der er tale om outsourcing af kritiske eller vigtige for-
hold, gelder det, at forsikringsselskaberne skal forblive
fuldt ud ansvarlige for opfyldelsen af de forpligtelser, der
pahviler dem i henhold til direktivet, nar der sker outsour-
cing af funktioner eller en hvilken som helst forsikringsakti-
vitet.

Den foresldede @&ndring af definitionen aktualiseres af, at
der patenkes foretaget en andring af bekendtgarelse nr.
1304 af 25. november 2010 om outsourcing af vesentlige
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aktivitetsomrader, hvorved der indsattes serlige regler gel-
dende for gruppe 1-forsikringsselskaber. Herved vil der i be-
kendtgarelsen ske indarbejdelse af artikel 49 i Solvens I1-di-
rektivet.

Til nr. 7 (8 5, stk. 1, nr. 55-60, i lov om finansiel virksom-
hed)

8 5, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder en reek-
ke definitioner.

Af hensyn til efterlevelse af Solvens Il-direktivet foreslas
det at indsette en raekke nye definitioner i lov om finansiel
virksomhed.

Det foreslas saledes at indsatte en definition af et captive-
forsikringsselskab som nyt § 5, stk. 1, nr. 55. Det fglger af
forslaget, at et captiveforsikringsselskab er et forsikringssel-
skab, der er ejet enten af en anden finansiel virksomhed end
et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe under-
lagt koncerntilsyn efter Solvens I1-direktivet, eller af en ik-
ke-finansiel virksomhed, som udelukkende har til formél at
yde forsikringsdaekning for risiciene i det eller de selskaber,
som virksomheden tilhgrer, eller af det eller de selskaber i
koncernen, som det er en del af.

Den foreslaede definition er udtryk for en direktivnaer im-
plementering af artikel 13, nr. 2, i Solvens Il-direktivet.

Det afggrende for kvalifikationen af et forsikringsselskab
som et captiveforsikringsselskab er, 1) at forsikringsselska-
bet ikke er ejet af et forsikringsselskab eller en koncern eller
gruppe underlagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet,
samt 2) at forsikringsselskabet udelukkende har til formal at
yde genforsikringsdaekning for risiciene i det eller de selska-
ber, som virksomheden tilhgrer, eller af det eller de selska-
ber i den koncern, som det er en del af.

Uanset at definitionen indsattes som faglge af Solvens Il-di-
rektivet, der regulerer gruppe 1-forsikringsselskabernes for-
hold, vil definitionen ogsé geelde for captiveforsikringssel-
skaber, der drives som gruppe 2-forsikringsselskab. Captive-
forsikringsselskaber er omfattet af de regler i loven, som
geelder for forsikringsselskaber, medmindre andet fremgar
af loven.

Se i gvrigt bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 4.

Det foreslas, at indsztte en definition af hjemland for grup-
pe 1-forsikringsselskaber som nyt 8 5, stk. 1, nr. 56. Det fol-
ger af forslaget, at hjemland for gruppe 1-forsikringsselska-
ber a) i forbindelse med skadesforsikring er den medlems-
stat, hvor det forsikringsselskab, der deekker risikoen, har
hovedsade, b) i forbindelse med livsforsikring er den med-
lemsstat, hvor det forsikringsselskab, der patager sig en for-
pligtelse, har hovedsade, og c) i forbindelse med genforsik-
ring er den medlemsstat, hvor genforsikringsselskabets ho-
vedsade er beliggende.

Den foresldede definition er udtryk for en direktivnaer im-
plementering af artikel 13, nr. 8, i Solvens Il-direktivet.

Det foreslas, at indsette en definition af vaertsland for grup-
pe 1-forsikringsselskaber som nyt § 5, stk. 1, nr. 57. Det fal-
ger af forslaget, at et veertsland for et gruppe 1-forsikrings-
selskab er en anden medlemsstat end hjemlandet, hvor et
forsikringsselskab har en filial eller udbyder tjenesteydelser.
| forbindelse med livsforsikring og skadesforsikring er
veartslandet den medlemsstat, hvor et forsikrings- eller gen-
forsikringsselskab udbyder tjenesteydelser, henholdsvis den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, eller den medlems-
stat, hvor risikoen bestar, hvis forpligtelsen eller risikoen er
daekket af et forsikringsselskab eller en filial i en anden
medlemsstat.

Den foreslaede definition er udtryk for en direktivnaer im-
plementering af artikel 13, nr. 9, i Solvens Il-direktivet.

Det foreslas at indsatte en definition af koncerntilsyn efter
Solvens |l-direktivet som nyt § 5, stk. 1, nr. 58. Det falger af
forslaget, at koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet beteg-
ner det tilsyn, som udgves med a) Virksomheder omfattet af
8§ 175 b, stk. 1 og 2, b) gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis
modervirksomhed er en blandet forsikringsholdingvirksom-
hed, og ¢) gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed har sit hovedseade i et land uden for Den Europe-
iske Union, og modervirksomheden er et tredjelandsforsik-
ringselskab, eller et forsikringsholdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab, som defineret i artikel 212, stk. 1,
litra f og g, i Solvens Il-direktivet.

Forslaget er begrundet i et behov for at kunne henvise til
den i Solvens Il-direktivet indeholdte afgraensning af, i hvil-
ke tilfeelde, der skal udgves koncerntilsyn. Disse er beskre-
vet i artikel 213, stk. 2, litra a-d, i Solvens Il-direktivet, og
der er ikke i dag i lov om finansiel virksomhed en bred sam-
let beskrivelse af de tilfelde, hvor der skal udgves koncer-
ntilsyn efter direktivet.

Artikel 213, stk. 2, litra a og b, er implementeret i § 175 b,
stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, som der henvises
til i det foreslaede § 5, stk. 1, nr. 58, litra a.

Det folger af § 175 b, stk. 1, at bestyrelsen for en forsik-
ringsholdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksom-
hed, der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a,
skal sikre, at koncernen er i besiddelse af et kapitalgrundlag,
der dakker solvenskapitalkravet for koncernen, nar mindst
en af dattervirksomhederne driver forsikringsvirksomhed.
Det fremgar videre, at kravet ikke gealder, hvis der i koncer-
nen alene drives forsikringsvirksomhed gennem gruppe 2-
forsikringsselskaber, hvilket skyldes at disse ikke er omfat-
tet af Solvens Il-reguleringen.

Det falger af § 175 b, stk. 2, at § 175 b, stk. 1, finder tilsva-
rende anvendelse for et gruppe 1-forsikringsselskab og til
dette tilknyttede virksomheder, der udgver forsikringsvirk-
somhed. Af samme arsag som anfart ovenfor geelder kravet
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ikke, hvis der i koncernen alene drives forsikringsvirksom-
hed gennem gruppe 2-forsikringsselskaber.

Det foreslaede § 5, stk. 1, nr. 58, litra b, beskriver den kon-
cernkonstruktion, der skal fares tilsyn med efter artikel 213,
stk. 2, litra d, i Solvens ll-direktivet. Det fglger heraf, at der
skal udgves koncerntilsyn med forsikringsselskaber, hvis
modervirksomhed er et blandet forsikringsholdingselskab.
De krav der stilles til koncerntilsyn med en sédan konstruk-
tion vedrarer kontrol med koncerninterne transaktioner.

Artikel 213, stk. 2, litra ¢, som der henvises til i det foreslae-
de § 5, stk. 1, nr. 58, litra c, angiver at der skal udgves kon-
cerntilsyn med »forsikring- eller genforsikringsselskaber,
hvis moderselskab er et forsikringsholdingselskab eller et
blandet finansielt holdingselskab, der har sit hovedsede
uden for Unionen, eller et tredjelandsforsikringsselskab«. |
sadanne tilfeelde vil det skulle vurderes, hvorvidt modersel-
skabet er underlagt et &kvivalent tilsyn, som medlemsstater-
ne kan forlade sig pa, jf. artikel 261 i Solvens Il-direktivet,
eller om medlemsstaterne skal foresta og selv sikre et kon-
cerntilsyn svarende til reglerne fastsat herfor i direktivet.

Lovforslaget indeholder i § 1, nr. 36, forslag til hjemmelsbe-
stemmelse, hvorved det sikres, at der ved bekendtgarelse
kan fastseettes nermere regler om disse krav til &kvivalens.

| alle tilfelde vil modervirksomheden ikke vare dansk,
hvorfor der i den foreslaede definition henvises til definitio-
nerne i Solvens Il-direktivet af begreberne »forsikringshol-
dingselskab« og »blandet finansielt holdingselskab«. Det er
ikke fundet ngdvendigt i den foreslaede bestemmelse at hen-
vise til direktivets definition af tredjelandsforsikringssel-
skab, der ifglge definitionen er et selskab som, hvis dets ho-
vedsaede var beliggende i Den Europeiske Union eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omréde, skulle have tilladelse som forsikringsselskab efter
Solvens Il-direktivet, jf. artikel 13, nr. 3. Begrebet er i gvrigt
anvendt og defineret som tredjelandsforsikringsvirksomhed
i 8 2, nr. 7, i bekendtgarelse nr. 621 af 1. juni 2017 om op-
garelse af kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav for koncer-
ner m.v.

Det foreslas som nyt § 5, stk. 1, nr. 59, at indsztte en defini-
tion af, hvilken tilsynsmyndighed, der er koncerntilsynsfg-
rende efter Solvens Il-direktivet. Det falger af forslaget, at
den koncerntilsynsfarende efter Solvens Il-direktivet er den
tilsynsmyndighed, der blandt flere bergrte landes tilsyns-
myndigheder, udpeges som ansvarlig for samordning af og
udevelse af koncerntilsyn med graenseoverskridende koncer-
ner omfattet af Solvens Il-direktivet. Definitionen indeberer
en direktivnear gengivelse af direktivets artikel 247, stk. 1,
jf. artikel 212, stk. 1, litra d.

Foruden hensynet til efterlevelse af Solvens I1-direktivet har
lovforslaget endvidere til formal ved indsettelse af de fore-
slaede bestemmelser i dette lovforslags § 1, nr. 37 og 38, at
regulere Finanstilsynets pligter i visse situationer, hvor der
er identificeret en graenseoverskridende koncern omfattet af

Solvens II-direktivet. Der er saledes bl.a. tale om forpligtel-
ser over for den tilsynsmyndighed, blandt flere bergrte lan-
des tilsynsmyndigheder, som er udpeget som koncerntil-
synsfgrende, hvorfor det er relevant at definere begrebet.

Den nzrmere afggarelse af, hvilken af flere landes berarte til-
synsmyndigheder, som skal udpeges som koncerntilsynsfg-
rende, foretages i henhold til artikel 247 i Solvens lI-direkti-
vet. Bortset fra f& elementer, der gennemfares i lov om fi-
nansiel virksomhed ved § 1, nr. 30 og 31, i dette lovforslag,
er denne bestemmelse myndighedsrettet.

Udgangspunktet for hvilket lands tilsynsmyndighed, der
skal udpeges som koncerntilsynsfarende falger af artikel
247, stk. 2, i Solvens Il-direktivet.

Det falger af artikel 247, stk. 2, 1. afsnit, i Solvens II-direk-
tivet, at nar den samme tilsynsmyndighed er kompetent for
alle forsikrings- og genforsikringsselskaber i en koncern, s
udgves den koncerntilsynsfarendes opgaver af denne til-
synsmyndighed. Resten af artikel 247, stk. 2, angiver, hvil-
ken tilsynsmyndighed, der i gvrige tilfelde udgver den kon-
cerntilsynsfgrendes opgaver.

Efter artikel 247, stk. 3, kan de kompetente tilsynsmyndig-
heder i serlige tilfelde fravige kriterierne i stk. 2. | sddanne
tilfelde forpligter artikel 247, stk. 3, tilsynsmyndighederne
til at indhente udtalelse fra koncernen, inden der treffes af-
gerelse, ligesom den udpegede koncerntilsynsmyndighed
skal fremsende den trufne afggrelse til koncernen med angi-
velse af den fulde begrundelse herfor. Ogsa denne forplig-
telse, der med dette lovforslag implementeres i det foreslae-
de nye § 175 e, er medvirkende til at skabe et behov for en
definition i loven af, hvem der er koncerntilsynsfgrende ef-
ter Solvens Il-direktivet.

Det foreslas at indsztte en definition som nyt § 5, stk. 1, nr.
66, af begrebet af finite reinsurance, hvorefter dette begreb
defineres som genforsikring, hvor den eksplicitte maksimale
tabsrisiko udtrykt som den maksimale overfgrte gkonomiske
risiko, der opstar som falge af en betydelig overfarsel af for-
sikrings- og timingrisiko, overstiger preemien i hele aftalens
lgbetid, med et begraenset, men betydeligt belgb, nar mindst
et af de falgende kendetegn er til stede: a) Eksplicit og om-
fattende hensyntagen til pengenes tidsveardi, eller b) aftale-
bestemmelser til udligning af forholdet mellem parterne
med hensyn til gkonomisk erfaring over tid med henblik pa
at opna den tilsigtede risikooverfarsel.

Den eksplicitte maksimale tabsrisiko foreslas i bestemmel-
sen forklaret som den maksimale overfgrte gkonomiske risi-
ko, der opstar som falge af en betydelig overfarsel af forsik-
rings- og timingrisiko.

Finite reinsurance er en type genforsikring, hvor det belgb,
der maksimalt kan tabes, overstiger preemien for hele afta-
lens lgbetid med et begraenset, men betydeligt belgb. En sa-
dan genforsikringsaftale er finite reinsurance, nar aftalen
tager omfattende hensyn til pengenes tidsveerdi, hvorved
menes den forventede nutidsveerdi af fremtidige betalings-
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strgmme. Det sker ved, at den virksomhed, der gnsker at
genforsikre sine risici (cedenten) ved tegningen af forsikrin-
gen aftaler at betale en samlet premie, der som udgangs-
punkt svarer til den risiko, forsikringstager gnsker daekket.
Herefter reduceres preemien imidlertid blandt andet under
hensyntagen til den forventede nutidsveerdi af den samlede
preemie og forsikringsselskabets forventede forrentning af
preemien. Den reelt betalte preemie er saledes lavere end den
dekkede risiko. Det kan desuden veere finite reinsurance,
hvis aftalebestemmelserne udligner parternes gkonomiske
erfaring over tid for at opna den tilsigtede overfarsel af risi-
ko til forsikringsselskabet. Det kan ogsa vere finite reinsu-
rance, hvis begge kriterier er opfyldt.

Typisk er det ikke den samlede risiko, der overfares til et
forsikringsselskab ved finite reinsurance, men blot en del af
en risiko.

Med forslaget gennemfares artikel 210, stk. 3, i Solvens Il-
direktivet, der definerer begrebet finite reinsurance som gen-
forsikring, hvor den eksplicitte maksimale tabsrisiko udtrykt
som den maksimale overfarte gkonomiske risiko, der opstar
som falge af en betydelig overfarsel af forsikrings- og ti-
mingrisiko, overstiger preemien i hele aftalens Igbetid, med
et begraenset, men betydeligt belgb, ndr mindst et af de fal-
gende kendetegn er til stede: a) Eksplicit og omfattende hen-
syntagen til pengenes tidsveerdi, hvorved menes den forven-
tede nutidsveerdi af fremtidige betalingsstramme. b) Aftale-
bestemmelser til udligning af forholdet mellem parterne
med hensyn til gkonomisk erfaring over tid med henblik pa
at opna den tilsigtede risikooverfarsel. Den foresldede defi-
nition er udtryk for en direktivnar implementering af artikel
210, stk. 3, i Solvens II-direktivet.

Artikel 210, stk. 1, bestemmer, at medlemsstaterne sikrer, at
forsikrings- og genforsikringsselskaber, der indgar finite re-
insurance-aftaler eller udgver finite reinsurance-virksomhed,
kan identificere, male, overvage, styre, kontrollere og rap-
portere de risici, der fglger af disse aftaler eller denne virk-
somhed. Denne del af artiklen er allerede indeholdt i § 71,
stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed og bekendtgarel-
se nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse og styring af
forsikringsselskaber m.v.

Alle forsikringsselskaber skal desuden overholde 8§ 158 i lov
om finansiel virksomhed, hvorefter deres aktiver skal inve-
steres saledes, at forsikringstagernes og de begunstigedes in-
teresser varetages bedst muligt. Dermed er det sakaldte pru-
dent person-princip gennemfart og det indeberer ifalge arti-
kel 132 i Solvens Il-direktivet blandt andet, at forsikrings-
selskaber skal investere i aktiver, hvortil der knytter sig risi-
ci, som det pageeldende selskab kan identificere, male, over-
vage, forvalte, kontrollere og rapportere om, jf. de specielle
bemerkninger til § 158, jf. Folketingstidende 2014-15 (1.
saml.), A, L 114, side 51-52.

§ 71, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed gelder for
alle finansielle virksomheder, herunder alle forsikringssel-
skaber. Lovens § 158 og bekendtgerelse nr. 1723 af 16. de-

cember 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskab
m.v. geelder for alle forsikringsselskaber, herunder ogsa for-
sikringsselskaber, der indgar finite-reassurance-aftaler eller
udgver finite-reassurance-virksomhed.

Desuden indeholder artikel 210 i stk. 2, en hjemmel for
Kommissionen til at vedtage delegerede retsakter om over-
vagning, forvaltning og kontrol af risici, der opstar som fal-
ge af finite reinsurance-virksomhed. Denne hjemmel er end-
nu ikke udnyttet.

Begrebet “finite reinsurance” anvendes flere steder i Sol-
vens ll-reguleringen. Begrebet forekommer saledes i artikel
41 og 208 i Solvens ll-forordningen. Artikel 41 omhandler
beregningen af de forsikringsmassige henszttelser og arti-
kel 208 vedrgrer indregning af finite reinsurance-aftaler ved
beregningen af solvenskapitalkravet ved hjelp af standard-
formlen.

Endvidere anvendes begrebet hyppigt i to gennemfarelses-
forordninger: Den ene er indberetningsforordningen, den an-
den er Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU)
2015/2452 af 2. december 2015 om gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder for procedurerne, formaterne og ske-
maerne vedrgrende rapporten om solvens og finansiel situa-
tion i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF.

Det er saledes ngdvendigt at implementere definitionen fra
direktivet i dansk lovgivning alene af hensyn til forstaelsen
af de tre navnte forordninger. Begrebet anvendes ikke andre
steder i dansk lovgivning.

Den foreslaede lovaendring forventes imidlertid ikke at fa
betydning for forsikringsselskaber omfattet af lov om finan-
siel virksomhed, da den type genforsikring ikke er udbredt i
Danmark.

Til nr. 8 (8 5, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 5, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder en rak-
ke definitioner. Ved dette lovforslags § 1, nr. 7, indsattes en
reekke nye numre i § 5, stk. 1, og indsettelsen af disse nye
numre skal treede i kraft dagen efter bekendtgarelsen af lo-
ven i Lovtidende, jf. dette lovforslags § 16, stk. 2.

Imidlertid er der ved anden lov indsat nye numre i § 5, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed, og indsattelsen af disse
nye numre traeder forst i kraft 3. januar 2018. Indsettelsen af
disse nye numre pr. 3. januar 2018 er sket ved lov nr. 665 af
8. juni 2017 om endring af lov om finansiel virksomhed,
lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere og
forskellige andre love og efterfalgende, af lovtekniske arsa-
ger, ved lov nr. 667 af 8. juni 2017 om &ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om ejendomskreditselskaber og
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Endvide-
re er der foretaget gvrige &ndringer af 8 5, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed med lov nr. 665 af 8. juni 2017.
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Pa grund af forskellen i ikrafttreedelsestidspunkt er det, af
lovtekniske arsager, ngdvendigt farst at indseette med dette
lovforslag de tilfgjelser til § 5, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, som skal treede i kraft dagen efter bekendtggrelsen
af loven i Lovtidende, jf. dette lovforslags 8 1, nr. 7, og ef-
terfalgende gennemfare en nyaffattelse af hele § 5, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed, som skal trede i kraft den 3.
januar 2018.

Nyaffattelsen indeholder de @ndringer af eksisterende defi-
nitioner i § 5, stk. 1, nr. 23 og 27, som foreslas med dette
lovforslags § 1, nr. 4-6. Der henvises hertil og til de tilhg-
rende bemarkninger.

Nyaffattelsen indeholder ogsé de andringer af eksisterende
definitioner i 8 5, stk. 1, nr. 3, 4, 18, 22 og 35, som er vedta-
get med lov nr. 665 af 8. juni 2017, men som farst traeder i
kraft den 3. januar 2018. Som fglge heraf er det ngdvendigt
at ophaeve de dele af lov nr. 665 af 8. juni 2017, der gen-
nemfgrer de naevnte &ndringer. Om ophavelsen henvises til
dette lovforslags 8§ 14 og tilhgrende bemaerkninger.

Nyaffattelsen indeholder endvidere de nye definitioner, der
indseettes som § 5, stk. 1, nr. 55-60, med lov nr. 667 af 8.
juni 2017, men som farst treeder i kraft den 3. januar 2018.
Det drejer sig om definitionen af accessorisk tjenesteydelse,
udfgrelse af ordrer for investors regning, handel for egen
regning, finansielt instrument, derivat og veertsland for et in-
vesteringsselskab. Som falge heraf er det ngdvendigt at op-
heaeve de dele af lov nr. 667 af 8. juni 2017, der indsetter de
naevnte definitioner. Om ophavelsen henvises til dette lov-
forslags § 15 og tilhgrende bemerkninger.

Dette lovforslag @&ndrer ikke i de ovennagvnte eéndringer til
eksisterende definitioner eller nye definitioner. Bade en-
dringer og definitioner viderefgres som tidligere vedtaget
ved lov nr. 665 af 8. juni 2017 og lov nr. 667 af 8. juni 2017.

Med den foreslaede nyaffattelse vil § 5, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed indeholde i alt 66 numre.

8 5, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder i dag i
alt 54 numre.

Den foreslaede nyaffattelse indebaerer en fuldsteendig vide-
reforelse af de geldende § 5, stk. 1, nr. 1, 2, 5-17, 19-21,
24-26, 29-34, og 35-54. Der foretages saledes med dette lov-
forslag ingen andring af disse bestemmelser, og af denne ar-
sag behandles disse bestemmelser ikke narmere her.

| det falgende gengives, med enkelte forngdne tilpasninger,
de oprindelige bemarkninger til &ndringerne til 8 5, stk. 1,
nr. 3, 4, 18, 22, 28 og 35, som disse fremgar af de specielle
bemerkninger til § 1, nr. 8-12, i lovforslaget til lov nr. 665
af 8. juni 2017, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156 som
fremsat, side 37-39.

Endvidere gengives, med enkelte forngdne tilpasninger, de
oprindelige bemarkninger til 8 5, stk. 1, nr. 54-60, som dis-
se fremgar henholdsvis af de specielle bemaerkninger til § 1,

nr. 14, (ved fremseattelse 8§ 1, nr. 13) i lovforslaget til lov nr.
665 af 8. juni 2017, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156
som fremsat, side 39-40, og de specielle bemerkninger til §
1, nr. 1, i lovforslaget til lov nr. 667 af 8. juni 2017, jf. Fol-
ketingstidende 2016-17, A, L 187 som fremsat, side 15-16.

Den foreslédede nyaffattelse viderefarer de nye definitioner,
som foreslas indsat i § 5, stk. 1, med dette lovforslags § 1,
nr. 7, dog saledes at nummereringen rykkes, sa disse defini-
tioner ikke lengere har nr. 55-60 men nr. 61-66. Nedenfor
gengives derfor for nr. 61-66 de specielle bemarkninger til
dette lovforslags § 1, nr. 7.

Med den foresldede nyaffattelse af § 5, stk. 1, andres § 5,
stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Den geldende § 5, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksom-
hed definerer, hvad der i loven forstas ved et investerings-
selskab. Det fremgar af bestemmelsen, at et investeringssel-
skab defineres som en juridisk eller fysisk person, hvis virk-
somhed bestar i at yde investeringsservice.

Betegnelsen investeringsselskab anvendes i lov om finansiel
virksomhed hovedsagligt om udenlandske virksomheder,
der udgver aktiviteter som omfattet af bilag 4, Afsnit A, til
lov om finansiel virksomhed. Disse kan i henhold til artikel
4, stk. 1, nr. 1, i MiFID 1l under n&rmere angivne betingel-
ser vaere fysiske personer, hvorimod de tilsvarende danske
fondsmeeglerselskaber skal vare aktieselskaber, jf. § 12, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at nyaffatte § 5, stk. 1, nr. 3, saledes at et inve-
steringsselskab defineres som en juridisk eller fysisk person,
hvis faste erhverv eller virksomhed bestar i at yde investe-
ringsservice til tredjemand eller udgve investeringsaktivite-
ter pa et professionelt grundlag.

De foreslaede @ndringer af § 5, stk. 1, nr. 3, er en konse-
kvens af, at der med § 1, nr. 20-22, i lov nr. 665 af 8. juni
2017, som traeder i kraft den 3. januar 2018, sker en tilpas-
ning af de anvendte termer vedrgrende veerdipapirhandlerak-
tiviteter til sprogbrugen anvendt i de danske sprogudgaver af
MiFID 1l og MiFIR. Disse aktiviteter oplistes i bilag 4 til
lov om finansiel virksomhed og deaekker dels over investe-
ringsservice for tredjemand, dels virksomheders egne inve-
steringsaktiviteter, eksempelvis handel for egen regning
med finansielle instrumenter. P& baggrund heraf medfarer §
1, nr. 21-23, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, at tilladelse som
veerdipapirhandler er pakraevet, safremt der ydes investe-
ringsservice eller udfares investeringsaktiviteter som et fast
erhverv eller pa et professionelt grundlag, og sledes ikke
kun safremt der ydes aktiviteter for tredjemand.

Som konsekvens heraf - og med henblik pa en mere direk-
tivnaer implementering - findes det hensigtsmaessigt at affat-
te definitionen af et investeringsselskab, saledes at det frem-
gdr, at definitionen udover fysiske og juridiske personer,
hvis faste erhverv eller virksomhed bestar i at yde investe-
ringsservice, tillige omfatter juridiske eller fysiske personer,
hvis faste erhverv eller virksomhed bestar i at udgve inve-
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steringsaktiviteter pa et professionelt grundlag. Der er med
den foreslaede @ndring tale om en sproglig tilpasning til
ordlyden af MiFID II.

Definitionen gennemfarer og er i overensstemmelse med ar-
tikel 4, stk. 1, nr. 1, i MiFID II, der definerer et investerings-
selskab som en juridisk person, hvis saedvanlige erhverv el-
ler virksomhed bestar i at yde en eller flere former for inve-
steringsservice til tredjemand og/eller at udgve en eller flere
investeringsaktiviteter pa erhvervsmaessigt grundlag. Med-
lemslandene kan lade definitionen af et investeringsselskab
omfatte selskaber, der ikke er juridiske personer under en
reekke narmere angivne betingelser.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 5, stk. 1, @ndres § 5,
stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Den geldende § 5, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksom-
hed definerer hvad der i loven forstas ved begrebet investe-
ringsservice. Det fremgar af bestemmelsen, at investerings-
service defineres som de i bilag 4, afsnit A, nr. 1-8, anfarte
aktiviteter i forbindelse med de i bilag 5, nr. 1-10, anfarte
instrumenter.

Det foreslas at nyaffatte § 5, stk. 1, nr. 4, saledes at investe-
ringsservice og investeringsaktivitet defineres som aktivite-
terne naevnt i bilag 4, afsnit A, i forbindelse med de i bilag 5
anfarte instrumenter.

Baggrunden for denne &ndring er, at artikel 4, stk. 1, nr. 2, i
MIFID Il definerer investeringsservice og investeringsakti-
viteter som de i bilag I, afsnit A, anfarte services og aktivi-
teter i tilknytning til de i bilag I, afsnit C, omhandlede in-
strumenter, mens artikel 4, stk. 1, nr. 3, i MiFID 1l definerer
accessoriske tjenesteydelser som de i bilag I, afsnit B, anfar-
te tjenesteydelser. Der sondres saledes mellem investerings-
service, investeringsaktiviteter og accessoriske tjenesteydel-
ser, hvor investeringsservice og investeringsaktiviteter om-
handler service eller aktiviteter som naevnt i bilag I, afsnit A,
til MiFID 11, og accessoriske tjenesteydelser omhandler ser-
vice naevnt i bilag I, afsnit B, til MiFID II.

Bilag I, afsnit A og B, til MiFID Il gennemfgres ved lov nr.
665 af 8. juni 2017 i bilag 4, afsnit A og B, til lov om finan-
siel virksomhed, hvorfor det foreslas at definere investe-
ringsservice og investeringsaktiviteter som aktiviteterne
nevnt i bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virksomhed i
forbindelse med de i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed
anfarte instrumenter. Idet lov nr. 665 af 8. juni 2017 inde-
baerer, at de i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed anfarte
instrumenter svarer til de i bilag I, afsnit C, til MiFID 1l om-
handlede instrumenter, henvises der i definitionen af inve-
steringsservice og investeringsaktiviteter til bilag 5 i sin hel-
hed.

Med den foresldede nyaffattelse af § 5, stk. 1, @ndres § 5,
stk. 1, nr. 18, i lov om finansiel virksomhed.

Den gezldende § 5, stk. 1, nr. 18, i lov om finansiel virksom-
hed definerer begrebet eksponering.

Andringen af bestemmelsen bestar alene i at a@ndre beteg-
nelsen veerdipapirer til omseettelige veerdipapirer. Der er tale
om en precisering af, hvad der forstds ved veerdipapirer.
Praeciseringen udspringer af en a&ndring i begrebsanvendel-
sen, der er en konsekvens af lov om kapitalmarkeder.

Omsattelige vaerdipapirer er en delmeangde af finansielle in-
strumenter. Begrebet omszttelige veerdipapirer skal forstés i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, nr. 44, i MiFID I,
som gennemfares i dansk ret i § 4, stk. 1, nr. 1, i lov om ka-
pitalmarkeder, hvortil der henvises.

Med nyaffattelsen foretages alene denne precisering af § 5,
stk. 1, nr. 18, i lov om finansiel virksomhed, og der er sale-
des ikke andre @ndringer af bestemmelsen, som dermed i
gvrigt er en viderefgrelse af den eksisterende § 5, stk. 1, nr.
18.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 5, stk. 1, @ndres § 5,
stk. 1, nr. 22, i lov om finansiel virksomhed.

Den geldende § 5, stk. 1, nr. 22, i lov om finansiel virksom-
hed definerer, hvad der i loven forstas ved begrebet multila-
teral handelsfacilitet. Det fremgar af bestemmelsen, at en
multilateral handelsfacilitet defineres som et multilateralt
handelssystem (med undtagelse af regulerede markeder), der
inden for systemet og efter dettes ufravigelige regler setter
forskellige tredjeparters interesse i kgb og salg af de i bilag
5, nr. 1-10, til lov om finansiel virksomhed navnte instru-
menter i forbindelse med hinanden pé en sddan made, at der
indgas en aftale om overdragelse.

Det foreslés at nyaffatte definitionen, saledes at definitionen
svarer til den, som fremgar af den tilsvarende definition i §
3, nr. 3, i lov om kapitalmarkeder. Det foresls sdledes at
definere en multilateral handelsfacilitet (MHF) som ethvert
system eller enhver facilitet, hvor forskellige tredjeparters
kagbs- og salgsinteresser i finansielle instrumenter kan sam-
menfgres, og som drives i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 17, 18, 20, 22 og 23, i lov om kapitalmarkeder. Be-
stemmelsen skal ses i sammenhang med definitionen af en
operatgr af en MHF i § 3, nr. 8, i lov om kapitalmarkeder.

Udtrykket system omfatter bade markeder, der bestér i kraft
af et regelseet og en egentlig handelsplads, og markeder, der
udelukkende bestér i kraft af et regelsaet. Der skal saledes
ikke ngdvendigvis foreligge et teknisk system til matching
af ordrer, idet der i givet fald skal vare tale om, at veerdipa-
pirerne skal veere optaget til handel efter markedets regler.

Udtrykket tredjeparters kabs- og salgsinteresser skal forstas
bredt og omfatter ordrer, prisstillelser og interessemarkerin-
ger.

Definitionen svarer i store traek til definitionen af et regule-
ret marked, jf. 8 3, nr. 2, i lov om Kkapitalmarkeder, hvilket
afspejler det forhold, at regulerede markeder og MHF’er
begge har til formal at foranstalte organiseret handel, jf. be-
tragtning nr. 7 i preeamblen til MiFIR. Bestemmelsen gen-
nemfarer artikel 4, stk. 1, nr. 22, i MiFID Il. Bestemmelsen
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har ikke samme ordlyd som definitionen i MiFID II, men
der er ingen indholdsmassig forskel mellem definitionen i
neerveerende lovforslag og i MiFID II.

Med den foresldede nyaffattelse af § 5, stk. 1, @ndres § 5,
stk. 1, nr. 28, i lov om finansiel virksomhed.

Den gezldende § 5, stk. 1, nr. 28, i lov om finansiel virksom-
hed definerer begrebet formalsbestemt selskab.

/ndringen af bestemmelsen bestar alene i at &ndre beteg-
nelsen veerdipapirer til omsattelige vaerdipapirer. Der er tale
om en pracisering af, hvad der forstds ved verdipapirer.
Praeciseringen udspringer af en e&ndring i begrebsanvendel-
sen, der er en konsekvens af lov om kapitalmarkeder.

Omsettelige veerdipapirer er en delmangde af finansielle in-
strumenter. Begrebet omszttelige veardipapirer skal forstas i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, nr. 44, i MiFID II,
som gennemfgres i dansk ret i § 4, stk. 1, nr. 1, i lov om ka-
pitalmarkeder, hvortil der henvises.

Med nyaffattelsen foretages alene denne praecisering af § 5,
stk. 1, nr. 28, i lov om finansiel virksomhed, og der er séle-
des ikke andre endringer af bestemmelsen, som dermed i
gvrigt er en viderefgrelse af den eksisterende § 5, stk. 1, nr.
28.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 5, stk. 1, @ndres § 5,
stk. 1, nr. 35, i lov om finansiel virksomhed.

Den galdende § 5, stk. 1, nr. 35, i lov om finansiel virksom-
hed definerer, hvad der i loven forstas ved begrebet fonds-
meglerselskab 1. Det fremgar af bestemmelsen, at fonds-
maeglerselskab | defineres som et fondsmaeglerselskab, som
har tilladelse til at udgve en eller flere af de i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 og 6-9, naevnte aktiviteter eller som opbevarer kun-
ders midler eller vaerdipapirer.

Den galdende definition af fondsmeglerselskab | omfatter
de virksomheder, der er omfattet af definitionen af investe-
ringsselskab i artikel 3, stk. 1, nr. 2, i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang
til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD 1V), som
henviser til definitionen af investeringsselskab i artikel 4,
stk. 1, nr. 2, i Europa- Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR). | hen-
hold til artikel 4, stk. 1, nr. 2, i CRR defineres et investe-
ringsselskab i overensstemmelse med definitionen af inve-
steringsselskaber i artikel 4, stk. 1, nr. 1, i MiFID I, dog med
undtagelse af kreditinstitutter, lokale firmaer og virksomhe-
der, der ikke har tilladelse til opbevaring og forvaltning af
finansielle instrumenter for kunders regning, og som kun
yder en eller flere af de investeringsservice eller investe-
ringsaktiviteter, der er omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 1, 2,
4 og 5, til MiFID I, og som ikke opbevarer kunders midler
eller vaerdipapirer, og som derfor ikke kan komme i geelds-
forhold til deres kunder.

Dermed er det alene fondsmaglerselskaber med tilladelse til
at udeve en eller flere af folgende aktiviteter: forretninger
for egen regning, afseetningsgaranti i forbindelse med emis-
sioner, placering af finansielle instrumenter uden fast for-
pligtigelse, drift af multilaterale handelsfaciliteter eller op-
bevaring og forvaltning for investorers regning, herunder
depotvirksomhed, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, til lov
om finansiel virksomhed, eller fondsmaglerselskaber, som
opbevarer kunders midler eller veerdipapirer, og som kan
komme i geeldsforhold til deres kunder, som er omfattet af
definitionen af investeringsselskab i CRD IV, og som defi-
neres som fondsmaeglerselskab I i geeldende ret, jf. bemeerk-
ningerne til § 1, nr. 8, i lovforslag nr. L 133 om @&ndring af
lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love frem-
sat 7. februar 2014, jf. Folketingstidende 2013-14, A, L 133
som fremsat.

Det foreslas at @ndre § 5, stk. 1, nr. 35, litra a, saledes, at
definitionen af fondsmaglerselskab | omfatter fondsmaegler-
selskaber, som har tilladelse til at udeve en eller flere af de i
bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-10, naevnte aktiviteter, eller som
opbevarer kunders midler eller vardipapirer. Dette indebz-
rer, at drift af organiserede handelsfaciliteter (OHF’er) om-
fattes af definitionen af fondsmaeglerselskab I.

Forslaget er en fglge af, at gennemfgrelsen af MIFID 1l
medfarer, at listen over investeringsservice og investerings-
aktiviteter i bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virksomhed
udvides med et nyt nummer 10 og dermed medtager drift af
organiserede handelsfaciliteter (OHF’er) som en Kkerneakti-
vitet, som veerdipapirhandlere kan fa tilladelse til, jf. lov nr.
665 af 8. juni 2017.

Et investeringsselskab, der har tilladelse til drift af organise-
rede handelsfaciliteter (OHF’er), er ikke omfattet af undta-
gelserne til definitionen af et investeringsselskab i artikel 4,
stk. 1, nr. 2, i CRR, og omfattes saledes af definitionen af
investeringsselskab i CRD IV. Dette indebarer, at et inve-
steringsselskab, der har tilladelse til drift af organiserede
handelsfaciliteter (OHF’er), skal omfattes af definitionen af
fondsmaeglerselskab 1. Den foreslaede andring af § 5, stk. 1,
nr. 35, litra a, indebeerer saledes, at definitionen af fonds-
meeglerselskab | efter gennemfarelsen af MiFID Il fortsat
omfatter de virksomheder, der er omfattet af definitionen af
et investeringsselskab i CRD IV.

Med nyaffattelsen indseettes nr. 55-60, som gennemfarer de-
le af artikel 4, stk. 1, i MiFID II, der definerer en reekke ter-
mer, der anvendes i direktivet, og som fglge heraf anvendes
i forbindelse med gennemfarelsen af direktivets bestemmel-
ser i lov om finansiel virksomhed. Som anfgrt ovenfor er
disse definitioner tidligere indfart med lov nr. 665 af 8. juni
2017 og efterfglgende, af lovtekniske arsager, ved lov nr.
667 af 8. juni 2017. Af lovtekniske arsager indfares defini-
tionerne nu med dette lovforslag.

Det foreslas saledes i § 5, stk. 1, nr. 55, at accessoriske tje-
nesteydelser defineres som tjenesteydelser som navnt i bi-
lag 4, afsnit B, til lov om finansiel virksomhed. Dette er i
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overensstemmelse med, at der, som i den danske sprogudga-
ve af MiFID Il og MIFIR, sondres mellem investeringsser-
vice, investeringsaktiviteter og accessoriske tjenesteydelser,
hvor investeringsservice og investeringsaktiviteter omhand-
ler services eller aktiviteter som navnt i bilag 4, afsnit A, til
lov om finansiel virksomhed og accessoriske tjenesteydelser
omhandler services som navnt i bilag 4, afsnit B. Den fore-
slaede definition af accessoriske tjenesteydelser gennemfg-
rer artikel 4, stk. 1, nr. 3, i MiFID 1.

Det foreslas i § 5, stk. 1, nr. 56, at udfgrelse af ordrer for in-
vestorers regning defineres som indgaelse af aftaler om kab
eller salg pa investorers vegne af et eller flere finansielle in-
strumenter. Dette omfatter tillige indgaelse af aftaler om
salg pd udstedelsestidspunktet af finansielle instrumenter,
der udstedes af et investeringsselskab eller et kreditinstitut.
Forslaget gennemfarer artikel 4, stk. 1, nr. 5, i MiFID Il, i
hvilken forbindelse det som noget nyt praciseres, at definiti-
onen af udferelse af ordrer tillige omfatter det tilfeelde, hvor
investeringsselskaber og kreditinstitutter pa det primere
marked distribuerer finansielle instrumenter, som de selv har
udstedt, uden at yde nogen radgivning, jf. betragtning nr. 45
i preeamblen til MiFID 1l. Dette med henblik pa at styrke in-
vestorbeskyttelsen og saledes sikre, at investeringsselskaber
og kreditinstitutter, der distribuerer finansielle instrumenter,
som de selv udsteder i forbindelse hermed, er omfattet af
reglerne i MiFID II.

Det foreslas i § 5, stk. 1, nr. 57, at definere handel for egen
regning som handel over egenbeholdningen, der resulterer i
handler med et eller flere finansielle instrumenter. Forslaget
gennemfarer artikel 4, stk. 1, nr. 6, i MiFID II.

Handel for egen regning med finansielle instrumenter er om-
fattet af listen i bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel virk-
somhed, der indeholder de investeringsservice og investe-
ringsaktiviteter, der som udgangspunkt kraever tilladelse.
Begrebet omfatter i denne sammenhang virksomheder, der
erhvervsmaessigt forvalter deres egen handelsbeholdning og
derfor patager sig @gede risici forbundet med indgéelse af
handler og samtidig kan udggre en modpartrisiko for andre
markedsdeltagere. Til tilladelseskravet er der imidlertid
knyttet serlige undtagelser, jf. artikel 2 i MiFID I, der for-
ventes implementeret i bekendtgerelse udstedt af Finanstil-
synet med hjemmel i § 9, stk. 10, til lov om finansiel virk-
somhed. Begrebet omfatter endvidere handel over egenbe-
holdningen i forbindelse med udfarelse af kundeordrer, hvor
kunden har en modparts- eller leveringsrisiko.

I relation hertil fastslas det i betragtning nr. 24 i preeamblen
til MiFID 11, at handel for egen regning ved udfarelse af
kundeordrer omfatter virksomheder, der udfgrer ordrer fra
forskellige kunder ved at matche dem pa grundlag af ejer-
matchning (back-to-back-handel), hvorved de bgr anses for
at optrede som ejere og bgr veere underlagt direktivets be-
stemmelser om bade udfarelse af ordrer for kunders regning
og handel for egen regning. Derimod vil udfgrelse af ordrer
vedrgrende finansielle instrumenter som en accessorisk akti-
vitet mellem to personer, hvis hovederhverv pa koncernni-

veau hverken er investeringsservice som omhandlet i MiFID
11 eller bankvirksomhed som omhandlet i CRD 1V, ikke vee-
re omfattet af definitionen af handel for egen regning ved
udfgrelse af kundeordrer, jf. betragtning nr. 25 i preeamblen
til MiFID I1.

Endvidere vil et fondsmaglerselskabs besiddelse af positio-
ner i finansielle instrumenter, der ikke indgér i handelshe-
holdningen med henblik pa at investere kapitalgrundlaget,
ikke blive betragtet som handel for egen regning, jf. artikel
29, stk. 4, i CRD 1V, der er implementeret i geldende § 157
i lov om finansiel virksomhed, hvoraf det fglger, at kapital-
grundlaget i fondsmaeglerselskaber, der ikke har tilladelse til
at foretage handel for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr.
3, til lov om finansiel virksomhed, skal veere placeret lang-
sigtet og ikke-spekulativt og derved opfylde betingelserne
for at veere uden for handelsbeholdningen.

Det foreslas i § 5, stk. 1, nr. 58, at definere finansielle in-
strumenter som instrumenter naevnt i bilag 5. Bestemmelsen
gennemfarer artikel 4, stk. 1, nr. 15, i MiFID II, der define-
rer finansielle instrumenter som de i bilag I, afsnit C, anfarte
instrumenter. Som falge af de i lovforslaget foreslaede &n-
dringer til bilag 5 til lov om finansiel virksomhed bringes li-
sten over finansielle instrumenter i lov om finansiel virk-
somhed i overensstemmelse med listen over finansielle in-
strumenter i MiFID Il. Saledes foreslds det bl.a. at ophaeve
valutaspot i investeringsgjemed fra listen over finansielle in-
strumenter henset til, at det pageldende instrument ikke er
omfattet af listen over finansielle instrumenter i MiFID 1,
jf. bemarkningerne til 8 1, nr. 109, i lovforslaget til lov nr.
665 af 8. juni 2017, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156
som fremsat.

Det foreslés i § 5, stk. 1, nr. 59, at definere derivater i over-
ensstemmelse med artikel 2, stk. 1, nr. 29, i MiFIR. | MiFIR
defineres derivater som de finansielle instrumenter, der er
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 44, litra c, i MiFID Il, og som
er omhandlet i direktivets bilag I, afsnit C, nr. 4-10. Bestem-
melsen gennemfarer artikel 4, stk. 1, nr. 49, i MiFID II.

Det foreslas i § 5, stk. 1, nr. 60, at definere et investerings-
selskabs veertsland som et andet medlemsland end hjemlan-
det, hvor et investeringsselskab har en filial eller yder inve-
steringsservice eller udfgrer investeringsaktiviteter. Et inve-
steringsselskabs hjemland defineres som (i) det medlems-
land, hvor den pagealdende har sit hovedkontor, hvis inve-
steringsselskabet er en fysisk person, (ii) det medlemsland,
hvor det registrerede hjemsted er beliggende, hvis investe-
ringsselskabet er en juridisk person, og (iii) det medlems-
land, hvor selskabets hovedkontor er beliggende, hvis inve-
steringsselskabet ifglge national lovgivning ikke har noget
registreret hjemsted, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 55, litra a, i Mi-
FID Il. Bestemmelsen gennemfgrer artikel 4, stk. 1, nr. 56, i
MiFID II.

Af hensyn til efterlevelse af Solvens II-direktivet foreslas
det at indsette definitionerne med nr. 61-66 i lov om finan-
siel virksomhed. Disse definitioner er indfgrt med dette lov-
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forslags § 1, nr. 7. Forslaget indebeerer ingen andringer af
definitionerne i forhold til lovforslagets § 1, nr. 7, ud over
en &ndret nummerering.

Det foreslds saledes at indsette en definition af et captive-
forsikringsselskab som nyt § 5, stk. 1, nr. 61. Det fglger af
forslaget, at et captiveforsikringsselskab er et forsikringssel-
skab, der er ejet enten af en anden finansiel virksomhed end
et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe under-
lagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet, eller af en ik-
ke-finansiel virksomhed, som udelukkende har til formal at
yde forsikringsdeekning for risiciene i det eller de selskaber,
som virksomheden tilhgrer, eller af det eller de selskaber i
koncernen, som det er en del af.

Den foreslaede definition er udtryk for en direktivnzer im-
plementering af artikel 13, nr. 2, i Solvens Il1-direktivet.

Det afgarende for kvalifikationen af et forsikringsselskab
som et captiveforsikringsselskab er 1) at forsikringsselska-
bet ikke er ejet af et forsikringsselskab eller en koncern eller
gruppe underlagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet,
samt 2) at forsikringsselskabet udelukkende har til formal at
yde genforsikringsdeekning for risiciene i det eller de selska-
ber, som virksomheden tilhgrer, eller af det eller de selska-
ber i den koncern, som det er en del af.

Uanset at definitionen indseettes som fglge af Solvens Il1-di-
rektivet, der regulerer gruppe 1-forsikringsselskabernes for-
hold, vil definitionen ogsa geelde for captiveforsikringssel-
skaber, der drives som gruppe 2-forsikringsselskab. Captive-
forsikringsselskaber er omfattet af de regler i loven, som
galder for forsikringsselskaber, medmindre andet fremgar
af loven.

Se i gvrigt bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 4.

Det foreslas, at indsatte en definition af hjemland for grup-
pe 1-forsikringsselskaber som nyt § 5, stk. 1, nr. 62. Det fal-
ger af forslaget, at hjemland for gruppe 1-forsikringsselska-
ber a) i forbindelse med skadesforsikring er den medlems-
stat, hvor det forsikringsselskab, der dakker risikoen, har
hovedsade, b) i forbindelse med livsforsikring er den med-
lemsstat, hvor det forsikringsselskab, der patager sig en for-
pligtelse, har hovedsede, og c) i forbindelse med genforsik-
ring er den medlemsstat, hvor genforsikringsselskabets ho-
vedsade er beliggende.

Den foreslaede definition er udtryk for en direktivnaer im-
plementering af artikel 13, nr. 8, i Solvens Il-direktivet.

Det foreslas, at indsztte en definition af veertsland for grup-
pe 1-forsikringsselskaber som nyt § 5, stk. 1, nr. 63. Det fal-
ger af forslaget, at et veertsland for et gruppe 1-forsikrings-
selskab er en anden medlemsstat end hjemlandet, hvor et
forsikringsselskab har en filial eller udbyder tjenesteydelser.
I forbindelse med livsforsikring og skadesforsikring er
veertslandet den medlemsstat, hvor et forsikrings- eller gen-
forsikringsselskab udbyder tjenesteydelser, henholdsvis den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, eller den medlems-

stat, hvor risikoen bestér, hvis forpligtelsen eller risikoen er
daekket af et forsikringsselskab eller en filial i en anden
medlemsstat.

Den foresldede definition er udtryk for en direktivneer im-
plementering af artikel 13, nr. 9, i Solvens Il-direktivet.

Det foreslas at indsette en definition af koncerntilsyn efter
Solvens lI-direktivet som nyt 8 5, stk. 1, nr. 64. Det falger af
forslaget, at koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet beteg-
ner det tilsyn, som udgves med a) Virksomheder omfattet af
8 175 b, stk. 1 og 2, b) gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis
modervirksomhed er en blandet forsikringsholdingvirksom-
hed, og ¢) gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed har sit hovedsede i et land uden for Den Europez-
iske Union, og modervirksomheden er et tredjelandsforsik-
ringselskab, eller et forsikringsholdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab, som defineret i artikel 212, stk. 1,
litra f og g, i Solvens Il-direktivet.

Forslaget er begrundet i et behov for at kunne henvise til
den i Solvens Il-direktivet indeholdte afgransning af, i hvil-
ke tilfalde, der skal udgves koncerntilsyn. Disse er beskre-
vet i artikel 213, stk. 2, litra a-d, i Solvens Il-direktivet, og
der er ikke i dag i lov om finansiel virksomhed en bred sam-
let beskrivelse af de tilfelde, hvor der skal udgves koncer-
ntilsyn efter direktivet.

Artikel 213, stk. 2, litra a og b, er implementeret i § 175 b,
stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, som der henvises
til i det foreslaede § 5, stk. 1, nr. 64, litra a.

Det folger af § 175 b, stk. 1, at bestyrelsen for en forsik-
ringsholdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksom-
hed, der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a,
skal sikre, at koncernen er i besiddelse af et kapitalgrundlag,
der daekker solvenskapitalkravet for koncernen, nar mindst
en af dattervirksomhederne driver forsikringsvirksomhed.
Det fremgar videre, at kravet ikke geelder, hvis der i koncer-
nen alene drives forsikringsvirksomhed gennem gruppe 2-
forsikringsselskaber, hvilket skyldes at disse ikke er omfat-
tet af Solvens I1-reguleringen.

Det folger af § 175 b, stk. 2, at § 175 b, stk. 1, finder tilsva-
rende anvendelse for et gruppe 1-forsikringsselskab og til
dette tilknyttede virksomheder, der udgver forsikringsvirk-
somhed. Af samme arsag som anfart ovenfor gealder kravet
ikke, hvis der i koncernen alene drives forsikringsvirksom-
hed gennem gruppe 2-forsikringsselskaber.

Det foresldede § 5, stk. 1, nr. 64, litra b, beskriver den kon-
cernkonstruktion, der skal fares tilsyn med efter artikel 213,
stk. 2, litra d, i Solvens Il-direktivet. Det falger heraf, at der
skal udgves koncerntilsyn med forsikringsselskaber, hvis
modervirksomhed er et blandet forsikringsholdingselskab.
De krav der stilles til koncerntilsyn med en sadan konstruk-
tion vedrgrer kontrol med koncerninterne transaktioner.

Artikel 213, stk. 2, litra ¢, som der henvises til i det foresl&e-
de 8 5, stk. 1, nr. 64, litra c, angiver at der skal udgves kon-
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cerntilsyn med »forsikring- eller genforsikringsselskaber,
hvis moderselskab er et forsikringsholdingselskab eller et
blandet finansielt holdingselskab, der har sit hovedsade
uden for Unionen, eller et tredjelandsforsikringsselskab«. |
sadanne tilfeelde vil det skulle vurderes, hvorvidt modersel-
skabet er underlagt et &kvivalent tilsyn, som medlemsstater-
ne kan forlade sig pa, jf. artikel 261 i Solvens Il-direktivet,
eller om medlemsstaterne skal foresta og selv sikre et kon-
cerntilsyn svarende til reglerne fastsat herfor i direktivet.

Lovforslaget indeholder i § 1, nr. 36, forslag til hjemmelsbe-
stemmelse, hvorved det sikres, at der ved bekendtgarelse
kan fastseettes neermere regler om disse krav til &kvivalens.

| alle tilfelde vil modervirksomheden ikke vere dansk,
hvorfor der i den foreslaede definition henvises til definitio-
nerne i Solvens Il-direktivet af begreberne »forsikringshol-
dingselskab« og »blandet finansielt holdingselskab«. Det er
ikke fundet ngdvendigt i den foreslaede bestemmelse at hen-
vise til direktivets definition af tredjelandsforsikringssel-
skab, der ifglge definitionen er et selskab som, hvis dets ho-
vedsade var beliggende i Den Europeiske Union eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omréde, skulle have tilladelse som forsikringsselskab efter
Solvens Il-direktivet, jf. artikel 13, nr. 3. Begrebet er i gvrigt
anvendt og defineret som tredjelandsforsikringsvirksomhed
i 8 2, nr. 7, i bekendtgarelse nr. 621 af 1. juni 2017 om op-
gerelse af kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav for koncer-
ner m.v.

Det foreslas som nyt § 5, stk. 1, nr. 65, at indsztte en defini-
tion af, hvilken tilsynsmyndighed, der er koncerntilsynsfg-
rende efter Solvens Il-direktivet. Det falger af forslaget, at
den koncerntilsynsfarende efter Solvens Il-direktivet er den
tilsynsmyndighed, der blandt flere bergrte landes tilsyns-
myndigheder, udpeges som ansvarlig for samordning af og
udevelse af koncerntilsyn med graenseoverskridende koncer-
ner omfattet af Solvens Il-direktivet. Definitionen indeberer
en direktivnear gengivelse af direktivets artikel 247, stk. 1,
jf. artikel 212, stk. 1, litra d.

Foruden hensynet til efterlevelse af Solvens I1-direktivet har
lovforslaget endvidere til formal ved indsettelse af de fore-
slaede bestemmelser i dette lovforslags § 1, nr. 37 og 38, at
regulere Finanstilsynets pligter i visse situationer, hvor der
er identificeret en graenseoverskridende koncern omfattet af
Solvens Il-direktivet. Der er saledes bl.a. tale om forpligtel-
ser over for den tilsynsmyndighed, blandt flere bergrte lan-
des tilsynsmyndigheder, som er udpeget som koncerntil-
synsfgrende, hvorfor det er relevant at definere begrebet.

Den nermere afggrelse af, hvilken af flere landes bergrte til-
synsmyndigheder, som skal udpeges som koncerntilsynsfg-
rende, foretages i henhold til artikel 247 i Solvens I1-direkti-
vet. Bortset fra fa elementer, der gennemfares i lov om fi-
nansiel virksomhed ved § 1, nr. 33 og 34, i dette lovforslag,
er denne bestemmelse myndighedsrettet.

Udgangspunktet for hvilket lands tilsynsmyndighed, der
skal udpeges som koncerntilsynsfarende falger af artikel
247, stk. 2, i Solvens Il-direktivet.

Det falger af artikel 247, stk. 2, 1. afsnit, i Solvens II-direk-
tivet, at nar den samme tilsynsmyndighed er kompetent for
alle forsikrings- og genforsikringsselskaber i en koncern, s
udgves den koncerntilsynsfarendes opgaver af denne til-
synsmyndighed. Resten af artikel 247, stk. 2, angiver, hvil-
ken tilsynsmyndighed, der i gvrige tilfelde udgver den kon-
cerntilsynsfgrendes opgaver.

Efter artikel 247, stk. 3, kan de kompetente tilsynsmyndig-
heder i serlige tilfelde fravige kriterierne i stk. 2. | sddanne
tilfelde forpligter artikel 247, stk. 3, tilsynsmyndighederne
til at indhente udtalelse fra koncernen, inden der treffes af-
gerelse, ligesom den udpegede koncerntilsynsmyndighed
skal fremsende den trufne afggrelse til koncernen med angi-
velse af den fulde begrundelse herfor. Ogsa denne forplig-
telse, der med dette lovforslag implementeres i det foreslae-
de nye § 175 e, er medvirkende til at skabe et behov for en
definition i loven af, hvem der er koncerntilsynsfgrende ef-
ter Solvens Il-direktivet.

Det foreslas at indsztte en definition som nyt § 5, stk. 1, nr.
66, af begrebet finite reinsurance, hvorefter dette begreb de-
fineres som genforsikring, hvor den eksplicitte maksimale
tabsrisiko udtrykt som den maksimale overfgrte gkonomiske
risiko, der opstar som falge af en betydelig overfarsel af for-
sikrings- og timingrisiko, overstiger preemien i hele aftalens
Igbetid, med et begraenset, men betydeligt belgb, nar mindst
et af de fglgende kendetegn er til stede: a) Eksplicit og om-
fattende hensyntagen til pengenes tidsveardi, eller b) aftale-
bestemmelser til udligning af forholdet mellem parterne
med hensyn til gkonomisk erfaring over tid med henblik pa
at opné den tilsigtede risikooverfgrsel. Den foreslaede defi-
nition er udtryk for en direktivnar implementering af artikel
210, stk. 3, i Solvens Il-direktivet.

Den eksplicitte maksimale tabsrisiko foreslas i bestemmel-
sen forklaret som den maksimale overfgrte gkonomiske risi-
ko, der opstar som falge af en betydelig overfarsel af forsik-
rings- og timingrisiko.

Finite reinsurance er en type genforsikring, hvor det belgb,
der maksimalt kan tabes, overstiger preemien for hele afta-
lens lgbetid med et begraenset, men betydeligt belgb. En sa-
dan genforsikringsaftale er finite reinsurance, nar aftalen
tager omfattende hensyn til pengenes tidsveerdi, hvorved
menes den forventede nutidsveerdi af fremtidige betalings-
stramme. Det sker ved, at den virksomhed, der gnsker at
genforsikre sine risici (cedenten) ved tegningen af forsikrin-
gen aftaler at betale en samlet premie, der som udgangs-
punkt svarer til den risiko, forsikringstager gnsker dakket.
Herefter reduceres praemien imidlertid blandt andet under
hensyntagen til den forventede nutidsvardi af den samlede
premie og forsikringsselskabets forventede forrentning af
preemien. Den reelt betalte praemie er séledes lavere end den
deekkede risiko. Det kan desuden veere finite reinsurance,
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hvis aftalebestemmelserne udligner parternes gkonomiske
erfaring over tid for at opna den tilsigtede overfersel af risi-
ko til forsikringsselskabet. Det kan ogsa vere finite reinsu-
rance, hvis begge kriterier er opfyldt.

Typisk er det ikke den samlede risiko, der overfares til et
forsikringsselskab ved finite reinsurance, men blot en del af
en risiko.

Med forslaget gennemfares artikel 210, stk. 3, i Solvens I1-
direktivet, der definerer begrebet finite reinsurance som gen-
forsikring, hvor den eksplicitte maksimale tabsrisiko udtrykt
som den maksimale overfarte gkonomiske risiko, der opstar
som falge af en betydelig overfarsel af forsikrings- og ti-
mingrisiko, overstiger preemien i hele aftalens Igbetid, med
et begraenset, men betydeligt belgb, nar mindst et af de fal-
gende kendetegn er til stede: a) Eksplicit og omfattende hen-
syntagen til pengenes tidsveerdi, hvorved menes den forven-
tede nutidsveerdi af fremtidige betalingsstramme. b) Aftale-
bestemmelser til udligning af forholdet mellem parterne
med hensyn til gkonomisk erfaring over tid med henblik pa
at opna den tilsigtede risikooverfarsel. Den foreslaede defi-
nition er udtryk for en direktivnar implementering af artikel
210, stk. 3, i Solvens II-direktivet

Artikel 210, stk. 1, bestemmer, at medlemsstaterne sikrer, at
forsikrings- og genforsikringsselskaber, der indgar finite re-
insurance-aftaler eller udgver finite reinsurance-virksomhed,
kan identificere, male, overvage, styre, kontrollere og rap-
portere de risici, der faglger af disse aftaler eller denne virk-
somhed. Denne del af artiklen er allerede indeholdt i § 71,
stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed og bekendtgarel-
se nr. 1723 af 16. december 2015 om ledelse og styring af
forsikringsselskaber m.v.

Alle forsikringsselskaber skal desuden overholde § 158 i lov
om finansiel virksomhed, hvorefter deres aktiver skal inve-
steres saledes, at forsikringstagernes og de begunstigedes in-
teresser varetages bedst muligt. Dermed er det sakaldte pru-
dent person-princip gennemfart og det indeberer ifalge arti-
kel 132 i Solvens ll-direktivet blandt andet, at forsikrings-
selskaber skal investere i aktiver, hvortil der knytter sig risi-
ci, som det pageeldende selskab kan identificere, male, over-
vage, forvalte, kontrollere og rapportere om, jf. de specielle
bemerkninger til § 158, jf. Folketingstidende 2014-15 (1.
saml.), A, L 114, side 51-52.

§ 71, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed gelder for
alle finansielle virksomheder, herunder alle forsikringssel-
skaber. Lovens § 158 og bekendtgerelse nr. 1723 af 16. de-
cember 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskab
m.v. geelder for alle forsikringsselskaber, herunder ogsa for-
sikringsselskaber, der indgar finite-reassurance-aftaler eller
udgver finite-reassurance-virksomhed.

Desuden indeholder artikel 210 i stk. 2 en hjemmel for
Kommissionen til at vedtage delegerede retsakter om over-
vagning, forvaltning og kontrol af risici, der opstar som fal-

ge af finite reinsurance-virksomhed. Denne hjemmel er end-
nu ikke udnyttet.

Begrebet finite reinsurance anvendes flere steder i Solvens
I1-reguleringen. Begrebet forekommer saledes i artikel 41 og
208 i Solvens I1-forordningen. Artikel 41 omhandler bereg-
ningen af de forsikringsmassige hensettelser og artikel 208
vedrgrer indregning af finite reinsurance-aftaler ved bereg-
ningen af solvenskapitalkravet ved hjelp af standardform-
len.

Endvidere anvendes begrebet hyppigt i to gennemfarelses-
forordninger: Den ene er indberetningsforordningen, den an-
den er Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU)
2015/2452 af 2. december 2015 om gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder for procedurerne, formaterne og ske-
maerne vedrgrende rapporten om solvens og finansiel situa-
tion i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF.

Det er saledes ngdvendigt at implementere definitionen fra
direktivet i dansk lovgivning alene af hensyn til forstéelsen
af de tre nevnte forordninger. Begrebet anvendes ikke andre
steder i dansk lovgivning.

Den foreslaede loveendring forventes imidlertid ikke at fa
betydning for forsikringsselskaber omfattet af lov om finan-
siel virksomhed, da den type genforsikring ikke er udbredt i
Danmark.

Til nr. 9 (8 11, stk. 9, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af bestemmelsen, at virksomheder, der har tilla-
delse som forsikringsselskab, har eneret til at benytte beteg-
nelsen »forsikringsselskab«, »gensidigt selskab«, »captive-
genforsikringsselskab« eller »pensionskasse« i deres navn.

Det foreslas med &ndringen at tilpasse bestemmelsen, sa det
fremgar, at virksomheder, der har tilladelse som forsikrings-
selskab, tillige har eneret til at benytte betegnelsen »captive-
forsikringsselskab« i deres navn.

Der er tale om en konsekvensandring, jf. lovforslagets § 1,
nr. 7.

Overtraedelse af § 11, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed
er strafbelagt i henhold til lovens § 373, stk. 1.

Til nr. 10 (8 11, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af bestemmelsen, at forsikringsselskaber har pligt
til at benytte et navn, som tydeligt angiver selskabets egen-
skab af forsikringsselskab, ligesom det bl.a. fremgar, at cap-
tivegenforsikringsselskaber har pligt til i deres navn at be-
nytte betegnelsen »captivegenforsikringsselskab«.

Det foreslés med andringen at tilpasse bestemmelsen, sa det
fremgar, at forsikringsselskaber, der udever virksomhed
som captiveforsikringsselskab, har pligt til at benytte denne
betegnelse i deres navn.
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Forslaget er en konsekvens af indsettelsen af en ny defini-
tion af begrebet captiveforsikringsselskab.

Overtraedelse af § 11, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed,
er strafbelagt i henhold til lovens § 373, stk. 1.

Til nr. 11 (8 14, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

En virksomhed, der gnsker at udgve forsikringsvirksomhed,
skal ansgge Finanstilsynet herom. Finanstilsynet skal give
tilladelse, nar ansggeren opfylder de relevante krav fra § 14
i lov om finansiel virksomhed. Det skal bl.a. vurderes, om
medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion opfyl-
der kravene i § 64 om egnethed og heederlighed, jf. § 14, stk.
1, nr. 2, og om ansggerens forretningsgange og administrati-
ve forhold er forsvarlige, jf. § 14, stk. 1, nr. 7.

Det foreslas at indsztte et nyt nr. 8, hvorefter en ansgger for
at opna tilladelse som et gruppe 1-forsikringsselskab, jf. §
11, stk. 3, skal kunne godtgare, at virksomheden er i stand
til at overholde reglerne vedrgrende virksomhedsstyring.
Dette er mere omfattende end de eksisterende krav i § 14,
stk. 1, nr. 2, om egnethed og haederlighed og nr. 7 om for-
svarlige forretningsgange og administrative forhold.

Med forslaget gennemfares artikel 18, stk. 1, litra g, i Sol-
vens ll-direktivet, hvorefter hjemlandet skal kreeve, at et-
hvert selskab, for hvilket der ansgges om tilladelse, kan
godtgere, at det er i stand til at overholde reglerne vedrgren-
de ledelsessystemet, jf. kapitel 1V, afdeling 2. Kapitel IV,
afdeling 2, bestar af artiklerne 41-50.

"Regler vedrgrende ledelsessystemet” er i forslaget til &n-
dring af § 14 i lov om finansiel virksomhed bengvnt "reg-
lerne vedrgrende virksomhedsstyring”, favner bredt. De
navnte artikler i Solvens I1-direktivet er gennemfgrt forskel-
lige steder i lov om finansiel virksomhed og tilhgrende be-
kendtggarelser. | de falgende afsnit redegares neermere for de
krav i dansk lovgivning, som hovedsageligt er omfattet af
begrebet.

Ansggeren skal forst og fremmest godtgare, at virksomhe-
den er i stand til at overholde de generelle ledelseskrav i ar-
tikel 41. Disse krav er hovedsageligt gennemfart i lov om fi-
nansiel virksomhed § 70, stk. 1, nr. 3, og stk. 3, § 71, stk. 1,
nr. 1, 3, 5-6 og 8, samt i bekendtggarelse nr. 1723 af 16. de-
cember 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskaber
m.v. 8 2, stk. 1, § 5, stk. 3, nr. 1-3, § 6, stk. 1, stk. 3, nr. 1 og
3, 0g § 14, stk. 1, 1. pkt. Forslaget er mere omfattende end
det geeldende krav i nr. 7 om at have forsvarlige forretnings-
gange og administrative forhold.

Ansggeren skal ligeledes godtgare at vaere i stand til at over-
holde egnetheds- og haederlighedskravene i artikel 42 og 43.
Disse krav er gennemfgrt i lov om finansiel virksomhed §
64, stk. 1-2, stk. 3, nr. 1-2, stk. 5, og stk. 8, og fremgar alle-
rede af de geeldende regler i § 14, stk. 1, nr. 2 og 3.

Endvidere skal ansggeren godtgere at veere i stand til at
overholde reglerne om risikostyring i artikel 44. Disse regler

er primart gennemfert i lov om finansiel virksomhed § 71,
stk. 1, nr. 4, og § 17, stk. 1, § 18, stk. 1, og stk. 2, 1. pkt.,
samt bilag 6, nr. 1, 2 i bekendtggrelse nr. 1723 af 16. de-
cember 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskaber
m.v. Artikel 44, stk. 2, 4. afsnit, og stk. 2 a vedrgrende
matchtilpasning og volatilitetsjustering fremgar desuden af
bekendtgarelse nr. 1775 af 16. december 2015 om matchtil-
pasning og volatilitetsjustering af den risikofrie rentekurve
for gruppe 1-forsikringsselskaber § 2, stk. 4-6, og § 4, stk.
2-5.

Desuden skal ansggeren godtgare at veere i stand til at over-
holde reglerne om vurdering af egen risiko og solvens i arti-
kel 45. Kravene er primart gennemfart i bekendtgerelse nr.
1723 af 16. december 2015 om ledelse og styring af forsik-
ringsselskaber m.v. § 3, stk. 2, nr. 1, 8 4, stk. 1, 1.-4. pkt., og
stk. 2, 1. pkt., samt bilag 6, nr. 3, litra e, og nr. 5, 1. led. Ar-
tikel 45, stk. 2 a, er gennemfart ved bekendtgerelse nr. 1775
af 16. december 2015 om matchtilpasning og volatilitetsju-
stering af den risikofrie rentekurve for gruppe 1-forsikrings-
selskaber § 2, stk. 7, og § 4, stk. 6.

Ansggeren skal ogsa godtgare at veere i stand til at overhol-
de reglerne om et internt kontrolsystem, som fremgar af arti-
kel 46. Kravene herfra er gennemfgrt i lov om finansiel
virksomhed 8 71, stk. 1, nr. 7, og i bekendtggrelse nr. 1723
af 16. december 2015 om ledelse og styring af forsikrings-
selskaber m.v. 8 17, stk. 1, 8 19, stk. 2, og bilag 7, nr. 1.

Ansggeren skal herudover godtgare at veere i stand til at
overholde reglerne om at have en effektiv intern auditfunkti-
on og aktuarfunktion, jf. artiklerne 47-48. Kravene herfra er
gennemfart i bekendtgarelse nr. 1723 af 16. december 2015
om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v. § 20, stk.
1,821, stk. 1, 1. og 3. pkt., stk. 2, 1. pkt., og bilag 7, nr. 1-2.

Endvidere skal ansggeren godtgere at veere i stand til at
overholde reglerne om outsourcing i artikel 49. Artiklen for-
ventes gennemfgrt ved en &ndring af bekendtgarelse nr.
1304 af 25. november 2010 om outsourcing af vaesentlige
aktivitetsomrader, jf. ovenfor under bemarkningerne til &n-
dringen af § 5, stk. 1, nr. 27.

Endvidere indeberer henvisningen i artikel 41 til artikel 50,
at ansggeren ogsa skal godtggre at veere i stand til at over-
holde de regler om ledelsessystemet, der fremgar af Solvens
II-forordningen. Relevante er her iser artiklerne 258-275.

Finanstilsynet tager ved vurderingen af ansggningen i forng-
dent omfang hensyn til, at det pd ansggningstidspunktet kan
veere vanskeligere for selskabet at overholde visse krav, end
det vil vere, efter at selskabet har pabegyndt sin virksom-
hed. Eksempelvis skal ansggeren godtgare, at selskabet vil
overholde reglerne om at have skriftlige politikker vedrgren-
de som minimum risikostyring, intern kontrol, intern audit
o0g eventuelt outsourcing, jf. artikel 41, stk. 3. Finanstilsynet
vil vurdere, om selskabet i ngdvendigt omfang har udarbej-
det alle relevante politikker, men en tilladelse er ikke betin-
get af en gennemgang af samtlige politikker med henblik pa
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at sikre, at disse opfylder alle krav i den samlede Solvens I1-
regulering. Desuden er det ikke et krav, at ansggeren allere-
de ved ansggningen skal indsende en vurdering af egen risi-
ko og solvens. Selskabet skal alene kunne godtgare, at det
efter tilladelsen kan gennemfgre vurderingen mindst én
gang arligt. Selskabet skal for eksempel rade over den ngd-
vendige organisation med relevante kompetencer.

Det er ikke et krav i henhold til artikel 41-50, at en ansgger
formelt set skal godtgare at kunne overholde samtlige krav i
lovens 8§ 64, 70 og 71 og i bekendtggrelse nr. 1723 af 16.
december 2015 om ledelse og styring af forsikringsselskaber
m.v., for at opné tilladelse. Selskabet vil imidlertid skulle
overholde den samlede Solvens Il-regulering, straks efter at
det har opnaet tilladelsen.

Med forslaget praciseres kravene for at opna tilladelse som
et gruppe 1-forsikringsselskab.

Til nr. 12 (§ 38 a i lov om finansiel virksomhed)

§ 38 i lov om finansiel virksomhed vedrgrer forpligtelser for
danske finansielle virksomheder, der gnsker at etablere en
filial i et andet land.

Det foreslas at indfare en ny § 38 a, hvorefter et gruppe 1-
forsikringsselskab, der udgver skadesforsikringsvirksomhed,
som agter at lade en filial i et andet land inden for Den
Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, daekke risici under
klasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfgrerens ansvar,
skal fremleegge en erklaering om, at det er blevet medlem af
det nationale bureau og den nationale garantifond i veertslan-
det.

Erkleeringen skal fremlegges, inden filialen pabegynder at
deekke de risici, som bestemmelsen naevner. Det foreslas, at
manglende efterlevelse af bestemmelsen strafbelaegges, jf.
lovforslagets § 1, nr. 70.

Forslaget indeberer en direktivnaer gennemfarelse af artikel
145, stk. 3, i Solvens Il-direktivet.

Til nr. 13 (8§ 39, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

§ 39 i lov om finansiel virksomhed fastsatter procedurerne
for danske finansielle virksomheders udgvelse af graenseo-
verskridende virksomhed i et andet EU/E@S-land m.v. Be-
stemmelsen gennemfarer bl.a. dele af artikel 148 i Solvens
I1-direktivet.

I henhold til 8 39, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed skal
Finanstilsynet senest en maned efter at have modtaget med-
delelse fra en finansiel virksomhed om, at den gnsker at ud-
gve virksomhed i form af greenseoverskridende tjenesteydel-
ser i et land inden for den Europeaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, videresende denne meddelelse til tilsynsmyndighederne i
veertslandet. Samtidig sender Finanstilsynet en erklering
om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af virksomhedens

tilladelse. For forsikringsselskaber skal Finanstilsynet desu-
den fremsende et solvenscertifikat.

Det foreslas at tilfgje et 3. pkt. til § 39, stk. 2, om, at Finans-
tilsynet samtidig skal underrette forsikringsselskabet om den
orientering, der er naevnt i 1. og 2. pkt. Med forslaget tyde-
liggares det for s vidt angdr forsikringsselskaber, at Finans-
tilsynet har en underretningsforpligtelse over for virksomhe-
den, der derved informeres om sagsbehandlingen.

Det foreslaede 3. pkt. gennemfarer artikel 148, stk. 1, 2. af-
snit, i Solvens Il-direktivet, hvoraf det fremgar, at hjemlan-
dets tilsynsmyndigheder samtidig underretter det bergrte
forsikringsselskab om den meddelelse, tilsynsmyndigheder-
ne i medfgr af artikel 148, stk. 1, 1. afsnit, skal sende til den
medlemsstat, hvor forsikringsselskabet gnsker at udgve sin
virksomhed.

Det foreslas endvidere at tilfgje et 4. pkt. til § 39, stk. 2, om,
at forsikringsselskabet kan pabegynde sin virksomhed pa
den dato, hvor det er blevet underrettet efter 3. pkt. Dermed
bliver det praciseret for selskabet, at virksomheden efter
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser ma pabegyn-
des, nar forsikringsselskabet har modtaget underretningen
om orienteringen af tilsynsmyndighederne i veertslandet.

Denne del af bestemmelsen gennemfarer artikel 148, stk. 4,
i Solvens lI-direktivet, hvoraf det fremgar, at forsikringssel-
skabet kan pabegynde sin virksomhed pa den dato, hvor det
er blevet underrettet om den i stk. 1, 1. afsnit, omhandlede
meddelelse.

Det foreslas endelig at tilfaje et 5. pkt. til § 39, stk. 2, om, at
hvis Finanstilsynet ikke sender meddelelsen, erkleringen el-
ler solvenscertifikatet naevnt i 1. og 2. pkt. inden for fristen,
underretter Finanstilsynet forsikringsselskabet om arsagerne
hertil. En grund til ikke at fremsende oplysningerne kan vee-
re, at forsikringsselskabet ikke opfylder solvenskapitalkravet
efter § 126 c eller minimumskapitalkravet efter § 126 d. | sd
fald skal Finanstilsynet ikke videregive solvenscertifikatet
til tilsynsmyndighederne i veertslandet, jf. § 39, stk. 5, i lov
om finansiel virksomhed. Forsikringsselskabet kan da ikke
udgve den graenseoverskridende virksomhed.

Denne del af bestemmelsen gennemfarer artikel 148, stk. 3,
1. afsnit, i Solvens lI-direktivet, hvoraf det fremgar, at hvis
tilsynsmyndighederne i hjemlandet ikke fremsender de i ar-
tikel 148, stk. 1, navnte oplysninger inden for den deri fast-
satte frist, skal de inden for samme frist underrette forsik-
ringsselskabet om arsagerne hertil.

/Andringerne vedrgrende underretning er en kodificering af
Finanstilsynets praksis. | praksis forventes forsikringsselska-
berne derfor ikke at opleve nogen &ndringer som fglge af
forslagene.

Andringerne vedrgrer alene gruppe 1-forsikringsselskaber,
idet et gruppe 1-forsikringsselskab i henhold til § 5, stk. 1,
nr. 24, bl.a. defineres som et forsikringsselskab, der udgver
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graenseoverskridende virksomhed i henhold til § 38 eller §
39.

Til nr. 14 (8§ 39, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

8 39 i lov om finansiel virksomhed fastsatter procedurerne
for danske finansielle virksomheders udevelse af graenseo-
verskridende virksomhed i et andet EU/E@S-land m.v.

Den foreslaede nyaffattelse af § 39, stk. 2, sker alene af lov-
tekniske arsager.

Nyaffattelsen ngdvendiggeres af, at lov nr. 665 af 8. juni
2017 indseetter et nyt 2. pkt. i bestemmelsen med ikrafttrae-
den 3. januar 2018. Grundet indsettelsen af nye punktum-
mer i § 39, stk. 2, der skal treede i kraft fgr den 3. januar
2018, jf. dette lovforslags § 1, nr. 13, med tilhgrende speci-
elle bemarkninger, er det imidlertid af lovtekniske arsager
ngdvendigt at ophave indsettelsen i lov nr. 665 af 8. juni
2017 for i stedet af nyaffatte hele stykket ved dette lovfor-
slag.

Nyaffattelsen foretages som anfart alene af lovtekniske arsa-
ger. Der tilsigtes dermed ingen materielle a&ndringer, som
ikke faglger af vedtagne love.

Den gaeldende affattelse af § 39, stk. 2, blev indfert ved lov
nr. 453 af 10. juni 2003 om finansiel virksomhed.

Ogsa efter nyaffattelsen af bestemmelsen falger det, at Fi-
nanstilsynet inden en méned skal videresende meddelelsen
og en erklering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af
virksomhedens tilladelse, til tilsynsmyndigheden i vartslan-
det.

For sa vidt angar forsikringsselskaber skal Finanstilsynet
endvidere sende et solvenscertifikat.

For sa vidt angar investeringsforvaltningsselskaber, sa oply-
ser Finanstilsynet endvidere vartslandets tilsynsmyndighe-
der om investor- og indskydergarantiordningen.

Med dette lovforslags § 1, nr. 13, indseettes yderligere punk-
tummer i § 39, stk. 2, vedrgrende forsikringsselskaber. Disse
viderefgres ved den foreslaede nyaffattelse af bestemmel-
sen. Det fglger dermed, at Finanstilsynet samtidig skal un-
derrette forsikringsselskabet om den ovenngvnte orientering
af tilsynsmyndigheden i veertslandet. Det falger endvidere,
at forsikringsselskabet kan pabegynde sin virksomhed pa
den dato, hvor det er blevet underrettet. Sender Finanstilsy-
net ikke meddelelsen, erkleringen eller solvenscertifikatet
inden for fristen, underretter Finanstilsynet forsikringssel-
skabet om arsagerne hertil. Om disse bestemmelser henvises
der til dette lovforslags § 1, nr. 13, og de tilhgrende be-
merkninger.

Med lov nr. 665 af 8. juni 2017 indsattes der et nyt punktum
i § 39, stk. 2, vedrgrende fondsmaeglerselskaber, pengeinsti-
tutter eller realkreditinstitutter. Denne tilfgjelse treder i
kraft den 3. januar 2018. Som falge af, at der nu er foreslaet
nye endringer til samme bestemmelse, som treeder i kraft

tidligere end 3. januar 2018, foreslas det af lovtekniske arsa-
ger med dette lovforslags § 14 at ophzve den del af lov nr.
665 af 8. juni 2017 og i stedet medtage endringen i den
foresldede nyaffattelse af bestemmelsen. Der foretages in-
gen @&ndringer af det nye punktum om fondsmeglerselska-
ber, pengeinstitutter eller realkreditinstitutter i forhold til
det, som blev vedtaget med lov nr. 665 af 8. juni 2017. Da
der foreslds en nyaffattelse af bestemmelsen, gengives be-
markningerne fra lovforslaget til lov nr. 665 af 8. juni 2017,
jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156 som fremsat, neden-
for. Om ophevelsen henvises der til dette lovforslags § 14.

Det folger saledes af den foresldede nyaffattelse af § 39, stk.
2, at for s& vidt angar fondsmaeglerselskaber, pengeinstitut-
ter eller realkreditinstitutter, s& meddeler Finanstilsynet
identiteten af de tilknyttede agenter, som virksomheden pa-
teenker at anvende, til tilsynsmyndighederne i veertslandet.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 34, stk. 2 og 5, i MiFID
I, hvoraf det fremgar, at safremt investeringsselskabet eller
kreditinstituttet i forbindelse med dets graenseoverskridende
virksomhed har til hensigt at anvende tilknyttede agenter,
der er etableret i selskabets hjemland, skal den kompetente
myndighed i hjemlandet meddele dette til den kompetente
myndighed i veertslandet samt identiteten pa disse.

Det skal i forbindelse hermed bemeerkes, at EU-Kommissio-
nen i henhold til artikel 34, stk. 8 og 9, i MiFID II, forventes
at vedtage reguleringsmassige tekniske standarder med hen-
blik pa at preecisere, hvilke oplysninger, der skal fremsendes
af de kompetente myndigheder i hjemlandet til de kompe-
tente myndigheder i veertslandet i forbindelse med den frie
udvekling af investeringsservice og investeringsaktiviteter
samt gennemfarelsesmassige tekniske standarder, der fast-
leegger standardformularer og procedurerne i forbindelse
hermed.

Til nr. 15 (8§ 39, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

8 39 i lov om finansiel virksomhed fastsatter procedurerne
for danske finansielle virksomheders udgvelse af grenseo-
verskridende virksomhed i et andet EU- og E@S-land m.v.
Bestemmelsen gennemfarer bl.a. dele af artikel 147 og 148 i
solvens Il-direktivet. § 39 i lov om finansiel virksomhed re-
gulerer procedurerne for fondsmaglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, der gnsker at foretage endringer
i den graenseoverskridende virksomhed, men indeholder ik-
ke tilsvarende regler for forsikringsselskaber. | praksis un-
derretter forsikringsselskaberne allerede Finanstilsynet om
deres pétaenkte andringer.

Det foreslas at indseette nyt 3. pkt. i § 39, hvorefter selska-
bet, safremt det er et gruppe 1-forsikringsselskab, er forplig-
tet til at falge fremgangsmaden i stk. 1 ved enhver &ndring i
de forhold, der er naevnt i stk. 1. Stk. 2 finder derefter tilsva-
rende anvendelse pa fremgangsmaden i stk. 1.

/ndringen betyder, at det praciseres, at safremt et gruppe
1-forsikringsselskab gnsker at foretage andringer i den alle-
rede meddelte graenseoverskridende tjenesteydelsesvirksom-
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hed, skal forsikringsselskabet fglge samme procedure som
ved den oprindelige meddelelse til Finanstilsynet som navnt
i stk. 1. Selskabet skal sdledes meddele Finanstilsynet de gn-
skede &ndringer i land, aktiviteter, forsikringsklasser, grup-
per af klasser og eventuelt accessoriske risici. Herefter vide-
resender Finanstilsynet i henhold til stk. 2 selskabets an-
dringsmeddelelse samt et solvenscertifikat og underretter
selskabet.

/ndringerne vedrerer alene gruppe 1-forsikringsselskaber,
idet et gruppe 1-forsikringsselskab i henhold til § 5, stk. 1,
nr. 24, bl.a. defineres som et forsikringsselskab, der udgver
greenseoverskridende virksomhed i henhold til § 38 eller §
39.

Med forslaget implementeres artikel 149 i solvens II-direkti-
vet, hvorefter enhver &ndring, som forsikringsselskabet ag-
ter at foretage i de i artikel 147 omhandlede oplysninger, un-
derkastes fremgangsmaden i artikel 147 og 148. Artikel 147
og 148 er gennemfart i § 39, stk. 1-2.

Der er tale om en direktivnar implementering.
Til nr. 16 (8§ 43, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Lov om finansiel virksomhed regulerer bl.a. god skik for fi-
nansielle virksomheder. Det falger af § 43, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, at finansielle virksomheder, finansiel-
le holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder
skal drives i overensstemmelse med redelig forretningsskik
og god praksis inden for virksomhedsomradet. Erhvervsmi-
nisteren har i medfer af § 43, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed fastsat narmere regler om redelig forretningsskik
og god praksis for de finansielle virksomheder i en rakke
bekendtgarelser.

God skik er en dynamisk norm for den adfaerd, som finan-
sielle virksomheder bgr udvise, og som andrer sig over tid i
takt med samfundsudviklingen. Derfor er reglerne om god
skik ofte mere generelt formuleret.

P& markedsfaringsomradet offentligger Forbrugerombuds-
manden sékaldte forhandlede retningslinjer. Efter § 29, stk.
1, i markedsfaringsloven sgger Forbrugerombudsmanden ef-
ter forhandling med reprasentanter for forbrugerne og de re-
levante erhvervsorganisationer at pavirke de erhvervsdriven-
des adfeerd gennem udarbejdelse og offentliggarelse af ret-
ningslinjer for markedsfaring pa nermere angivne omrader,
der ma anses for veesentlige, navnlig ud fra hensynet til for-
brugerne. Det fglger af § 29, stk. 2, i markedsfaringsloven,
at Forbrugerombudsmanden ikke kan udstede retningslinjer,
der alene retter sig mod virksomheder omfattet af lov om fi-
nansiel virksomhed.

Der findes ikke i dag en lignende bestemmelse vedrgrende
Finanstilsynets udarbejdelse og offentliggerelse af forhand-
lede retningslinjer for god skik svarende til, hvad der gelder
for Forbrugerombudsmanden efter markedsfgringslovens §
29.

Det foreslas, at der indsattes et nyt stk. 6 i § 43 i lov om fi-
nansiel virksomhed, hvorefter Finanstilsynet efter forhand-
ling med repraesentanter for forbrugerne og de relevante er-
hvervsorganisationer kan udarbejde og offentliggere ret-
ningslinjer for redelig forretningsskik og god praksis pa
nermere angivne omrader, der ma anses for vaesentlige,
navnlig ud fra hensynet til forbrugerne.

Forslaget indebeerer et nyt redskab for Finanstilsynet, som
skal preecisere retstilstanden pa omrader, hvor det retlige
grundlag er meget generelt formuleret. Adgangen til at udar-
bejde retningslinjer er derfor primaert tilteenkt god skik-om-
radet, dvs. reglerne om redelig forretningsskik og god prak-
sis i 8 43 i lov om finansiel virksomhed og de generelle reg-
ler om god skik i bekendtggrelser udstedt i medfgr af § 43,
stk. 2, herunder f.eks. bekendtgarelse om god skik for finan-
sielle virksomheder og bekendtgarelse om god skik for bo-
ligkredit.

Finanstilsynets muligheder for at udarbejde og offentliggere
forhandlede retningslinjer er saledes ikke begreenset til god
skik-reglen i 8 43, stk. 1, og regler herom udstedt i medfar
af 8 43, stk. 2. Det vil derfor ogsa veere muligt at udarbejde
retningslinjer om f.eks. forbuddet mod vildledning, som
fremgér af f.eks. bekendtgarelse om god skik for finansielle
virksomheder.

Retningslinjer udstedt af Finanstilsynet i medfer af den fore-
slaede bestemmelse er ikke bindende, men har karakter af en
vejledning, der oplyser om bl.a. fortolkning af regler. Hand-
linger i strid med retningslinjerne ma derfor i almindelighed
forventes at blive betragtet som stridende mod god skik og
dermed § 43, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed eller reg-
ler udstedt i medfer af § 43, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed.

Forhandlede retningslinjer vil bidrage til at skabe klarhed
om, hvad der helt konkret udger god skik pa et givent omra-
de. Dette vil bidrage til at styrke retssikkerheden til gavn for
bade de finansielle virksomheder og forbrugerne.

Der fastsattes med lovforslaget ikke regler for, hvorledes
forhandlingerne skal gennemfares, ligesom det ikke formelt
er et krav, at de involverede organisationer skal tiltraede ret-
ningslinjerne eller godkende, at de udstedes. Finanstilsynet
vil dog kun udstede retningslinjer, nar der er enighed blandt
de forhandlende parter om indholdet. Herved sikres den
samme praksis, som er geldende p& Forbrugerombudsman-
dens omrade. Det bar fremga af de forhandlede retningslin-
jer, hvem der har deltaget i forhandlingerne og tiltradt ret-
ningslinjerne.

Det er i seerlig grad vigtigt at sikre enighed blandt de for-
handlende parter, nar der udstedes retningslinjer for indhol-
det af generelle regler om god skik, som en dynamisk norm
for den adfeerd, som finansielle virksomheder bgr udvise, og
som a&ndrer sig over tid i takt med samfundsudviklingen.

Finanstilsynet kan fortsat udstede vejledninger pa god skik-
omradet.
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Forbrugerombudsmanden deltager i forhandlingerne om ret-
ningslinjer, og der bar i videst mulig omfang tilstreebes enig-
hed mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om
retningslinjernes indhold, ligesom det bar tilstrebes ensar-
tethed i retningslinjer pa det finansielle omrade og pa mar-
kedsfaringsomradet i de tilfelde, hvor retningslinjerne ve-
drgrer ensartede regler om god skik pa de to omrader. Sa-
fremt et omrade allerede er omfattet af en af Forbrugerom-
budsmanden forhandlet retningslinje, der gelder for bade fi-
nansielle og ikke-finansielle virksomheder, vil Finanstilsy-
net ikke udarbejde en retningslinje pa det omrade.

Til nr. 17-19 (8 46 a, stk. 1, og § 46 b, stk. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed)

§ 46 a i lov om finansiel virksomhed regulerer, hvornar et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab el-
ler et investeringsforvaltningsselskab, der har tilladelse som
veerdipapirhandler i medfgr af § 9, stk. 1, og som yder inve-
steringsradgivning, ma oplyse over for sine kunder, at inve-
steringsradgivning sker pa et uafhangigt grundlag.

§ 46 b, stk. 1, indeholder et forbud mod, at et pengeinstitut,
et fondsmeglerselskab eller et investeringsforvaltningssel-
skab, der har tilladelse som vardipapirhandler i medfer af §
9, stk. 1, jf. § 10, stk. 2, modtager og beholder gebyrer, pro-
visioner eller andre penge- og naturalieydelser, der betales
af tredjemand eller dennes repraesentant i tilfeelde, hvor in-
stituttet eller selskabet udgver investeringsradgivning pa
uafheengigt grundlag, jf. § 46 a, eller skansmeessig portefal-
jepleje. Undtaget herfra er naturalieydelser af mindre veerdi.
Tilsvarende gaelder for et realkreditinstitut, der udever inve-
steringsradgivning pa uafhangigt grundlag, jf. § 46 a.

8 46 b, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed indeholder en
bemyndigelse til erhvervsministeren til at fastseette neermere
regler om de naturalieydelser af mindre veerdi, der ikke er
omfattet af forbuddet i § 46 b, stk. 1, samt krav til handterin-
gen af modtagne provisioner m.v.

Det foreslas, at henvisningen i § 46 aog § 46 b, stk. 1 0og 2, i
lov om finansiel virksomhed til et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller et investeringsfor-
valtningsselskab, der har tilladelse som veerdipapirhandler i
medfer af § 9, stk. 1, jf. 10, stk. 2, ndres saledes, at be-
stemmelsen i stedet henviser til et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut, et fondsmeglerselskaber eller et investeringsfor-
valtningsselskab, der er veaerdipapirhandler.

Forslaget er en konsekvens af de &ndringer af 8 7, stk. 1 og
2, 09 8 8, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, der blev
vedtaget med lov nr. 665 af 8. juni 2017. A£ndringerne inde-
beerer, at der ikke laengere stilles krav om seerskilt veerdipa-
pirhandlertilladelse for pengeinstitutter og realkreditinstitut-
ter. Ophavelsen af dette krav om sarskilt veerdipapirhand-
lertilladelse indeberer, at pengeinstitutter fremover kan udg-
ve alle aktiviteter i bilag 4, afsnit A, til lov om finansiel
virksomhed som fglge af pengeinstituttilladelsen. Realkre-
ditinstitutter kan i medfer af deres tilladelse i et vist omfang

yde den investeringsservice og udfgre de investeringsaktivi-
teter, der folger af bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 3 og 5, til lov
om finansiel virksomhed.

Med lov nr. 665 af 8. juni 2017, som traeder i kraft den 3.
januar 2018, bliver pengeinstitutter og realkreditinstitutter
omfattet af veerdipapirhandlerbegrebet, nar de udgver aktivi-
teter omfattet af bilag 4, og institutterne skal dermed i denne
sammenhang opfylde relevante krav for veerdipapirhandle-
re. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter er derfor omfattet
af reglerne i 88 46 a og 46 b om provisionsbetalinger ved
skansmassig portefaljepleje og uafhengig radgivning, nar
de udgver aktiviteter omfattet af bilag 4 til lov om finansiel
virksomhed.

Et fondsmaglerselskab, der udfgrer aktiviteter omfattet af
bilag 4 i lov om finansiel virksomhed, er ogsa verdipapir-
handler, men skal fortsat have tilladelse som verdipapir-
handler i medfer af § 9, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed. Tilsvarende skal et investeringsforvaltningsselskab, der
udever aktiviteter naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 0g 9, og
afsnit B, nr. 4, til lov om finansiel virksomhed, og som i den
forbindelse er omfattet af veerdipapirhandlerbegrebet, fortsat
have en vardipapirhandlertilladelse i medfer af § 9, stk. 1,
jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Den foresléede &ndring er alene en konsekvensandring som
falge af lov nr. 665 af 8. juni 2017, som traeder i kraft den 3.
januar 2018. /Andringen skal sikre, at § 46 a indeholder kor-
rekte henvisninger til vaerdipapirhandlere og er séledes ikke
af indholdsmaessig karakter. ZEndringen foresléas ogsa at tree-
de i kraft den 3. januar 2018.

Til nr. 20 (8§ 53 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 53 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder en
regel om, at et realkreditinstitut, et pengeinstitut eller et
ejendomskreditselskab ikke ma opkraeve gebyrer i forbindel-
se med indfrielsen af det pageeldende 1an, nér instituttet har
varslet en forbruger om en forhgijelse af bidrag, jf. § 53 b,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, og forbrugeren har op-
sagt det pdgaldende lan inden seks maneder fra den dag,
hvor varslet er kommet frem. Realkreditinstituttet kan dog
opkreaeve halvdelen af de gebyrer, der opkraves i forbindelse
med en obligationshandel til brug for indfrielse af lanet. Re-
alkreditinstituttet er forpligtet til at gennemfare obligations-
handlen pa forbrugerens anmodning.

Bestemmelsen har til formal at fremme mobiliteten blandt
forbrugere med realkreditlan, sa gebyrer i forbindelse med
indfrielse ikke i sig selv er med til at fastholde forbrugerne
hos de realkreditinstitutter, der haever et bidrag.

Forbuddet i 8 53 d, stk. 1, er indsat ved lov nr. 667 af 8. juni
2017. Der henvises til loven og bemarkningerne hertil, jf.
Folketingstidende 2016-17, A, L 187 som fremsat.

Det foreslas, at det preeciseres i bestemmelsen i § 53 d, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed, at det er en forudsatning
for forbuddets anvendelse, at kunden indfrier lanet til farste
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mulige dato med den valgte indfrielsesform og senest til en
betalingstermin seks maneder efter opsigelsen.

Forbuddet i § 53 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed vil
herefter kun finde anvendelse i de tilfelde, hvor kundens
indfrielse af det pagaldende 1an senest sker til den farste
mulige dato med den valgte indfrielsesform, og senest til en
betalingstermin seks maneder efter opsigelsen.

Som det fremgar af den geeldende § 53 d, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, skal opsigelsen ske inden seks mane-
der fra den dag, hvor varslet om forhgjelsen er kommet
frem.

Forbuddet i § 53 d, stk. 1, er indfert pa baggrund af den po-
litiske aftale om gget gennemsigtighed og mobilitet pa real-
kreditmarkedet, jf. pkt. 2.8.11.2 i de almindelige bemark-
ninger, og preaciseringen er i overensstemmelse hermed.

Forbuddet finder anvendelse, nar en kunde opsiger et lan
som fglge af en varslet bidragsstigning og i umiddelbar for-
leengelse heraf. Det har ikke veeret hensigten, at forbuddet
ogsa skulle finde anvendelse i tilfelde, hvor opsigelsen sker
i forleengelse af bidragsstigningen, men hvor indfrielsen
farst sker til et tidspunkt, som ligger lengere ud i fremtiden.
Med den foresléede preecisering bliver dette klart.

Til nr. 21 (8§ 60 b-60 e i lov om finansiel virksomhed)
§60b

Dansk ret regulerer ikke karens- eller optjeningsperioder el-
ler alderskrav i lgnmodtageres pensionsordninger, hverken
for danske lgnmodtagere eller lgnmodtagere, som flytter
mellem EU/E@S-lande. | praksis eksisterer optjeningsperio-
der ikke i danske pensionsordninger, idet retten til pension
erhverves allerede ved indbetaling af den farste krone. Ka-
rensperioder kan findes i nogle pensionsordninger og vil ty-
pisk ikke veere af leengere varighed end mellem to til ni ma-
neder. | disse tilfelde indebarer karensperioden, at der ikke
sker indbetaling til pensionsordningen, farend der er gaet
det n&rmere angivne antal maneder.

Der foreslas indsat en ny § 60 b i lov om finansiel virksom-
hed, som skal sikre, at en fratreedende lgnmodtager, der flyt-
ter til Danmark fra et andet EU/E@S-land, i en dansk ar-
bejdsmarkedspensionsordning, ikke bliver mgdt med krav
om, at vedkommende skal veere ansat i mere end tre ar, in-
den lgnmodtageren kan opna ubetinget medlemskab af pen-
sionsordningen, eller at der stilles krav om, at lsnmodtage-
ren skal veare over 21 ar for at optjene pensionsrettigheder.
Endvidere sikrer bestemmelsen, at eventuelt indbetalte bi-
drag skal tilbagebetales til lanmodtageren, nar ansettelses-
forholdet ophgrer, hvis den fratreedende Ignmodtager endnu
ikke har optjent pensionsrettigheder. Bestemmelsen finder
dog alene anvendelse pa pensionsordninger for lanmodtage-
re, som ikke i medfer af kollektiv overenskomst eller aftale
er sikret de rettigheder, der som minimum svarer til bestem-
melserne i direktiv nr. 2014/50/EU.

Bestemmelsen regulerer alene rettigheder for de lgnmodta-
gere, som flytter fra et andet EU/E@S-land til Danmark, og
som i Danmark skal indtrede i en pensionsordning, der er
tilknyttet det danske ansettelsesforhold. Lenmodtagere i
Danmark, som flytter fra Danmark til et andet EU/EQS-
land, vil som falge af portabilitetsdirektivet have samme ret-
tigheder i forbindelse med det nye ansattelsesforhold i det
andet EU/E@S-land, hvor der er tilknyttet en pensionsord-
ning til ansaettelsen. Rettighederne for lsnmodtagere i Dan-
mark vil her fglge af reguleringen i det andet EU/E@S-land.
Den foreslaede § 60 b i lov om finansiel virksomhed vedrg-
rer alene danske pensionsordninger.

Det foreslas i stk. 1, at et livsforsikringsselskab ikke ma stil-
le krav om, at en lgnmodtager, der indtraeder i en pensions-
ordning knyttet til et ansettelsesforhold, skal vere ansat i
mere end tre ar for at opnd ubetinget medlemskab af pen-
sionsordningen eller skal veere over 21 ar for at optjene pen-
sionsrettigheder, nar narmere fastsatte betingelser er op-
fyldt. Som navnt under de almindelige bemaerkninger pkt.
2.3.3 betegnes en lgnmodtager, der opfylder disse naermere
fastsatte betingelser, som en fratreedende lgnmodtager i
overensstemmelse med portabilitetsdirektivets artikel 3, litra
g, med den afvigelse, at det i bestemmelsen er angivet, at
lenmodtageren skal flytte fra et andet EU/E@S-land til Dan-
mark

Bestemmelsen finder alene anvendelse pa pensionsordnin-
ger med alderspension, der er knyttet til et ansattelsesfor-
hold. Begrebet alderspension daekker over de pensionsfor-
sikringstyper, der udbetales efter, at forsikringstageren har
opnéet en bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder anvendelse pa pensionsordninger, som
er tilknyttet et anseettelsesforhold, dvs. arbejdsmarkedspen-
sionsordningerne i sgjle 2. Private pensionsordninger i sgjle
3 er saledes ikke omfattet. Der henvises til pkt. 2.3.2 i de al-
mindelige bemarkninger.

Det betyder, at hvis en lgnmodtager, der er omfattet af en
pensionsordning, hvortil arbejdsgiveren indbetaler pensions-
bidrag, skifter arbejdsplads til en virksomhed uden pensi-
onsordning, vil lanmodtageren alene have rettigheder i for-
hold til den del af pensionsordningen, som stammer fra ind-
betalinger foretaget i forbindelse med den farste ansettelse.
Dette geelder, uanset om Ignmodtageren f.eks. har valgt at
fortseette indbetalingerne til pensionsordningen enten via sin
nye arbejdsgiver eller som en individuel, frivillig pensions-
opsparing. Bestemmelsen gelder heller ikke for den del af
en pensionsordning, der stammer fra eventuelle frivillige og
supplerende bidrag indbetalt til en arbejdsmarkedspensions-
ordning, der ligger ud over det i overenskomsterne aftalte.

Denne afgraensning er serlig relevant i de tilfelde, hvor
danske livsforsikringsselskaber og arbejdsgivere skal tage
stilling til, om fratreedende lgnmodtagere, som pabegynder
et nyt arbejde i Danmark og dermed flytter fra et andet EU-
land eller fra et land, som Unionen har indgéet aftale med,
har ret til at blive optaget i den danske pensionsordning,
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uden at opstilles barrierer for deres indtreedelse. Saledes vil
en fratreedende lgnmodtager alene kunne kraeve sine rettig-
heder efter bestemmelsen, hvis lgnmodtageren var i en an-
settelse, hvor pensionsordningen var tilknyttet ansettelses-
forholdet, men ikke hvis Ilsnmodtageren frivilligt indbetalte
pensionsydelserne via arbejdsgiveren. Det formodes, at dette
forhold ikke vil fa den store betydning i praksis, idet danske
pensionsordninger generelt ikke opererer med sakaldte op-
tjeningsperioder eller en minimumsalder, hvor en lgnmodta-
ger kan miste retten til pensionsydelser, fordi den pagelden-
de fratreeder sin stilling far en given alder.

Bestemmelsen finder ikke anvendelse pa de ordninger, som
er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004 om koordinering af de
sociale sikringsordninger, jf. portabilitetsdirektivets artikel
2, stk. 1. Ordninger for tjenestemand og andre ansatte, der
optjener ret til tienestemandspension, er séledes ikke omfat-
tet.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at lgnmodtagere,
der flytter mellem EU/E@S-lande, kan fortsatte optjeningen
af deres pensionsrettigheder, som kan fgre til en tilstreekke-
lig pension senere i livet.

Ifglge artikel 4, stk. 1, i portabilitetsdirektivet mé en sakaldt
rettighedsbetinget optjeningsperiode og en karensperiode
hverken hver for sig eller tilsammen overstige tre &r, og en
eventuel minimumsalder ma ikke overstige 21 &r. Det frem-
gar endvidere af artikel 4, at hvis der ved anszttelsens ophar
ikke er optjent pensionsrettigheder, skal de bidrag, som den
fratreedende lgnmodtagere har indbetalt, eller som er indbe-
talt pa dennes vegne, tilbagebetales til lanmodtageren. Ved
en karensperiode forstés i henhold til portabilitetsdirektivets
definition i artikel 3, litra d, den beskaftigelsesperiode som
skal forlgbe, inden en lgnmodtager kan blive medlem af en
pensionsordning. Definitionen af en rettighedsbetinget op-
tjeningsperiode fremgar af portabilitetsdirektivets artikel 3,
litra e, og er en periode med aktivt medlemskab af en pensi-
onsordning, som udlgser ret til de akkumulerede pensions-
rettigheder. Definitioner af begreberne karens- og optje-
ningsperiode eksisterer ikke i dansk ret. Derfor foreslas det,
at portabilitetsdirektivets artikel 4 implementeres uden ind-
farelsen af disse betegnelser, og at der i stedet benyttes
“ubetinget medlemskab” som en samlet betegnelse.

Det foreslas i nr. 1, at det er en betingelse, at lsnmodtageren
flytter til Danmark fra et land inden for den Europaiske
Union eller et andet land, som Unionen har indgaet aftale
med. | medfgr af EU’s samarbejdsaftaler med EJS-landene
betyder det, at ogsa flytning til Danmark fra et andet E@S-
land (Norge, Island, Lichtenstein) er omfattet. Bestemmel-
sens ordlyd tager hgjde for, at andre lande, som Unionen se-
nere hen kan indga aftale med, ogsa vil blive omfattet. Be-
tingelsen omhandler lgnmodtagerens flytning, og dermed
flytning af bopel. Det vurderes, at det i langt de fleste tilfel-
de vil vaere nemt at konstatere, om en lgnmodtager er flyttet
til Danmark eller gj. | tvivistilfelde vil det bero pa en kon-
kret vurdering, hvor der kan leegges veagt pa, hvorvidt det er

lenmodtagerens primere bopzl, som er flyttet, men hvor
lenmodtageren f.eks. stadig har fast ejendom til radighed i
det EU/E@S-land, som den pageeldende er flyttet fra, som
anvendes sekundart til f.eks. ferieophold eller lignende.

Bestemmelsen i § 60 b finder ikke anvendelse pa lgnmodta-
gere som skifter arbejde og flytter pensionsordning inden for
Danmarks greenser.

Det foreslas i nr. 2, at det er en betingelse, at lsnmodtageren
i forbindelse med flytningen fra et EU/E@S-land til Dan-
mark fratreder et ansattelsesforhold, der berettiger lanmod-
tageren til alderspension i overensstemmelse med betingel-
serne i dennes tilknyttede pensionsordning. Hvis en lgnmod-
tager ikke er i et ansettelsesforhold, som berettiger lanmod-
tageren til alderspension, nar den pageeldende accepterer et
nyt job i Danmark, finder stk. 1 ikke anvendelse. Bevishyr-
den for, hvorvidt en lgsnmodtager opfylder kravene til at vee-
re omfattet af reglerne, pahviler lanmodtageren selv, idet
livsforsikringsselskaberne ikke har mulighed for at indhente
de pageeldende oplysninger.

Det foreslas i nr. 3, at det er en betingelse, at det tidligere
ansettelsesforhold ophgrer af andre arsager end at
vedkommende bliver berettiget til pension. Det betyder, at
hvis Ignmodtageren er naet en alder, hvor den pégeeldende
kan opnd pension, sa er lanmodtageren ikke omfattet af ret-
tighederne efter § 60 b, uanset om de andre betingelser er

opfyldt.

Bestemmelsen i stk. 1 skal sikre, at en lgnmodtager, som
flytter fra et andet EU/E@S-land til Danmark, og som i Dan-
mark skal indtreede i en pensionsordning, der er tilknyttet
det nye danske ansettelsesforhold, ikke ma udsattes for
krav om, at den pagaldende lgnmodtager skal vere ansat i
mere end tre ar for at opna ubetinget medlemskab af pen-
sionsordningen. Ved betinget medlemskab forstas bade ret-
tighedsbetingede optjeningsperioder og karensperioder. Ved
karensperiode forstas den beskeftigelsesperiode, der gar, in-
den en lgnmodtager bliver berettiget til medlemskab af en
pensionsordning. Det vil sige, at der ikke sker indbetalinger
til ordningen, da lgnmodtageren slet ikke har ret til at veere
medlem, jf. ogsa definitionen i portabilitetsdirektivets artikel
3, litra d. Ved rettighedsbetinget optjeningsperiode forstés
en periode med aktivt medlemskab af en pensionsordning,
far der udlases ret til pension. Det vil sige, at lanmodtageren
i en periode indbetaler til en pensionsordning og dermed er
medlem af ordningen, men at der gar en vis periode, far lgn-
modtageren bliver berettiget til at modtage pension fra ord-
ningen. Se definitionen i portabilitetsdirektivets artikel 3, li-
trae.

En karensperiode og en rettighedsbetinget optjeningsperiode
mé ikke hver for sig eller tilsammen udggre mere end tre ar.
Karensperioder kendes i danske pensionsordninger, men er
typisk ikke af lzengere varighed end mellem to til ni mane-
der. Rettighedsbetingede optjeningsperioder kendes ikke i
danske ordninger, da en pensionsmodtager i danske ordnin-
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ger altid er berettiget til pension fra den fgrste optjente kro-
ne.

Et livsforsikringsselskab ma i medfer af det foreslaede stk. 1
heller ikke stille krav om, at den pagealdende lsnmodtager
skal veere over 21 ar for at optjene pensionsrettigheder. Der-
med ma der ikke opstilles krav om, at lgnmodtageren skal
vaere over 21 ar ved fratreeden for at fa ret til en optjent pen-
sion.

| praksis optjener lgnmodtagere i Danmark rettigheder fra
farste indbetalte krone, og dermed kan lgnmodtageren ikke
miste ret til optjent pension pa baggrund af indbetalinger
uanset, hvilken alder lanmodtageren har, nar denne forlader
arbejdspladsen. Retten til ikke at miste pensionsrettigheder
péa grund af alder pé fratraedelsestidspunktet vil saledes ikke
medfgre nogen @ndring af praksis i forhold til de danske
pensionsordninger.

Bestemmelsen medfarer ikke en ret til at f& en pensionsord-
ning for alle, som er over 21 &r, og dermed heller ikke en
pligt for arbejdsgivere eller livsforsikringsselskaber til at til-
byde pensionsordninger til alle, som er over 21 ar. Der er sa-
ledes heller ikke tale om, at der indferes et alderskrav for
medlemskab af pensionsordninger. Dermed kan der godt
veere ansettelsesforhold, som har pensionsordning, hvor det
kun er ansatte over 25 ar, som indbetaler til pension, f.eks.
fordi det pa arbejdspladsen er besluttet, at ansatte under 25
ar ikke er omfattet af pensionsordningen.

Det foreslés i stk. 2, at et livsforsikringsselskab skal tilbage-
betale de bidrag vedrarende alderspension, som en lgnmod-
tager omfattet af stk. 1 har indbetalt, eller som er indbetalt
pa lenmodtagerens vegne, hvis lsnmodtagerens ansattelses-
forhold i Danmark ophgrer, inden den pagaldende har op-
tjent pensionsrettigheder i henhold til pensionsordningen.
Beerer lanmodtageren investeringsrisikoen, skal forsikrings-
selskabet tilbagebetale de indbetalte bidrag, eller veerdien af
de investeringer, der hidrgrer fra disse bidrag, til lsnmodta-
geren.

Bestemmelsen i stk. 2 skal sikre, at optjent pension i pensi-
onsordninger ikke fortabes, selvom lgnmodtagerens anseet-
telsesforhold ophgrer, inden lgnmodtageren har afsluttet en
eventuel minimumsperiode for medlemskab af ordningen,
eller inden lgnmodtageren har opnéet en vis minimumsalder.

Bidrag som skal tilbagebetales vedrgrer alene de bidrag,
som er indbetalt til selve pensionsopsparingen. Hvis der ind-
gar forsikringsdeekninger i pensionsordningen, skal der ikke
tilbagebetales bidrag, som er indbetalt til brug for deekning
af forsikringspreemierne. Hvis en pensionsordning ikke in-
deholder andet end forsikringsdaekninger, er den slet ikke
omfattet af reglerne i §§ 60 b-60 d.

Tilbagebetalingsbelgbet beregnes som ved et genkeb. Vaer-
dien af en pensionsordning beregnes ud fra ordningens de-
pot efter regler, der er fastsat i livsforsikringsselskabets tek-
niske grundlag. Vardien tillzegges forsikredes eventuelle an-
del af livsforsikringsselskabets sarlige bonushensettelser og

fratraekkes normalt et gebyr. Grundlaget for beregning af
veerdien skal veere betryggende og rimelig over for den en-
kelte forsikringstager, jf. § 20, stk. 1, nr. 2, og § 21, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed.

Som beskrevet i relation til det foresldede stk. 1 indeholder
de danske pensionsordninger hverken rettighedsbetinget op-
tjeningsperioder eller optjeningsalder, hvorfor stk. 2 umid-
delbart ikke vil have nogen praktisk betydning i relation til
eksisterende danske pensionsordninger. | det tilfeelde, at der
i fremtiden indfgres sddanne begransninger i pensionsord-
ninger, sikrer stk. 2 dog, at en fratreedende lgnmodtager har
ret til at fa tilbagebetalt bidragene.

Stk. 2 omfatter samme personkreds af lgnmodtagere som
stk. 1, dvs. sakaldte fratreedende lgnmodtagere.

Det foreslas i stk. 3, at bestemmelsens stk. 1 og 2 alene fin-
der anvendelse pa pensionsordninger til lanmodtagere, som
ikke i medfar af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret
de rettigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne
i direktiv nr. 2014/50/EU.

Stk. 3 afgreenser bestemmelsens anvendelsesomrade séledes,
at den foresldede § 60 b, stk. 1 og 2, kun finder anvendelse i
relation til pensionsordninger til lsnmodtagere, som ikke i
medfer af en kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de
rettigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne i
direktiv nr. 2014/50/EU. Dette er i overensstemmelse med
dansk tradition om, at direktiver af arbejdsretlig karakter im-
plementeres via kollektive overenskomster.

Hvis en kollektiv overenskomst eller aftale ikke indeholder
tilsvarende rettigheder, finder stk. 1 og 2 i § 60 b saledes an-
vendelse. Dermed sikres en fuld beskyttelse af samtlige lgn-
modtagere i Danmark.

Den foresldede § 60 b gennemfarer artikel 4, jf. artikel 8,
stk. 1, i portabilitetsdirektivet. Det fremgar af portabilitetsdi-
rektivets artikel 8, stk. 1, at medlemsstaterne kan overlade
det til arbejdsmarkedets parter at gennemfare direktivets be-
stemmelser ved aftale. Det fremgér endvidere af portabili-
tetsdirektivets 4, stk. 2, at medlemsstaterne har mulighed for
at tillade arbejdsmarkedets parter at fastseette andre bestem-
melser via kollektive overenskomster, forudsat at disse be-
stemmelser ikke giver ringere beskyttelse end portabilitets-
direktivet og ikke skaber hindringer for arbejdskraftens frie
bevaegelighed. Fristen for den nationale implementering af
portabilitetsdirektivet er den 21. maj 2018.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets almindelige bemaerk-
ninger pkt. 2.3

§60¢c

Reglerne i 8 21, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed om ri-
melighed sikrer, at forsikringstagere i danske livsforsik-
ringsselskaber enten vil have ret til en hvilende pensionsord-
ning, genkab af pensionsordningen, eller til at veelge mellem
en hvilende pensionsordning eller genkgb af pensionsord-
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ningen, hvis de ophgrer med at indbetale de aftalte preemier
uden at veere berettiget til pension. Genkgb af en pensions-
ordning kan enten ske som frivilligt genkgb, eller som
tvangsgenkab hvis der er tale om mindre belgb. For lsnmod-
tagere - herunder lgnmodtagere, som flytter mellem EU/
E@S-lande m.v., - er retten til en hvilende pensionsordning
ikke sarskilt reguleret i lov om finansiel virksomhed.

Der er efter de gaeldende regler om rimelighed i § 21, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed mulighed for, at livsforsik-
ringsselskaberne kan udbetale belgb som tvangsgenkab, ty-
pisk mindre belgb, eller frivilligt genkgb, nar dette er an-
meldt til Finanstilsynet i forbindelse med det tekniske
grundlag, jf. § 20, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksom-
hed. Muligheden for henholdsvis tvangsgenkgb og frivilligt
genkab vil typisk fremga af betingelserne i de bagvedliggen-
de pensionsaftaler. Bestemmelsen palegger dog ikke livs-
forsikringsselskaberne at give forsikringstageren adgang til
genkagb og fastsaetter heller ikke en gvre belgbsmassig
graense eller teerskelvaerdi herfor. Ved udbetaling af tvangs-
genkab sker der udbetaling af typisk mindre belgb til forsik-
ringstageren uden konkret samtykke, og ved frivilligt gen-
kab beror udbetalingen pé en konkret aftale mellem livsfor-
sikringsselskabet og forsikringstageren. | praksis henvender
mange livforsikringsselskaber sig stadig til kunden, selvom
belgbet er under en af det enkelte livsforsikringsselskab an-
meldt tvangsgenkgbsgranse, for at oplyse om alternativer til
tvangsudbetaling, f.eks. overfarselsmuligheder til andre pen-
sionsordninger. Huvis livsforsikringsselskabet ikke modtager
svar fra kunden, vil selskabet ofte herefter vaelge at udbetale
belgb under tvangsgenkabsgransen.

Der foreslas indsat en ny § 60 ¢ om fratreedende lgnmodta-
geres ret til en hvilende pensionsordning, hvilket ogsa kal-
des en fripolice. Forslaget skal sikre, at fratreedende lgnmod-
tagere kan lade deres pensionsrettigheder blive staende i den
pensionsordning, hvor de er optjent, nar lenmodtageren flyt-
ter til et andet EU/E@S-land. Kun hvis belgbet ikke oversti-
ger en nermere fastsat teerskelveerdi pa 20.000 kr. (2010-ni-
veau), og lgnmodtageren giver samtykke til udbetalingen,
kan livsforsikringsselskabet udbetale den optjente pension.
Formalet med at fastsette en teerskelveerdi er at undga, at
hvilende pensionsordninger med lav veerdi med tiden bliver
reduceret veesentligt i takt med den Igbende betaling af ad-
ministrationsomkostninger.

Bestemmelsen finder anvendelse p& den pensionsordning
knyttet til et ansettelsesforhold, som en Ilgnmodtager i Dan-
mark efterlader her i landet, ndr lgnmodtageren flytter fra
Danmark til et andet EU/E@S-land pé et tidspunkt, hvor
vedkommende ikke er berettiget til pension. Denne rettighed
geelder, uanset om lgnmodtageren tager ansettelse i et andet
EU/E@S-land eller ej. Bestemmelsen finder dermed anven-
delse for den pensionsordning, som Ignmodtageren efterla-
der i Danmark, nar den pagealdende flytter til et andet EU/
E@S-land.

Det foreslas i stk. 1, at et forsikringsselskab skal tillade en
lenmodtager, som fratreeder et ansattelsesforhold, hvor der

er tilknyttet en pensionsordning, at lade sine optjente pensi-
onsrettigheder blive stiende i pensionsordningen med al-
derspension, der er knyttet til ansettelsesforholdet, nar neer-
mere fastsatte betingelser er opfyldt, jf. dog stk. 2. Som
navnt under de almindelige bemarkninger pkt. 2.3.3 beteg-
nes en lgnmodtager, der opfylder disse neermere fastsatte be-
tingelser, som en fratreedende lgnmodtager i overensstem-
melse med portabilitetsdirektivets artikel 3, litra g, med den
afvigelse, at det i bestemmelsen er angivet, at lsnmodtage-
ren skal flytte fra Danmark og til et andet EU/EQS-land.

Formalet med bestemmelsen er, at lsnmodtagere, som flyt-
ter til et andet EU/E@S-land m.v., har ret til at lade den op-
tjente pension i Danmark blive stdende i den pensionsord-
ning, hvor den er optjent, og dermed fa en hvilende ordning.

Bestemmelsen finder alene anvendelse pa pensionsordnin-
ger med alderspension, der er knyttet til et ansattelsesfor-
hold. Begrebet alderspension daekker over de pensionsfor-
sikringstyper, der udbetales efter, at forsikringstageren har
opnéet en bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder anvendelse pa pensionsordninger, som
er tilknyttet ansettelsesforhold, dvs. arbejdsmarkedspensi-
onsordninger i sgjle 2. Private pensionsordninger i sgjle 3 er
saledes ikke omfattet. Der henvises til pkt. 2.3.1 i de almin-
delige bemaerkninger.

Bestemmelsen gaelder dermed kun for de pensioner og even-
tuelt den del af de pensioner, hvor der er sket indbetalinger
fra en arbejdsgiver i forbindelse med et anseettelsesforhold.

Bestemmelsen finder anvendelse for den pensionsordning,
som lgnmodtageren efterlader i Danmark, nar den pagel-
dende flytter til et andet EU/E@S-land. Bestemmelsen ve-
drgrer dermed den pensionsordning, som er tilknyttet det
fratreedende ansattelsesforhold. Det betyder f.eks., at hvis
en lgnmodtager flytter til et andet EU/E@S-land, men pa
tidspunktet for flytning ikke er et aktivt medlem af en pensi-
onsordning, men tidligere har veeret det, f.eks. fordi
vedkommende har skiftet fra et job med en alderspensions-
ordning til et job uden alderspensionsordning, vil lanmodta-
geren ikke vaere omfattet af bestemmelsen. Saledes vil en
lanmodtagers alderspensionsordning fra et tidligere ansaet-
telsesforhold heller ikke veere omfattet af retten til at lade
den blive stdende i den pensionsordning, hvor den er op-
tjent.

Bestemmelsen geelder heller ikke for den del af en pensions-
ordning, der stammer fra eventuelle frivillige og suppleren-
de bidrag indbetalt til en arbejdsmarkedspensionsordning,
der ligger ud over det i overenskomsterne aftalte.

| praksis vil denne sondring dog ikke have den store betyd-
ning, idet det i praksis er udgangspunktet, at hvis en lgn-
modtager stopper med indbetalingerne til en pensionsord-
ning, s& har lgnmodtageren ret til at fa en hvilende ordning
(ogsa kaldet fripolice), uanset om betalingerne er kommet
via en obligatorisk eller frivillig pensionsordning hos ar-
bejdsgiveren.
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Bestemmelsen finder ikke anvendelse pa de ordninger, som
er omfattet af forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004
om koordinering af de sociale sikringsordninger, jf. portabi-
litetsdirektivets artikel 2, stk. 1. Ordninger for tjenestemand
og andre ansatte, der optjener ret til tjenestemandspension,
er saledes ikke omfattet.

Med hvilende ordning forstas en pensionsordning, hvor der
ikke laengere indbetales til, og sddanne ordninger betegnes
ogsa som en fripolice.

Det foreslas i nr. 1, at det er en betingelse, at lsnmodtageren
flytter til et land inden for den Europaiske Union eller et an-
det land, som Unionen har indgaet aftale med, dvs. lsnmod-
tageren flytter fra Danmark. | medfer af EU’s samarbejdsaf-
taler med E@S-landene betyder det, at ogsa flytning fra
Danmark til et andet EZS-land (Norge, Island, Lichtenstein)
er omfattet. Bestemmelsens ordlyd tager hgjde for, at andre
lande, som Unionen senere hen kan indgé aftale med, ogsé
vil blive omfattet. Betingelsen omhandler lgznmodtagerens
flytning, og dermed flytning af bopel. Det er saledes ikke
nok, at en lgnmodtager skifter til en arbejdsplads i et andet
EU/E@S-land. Det vurderes, at det i langt de fleste tilfeelde
vil veere muligt at konstatere, om en lgnmodtager flytter fra
Danmark til et andet EU/E@S-land eller ej. | tvivlstilfeelde
vil det bero pa en konkret vurdering, hvor der kan legges
veegt pd, hvorvidt det er lsnmodtagerens primare bopal,
som er flyttet til et andet EU/E@S-land, men hvor lgnmodta-
geren f.eks. stadig har fast ejendom til radighed i Danmark,
som anvendes sekundart til f.eks. ferieophold eller lignende.

Bestemmelsen i § 60 c finder ikke anvendelse pa lgnmodta-
gere, som skifter arbejde og flytter pensionsordning inden
for Danmarks greanser.

Det foreslas i nr. 2, at det er en betingelse, at det tidligere
ansattelsesforhold ophgrer af andre &rsager, end at
vedkommende bliver berettiget til pension. Det betyder, at
hvis lsnmodtageren er naet en alder, hvor den péagaldende
kan opnd pension, s& har Ilgnmodtageren ikke ret til en hvile-
nde ordning efter § 60 d, uanset om de andre betingelser er

opfyldt.

Det kan dog altid aftales mellem livsforsikringsselskabet og
Ilenmodtageren, at den fratreedende lgnmodtager i stedet far
overfart veerdien af sine optjente pensionsrettigheder til en
anden pensionsordning med alderspension, som er tilknyttet
et ansattelsesforhold.

Safremt ordningen giver mulighed for frivilligt genkab, kan
dette ogsa aftales mellem parterne uanset taerskelveerdien i
stk. 2.

Det vil vaere naturligt, at livsforsikringsselskabet i forbindel-
se med, at de kontakter en kunde, nar bidragene ophgrer, gar
kunden opmaerksom p&, at safremt kunden i neer tilknytning
til sit arbejdsophar er flyttet eller flytter til et andet EU/
E@S-land, skal kunden henvende sig til livsforsikringssel-
skabet, da der geelder sarlige regler i denne situation. Der-
med kan kunden blive oplyst om retten til at bevare sine op-

tjente pensionsrettigheder i den ordning, som de er optjent i,
jf. stk. 1, eller livsforsikringsselskabet kan spgrge, om kun-
den gnsker veerdien udbetalt, hvorefter kunden skal afgive et
samtykke, der skal veere informeret, jf. stk. 2.

Reglen forhindrer ikke, at et livsforsikringsselskab som led i
en overdragelse eller fusion overfagrer ordningen til et andet
livsforsikringsselskab.

Det foreslas i stk. 2, at livsforsikringsselskabet uanset stk. 1
kan velge at udbetale det belgb, som svarer til vaerdien af de
optjente pensionsrettigheder til lsnmodtageren. Det kan kun
ske, hvis belgbet ikke overstiger et grundbelgb pa 20.000 kr.
(2010-niveau), som reguleres efter personskattelovens § 20,
og hvis lgnmodtageren afgiver et informeret samtykke her-
om til livsforsikringsselskabet.

Forslaget vil indebaere en @ndring af praksis, idet livsforsik-
ringsselskabet skal have lgnmodtagerens informerede sam-
tykke til udbetalingen, og idet der fastsattes en lovfastet
teerskelveerdi for, hvor stort belgbet maksimalt ma veere.
Muligheden for tvangsudbetaling forbliver dog stadig den
samme for s vidt angar alle andre lanmodtagere end de fra-
treedende lenmodtagere, som er omfattet af § 60 c, stk. 1, og
pensionsordningerne kan dermed fortsat indeholde bestem-
melser om tvangsgenkgb uden forsikringstagerens samtykke
for lgnmodtagere, der ikke flytter mellem EU/E@S-lande
m.v.

Det foreslds i nr. 1, at terskelveerdien for smabelgb, som
kan udbetales, fastsattes til et grundbelgb pa 20.000 kr. i
2010-niveau. Der er siledes tale om et mindre pensionsop-
sparingsbelgb, som risikerer helt at forsvinde pa grund af
administrative omkostninger til ordningen, hvis belgbet blev
stdende som en hvilende ordning.

Verdien af en pensionsordning beregnes ud fra ordningens
depot efter regler, der er fastsat i livsforsikringsselskabets
tekniske grundlag. Vardien tilleegges forsikredes eventuelle
andel af livsforsikringsselskabets sarlige bonushensattelser
og fratreekkes normalt et gebyr. Tilbagebetalingsbelgbet be-
regnes som ved et genkab.

Det foreslas endvidere, at grundbelgbet reguleres arligt i takt
med indkomstudviklingen svarende til reguleringen af en
reekke belgbsgraenser i skatte- og afgiftslovgivningen, som
hvert ar reguleres efter personskattelovens § 20.

Reguleringen sker ved, at belgbsgrenserne, der i lovgivnin-
gen er fastsat som grundbelgb angivet i 2010-niveau, opre-
guleres svarende til et beregnet reguleringstal for det aktuel-
le ar i forhold til niveau 100,0 for 2010.

Reguleringstallet beregnes hvert ar som det foregaende ars
reguleringstal tillagt 2 pct. plus en tilpasningsprocent. Til-
pasningsprocenten fastleegges med baggrund i reglerne i
satsreguleringsloven og sikrer, at reguleringen sker med en
procentsats svarende til arslgnsudviklingen for arbejderes og
funktionerers bruttolgnninger (ekskl. bidrag til arbejdsmar-
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kedspensioner og ATP) to &r forud for det pagealdende fi-
nansar.

For 2018 har Finansministeriet opgjort tilpasningsprocenten
til 0,2 pct., jf. bekendtgarelse nr. 1015 af 25. august 2017
om satsreguleringsprocenten, tilpasningsprocenten og sats-
tilpasningsprocenten samt puljebelgbet for finansaret 2018.
Dette medfgrer en stigning i reguleringstallet fra 2017 til
2018 pa 2,2 pct., hvorved reguleringstallet efter § 20 i per-
sonskatteloven, der for 2017 udger 107, for 2018 udger
109,4. Efter regulering af grundbelgbet med 9,4 pct. oprun-
des belghsgraensen til nsermeste hele hundrede kroner.

Med et reguleringstal efter § 20 i personskatteloven for 2018
pa 109,4, svarer grundbelgbet pa 20.000 kr. i 2010-niveau
saledes til et belgh i 2018 pa 21.900 kr.

Belgbsgraensen vil fremga af den oversigt, som Skattemini-
steriet hvert ar offentligger over samtlige belgbsgraenser i
skatte- og afgiftslovgivningen, der reguleres efter person-
skattelovens § 20.

Kravet om, at lsnmodtageren skal afgive et informeret sam-
tykke, jf. nr. 2, kommer fra portabilitetsdirektivets artikel 5,
stk. 3. Direktivet beskriver dog ikke naermere, hvad der lig-
ger i begrebet informeret samtykke. Der m& som udgangs-
punkt forstas et samtykke givet p& baggrund af fyldestgaren-
de information fra livsforsikringsselskabet. Der kan heraf
ogsa udledes, at informationen om samtykket skal fremga i
en sproglig lettilgeengelig og forstaelig form, som ger lan-
modtageren i stand til at forstd, hvilke muligheder lanmod-
tageren har, og hvad konsekvensen er ved at give samtykke
til at fa belgbet udbetalt frem for at lade det blive stiende i
pensionsordningen som en fripolice, jf. stk. 1.

Eksempelvis kan der veere knyttet garantier til ordningen,
som vil bortfalde i forbindelse med udbetalingen, eller der
kan vare knyttet visse medlemsfordele til at have en ord-
ning i et bestemt livsforsikringsselskab, f.eks. leje af ferie-
huse eller lignende. | sadanne tilfeelde skal livsforsikrings-
selskaberne i medfar af god skik-bekendtgarelsens § 8 oply-
se lgnmodtageren om, at evt. garantier eller rettigheder bort-
falder, hvis lsnmodtageren veelger af fa den optjente pension
udbetalt frem for at lade den blive staende.

Det pahviler livsforsikringsselskabet at indhente det infor-
merede samtykke fra lanmodtageren. Da det i dag er muligt
for livsforsikringsselskaberne at tvangsudbetale mindre be-
Igb, betyder de nye foreslaede regler om informeret samtyk-
ke, at det i de tilfeelde, hvor lanmodtageren flytter til et an-
det EU/E@S-land, ikke leengere er muligt at tvangsudbetale
belgbet uden at tage kontakt til lenmodtageren. Det er sale-
des en mindre gruppe af kunder, som livsforsikringsselska-
berne ikke laengere vil kunne tvangsudbetale til. Som naevnt
ovenfor henvender mange livforsikringsselskaber sig i prak-
sis stadig til kunden, selvom belgbet er under tvangsgen-
kagbsgransen, for at oplyse om alternativer til tvangsudbeta-
ling, f.eks. overfarelsesmuligheder til andre pensionsordnin-
ger.

Medmindre lgnmodtageren har informeret livsforsikrings-
selskabet om, at den péageeldende er flyttet til et andet EU/
E@S-land m.v., ma livsforsikringsselskabet kunne antage, at
en lgnmodtager, som har adresse i Danmark, og som ikke
reagerer pa anmodning fra livsforsikringsselskabet om at
oplyse, om den pageldende lenmodtager er flyttet til et an-
det EU/E@S-land m.v., ikke er en fratraedende lgnmodtager,
som flytter fra Danmark til et andet EU/E@S-land, hvorfor
der kan ske tvangsudbetaling efter forsikringsaftalens regler
herom.

Bade den galdende mulighed for at kunne tvangsudbetale
og forslaget til den nye regel om muligheden for udbetaling
af mindre belgb med et informeret samtykke er baret af hen-
synet til at undgd uforholdsmaessigt store omkostninger til
administration af ordninger med lav veerdi, og dermed et
hensyn ogsa til lsanmodtageren, som kan risikere at miste he-
le belgbet i den optjente ordning som falge af administrati-
onsomkostninger.

Bestemmelsen giver ikke lgnmodtageren en ret til at fa ud-
betalt et belgb, uanset om det er over eller under grundbelg-
bet.

Ifalge portabilitetsdirektivets artikel 6, stk. 2, bgr medlems-
staterne sgrge for, at hvilende pensionsrettigheder eller veer-
dien af sddanne hvilende pensionsrettigheder bevares. Veer-
dien af disse rettigheder pa det tidspunkt, hvor medlemmet
fratreeder ordningen, bgr beregnes i overensstemmelse med
national ret og praksis.

8 21, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og § 17 i lov om
tilsyn med firmapensionskasser sikrer, at alle livsforsikrin-
ger og pensionsordninger er betryggende og rimelige over
for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne. Der skal samtidig tages hensyn til kol-
lektivet, dvs. de gvrige medlemmer af ordningen. Det gel-
der uanset forsikringernes eller ordningernes status, herun-
der ogsa for hvilende ordninger. Dansk lovgivning sikrer
dermed allerede i dag, at hvilende forsikringer/ordninger be-
handles lige sa retfeerdigt som aktive ordninger. Kravene
om, at hvilende pensionsrettigheder eller veerdien heraf skal
behandles pa en retferdig made, jf. artikel 6, stk. 2, anses
derfor som implementeret i dansk ret i medfar af de ovenfor
naevnte bestemmelser.

Det foreslas i stk. 3, at bestemmelsens stk. 1 og 2 alene fin-
der anvendelse pa pensionsordninger for lsnmodtagere, som
ikke i medfgr af kollektiv overenskomst eller aftale er sikret
de rettigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne
i direktiv nr. 2014/50/EU.

Stk. 3 afgreenser bestemmelsens anvendelsesomréade saledes,
at den foreslaede § 60 c, stk. 1 og 2, kun finder anvendelse i
relation til pensionsordninger for lgnmodtagere, som ikke i
medfgr af en kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de
rettigheder, der som minimum svarer til bestemmelserne i
direktiv nr. 2014/50/EU. Dette er i overensstemmelse med
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dansk tradition om, at direktiver af arbejdsretlig karakter im-
plementeres via kollektive overenskomster.

Hvis en kollektiv overenskomst eller aftale ikke indeholder
tilsvarende rettigheder, finder stk. 1 og 2 i § 60 ¢ saledes an-
vendelse. Dermed sikres en fuld beskyttelse af samtlige lgn-
modtagere i Danmark.

Den foreslaede § 60 ¢ gennemfarer artikel 5, stk. 1, 3 og 4, i
portabilitetsdirektivet. Det fremgar af portabilitetsdirektivets
artikel 8, stk. 1, at medlemsstaterne kan overlade det til ar-
bejdsmarkedets parter at gennemfgre portabilitetsdirektivets
bestemmelser ved aftale. Det fremgar endvidere af portabili-
tetsdirektivets artikel 5, stk. 4, at medlemsstaterne har mu-
lighed for at tillade arbejdsmarkedets parter at fastsatte an-
dre bestemmelser via kollektive overenskomster, forudsat at
disse bestemmelser ikke giver ringere beskyttelse end porta-
bilitetsdirektivet og ikke skaber hindringer for arbejdskraf-
tens frie bevaegelighed. Fristen for den nationale implemen-
tering af portabilitetsdirektivet er den 21. maj 2018.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets almindelige bemaerk-
ninger pkt. 2.3.

§60d

Et livsforsikringsselskab skal arligt oplyse forsikringstage-
ren om tilbagekabsvardien af en livsforsikringsaftale, sa-
fremt forsikringen giver adgang hertil, samt fripolicevardi-
en, jf. 8 5, stk. 1, nr. 3, i bekendtgarelse nr. 1132 af 17. no-
vember 2006 om information om livsforsikringsaftaler (in-
formationsbekendtgarelsen om livsforsikringsaftaler). Den
geldende informationsbekendtgarelse om livsforsikringsaf-
taler indeholder dog ikke tilsvarende oplysningskrav om,
hvordan ophgr af et ansattelsesforhold vil pavirke pensions-
rettighederne eller betingelserne for fremtidig behandling af
hvilende pensionsrettigheder.

Det folger af 8 8 i god skik-bekendtgarelsen, at en finansiel
virksomhed, herunder et livsforsikringsselskab, skal yde
radgivning, hvis kunden anmoder herom. Endvidere skal
virksomheden af egen drift yde radgivning, hvor omsten-
dighederne tilsiger, at der er behov herfor. Radgivningen
skal tilgodese kundens interesser og give kunden et godt
grundlag for at treeffe sin beslutning. Radgivningen skal ve-
re relevant, retvisende og fyldestggrende. Den finansielle
virksomhed skal orientere om de risici, der er relevante for
kunden. Ved radgivning forstds anbefalinger, vejledninger,
herunder oplysninger om risici forbundet med en disposi-
tion, og oplysninger om umiddelbare konsekvenser af kun-
dens valgmuligheder.

I praksis vil et livsforsikringsselskab dermed efter de geel-
dende regler i god skik-bekendtgarelsen veere forpligtet til at
yde réadgivning, hvis forsikringstageren anmoder herom. Det
fremgdr dog ikke eksplicit af god skik-bekendtggrelsen,
hvilke oplysninger forsikringstageren som minimum har
krav pd at modtage.

Der foreslas indsat en ny § 60 d i lov om finansiel virksom-
hed, som indeholder minimumskrav om oplysninger til for-
sikringstageren. Livsforsikringsselskaberne vil dog stadig
veere forpligtede til efter en konkret afvejning af forsikrings-
tagerens behov og interesser at give yderligere oplysninger i
henhold til god skik bekendtgarelsens § 8.

Bestemmelsen sikrer, at aktive medlemmer og hvilende
medlemmer, efter anmodning bliver oplyst om deres pensi-
onsrettigheder. Oplysningerne er relevante i eksempelvis til-
feelde, hvor medlemmet gar eller patenker at gere brug af
deres ret til fri beveegelighed. Er der knyttet efterladte ydel-
ser til en ordning, skal de efterladte pensionsmodtagere ogsa
have samme ret til oplysninger som hvilende medlemmer.

Det foreslés i stk. 1, at et livsforsikringsselskab efter anmod-
ning fra en lgnmodtager, hvis nuvaerende ansattelsesforhold
berettiger eller kan berettige denne til alderspension i over-
ensstemmelse med betingelserne i pensionsordningen, skal
oplyses om tre forhold. Forsikringsselskabet skal oplyse om
betingelserne for optjening af pensionsrettigheder og konse-
kvenserne ved anvendelsen af disse betingelser ved ansat-
telsesforholdets ophgr, veerdien af de optjente pensionsret-
tigheder eller vurdering heraf, nar denne er foretaget hgjst
12 maneder forud for anmodningen, og sidst betingelserne
for livsforsikringsselskabets fremtidige behandling af hvile-
nde pensionsrettigheder.

En lgnmodtager, hvis nuvearende ansettelsesforhold beretti-
ger eller kan berettige denne til pension i overensstemmelse
med betingelserne i pensionsordningen er et aktivt medlem i
overensstemmelse med portabilitetsdirektivets artikel 3, litra
C.

Ligesom § 60 b og 8 60 c geelder bestemmelsen kun pensi-
onsordninger med alderspension, som er tilknyttet ansattel-
sesforhold, dvs. arbejdsmarkedspensionsordninger i sgjle 2.
Private pensionsordninger i sgjle 3 er séledes ikke omfattet.
Der henvises til pkt. 2.3.1 i de almindelige bemarkninger.

Bestemmelsen galder dermed kun for de pensioner og even-
tuelt den del af de pensioner, hvor der er sket indbetalinger
fra en arbejdsgiver i forbindelse med et ansattelsesforhold.
Det betyder bl.a., at hvis en lenmodtager, der er omfattet af
en pensionsordning, hvortil arbejdsgiveren indbetaler pensi-
onsbidrag, skifter arbejdsplads til en virksomhed uden pen-
sionsordning, vil lanmodtageren alene have rettigheder i for-
hold til den del af pensionsordningen, som stammer fra ind-
betalinger foretaget i forbindelse med den farste ansettelse.
Dette geelder uanset om lgnmodtageren f.eks. har valgt at
fortsaette indbetalingerne til pensionsordningen enten via sin
nye arbejdsgiver eller som en individuel, frivillig pensions-
opsparing. Bestemmelsen gelder heller ikke for den del af
en pensionsordning, der stammer fra eventuelle frivillige og
supplerende bidrag indbetalt til en arbejdsmarkedspensions-
ordning, der ligger ud over det i overenskomsterne aftalte.
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Begrebet alderspension deekker over de pensionsforsikrings-
typer, der udbetales efter, at forsikringstageren har opnéet en
bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder ikke anvendelse pa de ordninger, som
er omfattet af forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004
om koordinering af de sociale sikringsordninger, jf. portabi-
litetsdirektivets artikel 2, stk. 1. Ordninger for tjenestemand
og andre ansatte, der optjener ret til tjenestemandspension,
er saledes ikke omfattet.

Der foreslas i nr. 1, at et livsforsikringsselskab efter anmod-
ning fra et aktivt medlem skal oplyse om betingelserne for
optjening af pensionsrettigheder og konsekvenserne af an-
vendelsen heraf ved ansattelsesforholdets ophgr. Det er der-
med rettighederne, som fremgar af portabilitetsdirektivets
artikel 5 og forslaget til den nye 8 60 c, som lgnmodtageren
er berettiget til at blive oplyst om.

Der henvises til det foresldede § 60 c, jf. dette lovforslags §
1, nr. 21, og bemaerkningerne hertil.

Det foreslas i nr. 2, at livsforsikringsselskabet pa anmodning
skal oplyse verdien af lsnmodtagerens optjente pensionsret-
tigheder eller en vurdering heraf, nar denne er foretaget
hgjst 12 maneder forud for anmodningen.

Veardien af en pensionsordning beregnes ud fra ordningens
depot efter regler, der er fastsat i livsforsikringsselskabets
tekniske grundlag.

Livsforsikringsselskabet vil for s vidt angar dette krav kun-
ne henvise kunden til den information, som livsforsikrings-
selskabet allerede har afgivet i henhold til informationsbe-
kendtgarelsens § 5, stk. 1, nr. 3, om tilbagekabsveerdien, sa-
fremt forsikringen giver adgang hertil, samt fripoliceveerdi-
en, eller vaerdien af den pagaeldende forsikring samt generel-
le angivelser vedrgrende beregningen af fripoliceveerdi og
tilbagekgbsveerdi.

Det foreslas i nr. 3, at livsforsikringsselskabet pd anmodning
skal oplyse om betingelserne for livsforsikringsselskabets
fremtidige behandling af hvilende pensionsrettigheder. Dette
kan f.eks. veere information om, at ordningen i fremtiden
kan blive sa lille, at den vil blive udbetalt, forudsat at med-
lemmet samtykker.

Det er ikke et krav, at medlemmet skal veere en lgnmodta-
ger, som flytter mellem EU/E@S-lande m.v., for at have ret
til at anmode om informationerne efter stk. 1.

Det foreslas i stk. 2, at hvis pensionsordningen giver mulig-
hed for tidlig adgang til optjente pensionsrettigheder gen-
nem udbetaling af et engangsbelgb, skal de oplysninger, der
gives, jf. stk. 1, ogsd omfatte en skriftlig erkleering om, at
Ilenmodtageren bar overveje at sgge radgivning om investe-
ring af dette belagb i pensionsgjemed. Kravet om skriftlighed
skal forstas i overensstemmelse med almindelig praksis pa
omradet, hvor skriftlighedskravet er opfyldt ved anvendelse
af papirformat eller andet varigt medium. Det er saledes mu-

ligt at opfylde skriftlighedskravet med bl.a. elektroniske og
digitale lgsninger.

Det foreslas i stk. 3, at et livsforsikringsselskab efter anmod-
ning fra et medlem, der har optjente pensionsrettigheder sta-
ende i en hvilende pensionsordning knyttet til et tidligere
ansettelsesforhold, som vedkommende ikke laengere indbe-
taler til, og som vedkommende endnu ikke modtager pen-
sion fra, og som berettiger den pagaldende til alderspension
skal give en raekke oplysninger til medlemmet.

Det foreslas i nr. 1, at livsforsikringsselskabet skal give op-
lysninger om verdien af medlemmets pensionsrettigheder
eller en vurdering heraf, nar denne er foretaget hgjst 12 ma-
neder forud for anmodningen. Det foreslas i nr. 2, at livsfor-
sikringsselskabet skal give oplysninger om betingelserne for
selskabets behandling af hvilende pensionsrettigheder.

Et medlem omfattet af den foresldede bestemmelse betegnes
som et hvilende medlem i portabilitetsdirektivets artikel 3,
litra h.

Ligesom § 60 b og § 60 c gelder bestemmelsen kun for de
pensionsordninger, som var tilknyttet ansettelsesforholdet,
dvs. arbejdsmarkedspensionsordninger i sgjle 2. Private pen-
sionsordninger i sgjle 3 er saledes ikke omfattet.

Bestemmelsen galder dermed kun for de pensioner og even-
tuelt den del af de pensioner, hvor der er sket indbetalinger
fra en arbejdsgiver i forbindelse med et ansattelsesforhold.
Det betyder bl.a., at hvis en lenmodtager, der er omfattet af
en pensionsordning, hvortil arbejdsgiveren indbetaler pensi-
onsbidrag, skifter arbejdsplads til en virksomhed uden pen-
sionsordning, vil lanmodtageren alene have rettigheder i for-
hold til den del af pensionsordningen, som stammer fra ind-
betalinger foretaget i forbindelse med den farste ansettelse.
Dette geelder uanset om lgnmodtageren f.eks. har valgt at
fortsaette indbetalingerne til pensionsordningen enten via sin
nye arbejdsgiver eller som en individuel, frivillig pensions-
opsparing. Bestemmelsen geelder heller ikke for den del af
en pensionsordning, der stammer fra eventuelle frivillige og
supplerende bidrag indbetalt til en arbejdsmarkedspensions-
ordning, der ligger ud over det i overenskomsterne aftalte.

Begrebet alderspension daekker over de pensionsforsikrings-
typer, der udbetales efter, at forsikringstageren har opnaet en
bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder ikke anvendelse pa de ordninger, som
er omfattet af forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004
om koordinering af de sociale sikringsordninger, jf. portabi-
litetsdirektivets artikel 2, stk. 1. Ordninger for tjenestemand
og andre ansatte, der optjener ret til tjenestemandspension,
er saledes ikke omfattet.

| forhold til betingelserne for behandling af de hvilende pen-
sionsrettigheder kan det f.eks. veere relevant at informere
om, at ordningen i fremtiden kan vaere blevet sa lille, at den
vil blive udbetalt.
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Det er ikke et krav, at det hvilende medlem skal vere eller
have veret en lgnmodtager, som flytter mellem EU/EQS-
lande m.v.

Det foreslas i stk. 4, at et livsforsikringsselskab efter anmod-
ning fra et medlems efterladte, der er berettiget til ydelser
efter en pensionsordning med alderspension, der var tilknyt-
tet det afdede medlems ansettelsesforhold, skal oplyse om
de i stk. 3 navnte oplysninger, nar udbetalingen af de pa-
geeldende ydelser endnu ikke er pabegyndt. Det drejer sig
om oplysninger om verdien af medlemmets pensionsrettig-
heder eller en vurdering heraf, nar denne er foretaget hgjst
12 maneder forud for anmodningen, samt oplysninger om
betingelserne for livsforsikringsselskabets behandling af
hvilende pensionsrettigheder.

Ligesom § 60 b og § 60 c geelder bestemmelsen kun pensi-
onsordninger, som var tilknyttet den afdgde lgnmodtagers
ansattelsesforholdet, dvs. arbejdsmarkedspensionsordninger
i sgjle 2. Private pensionsordninger i sgjle 3 er saledes ikke
omfattet.

Bestemmelsen geelder dermed kun for de pensioner og even-
tuelt den del af de pensioner, hvor der er sket indbetalinger
fra en arbejdsgiver i forbindelse med et ansettelsesforhold.
Det betyder bl.a., at hvis en lgnmodtager, der er omfattet af
en pensionsordning, hvortil arbejdsgiveren indbetaler pensi-
onsbidrag, skifter arbejdsplads til en virksomhed uden pen-
sionsordning, vil lanmodtageren alene have rettigheder i for-
hold til den del af pensionsordningen, som stammer fra ind-
betalinger foretaget i forbindelse med den forste ansettelse.
Dette gealder uanset om lgnmodtageren f.eks. har valgt at
fortsaette indbetalingerne til pensionsordningen enten via sin
nye arbejdsgiver eller som en individuel, frivillig pensions-
opsparing. Bestemmelsen galder heller ikke for den del af
en pensionsordning, der stammer fra eventuelle frivillige og
supplerende bidrag indbetalt til en arbejdsmarkedspensions-
ordning, der ligger ud over det i overenskomsterne aftalte.

Begrebet alderspension deekker over de pensionsforsikrings-
typer, der udbetales efter, at forsikringstageren har opnéet en
bestemt alder (pensionsalderen).

Bestemmelsen finder ikke anvendelse pa de ordninger, som
er omfattet af forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004
om koordinering af de sociale sikringsordninger, jf. portabi-
litetsdirektivets artikel 2, stk. 1. Ordninger for tjenestemand
og andre ansatte, der optjener ret til tjenestemandspension,
er saledes ikke omfattet.

Bestemmelsen finder anvendelse i de situationer, hvor den
oprindelige forsikringstager afgar ved dgden far pensionsal-
deren indtreeder, og efterlader sig begunstigede (efterladte
pensionsmodtagere). Oftest vil der veere tale om begunstige-
de i form af eegtefeelle eller samlever og/eller barn.

Det er en betingelse, at udbetalingen af ydelsen til den eller
de efterladte er udskudt. Bestemmelsen vedrgrer dermed sé-
kaldte opsatte efterladteydelser, herunder bgrnepension, en-
kepension og samleverpenison. At ydelsen er opsat betyder,

at den udskydes, saledes at den udbetales pa et senere tids-
punkt, f.eks. nar den afdgde egtefelle ville have opnaet
pensionsalderen.

| praksis far efterladte pensionsmodtagere i Danmark i dag
udbetalt efterladteydelser umiddelbart efter dedsfaldet er
indtruffet, dvs. at pensionsordningerne straks pabegynder
udbetaling. Ydelserne til de efterladte bliver typisk ikke ud-
skudt og vil derfor ogsa kun sjaeldent veere opsatte eller hvi-
lende. Livsforsikringsselskaberne vil saledes i praksis kun
yderst sjeldent blive forpligtede til at yde information i hen-
hold til den foresldede stk. 4, som netop henviser til infor-
mationerne i forhold til hvilende medlemmer og hvilende
ordninger, jf. den foreslaede stk. 3.

Det foreslas i stk. 5, at oplysningerne i stk. 1-4 skal vere
klare, skriftlige og gives inden for en rimelig frist, og at for-
sikringsselskabet ikke er forpligtet til at udlevere oplysnin-
gerne mere end én gang om aret.

Bestemmelsen skal sikre, at medlemmerne har mulighed for
at satte sig ind i de oplysninger, som de modtager. Pensi-
onsforhold opfattes af mange kunder som sveert tilgeengeligt
stof, og det er derfor vigtigt, at sprogbrugen i forbindelse
med afgivelse af informationer er klart, sa det setter modta-
geren i stand til at forsta det pagealdende budskab.

Kravet om skriftlighed skal forstas i overensstemmelse med
almindelig praksis pa omradet, hvor skriftlighedskravet er
opfyldt ved anvendelse af papirformat eller andet varigt me-
dium. Det er saledes muligt at opfylde skriftlighedskravet
med bl.a. elektroniske og digitale Igsninger.

At livsforsikringsselskabet ikke er forpligtet til at udlevere
oplysningerne mere end én gang om aret er af hensyn til de
administrative byrder, som livsforsikringsselskaberne vil
kunne opleve, hvis et medlem bliver ved med at anmode om
opdaterede informationer. Dermed udnyttes den valgmulig-
hed, som portabilitetsdirektivet foreskriver i artikel 6, stk. 4,
om, at medlemsstaterne kan fastsztte, at sddanne oplysnin-
ger kun skal gives én gang om aret.

Den foreslaede § 60 d gennemfarer artikel 6 i portabilitets-
direktivet om oplysninger vedrgrende pensionsrettigheder til
aktive medlemmer, hvilende medlemmer og efterladte. Fri-
sten for den nationale implementering af portabilitetsdirekti-
vet er den 21. maj 2018.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets almindelige bemaerk-
ninger pkt. 2.3.

§60e

Det foreslas at indsette en ny § 60 e i lov om finansiel virk-
somhed, der angiver, hvilke narmere pensionsordninger og
produkter, som reglerne i 88 60 b-60 d ikke finder anvendel-
se pa.

Det foreslas i stk. 1, at de foreslaede 88§ 60 b-60 d ikke fin-
der anvendelse pa visse nermere beskrevne pensionsordnin-
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ger, herunder pensionsordninger som pé tidspunktet for lo-
vens ikrafttreedelse ikke lengere optager medlemmer, jf.
forslaget til nr. 1. Ordninger, som er lukket for medlemsad-
gang, vil dermed ikke veere omfattet af de nye regler om ret-
ten til at optjene, bevare eller f oplysninger om pensions-
ordninger.

Det foreslas i nr. 2, at de foreslaede 88 60 b-60 d ikke finder
anvendelse pa pensionsordninger, der er taget under admini-
stration i henhold til 8§ 253-258, sa leenge administrationen
varer. Ordninger, der er taget under administration af en ad-
ministrator, som er udpeget af Finanstilsynet, vil dermed
heller ikke veere omfattet af de nye regler om retten til at op-
tjene, bevare eller fa oplysninger om pensionsordninger. Et
livsforsikringsselskab kan tages under administration, nar
livsforsikringsselskabet ikke leengere kan fortsatte sin virk-
somhed. Det er Finanstilsynet, der treeffer afgerelse herom,
og der etableres et administrationsbo, som er en selvstendig
juridisk person, der er forskellig fra livsforsikringsselskabet.

Nar der enten er sket overdragelse af forsikringshestanden
til et eller flere forsikringsselskaber, jf. § 257, eller sket stif-
telse af et gensidigt forsikringsselskab, jf. § 258, vil ordnin-
gerne i de pageldende livsforsikringsselskaber igen vere
omfattet af bestemmelserne i de foresldede §§ 60 b-60 c.

Yderligere forslas det i nr. 3, at bestemmelserne ikke finder
anvendelse p& en engangsydelse fra en arbejdsgiver til en
lenmodtager ved den pagealdende lgnmodtagers ansattelses-
forholds opher, nar ydelsen ikke er knyttet til alderspension.
En engangsydelse, der ikke er knyttet til bidrag med henblik
pé alderspension, som udbetales direkte eller indirekte ved
ansattelsesforholdets ophgr, og som udelukkende finansie-
res af arbejdsgiveren, er saledes ikke omfattet af de foreslae-
de 88 60 b-60 d.

Det foreslas i stk. 2, at de foreslaede §§ 60 b og 60 ¢ alene
finder anvendelse for pensionsopsparingen og ikke eventuel-
le forsikringer, som er knyttet til pensionsordningen, eller
ydelser, som tilfalder andre begunstigede end lgnmodtage-
ren selv. Er der eksempelvis knyttet invalide- eller efterlad-
teydelser, herunder bgrnepension, enkepension eller samle-
verpension, til pensionsordningen, finder bestemmelserne
sdledes ikke anvendelse pa de pagealdende ydelser.

Den foreslaede § 60 e implementerer portabilitetsdirektivets
artikel 2, stk. 2 og 3. Fristen for den nationale implemente-
ring af portabilitetsdirektivet er den 21. maj 2018.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets almindelige bemaerk-
ninger pkt. 2.3.

Til nr. 22 (§ 62, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet kan i medfgr af § 62 i lov om finansiel virk-
somhed ophave den stemmeret, der er tilknyttet kapitalan-
dele i en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksom-
hed eller en forsikringsholdingvirksomhed, i en raekke neer-
mere angivne tilfelde.

Efter § 62, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed kan Finans-
tilsynet ophaeve stemmeretten i tilfeelde, hvor en kapitalejer
ejer en kvalificeret ejerandel i virksomheden, men hvor ka-
pitalejeren ikke opfylder § 61 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, som indeholder krav til bl.a. den pagaldendes
omdgmme, erfaring og gkonomiske forhold.

Efter § 62, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed kan Finans-
tilsynet ophave stemmeretten i tilfelde, hvor kapitalejeren
ikke har overholdt forpligtelsen i § 61, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed til at ansgge Finanstilsynet om godkendelse
af erhvervelsen af en kvalificeret ejerandel i en finansiel
virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsik-
ringsholdingvirksomhed forud for erhvervelsen.

Efter § 62, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed kan Finans-
tilsynet ophaeve stemmeretten i tilfeelde, hvor Finanstilsynet
har afslaet at godkende kapitalejerens erhvervelse af kapita-
landele.

Det folger af § 62, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, at
en kapitalandel ikke kan indga i opgarelsen af den pa en ge-
neralforsamling repraesenterede stemmeberettigede kapital i
de tilfelde, hvor Finanstilsynet har ophavet stemmeretten i
medfer af § 62, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at indsette et nyt stk. 4 i § 62, hvorefter Finans-
tilsynet forpligtes til at orientere den pageldende finansielle
virksomhed, finansielle holdingvirksomhed eller forsik-
ringsholdingvirksomhed, nar Finanstilsynet har ophavet
stemmeretten tilknyttet kapitalandele i virksomheden i med-
for af § 62, stk. 1-3. Finanstilsynet forpligtes endvidere til at
orientere virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld
stemmeret i medfar af § 62, stk. 2, 2. pkt.

Det falger séledes af det foresldede stk. 4, 1. pkt., at Finans-
tilsynet efter at have truffet en afgarelse om ophavelse af
stemmeretten tilknyttet kapitalandele i en finansiel virksom-
hed, finansiel holdingvirksomhed eller forsikringsholding-
virksomhed skal orientere virksomheden om det forhold, at
stemmeretten for de pagaeldende kapitalandele er ophzavet.

Nar Finanstilsynet ophaver stemmeretten tilknyttet kapita-
landele i en virksomhed, ma kapitalejeren ikke udnytte
stemmeretten forbundet med de pagealdende kapitalandele i
afstemninger pa virksomhedens generalforsamling. Endvi-
dere kan kapitalandelen ikke indgd i opgarelsen af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede ka-
pital.

Hvis Finanstilsynets ophaevelse af stemmeretten tilknyttet
kapitalandele i en finansielle virksomhed, finansielle hol-
dingvirksomhed eller forsikringsholdingvirksomhed skal ef-
terleves i forbindelse med afholdelse af generalforsamlinger,
kraever det, at virksomheden er bekendt med forholdet.

Virksomheden er ikke part i Finanstilsynets afgarelse efter §
62 i lov om finansiel virksomhed, og virksomheden bliver
derfor ikke ngdvendigvis orienteret om det forhold, at en ka-
pitalejers stemmeret er ophaevet.
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Derfor foreslas det, at Finanstilsynet i alle tilfelde skal ori-
entere virksomheden om ophavelsen af stemmerettigheder.
Herved sikres det, at virksomheden ser bort fra de pagel-
dende stemmer i forbindelse med en afstemning pa general-
forsamlingen, og det sikres, at virksomheden undlader at
medtage de pagealdende kapitalandele ved opggrelsen af den
pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede
kapital.

Orienteringen skal alene angive, for hvilke kapitalandele Fi-
nanstilsynet har ophaevet stemmeretten, herunder navnet pé
den pagxldende ejer af kapitalandelene. Orienteringen skal
ikke angive gvrige forhold vedrgrende Finanstilsynets afgg-
relse om ophavelse af stemmeretten, herunder begrundelsen
for afgarelsen.

Det falger endvidere af det foreslaede stk. 4, 2. pkt., at Fi-
nanstilsynet ogsé skal orientere virksomheden, hvis kapita-
landele igen tildeles fuld stemmeret i medfar af § 62, stk. 2,
2. pkt.

Nar Finanstilsynet efter § 62, stk. 2, ophaever stemmeretten i
tilfeelde, hvor kapitalejeren ikke har overholdt forpligtelsen i
§ 61, stk. 1, til at ansgge Finanstilsynet om godkendelse af
erhvervelsen af kapitalandelen, sa vil kapitalandelen igen til-
deles fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet efterfglgende god-
kender erhvervelsen. | sadanne tilfelde vil Finanstilsynet
have orienteret virksomheden om ophavelsen af stemmeret-
ten i medfer af det foreslaede § 62, stk. 3, 1. pkt. Med for-
slaget til 2. pkt. far Finanstilsynet pligt til ogsa at orientere
virksomheden om det forhold, at stemmeretten ikke leengere
er ophavet, siledes at den pagaldende kapitalejer kan ud-
nytte stemmeretten i afstemninger pa virksomhedens gene-
ralforsamlinger, og saledes at kapitalandelene igen indgar i
opgerelsen af den pad generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede kapital.

Orienteringen skal alene angive, hvilke kapitalandele der
igen tildeles fuld stemmeret, herunder navnet pa den pageel-
dende ejer af kapitalandelene.

Det foreslaede stk. 4 svarer til Finanstilsynets eksisterende
praksis pd omradet. Der er saledes i denne henseende ikke
tale om @ndringer af indholdsmaessig karakter.

Orienteringen til virksomheden er ngdvendig for at sikre
overholdelsen af den eksisterende lovgivning om ophavede
stemmerettigheder. Henset til, at Finanstilsynets ophavelse
af stemmeretten er en afgarelse af indgribende karakter, og
henset til, at Finanstilsynet videreformidler oplysninger om
afgarelsen til en, som ikke er part i sagen, vurderes det rig-
tigst, at orienteringspligten eksplicit fremgar af den finan-
sielle regulering.

Til nr. 23 0og 24 (8§ 72 a, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed)

Der er tale om en hjemmelshestemmelse, der giver er-
hvervsministeren mulighed for at fastseette nermere regler
om outsourcing vedrgrende en raekke naermere opregnede

forhold i bestemmelsen. Efter den galdende bestemmelse
kan erhvervsministeren fastseette nermere regler om out-
sourcing vedrgrende 1) outsourcingvirksomhedens ansvar
og kontrol med en leverandgr, herunder dennes videreout-
sourcing, 2) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette
Finanstilsynet senest 8 hverdage efter outsourcingkontrak-
tens indgaelse, 3) outsourcingvirksomhedens interne ret-
ningslinjer for outsourcing og 4) krav, som outsourcingvirk-
somheden som minimum skal sikre at leverandgren til en-
hver tid opfylder, og som skal veere aftalt i outsourcingkon-
trakten.

Det foreslas, at tilfgje et nummer til hjemmelsbestemmel-
sen, hvorefter ministeren ogsa kan fastsaette naermere regler
om outsourcing vedrgrende serlige krav til gruppe 1-forsik-
ringsselskaber.

Med lovforslaget foretages en tilpasning af reglerne, der
skal tage hgjde for den regulering af outsourcing, som falger
af Solvens Il-reguleringen. For uddybende information hen-
vises til lovforslagets @ndringer af § 5, stk. 1, nr. 27, med
tilherende bemarkninger, jf. lovforslagets § 1, nr. 5 og 6.
Som det fremgar heraf indebarer handteringen af Solvens
Il-reguleringen om outsourcing, at der foretages en tilpas-
ning af bekendtggrelse nr. 1304 af 25. november 2010 om
outsourcing af vaesentlige aktivitetsomrader. Med tilpasnin-
gen indfares regler i bekendtgarelsen, der specifikt retter sig
mod gruppe 1-forsikringsselskaberne. Tilpasningen vil inde-
bere en gennemfarelse af artikel 49 i Solvens Il-direktivet,
hvorefter outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle
funktioner eller aktiviteter ikke ma forega pa en méde, der
kan a) medfare en vasentlig forringelse af kvaliteten af le-
delsessystemet i det pagezldende selskab, b) medfgre en
uretmaessig forggelse af den operationelle risiko, c) forringe
tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at sel-
skabet overholder sine forpligtelser, eller d) veere til hinder
for, at selskabet til stadighed kan tilbyde forsikringstagerne
en tilfredsstillende service. Yderligere geelder efter artikel
49 en pligt til forudgdende underretning om outsourcing,
hvilket er anderledes end de gaeldende danske regler, hvor-
efter underretningen skal foretages efterfalgende.

Bekendtgarelsen er udstedt med hjemmel i § 72 a, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed, og da det eksisterende hjem-
melsgrundlag ikke vurderes at vare tilstreekkeligt til at ind-
fare serlige bestemmelser for gruppe 1-forsikringsselskaber
i bekendtgarelsen, foreslds det at tilpasse hjemmelsbestem-
melsen. Det bemaerkes, at det, der forventes tilfgjet bekendt-
gerelsen vedrgrende gruppe 1-forsikringsselskabernes for-
hold, vurderes at ligge i naturlig forleengelse af de krav og
forpligtelser, der i gvrigt er indeholdt i bekendtggrelsen,
hvorfor det vurderes fornuftigt at holde det samlet i en be-
kendtgarelse.

Til nr. 25 (8§ 77 a, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksom-
hed)

8 77 a i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om
variabel lgn til medlemmer af bestyrelsen og direktionen
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samt til ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, (sakaldte veesentlige risikotage-
re) i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglersel-
skaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle hol-
dingvirksomheder.

8 77 a indeholder bl.a. et loft for, hvor meget variabel lgn en
virksomhed ma tildele, nar den aflgnner medlemmerne af
dens bestyrelse og direktion og vesentlige risikotagere i
virksomheden.

Efter § 77 a, stk. 1, nr. 1, ma den variable lgn til et medlem
af bestyrelsen eller direktionen hgjst udggre 50 pct. enten af
honoraret eller af den faste grundlgn inklusive pension. Ef-
ter § 77 a, stk. 1, nr. 2, ma den variable lgn til veesentlige
risikotagere pa tidspunktet for beregningen af den variable
lon hgjst udgegre 100 pct. af den faste grundlgn inklusive
pension.

Det foreslas, at det kommer til at fremga eksplicit af bestem-
melsen om loftet over variabel lgn til et medlem af bestyrel-
sen eller direktionen, at loftet skal vaere overholdt pa tids-
punktet for beregningen af den variable lgn, jf. den foreslae-
de 8 77 a, stk. 1, nr. 1.

Hermed kommer bestemmelsen til at svare til § 77 a, stk. 1,
nr. 2, om loftet for variabel lgn til vaesentlige risikotagere.

Den variable Ign ma hgjst udggre 50 pct. af henholdsvis et
bestyrelsesmedlems honorar og en direktars faste grundlgn.
Det indebarer, at variabel lgn tildelt for en bestemt periode
maksimalt ma udgere 50 pct. af henholdsvis honoraret og
grundlgnnen for samme periode. Loftet skal vaere overholdt
pa tidspunktet for beregningen af den variable lgn. Det vil
sige ved tildelingen af den variable lgn og inden udskydelse
af en del heraf.

Tildeles der flere variable lgndele for samme periode, skal
loftet veere overholdt i forhold til den samlede mangde af
variabel lgn. Tildeles der f.eks. variabel Ign for et helt ar,
hvor der ogsa har veeret tildelt variabel lgn kvartalsvist, ma
den variable lgn tildelt hvert kvartal sammenlagt med den
variable Ign, der tildeles for aret, ikke overstige 50 pct. af
den samlede faste lan for aret. Oplysninger om tidligere til-
delte variable lgndele skal sdledes indgd ved beregning af
nye variable lgndele tildelt samme person for samme perio-
de.

At en virksomhed skal sikre sig, at de variable lgndele til et
medlem af bestyrelsen eller direktionen pa tidspunktet for
beregningen af den variable lgn hgjst udger 50 pct. af hono-
raret eller den faste grundlgn, indeberer, at virksomheden
skal sikre sig, at loftet er overholdt, hver gang den beregner
og tildeler en variabel lgn til et medlem af bestyrelsen eller
direktionen.

Med variabel lgn forstas aflgnningsordninger, hvor den en-
delige aflgnning ikke er kendt pa forhand, herunder bonus-
ordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag og andre lig-

nende ordninger, der ikke er en del af den faste lgndel, jf. §
5, stk. 1, nr. 45, i lov om finansiel virksomhed.

Det falger af bemarkningerne til den geeldende § 77 a, stk.
1, nr. 1, om loftet pa 50 pct. for medlemmer af bestyrelsen
og direktionen, jf. Folketingstidende 2010-11, A, L 49 som
fremsat, side 64, at overholdelsen af grensen for variabel
lgn skal ses i forhold til det indkomstér for den ansatte, hvor
den variable lgn optjenes ("Beregningsaret").

Efter § 77 a, stk. 1, nr. 2, skal loftet p& 100 pct. for de vee-
sentlige risikotagere veere overholdt pa beregningstidspunk-
tet, dvs. ved tildeling af en variabel lgndel og inden udsky-
delse af en del heraf. Det fremgar af bemarkningerne til §
77 a, stk. 1, nr. 2, at dette svarer til fremgangsmaden ved op-
gerelse af 50 pct.-loftet for bestyrelse og direktion, jf. § 77
a, stk. 1, nr. 1.

Med @ndringen fastslas det, at ogsa loftet for variabel lgn til
medlemmer af bestyrelsen og direktionen skal vere over-
holdt pa tidspunktet for beregningen heraf. Dette svarer til,
hvad der var forudsat i beskrivelsen af galdende ret i be-
markningerne til 8 77 a, stk. 1, nr. 2, jf. Folketingstidende
2013-2014, A, L 133 som fremsat, side 106, hvor det ikke
var tilsigtet, at der skulle vaere en sadan forskel mellem de to
bestemmelser om lofter for variabel Ign. Det svarer endvide-
re til Finanstilsynets administration af bestemmelserne.

Lovforslaget medfarer saledes ingen @ndringer i Finanstil-
synets praksis pd omradet.

Overtraedelse af § 77 a, stk. 1, straffes med bade, jf. § 373,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Dette vil ogsa vare til-
feeldet efter den foreslaede andring af § 77 a, stk. 1, nr. 1.
En virksomhed omfattet af bestemmelsen vil saledes kunne
straffes med bgde, hvis den ikke sikrer, at den variable lgn
til et medlem af dens bestyrelse eller direktion pa tidspunk-
tet for beregningen heraf hgjst udgar 50 pct. af henholdsvis
honoraret eller den faste grundlgn inklusive pension.

Til nr. 26 (8 107, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Efter § 106, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal der
udpeges et depotselskab for hver danske UCITS, som skal
forvalte og opbevare de finansielle aktiver, som den péageal-
dende UCITS har. Den danske UCITS’ aktiver i form af
bl.a. finansielle instrumenter, jf. bilag 5 til lov om finansiel
virksomhed, skal séledes overdrages til depotselskabet til
opbevaring, jf. § 106 c, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virk-
somhed.

8 107 i lov om finansiel virksomhed regulerer et depotsel-
skabs erstatningsansvar for tab, som en dansk UCITS eller
dennes investorer lider i de finansielle instrumenter, der er
opbevaret i depotet, og hvor tabet er forarsaget af depotsel-
skabet eller den tredjemand, til hvem opgaven er delegeret.

Depotselskaber kan i medfgr af § 106 d, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed delegere opgaven med opbevaring af in-
strumenter til tredjemand.
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I henhold til § 107, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed kan
et depotselskab ikke ved aftale frigare sig for eller begreense
sit erstatningsansvar i forbindelse med tab af instrumenter
omfattet af bilag 5, som er opbevaret i depotet efter § 106 c,
stk. 1, nr. 1. Aftaler i strid hermed er ugyldige, jf. 2. pkt.

Det foreslas at det indszttes i bestemmelsen i § 107, stk. 6,
at den ogsa omfatter de tilfeelde, hvor et depotselskab har
delegeret opgaven til tredjemand. Heller ikke i disse tilfalde
skal depotselskabet ved aftale kunne frigare sig for eller be-
graense sit erstatningsansvar.

Denne &ndring er en precisering af gaeldende ret og er i
overensstemmelse med Finanstilsynets hidtidige praksis,
som saledes viderefgres uendret med dette lovforslag.

Med den foreslaede andring bliver det klart, at depotselska-
bets erstatningsansvar ikke blot omfatter tab af finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5, som opbevares hos depot-
selskabet selv, men ogsé omfatter tab af de pagaldende in-
strumenter, som opbevares hos den tredjemand, som depot-
selskabet har delegeret opgaven til. Dette geelder, uanset om
det er den pagaeldende tredjemand, som har forarsaget tabet.

Artikel 1, nr. 7, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/91/EU af 23. juli 2014 om @&ndring af direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og ad-
ministrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for sa vidt
angar depositarfunktioner, aflgnningspolitik og sanktioner
(UCITS V) er allerede implementeret, men ved denne a&n-
dring foretages en mere direktivnaer gennemfarelse af be-
stemmelsen.

Til nr. 27 (8 126 c, stk. 5, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter den geeldende § 126 c, stk. 5, 1. pkt., skal gruppe 1-
forsikringsselskaberne opggare solvenskapitalkravet ved ud-
gangen af hvert kvartal og senest 20 arbejdsdage herefter
indberette resultatet til Finanstilsynet.

Det foreslas at &ndre bestemmelsens 1. pkt., sd det fremad-
rettet fremgar, at gruppe 1-forsikringsselskaberne som mini-
mum skal opgare solvenskapitalkravet en gang arligt og her-
efter skal indberette resultatet til Finanstilsynet.

Forslaget betyder, at udgangspunktet vedrgrende hyppighe-
den for indberetning af solvenskapitalkravet &ndres fra at
vaere kvartalsvis til minimum at vere arlig, hvilket fglger af
artikel 102, stk. 1, 1. afsnit, i Solvens Il-direktivet. Efter ar-
tikel 102, stk. 1, 1. afsnit, skal solvenskapitalkravet saledes
beregnes og indberettes til tilsynsmyndighederne mindst en
gang arligt.

Forslaget betyder herudover, at der ikke leengere gelder en
frist pd 20 arbejdsdage for den saedvanlige indberetning af
opggarelsen af solvenskapitalkravet. Fristen for indberetning
til Finanstilsynet skal fremadrettet folge de frister, som er
fastlagt i Solvens II-forordningen for afgivelse af kvantitati-

ve indberetningsskemaer, jf. artikel 312, stk. 1, litra c. Efter
artikel 312, stk. 1, litra c, skal de arlige kvantitative indbe-
retningsskemaer foreleegges tilsynsmyndighederne inden for
de frister, der er fastsat i artikel 308 b, stk. 5, i Solvens II-
direktivet, og efter den overgangsperiode, der er fastsat i ar-
tikel 308 b, stk. 5, senest 14 uger efter selskabets regnskabs-
ars afslutning.

Forslaget indeberer en direktivnar implementering og vil
have indholdsmassig betydning for fristerne vedrgrende
gruppe 1-forsikringsselskabernes opggarelse og indberetning
af solvenskapitalkravet.

Til nr. 28 (8 126 c, stk. 5, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter den geldende bestemmelses 2. pkt. skal gruppe 1-for-
sikringsselskaberne ved andringer af veesentlig betydning
for det opgjorte solvenskapitalkrav foretage en ny opggarelse
0g senest 20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Fi-
nanstilsynet.

Det foreslas at &ndre bestemmelsens 2. pkt., sa det fremad-
rettet fremgar, at gruppe 1-forsikringsselskaberne ved an-
dringer af veesentlig betydning for det opgjorte solvenskapi-
talkrav skal foretage en ny opggrelse og gjeblikkeligt heref-
ter indberette resultatet til Finanstilsynet.

Forslaget betyder, at der ved @ndringer af vasentlig betyd-
ning for det opgjorte solvenskapitalkrav skal foretages gje-
blikkelig ny opgerelse samt efterfglgende indberetning af
resultatet til Finanstilsynet. Kravet om gjeblikkelig ny opgg-
relse og efterfglgende indberetning er en skaerpelse af sel-
skabernes pligt i forhold til den geeldende frist pd 20 ar-
bejdsdage, men er udtryk for direktivneer implementering af
artikel 102, stk. 1. 4. afsnit, i Solvens Il-direktivet. Det fal-
ger heraf, at safremt et gruppe 1-forsikringsselskabs risiko-
profil afviger veesentligt fra de antagelser, der 13 til grund
for det senest indberettede solvenskapitalkrav, genberegner
selskabet gjeblikkeligt sit solvenskapitalkrav og indberetter
det til tilsynsmyndighederne. Den neermere afgrensning af
gjeblikkelig ma ske i praksis, men vil skulle ske i overens-
stemmelse med den geaengse opfattelse af ordet. | den en-
gelske version af Solvens Il-direktivet anvendes vendingen
»without delay«. Kravet vurderes at indebare at genbereg-
ningen af solvenskapitalkravet skal ske uden ophold og der-
med straks efter konstatering af de veesentlige &ndringer.

Forslaget indebarer en direktivnaer implementering og vil
have indholdsmassig betydning for fristerne vedrgrende
gruppe 1-forsikringsselskabernes opggrelse og indberetning
af solvenskapitalkravet.

Til nr. 29 (8 126 d, stk. 6, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter den geeldende 8§ 126 d, stk. 6, 1. pkt., skal gruppe 1-
forsikringsselskaberne opgere minimumskapitalkravet ved
udgangen af hvert kvartal og senest 20 arbejdsdage herefter
indberette resultatet til Finanstilsynet.
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Det foreslas at @ndre bestemmelsens 1. pkt., sa det fremad-
rettet fremgar, at gruppe 1-forsikringsselskaber som mini-
mum skal opggre minimumskapitalkravet ved udgangen af
hvert kvartal og herefter indberette resultatet til Finanstilsy-
net. Dette er i overensstemmelse med artikel 129, stk. 4, 1.
afsnit i Solvens Il-direktivet.

Forslaget betyder, at der ikke leengere galder en frist pa 20
arbejdsdage for den szdvanlige indberetning af opgerelsen
af minimumskapitalkravet. Fristen for indberetning til Fi-
nanstilsynet skal fremadrettet fglge de frister, som er fastlagt
i Solvens II-forordningen for afgivelse af kvantitative indbe-
retningsskemaer, jf. artikel 312, stk. 1, litra d. Efter artikel
312, stk. 1, litra d, skal de kvartalsvise kvantitative indberet-
ningsskemaer forelaegges tilsynsmyndighederne inden for de
frister, der er fastsat i artikel 308 b, stk. 7, i Solvens Il-direk-
tivet, og efter den overgangsperiode, der er fastsat i artikel
308 b, stk. 7, senest fem uger efter udgangen af et kvartal.

Forslaget indebarer en direktivnaer implementering, og vil
have indholdsmassig betydning for fristerne vedrgrende
gruppe 1-forsikringsselskabernes opggrelse og indberetning
af minimumskapitalkravet.

Til nr. 30 (8 126 d, stk. 6, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter den geeldende § 126 d, stk. 6, 2. pkt., skal gruppe 1-
forsikringsselskaberne ved endringer af veesentlig betyd-
ning for det opgjorte minimumskapitalkrav foretage en ny
opggarelse og senest 20 arbejdsdage herefter indberette resul-
tatet til Finanstilsynet.

Det foreslas at ophave det galdende 2. pkt. Forslaget om
ophavelse af bestemmelsens 2. pkt. indebarer, at der ikke
lzengere geelder krav om fornyet opggrelse af minimumska-
pitalkrav ved andringer af vasentlig betydning for det op-
gjorte minimumskapitalkrav. Forslaget skyldes, at der ikke
fremgdr sadant krav af artikel 129 i Solvens II-direktivet om
beregning af minimumskapitalkravet.

Forslaget indebarer en direktivner implementering, og vil
have indholdsmassig betydning for fristerne vedrgrende
gruppe 1-forsikringsselskabernes opggrelse og indberetning
af minimumskapitalkravet.

Til nr. 31 (8§ 126 g, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende bestemmelse skal et gruppe 1-forsik-
ringsselskab foretage analyser af, hvordan endringer i vee-
sentlige risici pavirker det kapitalgrundlag, solvenskapital-
krav og minimumskapitalkrav, som selskabet har opgjort.
Selskabet skal ved udgangen af hvert kvartal og senest 20
arbejdsdage herefter indberette resultatet af analyserne, de
sakaldte fglsomhedsanalyser, til Finanstilsynet.

Falsomhedsanalyserne viser, hvordan andringer i vaesentli-
ge risici pavirker det af selskabet opgjorte kapitalgrundlag,
solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav. Analyserne
har til formal at sikre en effektiv risikostyring i selskabet, og

indberetningen har til formal at sikre, at Finanstilsynet kan
fare et effektivt tilsyn med forsikringsselskaberne.

Kravet om udarbejdelse af falsomhedsanalyser folger ikke
direkte af Solvens Il-direktivet, men kravet sikrer Finanstil-
synets mulighed for effektiv markedsovervéagning via fal-
somhedsanalyser. Kravet vurderes at vere i overensstem-
melse med artikel 34, stk. 4, i Solvens lI-direktivet, hvoref-
ter medlemsstaterne skal sikre, at tilsynsmyndighederne har
befgjelse til, ud over beregningen af solvenskapitalkravet, at
udvikle kvantitative veerktgjer som led i tilsynsprocessen til
vurdering af forsikringsselskabers evne til at handtere even-
tuelle begivenheder eller fremtidige forandringer i de gko-
nomiske vilkér, som kan f& ugunstige konsekvenser for de-
res samlede gkonomiske stilling.

Uanset at kravet om falsomhedsanalyser ikke fglger direkte
af Solvens Il-direktivet foreslas det at &ndre den geeldende
frist pd 20 arbejdsdage og i stedet lade indberetningsfrister-
ne for fglsomhedsanalyserne flugte med indberetningsfri-
sterne fastsat i Solvens ll-forordningen for selskabernes fo-
releggelse af kvartalsvise kvantitative indberetningsskema-
er, som fremgar af forordningens artikel 312, stk. 1, litra d.
Efter artikel 312, stk. 1, litra d, skal de kvartalsvise kvantita-
tive indberetningsskemaer forelaegges tilsynsmyndighederne
inden for de frister, der er fastsat i artikel 308 b, stk. 7, i Sol-
vens ll-direktivet, og efter den overgangsperiode, der er
fastsat i artikel 308 b, stk. 7, senest fem uger efter udgangen
af et kvartal.

Til nr. 32 (8 152 k, stk. 5, 8 152 1 og § 152 y, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed)

Med lov nr. 665 af 8. juni 2017 &ndres betegnelsen veerdi-
papirer til omseettelige veerdipapirer. Der er tale om en pree-
cisering af, hvad der forstas ved vardipapirer. Praciseringen
udspringer af en endring i begrebsanvendelsen, der er en
konsekvens af lov om kapitalmarkeder.

Med § 1, nr. 10, i lov nr. 665 af 8. juni 2017 blev de anfarte
bestemmelser opdateret i denne henseende, séledes at beteg-
nelsen verdipapirer @ndres til omsattelige veerdipapirer.
Lov nr. 665 af 8. juni 2017 traeder i kraft den 3. januar 2018.

Af lovtekniske &rsager har det veeret ngdvendigt at ophaeve
8 1, nr. 10, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags
8 14 med tilhgrende bemerkninger. Som en fglge heraf
foreslés det, at opdateringen gennemfgres per 3. januar 2018
med dette lovforslag.

Omsattelige vaerdipapirer er en delmeangde af finansielle in-
strumenter. Begrebet omszttelige veerdipapirer skal forstés i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, nr. 44, i MiFID I,
som gennemfares i dansk ret i § 4, stk. 1, nr. 1, i lov om ka-
pitalmarkeder, hvortil der henvises.

Til nr. 33 (8 175 b, stk. 9, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)
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Efter den galdende bestemmelses 1. pkt. skal virksomheder
omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, hvert ar opgare solvenskapi-
talkravet for koncernen eller gruppen pr. 31. december og
senest 20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Fi-
nanstilsynet.

Det foreslas at ndre bestemmelsens 1. pkt., sa det fremgar,
at virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, som mini-
mum skal opggare solvenskapitalkravet for koncernen eller
gruppen en gang arligt og herefter indberette resultatet til Fi-
nanstilsynet. Forslaget indebarer en direktivnar gennemfg-
relse af Solvens Il-direktivets artikel 219, stk. 1 og stk. 2, 1.
afsnit.

Forslaget betyder, at der ikke leengere galder en frist pa 20
arbejdsdage for den seedvanlige indberetning af opgarelsen
af solvenskapitalkravet. Fristen skal fremadrettet fglge de
frister, som er fastlagt i Solvens Il-forordningen for afgivel-
se af kvantitative indberetningsskemaer, jf. artikel 373 samt
artikel 312, stk. 1, litra c.

Forslaget indeberer en direktivner implementering, og vil
have indholdsmassig betydning for fristerne vedrgrende op-
garelse og indberetning af solvenskapitalkravet pa koncern-
0g gruppeniveau.

Til nr. 34 (8 175 b, stk. 9, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Efter den geeldende § 175 b, stk. 9, 2. pkt., skal virksomhe-
der omfattet af 8 175 b, stk. 1 og 2, ved endringer af betyd-
ning for det opgjorte solvenskapitalkrav for koncernen eller
gruppen foretage en ny opggrelse og senest 20 arbejdsdage
herefter indberette resultatet til Finanstilsynet.

Det foresls at &endre bestemmelsens 2. pkt., sa det fremgar,
at virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, ved &ndrin-
ger af veesentlig betydning for det opgjorte solvenskapital-
krav for koncernen eller gruppen gjeblikkeligt skal foretage
en ny opgerelse og herefter indberette resultatet til Finanstil-
synet. Forslaget indebarer en direktivnaer gennemfarelse af
Solvens Il-direktivets artikel 219, stk. 2, 1. afsnit.

Forslaget betyder, at der ved endringer af veesentlig betyd-
ning for det opgjorte solvenskapitalkrav skal foretages »gje-
blikkelig« ny opggrelse samt efterfglgende indberetning af
resultatet til Finanstilsynet. Kravet om gjeblikkelig ny opgg-
relse og efterfglgende indberetning er en skeerpelse af sel-
skabernes pligt i forhold til den geldende frist pa 20 ar-
bejdsdage, men er udtryk for direktivnaer implementering af
artikel 219, stk. 2, 1. afsnit, i Solvens lI-direktivet. Det fgl-
ger heraf, at séfremt risikoprofilen for koncernen eller grup-
pen, jf. § 175, stk. 1 og 2, afviger »vasentligt fra de antagel-
ser, der 14 til grund for det senest indberettede solvenskapi-
talkrav, genberegnes koncernens solvenskapitalkrav omga-
ende, hvorefter det rapporteres til den koncerntilsynsfagren-
de.« For at vurdere om der er sket endringer af veesentlig
betydning, skal der lgbende ske vurdering af forudsetnin-
gerne og metoden, der ligger til grund for opgerelsen af sol-
venskapitalkravet. Det skal eksempelvis vurderes om negati-

ve udviklinger i markedet eller &ndringer hos datterselska-
ber har vaesentlig betydning.

Der er ikke med lovforslaget tilsigtet en indholdsmaessig
forskel i anvendelsen af ordet »gjeblikkeligt« i lovteksten i
modsetningen til direktivets anvendelse af ordet »omgaen-
de«. Ordet »gjeblikkeligt« er tillige anvendt i forbindelse
med det tilsvarende krav pa soloniveau, jf. direktivets artikel
102, stk. 1, 4. afsnit, og lovforslagets forslag til endring af §
126 c, stk. 5, jf. lovforslagets 8 1, nr. 28. Anvendelsen af
forskellige ord i den danske udgave af direktivet kan ikke
antages at tilsigte en indholdsmaessig forskel, idet den en-
gelske version af direktivet benytter samme sprogbrug i for-
hold til kravet, jf. artikel 102, stk. 1, 4. afsnit og artikel 219,
stk. 2, l.afsnit, der begge steder anvender vendingen »wi-
thout delay«. For at sikre overensstemmelse i sprogbrugen i
de danske regler anvendes »gjeblikkeligt« begge steder. Den
naermere afgraensning af »gjeblikkeligc ma ske i praksis,
men vil skulle ske i overensstemmelse med den gaengse op-
fattelse af ordet. Kravet vurderes at indebere at genbereg-
ningen af solvenskapitalkravet skal ske uden ophold og der-
med straks efter konstatering af de veesentlige &ndringer.

Forslaget indeberer en direktivner implementering, og vil
have indholdsmaessig betydning for fristerne vedrgrende op-
garelse og indberetning af solvenskapitalkravet pa koncern-
0g gruppeniveau.

Til nr. 35 (§ 175 b, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende bestemmelse kan Finanstilsynet fastsat-
te nzermere regler om kapitalgrundlaget for koncernen eller
gruppen omfattet af stk. 1 og 2, som kan anvendes til at
daekke solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen, om
opggrelse af solvenskapitalkravet for koncernen eller grup-
pen efter stk. 4 og 5 og om Finanstilsynets godkendelse af
en intern model for koncernen eller gruppen.

Det foreslas at &ndre bestemmelsen, s& Finanstilsynet frem-
adrettet ogsa kan fastsette neermere regler om risikokoncen-
tration for de koncerner eller grupper, der omfattes af anven-
delsesomradet for § 175 b.

Forslaget skyldes at Solvens Il-direktivet giver regler om ri-
sikokoncentration pa koncernniveau, og disse regler om risi-
kokoncentration vurderes hensigtsmassigt at kunne gen-
nemfares i bekendtgarelse. Direktivets regler om risikokon-
centration vedrgrer identifikation af veesentlig risikokoncen-
tration samt rapportering herom.

Reglerne forventes indarbejdet i bekendtgerelse ved an-
dring af bekendtggrelse nr. 904 af 1. september 2004 om
koncerninterne transaktioner. Det eksisterende hjemmels-
grundlag vurderes ikke at veere tilstreekkelig til i bekendtge-
relse af fastsette narmere regler om risikokoncentration,
hvorfor hjemmel hertil foreslas indsat i § 175 b, stk. 10.

Til nr. 36 (§ 175 b, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)
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Efter den geeldende bestemmelse kan Finanstilsynet fastsat-
te nermere regler om kapitalgrundlaget for koncernen og
gruppen omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, som kan anvendes
til at deekke solvenskapitalkravet for koncernen eller grup-
pen, om opggrelse af solvenskapitalkravet for koncernen el-
ler gruppen efter 8§ 175 b, stk. 4 og 5, og om Finanstilsynets
godkendelse af en intern model for koncernen eller gruppen.

Det foreslas at udbygge bestemmelsen, s& der endvidere ind-
settes hjemmel til at fastseette neermere regler om akviva-
lens for tilfelde, hvor et gruppe 1-forsikringsselskabs mo-
derselskab har sit hovedseade i et land uden for Den Europe-
iske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade.

Solvens Il-direktivet, der i Danmark regulerer gruppe 1-for-
sikringsselskabernes forhold, fastleegger, jf. direktivets arti-
kel 213, stk. 1, litra ¢ og artikel 260-263, s&rlige regler om
udgvelse af koncerntilsyn for forsikringsselskaber omfattet
af direktivet i tilfelde, hvor moderselskabet ikke har sit ho-
vedsade inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de. Hensigten med reglerne er at sikre, at der i et sadant til-
feelde udfares et koncerntilsyn, som er &kvivalent, eller sva-
rende til, det koncerntilsyn, som falger af reglerne i Solvens
I1-direktivet.

Indarbejdelsen af de seerlige regler om koncerntilsyn i tilfel-
de, hvor moderselskabet ikke er beliggende i Den Europee-
iske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, vurderes mest hensigtsmaes-
sigt foretaget i bekendtgerelse. Forslaget sikrer at der er
hjemmel til dette.

Til nr. 37 (§ 175 c, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 175 ¢ kan der traffes afggrelse om, at
8 175 b i lov om finansiel virksomhed eller dele heraf finder
anvendelse pa en dansk del af en koncern eller gruppe, hvis
den gverste virksomhed i koncernen eller gruppen ikke er
beliggende i Danmark.

Det foresléas at indseette et stk. 2, hvorefter afgarelser efter
stk. 1 skal begrundes over for bade den koncerntilsynsfaren-
de efter Solvens Il-direktivet og det endelige moderselskab
pa fellesskabsniveau.

§ 175 c, der i dag kun indeholder ét stykke, er indsat i lov
om finansiel virksomhed i forbindelse med implementering
af Solvens Il-direktivet ved lov nr. 308 af 28. marts 2015, og
senere tilpasset ved lov nr. 1549 af 13. december 2016.

Udgangspunktet i henhold til artikel 215, stk. 1, i Solvens I1-
direktivet er, at direktivets koncernregler kun finder anven-
delse pé det endelige af de omfattede selskaber i en koncern
omfattet af Solvens ll-reguleringen, der har sit hovedseade i
Unionen. Artikel 216, stk. 1, 1. afsnit, der er gennemfart ved
8 175 c, giver mulighed for at fravige dette udgangspunkt.

Det folger af artikel 216, stk. 1, 2. afsnit, i Solvens I1-direk-
tivet, at sfremt der treeffes afgarelse om at fravige udgangs-
punktet efter artikel 215, stk. 1, i direktivet, skal dette be-
grundes af tilsynsmyndigheden, dvs. Finanstilsynet, over for
béde den koncerntilsynsfarende efter Solvens Il-direktivet
og det endelige moderselskab pa faellesskabsniveau, dvs.
den gverste virksomhed i koncernen eller gruppen, som ikke
er beliggende i Danmark, jf. ordlyden i § 175 c.

Det foreslés séledes at tilfgje et nyt stk. 2, hvoraf denne for-
pligtelse for Finanstilsynet over for det endelige modersel-
skab pa fellesskabsniveau fremgar.

Tilnr. 38 (8§ 175d og § 175 e i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at indsette en ny § 175 d i lov om finansiel
virksomhed.

Den foresldede § 175 d adresserer Finanstilsynets pligter i
henhold til Solvens Il-direktivet, safremt der er truffet afge-
relse efter § 175 c. Det falger af forslaget, at safremt der er
truffet afgarelse efter § 175 ¢, kan Finanstilsynet indgd afta-
le med tilsynsmyndigheder i andre medlemsstater i overens-
stemmelse med artikel 217, stk. 1, i Solvens Il-direktivet.
Finanstilsynet er i givet fald i feellesskab med de tilsyns-
myndigheder, som en sadan aftale indgas med, forpligtet til
at begrunde aftalen over for bade den koncerntilsynsfarende
efter Solvens Il-direktivet og det endelige moderselskab pa
feellesskabsniveau.

Det falger af artikel 217, stk. 1, 1. afsnit, at i de tilfaelde,
hvor en medlemsstat giver dens tilsyns-myndigheder tilla-
delse til at treeffe afgarelse som omhandlet i artikel 216, som
er implementeret i § 175 c i lov om finansiel virksomhed,
gives tilsynsmyndigheden »samtidig tilladelse til at beslutte
at indga en aftale med tilsynsmyndigheder i andre medlems-
stater, hvor et andet tilknyttet endeligt moderselskab pa nati-
onalt niveau er beliggende, med henblik pa at udgve koncer-
ntilsyn med den koncerndel, der omfatter flere medlemssta-
ter.« Det fglger videre af artikel 217, stk. 1, 2. afsnit, at i de
tilfeelde, hvor aftale som beskrevet i artikel 217, stk. 1, 1. af-
snit, er indgaet, »udgves der ikke koncerntilsyn med noget
andet endeligt moderselskab som omhandlet i artikel 216,
der er beliggende i andre medlemsstater, hvor koncerndelen
som omhandlet i farste afsnit er beliggende.«

Avrtikel 217, stk. 1, 3. afsnit indeholder en forpligtelse for de
bergrte tilsynsmyndigheder til at begrunde en aftale efter ar-
tikel 217, stk. 1, 1. og 2. afsnit, over for bade den koncerntil-
synsfarende og det endelige moderselskab pa feellesskabsni-
veau.

Da der dermed i artikel 217, stk. 1, 3. afsnit, er indeholdt en
forpligtelse for Finanstilsynet over for det endelige moder-
selskab pa faellesskabsniveau, foreslas det at indsatte en ny
paragraf, hvoraf denne forpligtelse fremgar.

Det foreslas endvidere at indsatte en ny § 175 e.
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Det falger af det foresldede § 175 e, stk. 1, at Finanstilsynet
i fellesskab med andre relevante tilsynsmyndigheder skal
indhente udtalelse fra koncernen, inden der treeffes afgarelse
om, hvilken af flere medlemsstaters tilsynsmyndigheder, der
er koncerntilsynsfarende efter Solvens Il-direktivet, i de
serlige tilfeelde omfattet af artikel 247, stk. 3, i Europa-Par-
lamentets og Radets Direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens II), som e&ndret ved Europa-
Parlamentets og Radets Direktiv 2014/51/EF af 16. april
2014. Det falger videre af forslaget, at nar Finanstilsynet er
udpeget som koncerntilsynsfarende, skal Finanstilsynet
meddele koncernen en begrundelse for afgarelsen, efter af-
gerelsen er truffet.

Som anfart under bemarkningerne til den foreslaede indsat-
telse af en definition af koncerntilsynsfarende efter Solvens
I1-direktivet, jf. lovforslagets § 1, nr. 7 og 8, fastleegger arti-
kel 247 kriterierne for, hvilke af flere landes bergrte tilsyns-
myndigheder som skal udpeges som koncerntilsynsfgrende.
Artiklen angiver i stk. 2, hvilket lands tilsynsmyndighed der
som udgangspunkt er koncerntilsynsfarende.

Der henvises til bemarkningerne til § 1, nr. 7 og 8, for ud-
dybning af kriterierne.

Udgangspunktet efter artikel 247, stk. 2, kan fraviges i serli-
ge tilfelde. Det folger saledes af artikel 247, stk. 3, at de
kompetente myndigheder i serlige tilfelde efter anmodning
fra en af de gvrige tilsynsmyndigheder kan »traffe en felles
afgarelse om at fravige kriterierne i stk. 2, nar anvendelsen
heraf ville vaere uhensigtsmaessig under hensyntagen til kon-
cernens struktur og den relative stgrrelse af forsikrings- og
genforsikringsselskabets aktiviteter i forskellige lande, og
udpege en anden tilsynsmyndighed som koncerntilsynsfg-
rende.«

Avrtikel 247 er i hovedsagen myndighedsrettet.

Det falger imidlertid af artikel 247, stk. 3, 3. og 4. afsnit, at
tilsynsmyndighederne skal indhente udtalelse fra koncernen,
inden de treeffer afggrelse, samt at den udpegede koncerntil-
synsfarende skal fremsendes den falles afgarelse til koncer-
nen og anfare den fulde begrundelse. Heri er saledes inde-
holdt en forpligtelse for Finanstilsynet over for koncernen,
og det foreslas derfor at indsztte en ny paragraf, hvoraf den-
ne forpligtelse fremgar.

Det falger af det foresldede § 175 e, stk. 2, at safremt Fi-
nanstilsynet er udpeget som koncerntilsynsfarende efter Sol-
vens Il-direktivet, pahviler det Finanstilsynet at meddele be-
grundet afgarelse til koncernen og tilsynskollegiet i tilfeelde,
hvor Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA) treffer afgaerel-
se i overensstemmelse med artikel 247, stk. 4 og 5, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets Direktiv 2009/138/EF af 25. no-
vember 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1), som andret ved Eu-

ropa-Parlamentets og Rédets Direktiv 2014/51/EF af 16.
april 2014.

Det falger af artikel 247, stk. 4, at séfremt en kompetent
myndighed foreleegger en sag om fastleeggelse af koncerntil-
syn i henhold til artikel 247, stk. 3, for EIOPA, vil afgarelse
efter artikel 247, stk. 3, skulle treeffes i overensstemmelse
med EIOPA’s afggrelse herom. Det faglger videre af artikel
247, stk. 5, at i sa tilfelde pahviler det den udpegede kon-
cerntilsynsfgrende at fremsende den felles afgarelse til kon-
cernen og til tilsynskollegiet samt at anfere den fulde be-
grundelse. Heri er sdledes indeholdt en forpligtelse for Fi-
nanstilsynet over for koncernen, og det foreslas derfor at
indsatte en ny paragraf, hvoraf denne forpligtelse fremgar.

Til nr. 39 (8§ 224, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresldede ophavelse er en konsekvensaendring som
folge af ophaevelsen af kravet om serskilt veaerdipapirhand-
lertilladelse for penge- og realkreditinstitutter, jf. § 1, nr. 84,
i lov nr. 665 af 8. juni 2017. Ophevelsen af dette krav om
serskilt veerdipapirhandlertilladelse indebeerer, at pengein-
stitutter fremover kan udgve alle aktiviteter i bilag 4, afsnit
A, som en del af pengeinstituttilladelsen, hvorimod realkre-
ditinstitutter i medfer af deres tilladelse kan yde den investe-
ringsservice og udgve de investeringsaktiviteter, der fglger
af bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 3 og 5. Penge- og realkreditin-
stitutterne bliver imidlertid omfattet af vaerdipapirhandlerbe-
grebet, nér de udgver aktiviteter omfattet af bilag 4, og skal
dermed i denne sammenhang opfylde relevante krav for
vardipapirhandlere.

Lov nr. 665 af 8. juni 2017 traeder i kraft den 3. januar 2018.

Af lovtekniske arsager har det vaeret ngdvendigt at ophave
8 1, nr. 84, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags
8§ 14 med tilhgrende bemerkninger, og i stedet gennemfare
ophaevelsen med dette lovforslag.

Til nr. 40 (8§ 224, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

§ 224, stk. 1, nr. 1-4, i lov om finansiel virksomhed regule-
rer Finanstilsynets befgjelse til at inddrage en tilladelse til at
drive finansiel virksomhed, herunder drift af et investerings-
forvaltningsselskab. Finanstilsynet kan inddrage en virk-
somheds tilladelse, hvis virksomheden gar sig skyldig i gro-
ve eller gentagne overtraedelser af en reekke naermere angiv-
ne regler, hvis virksomheden ikke opfylder kravene til at fa
en tilladelse, hvis virksomheden ikke pabegyndes senest 12
maneder efter, at tilladelse er meddelt, eller hvis der ikke
udaves finansiel virksomhed i en periode pa over 6 mane-
der.

Med dette lovforslags § 1, nr. 39, opheaeves § 224, stk. 5, i
lov om finansiel virksomhed, og de eksisterende stk. 6-8 bli-
ver til stk. 5-7.

Det foreslas at indsatte et nyt stk. 8 i § 224, hvorefter Fi-
nanstilsynet kan suspendere et investeringsforvaltningssel-
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skabs tilladelse til at drive virksomhed, hvis betingelserne i
stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

/ndringen giver Finanstilsynet mulighed for at suspendere
et investeringsforvaltningsselskabs tilladelse i stedet for at
inddrage den pageldende tilladelse.

Finanstilsynet kan suspendere en virksomheds tilladelse, nar
de samme forhold, som kan begrunde en inddragelse af tilla-
delsen, foreligger. Det vil sige, hvis virksomheden ggr sig
skyldig i grove eller gentagne overtreedelser af en raekke
nermere angivne regler, hvis virksomheden ikke opfylder
kravene til at fa en tilladelse, hvis virksomheden ikke pébe-
gyndes senest 12 maneder efter, at tilladelse er meddelt, el-
ler hvis der ikke udgves finansiel virksomhed i en periode
pa over 6 maneder.

Suspension indeberer, at investeringsforvaltningsselskabet
ikke ma drive virksomhed som investeringsforvaltningssel-
skab i suspensionsperioden. De UCITS og alternative inve-
steringsfonde (AlIF’er), som investeringsforvaltningsselska-
bet forvalter, skal derfor have et nyt investeringsforvalt-
ningsselskab eller blive selvforvaltende i suspensionsperio-
den.

Den foreslaede befgjelse til at suspendere en tilladelse vil
have virkning som en midlertidig inddragelse af selskabets
tilladelse, idet et investeringsforvaltningsselskab alene kan
drive investeringsforvaltningsvirksomhed og derfor ikke kan
fortseette med drift af anden form for virksomhed. Befgjel-
sen vil derfor blive anvendt i helt ekstraordinere tilfeelde
som et alternativ til en inddragelse.

Suspension indebarer, at selskabet ikke skal ansgge om ny
tilladelse til den pageeldende virksomhed ved udlgbet af sus-
pensionsperioden.

Suspensionsperiodens leengde vil blive fastsat efter en kon-
kret bedemmelse i forbindelse med hver enkelt suspension.
Periodens lzengde vil vare tidsbegraenset.

En tilsvarende mulighed for at suspendere en UCITS’ tilla-
delse til drift af den pageeldende virksomhed foreslas indfart
i lov om investeringsforeninger m.v.

Den foreslaede @ndring gennemfarer artikel 1, nr. 16, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli
2014 om endring af direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative bestemmelser om vis-
se institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (inve-
steringsinstitutter) for sa vidt angar depositarfunktioner, af-
Ignningspolitik og sanktioner (UCITS V).

Det fglger af denne bestemmelse, at medlemsstaterne skal
sikre, at suspension af et investeringsforvaltningsselskabs
eller en investeringsforenings tilladelse er en af de admini-
strative sanktioner og andre administrative foranstaltninger,
som den kompetente myndighed kan anvende.

Til nr. 41 (8 224 a, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksom-
hed)

Den foreslaede &ndring er en konsekvensandring som falge
af ophavelsen af kravet om sarskilt veerdipapirhandlertilla-
delse for penge- og realkreditinstitutter, jf. lov nr. 665 af 8.
juni 2017.

Der henvises til lov nr. 665 af 8. juni 2017 og bemarknin-
gerne hertil, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156 som
fremsat.

Konsekvensandringen blev vedtaget ved § 1, nr. 85, i lov
nr. 665 af 8. juni 2017. Lov nr. 665 af 8. juni 2017 traeder i
kraft den 3. januar 2018.

Af lovtekniske &rsager har det veeret ngdvendigt at ophaeve
8 1, nr. 85, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags
8 14 med tilhgrende bemarkninger, og i stedet gennemfare
&ndringen med dette lovforslag.

Til nr. 42 (§ 226, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede &ndring er en konsekvensandring som falge
af ophaevelsen af kravet om sarskilt veerdipapirhandlertilla-
delse for penge- og realkreditinstitutter, jf. lov nr. 665 af 8.
juni 2017.

Der henvises til lov nr. 665 af 8. juni 2017 og bemerknin-
gerne hertil, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156 som
fremsat.

Konsekvensgndringen blev vedtaget ved § 1, nr. 86, i lov
nr. 665 af 8. juni 2017. Lov nr. 665 af 8. juni 2017 traeder i
kraft den 3. januar 2018.

Af lovtekniske arsager har det vaeret ngdvendigt at ophave
8 1, nr. 86, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags
8§ 14 med tilhgrende bemerkninger, og i stedet gennemfare
e&ndringen med dette lovforslag.

Til nr. 43 (8 226, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede &ndring er en konsekvensandring som falge
af ophavelsen af kravet om sarskilt veerdipapirhandlertilla-
delse for penge- og realkreditinstitutter, jf. lov nr. 665 af 8.
juni 2017.

Der henvises til lov nr. 665 af 8. juni 2017 og bemarknin-
gerne hertil, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156 som
fremsat.

Konsekvensandringen blev vedtaget ved § 1, nr. 87, i lov
nr. 665 af 8. juni 2017. Lov nr. 665 af 8. juni 2017 traeder i
kraft den 3. januar 2018.

Af lovtekniske &rsager har det veeret ngdvendigt at ophaeve
8 1, nr. 87, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags
8 14 med tilhgrende bemarkninger, og i stedet gennemfare
&ndringen med dette lovforslag.

Til nr. 44 (8§ 253, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)
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Den foreslaede &ndring er en konsekvensandring som falge
af ophaevelsen af kravet om serskilt veerdipapirhandlertilla-
delse for penge- og realkreditinstitutter, jf. lov nr. 665 af 8.
juni 2017.

Der henvises til lov nr. 665 af 8. juni 2017 og bemarknin-
gerne hertil, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 156 som
fremsat.

Konsekvensgndringen blev vedtaget ved § 1, nr. 88, i lov
nr. 665 af 8. juni 2017. Lov nr. 665 af 8. juni 2017 traeder i
kraft den 3. januar 2018.

Af lovtekniske &rsager har det veret ngdvendigt at ophave
§ 1, nr. 88, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags
§ 14 med tilhgrende bemerkninger, og i stedet gennemfare
&ndringen med dette lovforslag.

Til nr. 45 (§ 283, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed)

| dag skal gruppe 1-forsikringsselskaber, og koncerner eller
grupper omfattet af 8 175 b, stk. 1 eller 2, i lov om finansiel
virksomhed arligt indsende en sakaldt uddybende rapport til
Finanstilsynet om selskabernes solvens og finansielle situa-
tion.

Det foreslas, at hyppigheden for indsendelse af denne rap-
port fremadrettet falger af artikel 312 og 373 i Solvens II-
forordningen.

Rapporten, der i lov om finansiel virksomhed betegnes den
uddybende rapport, betegnes i Solvens Il-forordningen som
»den regelmaessige tilsynsrapport«. | henhold til artikel 312,
stk. 1, litra a, skal en fuld regelmaessig tilsynsrapport afgives
»mindst hver tredje ar inden for de frister, der er fastsat i ar-
tikel 308 b, stk. 5, i direktiv 2009/138/EF, og efter den over-
gangsperiode, der er fastsat i pgaeldende artikel, senest 14
uger efter selskabets regnskabsars afslutning«.

Overgangsperioden fastsat i artikel 308 b, stk. 5, i Solvens
I1-direktivet, indebeerer, at fristen for indlevering af rappor-
ten nedsattes med to uger hvert regnskabsar, og indled-
ningsvist ligger pa »senest 20 uger efter regnskabsarets af-
slutning i virksomheden for dens regnskabsar, der afsluttes
pa eller efter den 30. juni 2016, men fgr den 1. januar 2017,
og ender med at ligge senest 14 uger efter regnskabsarets af-
slutning i virksomheden for de regnskabsar, der slutter pa el-
ler efter den 30. juni 2019, men fgr den 1. januar 2020.«

Den foreslédede @&ndring indebarer, at de omfattede selska-
ber ikke automatisk skal indsende en fuld regelmassig til-
synsrapport pa érlig basis. Udgangspunktet vil fremover vee-
re, at rapporten skal indsendes mindst hver tredje ar. Artikel
312 i Solvens Il-forordningen giver imidlertid hjemmel for
Finanstilsynet til at kraeve hyppigere rapportering.

Det falger saledes af artikel 312, stk. 2, i Solvens Il-forord-
ningen, at Finanstilsynet kan kreeve, at selskabet foreleegger
sin regelmassige tilsynsrapport »at the end of any finansiel
year of the undertaking«.

Endelig fremgar det af forordningens artikel 312, stk. 3, at
hvis der ikke er krav om, at selskabet skal foreleegge en fuld
regelmassig tilsynsrapport for et givent regnskabsér, skal
selskabet foreleegge tilsynsmyndighederne en rapport, som
beskriver eventuelle veesentlige a&ndringer i selskabets virk-
somhed og resultater, ledelsessystem, risikoprofil, veerdian-
settelse til solvensformal og kapitalforvaltning i lgbet af det
pagaeldende regnskabsér, samt give en Kkortfattet forklaring
pé arsagerne til og konsekvenserne af sddanne andringer.

Artikel 312 fastlegger hyppighed og frist p& soloniveau,
dvs. for det enkelte gruppe 1-forsikringsselskab, mens arti-
kel 373 fastleegger reglerne pa koncernniveau. Det falger af
artikel 373 i Solvens Il-forordningen, at fristerne for den re-
gelmassige tilsynsrapport fastsat i artikel 312 forleenges
med 6 uger.

Med den foreslaede @ndring vil det fremadrettet alene vere
Solvens Il-forordningens regler, der er styrende for, hvor of-
te en fuld regelmaessig tilsynsrapport skal afgives.

Til nr. 46 og 47 (8§ 308, stk. 2, nr. 2, i lov om finansiel virk-
somhed)

Finanstilsynet udpeger i medfgr af § 308, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed senest den 30. juni hvert ar systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmagler-
selskaber | kan udpeges som SIFI, jf. § 308, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed.

Et institut udpeges som SIFI, hvis det i to pa hinanden fal-
gende ar overskrider en eller flere af de indikatorer, som er
fastsat i § 308, stk. 2, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.

Efter § 308, stk. 2, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed er
det en indikator, at instituttets udlan i Danmark udgar mere
end 5 pct. af de danske penge- og realkreditinstitutters sam-
lede udlan i Danmark.

Det foreslés, at § 308, stk. 2, nr. 2, &ndres, sa det er en indi-
kator, at instituttets udlan i Danmark udger mere end 5 pct.
af det samlede udlan i Danmark. Endvidere foreslas der ind-
sat et nyt 2. pkt., der angiver, at det samlede udlan i Dan-
mark bestar af udlan fra bade danske penge- og realkreditin-
stitutter og veesentlige filialer i Danmark af udenlandske
penge- og realkreditinstitutter.

Den foresldede andring indebaerer, at udlan fra veesentlige
filialer i Danmark af udenlandske penge- og realkreditinsti-
tutter fremadrettet skal indgéa i opgarelsen af det samlede
udlan i Danmark. Udlan fra veesentlige filialer i Danmark af
udenlandske penge- og realkreditinstitutter indgar herefter i
beregningsgrundlaget til brug for udpegningen af SIFI’er i
Danmark.

Der er saledes tale om en andring af indholdsmaessig karak-
ter.
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Det samlede udlan i Danmark vil med den foresléede &n-
dring blive nominelt starre, end det hidtil har veeret efter det
geldende § 308, stk. 2, nr. 2, som fglge af, at udlan fra ve-
sentlige filialer i Danmark af udenlandske penge- og real-
kreditinstitutter ogsa skal medregnes. Den foreslaede &n-
dring vil p& den baggrund forventeligt have den virkning, at
et instituts udlan skal veere nominelt stgrre for at overskride
indikatoren i § 308, stk. 2, nr. 2, da indikatoren er fastsat
som en procentdel af det samlede udlan i Danmark.

En filial betragtes som vaesentlig, hvis filialen har en mar-
kedsandel i form af indskud pa over 2 pct. i Danmark, eller
hvis filialen ved suspension eller ophgr forventes at kunne
have betydning for den systemiske likviditet og betalings-,
clearings- og afviklingssystemer i Danmark. Filialens star-
relse og betydning med hensyn til antal kunder i det danske
banksystem eller finansielle system vil ogsé vare et ele-
ment, som kan fore til, at filialen betragtes som vesentlig.
Denne afgraensning af begrebet veaesentlig filial er i overens-
stemmelse med artikel 51, stk. 1, litra a-c, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om til-
syn med Kkreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD
V).

Med den foresldede @ndring sikres det, at de danske SIFI-
regler i hgjere grad flugter med den generelle fremgangsma-
de for SIFl-udpegning pa tvers af EU i relation til inddra-
gelse af filialer samt med principperne om behandling af fi-
lialer i EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale
SIFI’er.

Der henvises til pkt. 2.6.2 i de almindelige bemarkninger.

Til nr. 48 og 49 (8 308, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virk-
somhed)

Finanstilsynet udpeger i medfar af § 308, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed senest den 30. juni hvert ar systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmegler-
selskaber | kan udpeges som SIFI, jf. § 308, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed.

Et institut udpeges som SIFI, hvis det i to pa hinanden fgl-
gende ar overskrider en eller flere af de indikatorer, som er
fastsat i 8 308, stk. 2, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.

Efter § 308, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed er
det en indikator, at instituttets indlan i Danmark udger mere
end 5 pct. af de danske pengeinstitutters samlede indlan i
Danmark.

Det foreslas, at § 308, stk. 2, nr. 3, @ndres, sa det er en indi-
kator, at instituttets indlan i Danmark udger mere end 5 pct.
af det samlede indlan i Danmark. Endvidere foreslas der
indsat et nyt 2. pkt., der angiver, at det samlede indlan i
Danmark bestar af indlan i bade danske pengeinstitutter og

veesentlige filialer i Danmark af udenlandske pengeinstitut-
ter.

Den foreslaede andring indebeerer, at indlan i vaesentlige fi-
lialer i Danmark af udenlandske pengeinstitutter fremadret-
tet skal indgd i opgarelsen af det samlede indl&n i Danmark.
Indlan i vaesentlige filialer i Danmark af udenlandske penge-
institutter indgar herefter i beregningsgrundlaget til brug for
udpegningen af SIFI’er i Danmark.

Der er saledes tale om en andring af indholdsmaessig karak-
ter.

Det samlede indlan i Danmark vil med den foresldede &n-
dring blive nominelt stagrre, end det hidtil har veeret efter det
geeldende § 308, stk. 2, nr. 3, som falge af, at indlan i ve-
sentlige filialer i Danmark af udenlandske pengeinstitutter
ogsa skal medregnes. Den foresldede andring vil pa den
baggrund forventeligt have den virkning, at et instituts ind-
1an skal veere nominelt stgrre for at overskride indikatoren i
8§ 308, stk. 2, nr. 3, da indikatoren er fastsat som en procent-
del af det samlede indlan i Danmark.

En filial betragtes som vesentlig, hvis filialen har en mar-
kedsandel i form af indskud pa over 2 pct. i Danmark, eller
hvis filialen ved suspension eller ophgr forventes at kunne
have betydning for den systemiske likviditet og betalings-,
clearings- og afviklingssystemer i Danmark. Filialens star-
relse og betydning med hensyn til antal kunder i det danske
banksystem eller finansielle system vil ogsa veere et ele-
ment, som kan fgre til, at filialen betragtes som vasentlig.
Denne afgreensning af begrebet vaesentlig filial er i overens-
stemmelse med artikel 51, stk. 1, litra a-c, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om til-
syn med Kkreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD
V).

Med den foreslaede &ndring sikres det, at de danske SIFI-
regler i hgjere grad flugter med den generelle fremgangsma-
de for SIFI-udpegning pa tveers af EU i relation til inddra-
gelse af filialer samt med principperne om behandling af fi-
lialer i EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale
SIFI’er.

Der henvises til pkt. 2.6.2 i de almindelige bemarkninger.

Til nr. 50 (8 308, stk. 6, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Finanstilsynet udpeger i medfgr af § 308, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed senest den 30. juni hvert ar systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fondsmagler-
selskaber | kan udpeges som SIFI, jf. § 308, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, hvis det i to p& hinanden fglgende ar
overskrider en eller flere af de indikatorer, som er fastsat i §
308, stk. 2, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed.
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Finanstilsynet skal endvidere efter 8 308, stk. 6, 1. pkt., i lov
om finansiel virksomhed beregne systemiskheden af et SIFI.
Et SIFI’s systemiskhed beregnes som et gennemsnit af fgl-
gende tre faktorer: 1) instituttets balance i procent i forhold
til den samlede balance for danske penge- og realkreditinsti-
tutter og fondsmeeglerselskaber I, hvis fondsmeglerselska-
bet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er navnt i
bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, 2) instituttets udlan i Danmark i
procent af de danske penge- og realkreditinstitutters samlede
udlan i Danmark og 3) instituttets indlan i Danmark i pro-
cent af de danske pengeinstitutters samlede indlan i Dan-
mark.

Det foreslas, at tal for vaesentlige filialer i Danmark af uden-
landske penge- og realkreditinstitutter indgar i beregnings-
grundlaget for faktorerne til brug for beregningen af et SI-
FI’s systemiskhed.

Med de foreslaede @ndringer skal tal for vaesentlige filialer i
Danmark af udenlandske penge- og realkreditinstitutter ind-
ga ved opgarelsen af den samlede balance og ved opgarel-
sen af det samlede udlan i Danmark. Med det samlede udlan
i Danmark forstas den afgrensning, som med dette lovfor-
slags 8§ 1, nr. 47, foreslas angivet i § 308, stk. 2, nr. 2, 2. pkt.
Der henvises til dette lovforslags 8 1, nr. 47, og bemarknin-
gerne hertil.

Med de foreslaede &ndringer skal endvidere tal for vaesentli-
ge filialer i Danmark af udenlandske pengeinstitutter indga
ved opggrelsen af det samlede indlan i Danmark. Med det
samlede indlan i Danmark forstds den afgreensning, som
med dette lovforslags § 1, nr. 49, foreslas angivet i § 308,
stk. 2, nr. 3, 2. pkt. Der henvises til dette lovforslags § 1, nr.
49, og bemarkningerne hertil.

Forslaget indebzrer saledes alene den &ndring, at henholds-
vis balance, udlan og indlan i vaesentlige filialer i Danmark
af udenlandske penge- og realkreditinstitutter skal indga i
beregningsgrundlaget for faktorerne til brug for beregningen
af et SIFI’s systemiskhed efter § 308, stk. 6, 1. pkt.

Der er séledes tale om en andring af indholdsmaessig karak-
ter.

En filial betragtes som veasentlig, hvis filialen har en mar-
kedsandel i form af indskud pa over 2 pct. i Danmark, eller
hvis filialen ved suspension eller ophgr forventes at kunne
have betydning for den systemiske likviditet og betalings-,
clearings- og afviklingssystemer i Danmark. Filialens stor-
relse og betydning med hensyn til antal kunder i det danske
banksystem eller finansielle system vil ogsd veere et ele-
ment, som kan fgre til, at filialen betragtes som vasentlig.
Denne afgreensning af begrebet veesentlig filial er i overens-
stemmelse med artikel 51, stk. 1, litra a-c, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om til-
syn med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD
V).

Med den foreslaede @ndring sikres det, at de danske SIFI-
regler i hgjere grad flugter med den generelle fremgangsma-
de for SIFl-udpegning pa tveers af EU i relation til inddra-
gelse af filialer samt med principperne om behandling af fi-
lialer i EBA’s retningslinjer om identifikation af nationale
SIFIer.

Der henvises til pkt. 2.6.2 i de almindelige bemarkninger.
Til nr. 51 (8 313, stk. 3, nr. 2 i lov om finansiel virksomhed)

§ 313 i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om
det antal bestyrelses- og direktgrposter, som et bestyrelses-
medlem i et systemisk vigtige finansielt institut (SIFI) eller
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ma be-
sidde. Efter § 313, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ma
et medlem af bestyrelsen i et SIFI eller G-SIFI inklusive po-
sten i SIFI’et eller G-SIFI’et maksimalt besidde enten én di-
rektarpost kombineret med to bestyrelsesposter eller fire be-
styrelsesposter.

Efter § 313, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed skal
direktar- og bestyrelsesposter i virksomheder, der er omfat-
tet af 8 80, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, og tilsva-
rende sektorselskaber ikke medregnes ved opggrelsen af le-
delsesposter efter § 313, stk. 1. Ved vurdering af, om graen-
serne for antal ledelsesposter i § 313, stk. 1, er overholdt,
skal poster i disse selskaber ikke telles med.

8§ 313, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed implementerer
artikel 91, stk. 3, 2. pkt., i Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber (CRD 1V).

Det foreslas, at det tilfgjes § 313, stk. 3, nr. 2, at poster i
virksomheder omfattet af § 80, stk. 5, og tilsvarende sektor-
selskaber ikke skal telle med i opggrelsen af antallet af pos-
ter efter § 313, stk. 1, med mindre virksomheden eller sek-
torselskabet er et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI).

Med tilfgjelsen til § 313, stk. 3, nr. 2, foreslas det saledes, at
den galdende undtagelse ikke skal finde anvendelse i de til-
feelde, hvor det pageldende SIFI eller G-SIFI er omfattet af
undtagelsen, dvs. i tilfelde, hvor SIFI’et eller G-SIFI’et selv
er nevnt i § 80, stk. 5, eller er et tilsvarende sektorselskab.

8§ 313, stk. 3, nr. 2, er indfert for at sikre, at poster, der som
regel er en fast del af arbejdet for en direkter i en finansiel
virksomhed, ikke medregnes i antallet af direktions- og be-
styrelsesposter, der skal indga i opgerelsen af poster efter §
313, stk. 1.

§ 80, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed omfatter pa nu-
vaerende tidspunkt Danmarks Skibskredit A/S, Banker og
Sparekassers Ungdomskontakt, LR Realkredit A/S, Born-
holms Erhvervsfond, Gregnlandsbanken A/S, regulerede
markeder, clearing centraler, vaerdipapircentraler, NASDAQ
OMX Stockholm AB, NASDAQ OMK Helsinki Oy, IFU -
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Investeringsfonden for Udviklingslande, 1 — Investerings-
fonden for @stlandene, Landbrugets Finansierings Bank
AJS, Fund Collect A/S, Fundconnect A/S og DLR Kredit
AJS.

Tilsvarende sektorselskaber omfatter derudover bl.a. NETS,
fallesejede datacentraler, e-nettet, Forvaltningsinstituttet for
Lokale Pengeinstitutter, Det Private Beredskab til Afvikling
af Ngdlidende Banker, Sparekasser og Andelskasser (Det
Private Beredskab), Finanssektorens Pensionskasse, Finans-
sektorens Uddannelsescenter, Finanssektorens Arbejdsgiver-
forening, Lokale Pengeinstitutter, FinansDanmark, Regiona-
le Bankers Forening, Letpension, medlemsejede pensions-
kasser og fagforeninger, herunder udenlandske fagforbund.

Formalet med § 313 er at sikre, at det enkelte bestyrelses-
medlem i et SIFI eller et G-SIFI har tilstreekkelig tid til at
varetage sit hverv i SIFI’et eller G-SIFI’et pa betryggende
vis. Det gares ved at sikre, at det enkelte bestyrelsesmedlem
ikke har for mange ledelsesposter ud over bestyrelseshver-
vet i det pageeldende SIFI eller G-SIFI.

Det har ikke varet hensigten, at det skulle veere muligt at
undtage bestyrelseshvervet i selve SIFI’et eller G-SIFI’et fra
at teelle med ved opgarelsen af, hvor mange ledelsesposter et
bestyrelsesmedlem i et SIFI eller G-SIFI varetager i alt. For-
malet med reglerne tilsiger, at bestyrelseshvervet i SIFI’et
eller G-SIFI’et i alle tilfeelde skal telle med i opgarelsen ef-
ter § 313, stk. 1.

En bestyrelsespost i et SIFI eller G-SIFI omfattet af den
geldende undtagelse i § 313, stk. 3, nr. 2, vil efter &ndrin-
gen af bestemmelsen skulle telle pa samme made som be-
styrelsesposter i gvrige SIFI’er og G-SIFI’er i forbindelse
med opgarelsen af, hvor mange poster et bestyrelsesmedlem
har i henhold til reglerne. Dette indebzrer, at et bestyrelses-
medlem i et SIFI eller G-SIFI omfattet af den geldende und-
tagelse efter den foreslaede @ndring vil skulle telle yderli-
gere én post med ved opggrelsen af det samlede antal ledel-
sesposter, da posten i selve SIFI’et eller G-SIFI’et ikke len-
gere vil kunne undtages fra opgerelsen. | de tilfeelde, hvor
bestyrelsesmedlemmet allerede varetager det maksimale an-
tal poster efter de geldende regler, vil den pagaldende ikke
leengere overholde graenserne for antal ledelsesposter. Der
foreslas indfert en overgangsordning, jf. lovforslagets § 16,
stk. 6, som indebzerer, at de pagealdende bestyrelsesmedlem-
mer kan bibeholde deres poster, uanset at antallet overstiger
det tilladte antal poster, indtil den 1. juli 2019. Der henvises
til lovforslagets 8 16, stk. 6, og bemarkningerne hertil.

Til nr. 52 (§ 313, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

§ 313 i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om
det antal bestyrelses- og direktarposter, som et bestyrelses-
medlem i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ma be-
sidde. Efter § 313, stk. 1, ma et medlem af bestyrelsen i et
SIFI eller G-SIFI inklusive posten i SIFI’et eller G-SIFI’et

maksimalt besidde enten én direktarpost kombineret med to
bestyrelsesposter eller fire bestyrelsesposter.

Efter § 313, stk. 4, skal direktar- og bestyrelsesposter i virk-
somheder, der er koncernforbundne, regnes som én samlet
post ved opgarelsen af det samlede antal ledelsesposter efter
§ 313, stk. 1. Efter § 313, stk. 4, skal ogsa direkter- og be-
styrelsesposter i virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et
ejer en kvalificeret andel, regnes som én samlet post ved op-
garelsen af det samlede antal ledelsesposter efter § 313, stk.
1.

Der foreslas at affatte stk. 4 sdledes, at direktar- og bestyrel-
sesposter i virksomheder, der er koncernforbundne, skal reg-
nes som én direktar- eller bestyrelsespost ved opgerelsen af
poster efter § 313, stk. 1.

Lovforslaget indebeerer, at alene opgarelsen af poster i kon-
cernforbundne virksomheder reguleres i § 313, stk. 4. Med
lovforslaget a@ndres der ikke ved, hvordan ledelsesposter i
koncernforbundne virksomheder skal opgeres. Lovforslaget
indebzerer saledes, at opggrelsen af poster i koncernforbund-
ne virksomheder og opggarelsen af poster i virksomheder,
hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalificeret andel, ikke
skal reguleres i samme bestemmelse. Opgarelsen af poster i
virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalifi-
ceret andel, vil fremover vaere reguleret i § 313, stk. 5, jf.
dette lovforslags § 1, nr. 53.

Bestyrelsesmedlemmer i et SIFI eller G-SIFI skal saledes
som hidtil opgere ledelsesposter inden for samme koncern
som én samlet post ved opgerelsen af antallet af poster efter
§ 313, stk. 1. Bestemmelsen omfatter som hidtil poster i ba-
de finansielle og ikke-finansielle virksomheder. Bestemmel-
sen tager hgjde for, at flere bestyrelsesposter inden for
samme koncern formodes samlet set at vaere mindre byrde-
fulde rent ressourcemassigt end flere bestyrelsesposter i
virksomheder, der ikke er koncernforbundne.

Bestyrelsesposten i SIFI’et eller G-SIFI’et og de poster, som
bestyrelsesmedlemmet maétte have i selskaber inden for
samme koncern som SIFI’et eller G-SIFI’et, vil sdledes fort-
sat skulle opgeres som en samlet post ved opgerelsen af
poster efter § 313, stk. 1.

Det folger af 8§ 5a 09 8 5 b i lov om finansiel virksomhed,
hvornar finansielle virksomheder er koncernforbundne. For
sa vidt angar gvrige selskabsformer fglger det af principper-
nei 86 0g 8 7ilovom aktie- og anpartsselskaber (selska-
bsloven).

Seerligt for sa vidt angér firmapensionskasser gealder det, at
den i forhold til bestemmelsen i stk. 4 skal betragtes som en
del af den koncern, som er sponsor for firmapensionskassen.
Dette indeberer, at safremt et bestyrelsesmedlem i et SIFI
eller et G-SIFI sidder i bestyrelsen for en firmapensionskas-
se for instituttets medarbejdere, vil disse to bestyrelsesposter
i henholdsvis SIFI’et eller G-SIFI’et og firmapensionskas-
sen regnes som én samlet post i forhold til opgarelsen efter
§ 313, stk. 1.
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Ved afggrelsen af om en flerhed af direktions- og bestyrel-
sesposter i selskaber, der er koncernforbundne, skal telle
som én direktionspost eller én bestyrelsespost, leegges der
afgarende veegt pd, hvilken post den pagealdende besidder i
det hgjest rangerende selskab inden for koncernen.

Besidder et medlem af SIFI’ets eller G-SIFI’ets bestyrelse
stillingen som direktgar i et selskab, som er koncernforbundet
med SIFI’et eller G-SIFI’et, og som rangerer hgjest i kon-
cernen (og dermed hgjere end SIFI’et eller G-SIFI’et), skal
posterne inden for denne koncern taelle som én direktgrpost.

Besidder et medlem af SIFI’ets eller G-SIFI’ets bestyrelse
stillingen som direktar i et andet selskab og posten som be-
styrelsesmedlem i dette selskabs datterselskaber, teller po-
sterne i de koncernforbundne selskaber samlet som én direk-
tarpost.

Besidder bestyrelsesmedlemmet i et SIFI eller et G-SIFI po-
sten som bestyrelsesmedlem i et andet selskab og stillingen
som direktar i dettes sgsterselskab, saledes at begge selska-
ber rangerer lige hgjt i den pagaldende koncernstruktur, méa
det bero pa en konkret vurdering, om de to poster samlet set
skal betragtes som en bestyrelsespost eller en direktarpost
ved opgerelsen af poster efter § 313, stk. 1. Ved en sadan
vurdering skal der bl.a. leegges vaegt pa, hvilken af de to
poster, der ma anses for at vaere den mest byrdefulde rent
ressourcemaessigt.

Et bestyrelsesmedlem omfattet af greenserne for antal ledel-
sesposter i § 313, stk. 1, kan saledes besidde et ubegraenset
antal ledelsesposter inden for i alt enten tre eller fire koncer-
ner, hvoraf det SIFI eller G-SIFI, som medferer, at
vedkommende er omfattet af greenserne i § 313, stk. 1, ind-
gar i den ene koncern. Hvorvidt vedkommende kan besidde
poster inden for enten tre eller fire koncerner vil afhaenge af,
om vedkommendes ledelsespost i den enkelte koncern skal
betragtes som én bestyrelsespost eller én direktarpost. Hvis
vedkommendes ledelsesposter inden for en af de koncerner,
hvori vedkommende besidder ledelsesposter, samlet set skal
betragtes som én direktgrpost, kan den pageeldende herudo-
ver kun besidde ledelsesposter i yderligere to koncerner, for-
udsat at disse ledelsesposter betragtes som bestyrelsesposter
ved opggarelsen efter § 313, stk. 1. Dette fglger af grenserne
for antal ledelsesposter i § 313, stk. 1.

Den galdende 8§ 313, stk. 4, nr. 1, implementerer artikel 91,
stk. 4, litra a, i CRD IV. Den pagaldende direktivbestem-
melse vil efter forslaget veere implementeret i § 313, stk. 4.

Den foreslaede nyaffattelse af § 313, stk. 4, indeberer sale-
des ikke @ndringer af indholdsmaessig karakter. Zndringen
skyldes, at der med dette lovforslag sendres i den gaeldende
§ 313, stk. 4, nr. 2, som med dette lovforslags § 1, nr. 53,
flyttes til § 313, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 53 (§ 313, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)

§ 313 i lov om finansiel virksomhed indeholder regler om
det antal bestyrelses- og direktarposter, som et bestyrelses-

medlem i et systemisk vigtige finansielt institut (SIFI) eller
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ma be-
sidde. Efter § 313, stk. 1, ma et medlem af bestyrelsen i et
SIFI eller G-SIFI inklusive posten i SIFI’et eller G-SIFI’et
maksimalt besidde enten en direktgrpost kombineret med to
bestyrelsesposter eller fire bestyrelsesposter.

Efter § 313, stk. 4, nr. 2, skal direkter- og bestyrelsesposter i
virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalifi-
ceret andel, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed,
regnes som en samlet post ved opggrelsen af antallet af di-
rektar- og bestyrelsesposter efter § 313, stk. 1. Det fremgar
af bemarkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidene,
2013-2014, A, s. 169, at direktgr- og bestyrelsesposter i
virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalifi-
ceret andel, skal regnes som én direkter- eller bestyrelses-
post, hvori ogsa indgar bestyrelsesposten i SIFI’et eller G-
SIFI’et.

Det foreslas at indstte et nyt stk. 5, hvorefter direkter- og
bestyrelsesposter i virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SI-
Fl’et ejer en kvalificeret andel, regnes som én samlet post
ved opggrelsen af direktagr- og bestyrelsesposter efter § 313,
stk. 1.

Lovforslaget indeberer, at direktgr- og bestyrelsesposter i
virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalifi-
ceret andel, skal opggres pa en ny made. Efter det foreslaede
stk. 5 skal posterne i de virksomheder, hvori SIFI’et eller G-
SIFI’et ejer en kvalificeret andel, ikke leengere opggres sam-
men med bestyrelsesposten i SIFI’et eller G-SIFI’et. Poster-
ne i de virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en
kvalificeret andel, skal opggres som én samlet post, ligesom
bestyrelsesposten i SIFI’et eller G-SIFI’et skal opgeres som
én post.

Efter det geeldende § 313, stk. 4, nr. 2, i lov om finansiel
virksomhed skal posten i et SIFI eller G-SIFI og posterne i
virksomheder, hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalifi-
ceret andel, samlet set opggres som én post. Efter det fore-
sléede stk. 5 skal denne kombination af poster samlet set op-
ggres som to poster.

Det fglger af § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, hvad
der forstds ved en kvalificeret andel. Det foreslaede § 313,
stk. 5, tager ligesom det geldende § 313, stk. 4, nr. 2, bl.a.
hgjde for, at en bestyrelsespost i en virksomhed, hvori det
omfattede SIFI eller G-SIFI ejer en kvalificeret andel, for-
modes at veere mindre byrdefuld for et bestyrelsesmedlem i
SIFI’et eller G-SIFI’et end bestyrelsesposter i andre virk-
somheder.

Hvorvidt direktions- og bestyrelsesposter i selskaber, hvori
det omfattede SIFI eller G-SIFI ejer en kvalificeret andel,
skal teelle som en direktionspost eller en bestyrelsespost,
vurderes pd samme made som i forhold til opgerelsen af di-
rektions- og bestyrelsesposter i koncernforbundne selskaber,
jf. bemeerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 52.
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Er det ikke muligt at afgare, hvilket selskab der rangerer hg-
jest, ma det bero pa en konkret vurdering, om to eller flere
ledelsesposter samlet set skal betragtes som en bestyrelses-
post eller en direktarpost ved opgerelsen af ledelsesposter
efter § 313, stk. 1. Ved en sadan vurdering skal der bl.a.
legges vaegt pa, hvilken post der mé anses for at veere den
mest byrdefulde rent ressourcemassigt.

Den galdende § 313, stk. 4, implementerer artikel 91, stk. 4,
litra b, (ii), i CRD IV. Europa-Kommissionen har i forbin-
delse med besvarelse af en Q & A om artikel 91, stk. 4 litra
b, (ii), i CRD IV tilkendegivet, at bestemmelsen skal forstas
sadan, at poster i de virksomheder, som et SIFI eller G-SIFI
ejer en kvalificeret andel i, skal regnes som én samlet post,
og at bestyrelsesposten i SIFI’et eller G-SIFI’et herudover
skal regnes som en serskilt post. Dette fortolkningsbidrag
har ngdvendiggjort den endring, som lovforslaget gennem-
farer.

Acrtikel 91, stk. 4, litra b, (ii), i CRD IV vil herefter veere im-
plementeret i det foresldede § 313, stk. 5, i lov om finansiel
virksomhed.

Personer, der bade sidder i bestyrelsen i et SIFI eller G-SIFI,
0g som ogsa varetager ledelsesposter i virksomheder, hvori
SIFI’et eller G-SIFI’et ejer kvalificerede andele, vil efter det
foreslaede § 313, stk. 5, skulle opggre det samlede antal le-
delsesposter efter § 313, stk. 1, pa en anden made end hidtil.
Disse bestyrelsesmedlemmer vil efter den foreslaede an-
dring skulle teelle yderligere én post med ved opgarelsen af
det samlede antal ledelsesposter, da posterne i de virksom-
heder, hvori SI-FI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalificeret an-
del, ikke lengere skal opgares sammen med bestyrelsespo-
sten i SIFI’et eller G-SIFI’et. Posterne i de virksomheder,
hvori SIFI’et eller G-SIFI’et ejer en kvalificeret andel, skal i
stedet opgeres som én samlet post, ligesom bestyrelsespo-
sten i SIFI’et eller G-SIFI’et skal opgares som én post. | de
tilfeelde, hvor et bestyrelsesmedlem allerede varetager det
maksimale antal poster efter de gaeldende regler, vil den pa-
geeldende ikke leengere overholde graenserne for antal ledel-
sesposter. Der foreslas indfart en overgangsordning, jf. lov-
forslagets § 16, stk. 6, som indeberer, at de pagzldende be-
styrelsesmedlemmer kan bibeholde deres poster, uanset at
antallet overstiger det tilladte antal poster, frem til den 1. juli
2019. Der henvises til lovforslagets § 16, stk. 6, og bemaerk-
ningerne hertil.

Til nr. 54 (8§ 337, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende bestemmelse finder bl.a. § 5, stk. 1, nr.
27, i lov om finansiel virksomhed, om finansielle virksom-
heders outsourcing, tilsvarende anvendelse for sparevirk-
somheder.

Det foreslas at @ndre henvisningen i § 337, stk. 2, til § 5,
stk. 1, nr. 27, sa det tydeligt fremgar, at det kun er § 5, stk.
1, nr. 27, 1. pkt., der finder tilsvarende anvendelse for spare-
virksomheder.

Bestemmelsen foreslas @ndret som konsekvens af den med
dette lovforslag foreslaede @&ndring af definitionen af out-
sourcing indeholdt i § 5, stk. 1, nr. 27, hvorved der indsattes
et 2. pkt. geldende for gruppe 1-forsikringsselskaber, jf.
lovforslagets § 1, nr. 6. Da dette 2. pkt. i outsourcing-defini-
tionen netop kun skal finde anvendelse for gruppe 1-forsik-
ringsselskaber ngdvendigger det en &ndring af § 337, stk. 2.

Til nr. 55 (Afsnit X e)

Afsnit X e i lov om finansiel virksomhed indeholder den nu-
galdende regulering af referencerenter i dansk ret.

Det folger af 8 343 t i lov om finansiel virksomhed, at stil-
lerne ved fastsattelsen af referencerenter skal sikre, at ram-
merne for fastsattelsen er betryggende for kreditinstitutter
og disses kunder. Det falger af § 343 t, stk. 3, at Finanstilsy-
net forer tilsyn med, at rammerne for fastsattelsen af refe-
rencerenter er betryggende, herunder at stillerne har tilstraek-
kelige retningslinjer og kontroller m.v.

Det falger af § 343 u, at Finanstilsynet kan indhente oplys-
ninger efter 8 347, stk. 1-4, om fastsattelsen af reference-
renter til brug for det Finansielle System af Centralbanker,
Den Europeziske Banktilsynsmyndighed, Det Europziske
Rad for Systemiske Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings og Arbejdsmarkedspensionsordninger
og Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndig-
hed samt organer etableret af disse, under forudsatning af at
modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver.

Reguleringen af fastseattelsen af og tilsyn med benchmarks
vil fremadrettet blive reguleret i benchmarkforordningen.
Det foreslés derfor at ophaeve de danske nationale regler om
referencerenter i afsnit X e i lov om finansiel virksomhed.
Som konsekvens heraf ophaeves de nu geldende 88 343 t og
343 u i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 56 (8 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed angiver den re-
gulering, som Finanstilsynet paser overholdelsen af.

Det foreslas, at det ogsad kommer til at fremga af § 344, stk.
1, 1. pkt., at Finanstilsynet paser overholdelsen af Europa-
Parlamentets og Radet forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26.
november 2014 om dokumenter med central information om
sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter
til detailinvestorer (PRIIP’er) (PRIIP-forordningen). Der-
med vil Finanstilsynet fortsat vaere udpeget som den kompe-
tente myndighed for PRIIP-forordningen i Danmark.

PRIIP-forordningen indeholder krav om, at producenter af
sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter
til detailinvestorer (PRIIP’er) udarbejder en central investo-
rinformation (en KID) for disse produkter, inden de stilles til
radighed for detailinvestorer, og at dem, der radgiver om el-
ler selger produkterne, stiller en KID til radighed for detai-
linvestorer i god tid, inden de kgber disse produkter.
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PRIIP’er er en fellesbetegnelse for sammensatte investe-
ringsprodukter og forsikringsbaserede investeringsproduk-
ter, hvis afkast er baseret pa et eller flere underliggende akti-
ver, f.eks. aktier, obligationer eller udviklingen i et indeks
for ravarer, valutakurser m.v., og som er udformet med hen-
blik pa at levere et afkast over en mellemlang eller lang in-
vesteringsperiode, dvs. typisk 5 ar eller derover.

Ved sammensatte investeringsprodukter forstds en investe-
ring, hvor det belgb, der skal tilbagebetales til detailinvestor
(afkastet), afhenger af eksponering mod referenceveardier
eller mod udviklingen af et eller flere aktiver, som detailin-
vestorer ikke direkte har kabt. Et eksempel pa et sddan pro-
dukt er en struktureret obligation, der som galdsinstrument
adskiller sig fra andre obligationer ved, at afkastet afhaenger
af udviklingen i et eller flere underliggende aktiver (options-
elementet).

Ved forsikringshaseret investeringsprodukt forstas et forsik-
ringsprodukt, der har en veerdi ved udlgb eller en tilbage-
kegbsveerdi, som direkte eller indirekte er helt eller delvis
eksponeret mod markedsudsving. Et eksempel pa et sadan
produkt er en unit-link-ordning, der ikke benyttes til pensi-
onsformal. En unit-link-ordning er et livsforsikringsprodukt,
hvor afkastet pa kundens opsparing er afhengig af udviklin-
gen i en eller flere underliggende pensionsfonde. Sadanne
ordninger er sjeldne i Danmark, idet man ikke har tradition
for, at livsforsikringsordninger indgér i andet end til pensi-
onsformal.

En KID skal vare skrevet tydeligt og i et klart sprog. Doku-
mentet skal indeholde oplysninger om bl.a. produktets ka-
rakteristika, risici og omkostninger.

Ifglge artikel 15, stk. 2, i PRIIP-forordningen overvager de
kompetente myndigheder markedet for forsikringsbaserede
investeringsprodukter, der markedsfares, distribueres eller
seelges i eller fra deres medlemsstat.

Det folger desuden af artikel 17 i PRIIP-forordningen, at
medlemsstaternes kompetente myndigheder under en raekke
nermere angivne betingelser kan forbyde markedsfering og
distribution af forsikringsbaserede investeringsprodukter el-
ler forsikringsbaserede investeringsprodukter eller treffe an-
dre foranstaltninger over for sddanne produkter, hvis de ud-
ger en vaesentlig trussel mod investorbeskyttelsen, de finan-
sielle markeders orden og integritet eller den finansielle sta-
bilitet i medlemsstaten.

Til nr. 57 (8§ 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed angiver den re-
gulering, som Finanstilsynet paser overholdelsen af.

Det foreslas, at det ogsad kommer til at fremga af § 344, stk.
1, 1. pkt., at Finanstilsynet paser overholdelsen af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter (MiFIR).
Dermed vil Finanstilsynet veere udpeget som den kompeten-
te myndighed i Danmark for MiFIR, hvilket kreeves ifglge

artikel 67, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle in-
strumenter (MiFID II).

Ved lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder og lov
nr. 665 af 8. juni 2017 om &ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om finansielle radgivere og boligkreditformid-
lere og forskellige andre love blev MiFID Il og endringer
som foglge af MiFIR gennemfart i dansk ret. Begge love tree-
der i kraft den 3. januar 2018. Ved en fejl blev MiFIR ikke
indfgjet i oplistningen i § 344, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, hvilket der med dette lovforslag rettes op pa.

MiFIR fastsetter nye krav til indberetning af en lang reekke
nye og udvidede data om f.eks. transaktioner, priser og or-
drer. MiFIR indfgrer endvidere skarpede krav til handels-
gennemsigtighed for markedspladser og fondsmeeglerselska-
ber samt krav til handelsformer og clearing.

Den foresldede &ndring gennemfarer artikel 69, stk. 2, litra
I, sogt, i MiFID I, hvorefter de kompetente myndigheder
tillegges en raekke befgjelser, séledes at den kompetente
myndighed far mulighed for at pase overholdelsen af MiFIR
og skride til handling, hvis reglerne ikke overholdes. Endvi-
dere gennemfares artikel 71, stk. 1, i MiFID Il vedrgrende
sanktioner for overtredelse. Endelig gennemfares med &n-
dringen artikel 72, stk. 1, litra a-d, som omhandler den kom-
petente myndigheds udgvelse af tilsynsbefajelser.

Til nr. 58 (8§ 347, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder,
forsikringsholdingvirksomheder, blandede holdingvirksom-
heder, leverandgrer og underleverandgrer har i medfer af §
347, stk. 1, pligt til at give Finanstilsynet de oplysninger, der
er ngdvendige for Finanstilsynets virksomhed. | det omfang
det er ngdvendigt for bedemmelse af en finansiel virksom-
heds, en finansiel holdingvirksomheds eller en forsikrings-
holdingvirksomheds gkonomiske stilling, kan Finanstilsynet
i medfer af § 347, stk. 3, desuden indhente oplysninger og
til enhver tid mod behgrig legitimation uden retskendelse fa
adgang til de virksomheder, med hvilke den finansielle virk-
somhed, den finansielle holdingvirksomhed eller forsik-
ringsholdingvirksomheden har szrlig direkte eller indirekte
forbindelse.

Denne adgang til at indhente oplysninger geelder sledes og-
sa selskaber, der ikke er finansielle virksomheder, men med
hvem den finansielle virksomhed har en sarlig direkte eller
indirekte forbindelse, herunder koncernforbundne selskaber.

Det foreslas at indsztte et nyt stk. 8, hvorefter Finanstilsynet
kun kan henvende sig direkte til en virksomhed, der ikke er
en finansiel virksomhed, men som indgdr i en koncern eller
gruppe underlagt koncerntilsyn efter Solvens Il-direktivet,
for at indhente de oplysninger, der er ngdvendige for tilsynet
med koncernen eller gruppen, nar den virksomhed, der er
ansvarlig efter reglerne om koncerntilsyn, allerede er blevet
anmodet om disse oplysninger, men ikke har leveret dem in-
den for en passende tidsfrist.
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Bestemmelsen gennemfarer artikel 254, stk. 2, 4. afsnit, i
Solvens Il-direktivet, hvorefter de kompetente tilsynsmyn-
digheder kun kan »henvende sig direkte til et selskab i en
koncern for at opna de ngdvendige oplysninger, nar det pa-
geldende forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
omfattet af koncerntilsyn, allerede er blevet anmodet om
disse oplysninger, men ikke har leveret dem inden for en
passende tidsfrist«.

Selvom begrebet »selskab« kan forstds bredt, vurderes det
ikke at veere en tilteenkt konsekvens af direktivets bestem-
melse, at medlemsstaternes tilsynsmyndigheder er afskaret
fra at rette direkte henvendelse til andre virksomheder i en
koncern, der er finansielle virksomheder underlagt tilsyns-
myndighedernes tilsyn. Derfor er anvendelsesomradet for
det foreslaede stk. 8, begranset i forhold til ordlyden i direk-
tivet til tilfeelde, hvor der er tale om en virksomhed, der ikke
en finansiel virksomhed.

Med forslaget eendres der saledes ikke pa Finanstilsynets ad-
gang til at indhente oplysninger direkte fra virksomheder,
der er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Med den foreslaede
bestemmelse indskreenkes alene Finanstilsynets adgang til at
indhente oplysninger direkte fra virksomheder, der ikke
umiddelbart er underlagt Finanstilsynets tilsyn, men som er
en del af en koncern eller gruppe, der er underlagt koncer-
ntilsyn efter Solvens Il-direktivet. Koncerntilsyn efter Sol-
vens Il-direktivet skal forstds i overensstemmelse med den
foreslaede definition af dette begreb, jf. lovforslagets § 1, nr.
7, med tilhgrende bemarkninger.

For de omhandlede koncerner praeciseres det, at Finanstilsy-
net farst skal anmode den virksomhed, der er pligtsubjekt i
henhold til bestemmelsen, dvs. den virksomhed der er an-
svarlig efter reglerne om koncerntilsyn, om de oplysninger,
der er ngdvendige for koncerntilsynet. Kun i de tilfelde,
hvor den ansvarlige virksomhed ikke selv har leveret de an-
modede oplysninger inden en passende tidsfrist fastsat af Fi-
nanstilsynet, kan Finanstilsynet henvende sig direkte til den
ikke-finansielle virksomhed i koncernen og anmode om op-
lysningerne.

Som det fremgdr af direktivets artikel 254, stk. 1, 4. afsnit,
jf. ovenfor, angiver denne bestemmelse »forsikrings- eller
genforsikringsselskabet« som det umiddelbare pligtsubjekt.
Heroverfor angiver den foresldede bestemmelse at vere re-
levant i de tilfeelde, hvor den virksomhed, der er ansvarlig
efter reglerne om koncerntilsyn, er blevet anmodet om op-
lysningerne, men ikke har leveret disse. Denne formulering
af den foresldede bestemmelse skyldes, at pligtsubjektet i
henhold til den danske implementering af koncernreglerne i
Solvens Il-direktivet, foruden et forsikringsselskab, ogsa
kan veere bestyrelsen for en forsikringsholdingvirksomhed
eller en finansiel holdingvirksomhed, der opfylder betingel-
serne i § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i lov om finansiel virksom-
hed.

Forslaget indebarer en indskraenkning i Finanstilsynets ad-
gang efter § 347, stk. 1 og 3-5, til at indhente oplysninger

hos virksomheder, der ikke er finansielle virksomheder un-
derlagt Finanstilsynets tilsyn.

Til nr. 59 (8§ 350 b, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Solvenskapitalkravet er et krav til kapitalens starrelse, som
setter gruppe 1-forsikringsselskaberne i stand til at dekke
betydelige tab og giver forsikringstagerne og de begunstige-
de en betryggende sikkerhed for, at selskabet kan leve op til
sine forpligtelser. Gruppe 1-forsikringsselskaber skal opgare
deres solvenskapitalkrav enten ved anvendelse af standard-
formlen eller ved anvendelse af en intern model, som er
godkendt af Finanstilsynet, jf. § 126 c, stk. 2, i lov om finan-
siel virksomhed.

Det folger af 8 350 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
at safremt selskabets risikoprofil afviger veesentligt fra for-
udseetningerne i enten standardformlen eller den godkendte,
interne model, har Finanstilsynet befgjelse til at fastsatte et
krav om kapitaltilleeg. Kapitaltillegget anvendes kun, nar
Finanstilsynet vurderer, at alle andre tilsynsforanstaltninger
er ineffektive eller uhensigtsmaessige. Hvis selskabet anven-
der en fuld eller partiel intern model, skal det forsgge at til-
passe modellen, sd de kvantificerbare risici fanges tilstraek-
keligt i modellen. Hvis det ikke lykkes at tilpasse modellen
inden for en passende tidsramme, kan Finanstilsynet palaeg-
ge selskabet et kapitaltilleeg. Der galder ikke serlige regler i
8§ 350 b, hvis selskabet er omfattet af en koncernintern mo-
del.

§ 350 b skal lzses i sammenhang med artiklerne 276-287 i
Solvens II-forordningen og med Kommissionens gennemfg-
relsesforordning (EU) 2015/2012 af 11. november 2015 om
gennemfarelsesmessige tekniske standarder vedrgrende
procedurerne for afgarelser om at indfare, beregne og ophae-
ve kapitaltilleeg i overensstemmelse med Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF.

Det foreslas i et nyt stk. 4 at fastseette, at hvis Finanstilsynet
vurderer, at et gruppe 1-forsikringsselskabs risikoprofil afvi-
ger vasentligt fra forudsatningerne i en koncernintern mo-
del, der er godkendt for koncernen af den koncerntilsynsfg-
rende tilsynsmyndighed, kan Finanstilsynet, sd lenge sel-
skabet ikke har fundet en passende lgsning pd de mangler,
som Finanstilsynet har papeget, fastsatte et krav om kapital-
tilleeg, jf. 8 350 b, stk. 1, nr. 1. Safremt Finanstilsynet skan-
ner, at et kapitaltilleg ikke er hensigtsmassigt, kan Finans-
tilsynet undtagelsesvis krave, at selskabet beregner solven-
skapitalkravet pd grundlag af standardformlen, jf. § 126 c,
stk. 2. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med stk. 1, nr.
1 og 2, fastsatte et krav om kapitaltillzeg til dette solvenska-
pitalkrav.

Hvis et gruppe 1-forsikringsselskab anvender en intern mo-
del til opgerelse af solvenskapitalkravet, men selskabets risi-
koprofil afviger veesentligt fra forudsaetningerne i den inter-
ne model, kan betingelserne i § 350 b i lov om finansiel
virksomhed og de navnte forordninger for at fastsette et ka-
pitaltilleg veere opfyldt. Det foreslas at pracisere, at dette
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ogsa gelder, hvis selskabet er omfattet af en koncernintern
model, der er godkendt af den koncerntilsynsfgrende, som
kan veere Finanstilsynet eller en tilsynsmyndighed i et land
inden for Den Europaiske Union. Et kapitaltilleeg vil imid-
lertid ikke altid veere den bedste reaktion pa de afvigende
forudseetninger. Eksempelvis kan de afvigende forudsatnin-
ger veere udtryk for, at den interne model grundleeggende
har vist sig at veere blevet mindre passende til selskabets ri-
sikoprofil end tilfeeldet var, da den blev godkendt. Det fore-
slas derfor desuden at give Finanstilsynet befgjelse til i de
tilfelde i stedet for at kunne treeffe afggrelse om, at det pa-
geeldende selskab skal anvende standardformlen.

Selskabet vil med afggrelsen fa en frist til at imgdekomme
kravet om at overgd til at bruge standardformlen. Fristen
fastsattes efter en konkret vurdering. | denne vurdering kan
eksempelvis inddrages faktorer som selskabets solvensmaes-
sige overdekning, modellens omfang og betydningen af de
risici, modellen daekker. Fristen vil som udgangspunkt vere
kortere for et selskab med en lav solvensoverdakning end
for et selskab med en hgj solvensoverdakning, mens fristen
vil vaere leengere for et selskab med en partiel intern model,
der deekker risici af mindre omfang end for et selskab med
en partiel intern model, der daekker risici af starre omfang.

Det preeciseres desuden, at Finanstilsynet kan supplere en
sadan afgarelse om, at forsikringsselskabet skal opgare sit
solvenskapitalkrav ved anvendelse af standardformlen med
at fastseette et krav om kapitaltilleeg til dette solvenskapital-
krav. Det kraever dog, at betingelserne i 8 350 b, stk. 1, nr. 1
0g 2, er opfyldt.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 231, stk. 7, 1. og 2. af-
snit, i Solvens Il-direktivet, som a&ndret ved omnibus II-di-
rektivet. Det fremgar heraf, at nar et sdant kapitaltilleg ik-
ke vil vaere hensigtsmaessigt, kan tilsynsmyndigheden undta-
gelsesvis kreeve, at det pageeldende selskab beregner sit sol-
venskapitalkrav pa basis af standardformlen. Tilsynsmyn-
digheden kan beslutte at leegge et kapitaltillaeg til det pagel-
dende forsikrings- eller genforsikringsselskabs solvenskapi-
talkrav, der er beregnet pa basis af standardformlen.

Bestemmelsen giver en starre fleksibilitet i Finanstilsynets
valg af reaktioner, der saledes bedre kan tilpasses det enkel-
te gruppe 1-forsikringsselskab.

Til nr. 60 og 61 (§ 354, stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virk-
somhed)

Finanstilsynets ansatte har i medfer af § 354, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed tavshedspligt med hensyn til fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og af-
viklingsvirksomheden eller fra Finansiel Stabilitet.

Bestemmelsen er dog ikke til hinder for, at fortrolige oplys-
ninger videregives til de myndigheder m.v., som er opregnet
i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed. Det fremgar af
§ 354, stk. 6, nr. 11, at Finanstilsynet kan videregive oplys-
ninger til interessenter, herunder myndigheder, involveret i
forsgg pa at redde en ngdlidende finansiel virksomhed, nar

Finanstilsynet har modtaget et mandat fra erhvervsministe-
ren, og under forudsaetning af at modtagerne af oplysninger-
ne har behov herfor.

Det foreslas, at § 354, stk. 6, nr. 11, &ndres, sa det fremgar
af bestemmelsen, at den vedrgrer videregivelse til interes-
senter involveret i forsgg pa at redde et nadlidende pengein-
stitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab | eller forsik-
ringsselskab. Det foreslas, at det generelle krav om indhen-
telse af et mandat fra ministeren udgar, men bibeholdes for
videregivelse til interessenter involveret i forsgg pa at redde
et ngdlidende forsikringsselskab.

Det foreslas saledes, at en ngdlidende finansiel virksomhed
&ndres til et ngdlidende pengeinstitut, realkreditinstitut og
fondsmaeglerselskab 1. Der foreslds endvidere indsat et 2.
pkt. i 8 354, stk. 6, nr. 11, som indebarer, at 1. pkt. tilsva-
rende geelder for forsikringsselskaber, ndr Finanstilsynet har
modtaget et mandat fra erhvervsministeren. Det foreslas, at
det generelle krav om indhentelse af mandat fra erhvervsmi-
nisteren udgar.

Med lov nr. 334 af 31. marts 2015 om &ndring af lov om fi-
nansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipa-
pirhandler m.v. og ligningsloven (Gennemfarelse af direktiv
om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber (BRRD) og direktiv om indskudsgarantiord-
ninger (DGSD)) blev Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopret-
ning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselska-
ber (BRRD) implementeret i den finansielle regulering.

Far implementeringen af BRRD var det praksis, at Finanstil-
synet i tilfeelde, hvor Finanstilsynet vurderede, at en finan-
siel virksomhed var i en situation, hvor virksomheden kunne
fa problemer med fortsat at opfylde tilladelseskravene, skul-
le indhente et mandat fra erhvervsministeren til at fore drof-
telser med interesserede parter og interessenter m.v. med
henblik pa at finde en lgsning pa virksomhedens situation.
Baggrunden for denne praksis var, at sddanne drgftelser 13
uden for Finanstilsynets seedvanlige tilsynsvirksomhed. Fi-
nanstilsynet kunne derfor ikke fare sadanne dreftelser uden
et mandat fra erhvervsministeren, hvilket implicit har frem-
gaet af § 354, stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed.

Med implementeringen af BRRD blev Finanstilsynets befg-
jelser udvidet i forhold til pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter og fondsmaglerselskaber 1, hvis en sddan virksomhed
kom i vanskeligheder, jf. § 344, stk. 7, i lov om finansiel
virksomhed. Efter dette tidspunkt har det sdledes veeret en
del af Finanstilsynets virksomhed at deltage i og fare draf-
telser med interesserede parter og interessenter m.v. med
henblik pa at finde en lgsning for et pengeinstitut, realkredit-
institut eller fondsmaglerselskaber | i vanskeligheder. Fi-
nanstilsynet har saledes ikke efter dette tidspunkt skullet
indhente mandat fra erhvervsministeren i disse sager.
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8§ 354, stk. 6, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed burde ha-
ve veeret konsekvensrettet i forbindelse med indfarelsen af §
344, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed. Finanstilsynets
videregivelse af oplysninger til interessenter involveret i for-
sgg pa at redde en ngdlidende finansiel virksomhed skal ik-
ke veere betinget af, at Finanstilsynet har modtaget et man-
dat fra ministeren, da Finanstilsynet selv har befgjelsen til at
fare droftelser med interessenter i disse sager. Denne drgf-
telse forudseetter muligheden for at videregive fortrolige op-
lysninger i tilfeelde, hvor interessenterne har behov herfor.

Ngdlidende investeringsforvaltningsselskaber og andre
fondsmaeglerselskaber end fondsmaglerselskaber | skal ikke
afvikles, da de ikke har kritiske funktioner for samfundet el-
ler systemisk veerdi. Skulle disse selskaber blive ngdlidende,
vil Finanstilsynet ikke indlede draftelser med henblik pa at
redde virksomheden, og der vil sdledes ikke opsta tilfelde,
hvor bestemmelsen er relevant i forhold til disse virksomhe-
der. Virksomhederne bgr derfor ikke veere omfattet af be-
stemmelsen om videregivelse til interessenter involveret i
forsgg pa at redde ngdlidende virksomheder.

Finanstilsynet skal fortsat indhente mandat fra erhvervsmi-
nisteren i det tilfeelde, hvor et forsikringsselskab matte blive
ngdlidende, og hvor Finanstilsynet vil indlede drgftelser
med og videregive oplysninger til interessenter involveret i
forsag pa at redde forsikringsselskabet. Det foreslas, at dette
fremover skal fremga af et nyt 2. pkt. i § 354, stk. 6, nr. 11.

Med lovforslaget tilrettes § 354, stk. 6, nr. 11, saledes, at det
ikke lengere fremgdr af bestemmelsen, at Finanstilsynet
skal have indhentet et mandat fra ministeren til behandling
af sager vedrgrende pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber |. Endvidere sikres det, at investe-
ringsforvaltningsselskaber og andre fondsmeglerselskaber
end fondsmaeglerselskaber | ikke leengere omfattes af be-
stemmelsen.

Med lovforslaget @ndres der ikke pa, hvem der har befgjel-
sen til at fgre draftelser med interessenter med henblik pé at
finde en lgsning pa virksomhedens situation, eller hvilke be-
tingelser der geelder for en sadan dreftelse. Z£ndringen er sa-
ledes i denne henseende uden indholdsmassige konsekven-
ser.

Til nr. 62 (8 354, stk. 6, nr. 31, i lov om finansiel virksom-
hed)

Finanstilsynets ansatte har i medfer af § 354, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed tavshedspligt med hensyn til fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og af-
viklingsvirksomheden eller fra Finansiel Stabilitet.

Finanstilsynet kan i medfer af § 354, stk. 6, nr. 31, i lov om
finansiel virksomhed videregive fortrolige oplysninger til
Den Europziske Banktilsynsmyndighed, Det Europeiske
Rad for Systemiske Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
og Den Europeaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndig-
hed samt organer etableret af disse under forudseetning af, at

modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af deres opgaver.

Det foreslas, at henvisningen i § 354, stk. 6, nr. 31, til Det
Europaiske Réad for Systemiske Risici &ndres til Det Euro-
peiske Udvalg for Systemiske Risici. Det Europeiske Ud-
valg for Systemiske Risici (European Systemic Risk Board -
ESRB) blev oprettet med Europa-Parlamentet og Radets for-
ordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010, der trad-
te i kraft den 1. januar 2011. Det Europziske Udvalg for Sy-
stemiske Risici overvager gkonomiske og finansielle risici i
EU pa makroniveau og har til formal at forebygge og redu-
cere systemiske risici i EU.

Det er en fejl, at § 354, stk. 6, nr. 31, henviser til Det Euro-
pziske Rad for Systemiske Risici. Med forslaget rettes det-
te, saledes at bestemmelsen rettelig henviser til Det Europae-
iske Udvalg for Systemiske Risici. £ndringen er af redak-
tionel karakter og har saledes ikke indholdsmaessig betyd-
ning.

Til nr. 63 (§ 354, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynets ansatte har i medfer af § 354, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed tavshedspligt med hensyn til fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og af-
viklingsvirksomheden eller fra Finansiel Stabilitet.

| medfar af § 354, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed er
alle, der modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet i
henhold til § 354, stk. 5 og 6, i lov om finansiel virksomhed,
undergivet tavshedspligt svarende til Finanstilsynets tavs-
hedspligt i stk. 1 med hensyn til disse oplysninger.

I medfar af § 354, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed kan
fortrolige oplysninger modtaget i medfar af § 354, stk. 6, nr.
31, i lov om finansiel virksomhed uanset tavshedspligten i §
354, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed udveksles direkte
mellem pa den ene side Den Europziske Banktilsynsmyn-
dighed, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer
etableret af disse og pa den anden side Det Europziske Rad
for Systemiske Risici.

Det foreslas, at henvisningen i § 354, stk. 9, til Det Europe-
iske Rad for Systemiske Risici @ndres til Det Europaiske
Udvalg for Systemiske Risici. Det Europeiske Udvalg for
Systemiske Risici (European Systemic Risk Board - ESRB)
blev oprettet med Europa-Parlamentet og Radets forordning
(EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010, der tradte i kraft
den 1. januar 2011. Det Europziske Udvalg for Systemiske
Risici overvager gkonomiske og finansielle risici i EU pa
makroniveau og har til formal at forebygge og reducere sy-
stemiske risici i EU.

Det er en fejl, at § 354, stk. 9, henviser til Det Europeeiske
Rad for Systemiske Risici. Med forslaget rettes dette, sale-
des at bestemmelsen rettelig henviser til Det Europaiske
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Udvalg for Systemiske Risici. Zndringen er af redaktionel
karakter og har saledes ikke indholdsmaessig betydning.

Til nr. 64 (§ 354, stk. 15, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynets ansatte har i medfer af § 354, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed tavshedspligt med hensyn til fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og af-
viklingsvirksomheden eller fra Finansiel Stabilitet.

Finanstilsynet kan i medfer af § 354, stk. 15, i lov om finan-
siel virksomhed alene videregive fortrolige oplysninger efter
8§ 354, stk. 6, nr. 3, 7, 8, 11, 16, 19 og 26, i lov om finansiel
virksomhed, safremt de myndigheder eller organer, som har
afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlems-
stat, hvor kontrolbesgget eller inspektionen er foretaget, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, hvor oplysningerne er
modtaget fra en raekke narmere angivet myndigheder og or-
ganer, herunder Det Europziske Réad for Systemiske Risici
og organer etableret i henhold til artikel 15 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. no-
vember 2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finansiel-
le system om oprettelse af et europeisk rad for systemiske
risici.

Det foreslas, at henvisningen i § 354, stk. 15, til Det Euro-
peeiske Rad for Systemiske Risici @ndres til Det Europziske
Udvalg for Systemiske Risici. Det Europziske Udvalg for
Systemiske Risici (European Systemic Risk Board - ESRB)
blev oprettet med Europa-Parlamentet og Radets forordning
(EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010, der tradte i kraft
den 1. januar 2011. Det Europziske Udvalg for Systemiske
Risici overvager gkonomiske og finansielle risici i EU pa
makroniveau og har til formal at forebygge og reducere sy-
stemiske risici i EU.

Det foreslas endvidere, at henvisningen i 354, stk. 15, til Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010
af 24. november 2010 om makrotilsyn p& EU-plan med det
finansielle system og om oprettelse af et europzisk rad for
systemiske risici a&ndres til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om
makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om
oprettelse af et europaisk udvalg for systemiske risici.

Det er en fejl, at 8 354, stk. 15, henviser til Det Europziske
Rad for Systemiske Risici og Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010
om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og
om oprettelse af et europeeisk rad for systemiske risici. Med
forslaget rettes dette, sdledes at bestemmelsen rettelig henvi-
ser til Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici og Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010
af 24. november 2010 om makrotilsyn p& EU-plan med det
finansielle system og om oprettelse af et europaisk udvalg
for systemiske risici. £ndringen er af redaktionel karakter
og har saledes ikke indholdsmassig betydning.

Til nr. 65 (8 354 a, stk. 4, 1. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

8 354 a i lov om finansiel virksomhed regulerer Finanstilsy-
nets offentliggarelse af reaktioner og beslutninger om at
overgive sager til politimessig efterforskning. Der sker of-
fentliggarelse i de sager, som er naevnt i § 354 g, stk. 1-3, i
lov om finansiel virksomhed.

Efter 8 354 a, stk. 4, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed
kan der dog ikke ske offentliggarelse efter § 354 a, stk. 1-3,
hvis det vil medfgre uforholdsmaessig stor skade for virk-
somheden, eller hvis efterforskningsmaessige hensyn taler
imod offentliggarelse.

Det foreslas at indstte i § 354 a, stk. 4, 1. pkt., at offentlig-
gerelsen tillige kan undlades i de tilfelde, hvor offentligge-
relsen vil bringe de finansielle markeders stabilitet i fare.

Det vil bero pa et konkret skan i hver enkelt tilfeelde, om en
offentliggarelse af en reaktion eller beslutning om at overgi-
ve en sag til politimassig efterforskning kan bringe de fi-
nansielle markeders stabilitet i fare.

Ved de finansielle markeder forstds omsatningen af veerdi-
papirer og afledte finansielle instrumenter samt ydelsen af
kreditter.

At de finansielle markeders stabilitet bringes i fare indeba-
rer, at tilliden mellem pengeinstitutter forsvinder, s& ingen
pengeinstitutter ter yde kredit til andre pengeinstitutter eller
kunder, fordi man ikke tar stole pa, at kreditmodtager kan
indfri kreditten. Dermed kan en vardipapirhandler heller ik-
ke fa finansiering til sine handler, hvorved der er risiko for,
at markederne bliver illikvide og eks. kurserne urealistisk la-
ve.

En afgarelse, som kan bringe de finansielle markeders stabi-
litet i fare, antages ogsa at ville medfare uforholdsmaessig
stor skade for den pageldende virksomhed.

Den foreslaede andring gennemfarer bade artikel 71, stk. 1,
litra ¢, nr. i, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle in-
strumenter (MiFID I1) artikel 1, nr. 17, i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om &n-
dring af direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter
for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitut-
ter) for s& vidt angar depositarfunktioner, aflanningspolitik
og sanktioner (UCITS V). Det falger af disse bestemmelser,
at medlemsstaterne skal sikre, at de kompetente myndighe-
der kan undlade at offentliggare afgarelser, hvis ikke en ud-
settelse af offentliggarelsen eller en anonym offentliggerel-
se af sanktionen eller foranstaltningen er tilstreekkelig til at
sikre, at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes i fa-
re.

Til nr. 66 (8 354 e, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 354 e indeholder regler om offentliggarelse af sager om
pataler, pabud eller tvangsbgder meddelt i henhold til § 344,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Kravet om offentlig-
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gorelse efter § 354 e, stk. 1, er begranset til de sager om
overtreedelse, der er nevnt i § 354 e, stk. 2.

Ved lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder og lov
nr. 665 af 8. juni 2017 om a&ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om finansielle radgivere og boligkreditformid-
lere og forskellige andre love blev MiFID Il og @ndringer
som falge af MiFIR gennemfart i dansk ret. Begge love tree-
der i kraft den 3. januar 2018. Ved en fejl blev MiFIR ved
omtalte loveendring ikke tilfgjet i § 354 e, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed, hvilket der med dette lovforslag rettes

op pa.

MiFIR fastsatter nye krav til indberetning af en lang raekke
nye og udvidede data om f.eks. transaktioner, priser og or-
drer. MiFIR indfgrer endvidere skeerpede krav til handels-
gennemsigtighed for markedspladser og fondsmaeglerselska-
ber samt krav til handelsformer og clearing.

Den foreslaede &ndring gennemfarer artikel 70, stk. 1, 1. af-
snit, i MiFID 1I, som omhandler offentliggerelse af afgarel-
ser. Det falger bl.a. af artiklen, at den kompetente myndig-
hed skal offentliggare afgarelser som falge af overtraedelse
af bestemmelser i MiFIR. Den foreslaede &ndring gennem-
farer dette krav.

Til nr. 67 (8 354 g, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af den geeldende § 354 g, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, at Finanstilsynets ansatte ikke ma videregive
oplysninger om en person, nar vedkommende har indberettet
en virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtree-
delse eller potentiel overtraedelse af den finansielle regule-
ring, som Finanstilsynet farer tilsyn med. Forbuddet udger
en sakaldt whistleblower-ordning, som sikrer fuld fortrolig-
hed for personer, der indberetter overtreedelser m.v. til Fi-
nanstilsynet.

Det foreslas, at der indsattes et nyt stk. 3 i § 354 g, hvorefter
forbuddet i stk. 1 ikke er til hinder for, at personoplysninger,
der vedrarer en kunde, videregives til en virksomhed i for-
bindelse med sager omfattet af § 354, stk. 3, i lov om finan-
siel virksomhed eller i sager om overtraedelse af kapitel 9 i
lov om finansiel virksomhed, nar kunden har givet samtykke
til videregivelsen.

Det foreslas saledes, at Finanstilsynet i disse angivne typer
af sager skal kunne videregive personoplysninger om en
kunde til en finansiel virksomhed, hvis kunden samtykker til
videregivelsen.

Den foreslaede bestemmelse vedrgrer for det farste sager
omfattet af § 354, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. §
354, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed angiver sager pa
forbrugeromradet, som i medfer af bestemmelsen er undta-
get fra den generelle tavshedspligt i § 354, stk. 1, som gel-
der for Finanstilsynets ansatte.

Den galdende § 354, stk. 3, omfatter falgende sager pa for-
brugeromradet: 1) sager om god skik og prisoplysning, jf. §

43 i lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelser udstedt
i medfar af denne bestemmelse, 2) sager om hybrid kerneka-
pital eller ansvarlig lanekapital i form af massegeldsbreve,
jf. 8 45i lov om finansiel virksomhed, 3) sager om tegning
af kapitalindskud, jf. § 46 i lov om finansiel virksomhed, 4)
sager om forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtgarelser om pulje-
pension og anbringelse af midler i verdipapirer udstedt i
medfgr af § 50, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, 5) sag-
er om daekning af Garantifonden for Indskydere og Investo-
rer, jf. § 51 i lov om finansiel virksomhed, 6) sager om de-
potselskabers uafhaengighed, jf. § 52 i lov om finansiel virk-
somhed, 7) sager om nedbringelse af realkreditlan ydet i
strid med lov om realkreditlan og realkreditobligationer, jf.
8 53, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, 8) sager om afta-
le om placering af kunders portefgljemidler, jf. 8 54, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, 9) sager om forbud mod ind-
gaelse af visse livsforsikringsaftaler, jf. § 55, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, 10) sager om information ved indgael-
se af forsikringsaftaler og under det lgbende kundeforhold,
jf. bekendtgarelser udstedt i medfer af 8 56 i lov om finan-
siel virksomhed, 11) sager om opsigelsesvarsel for forbru-
gerforsikringer, jf. § 57, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, 12) sager om pligten til at overtage en bygningsforsik-
ring, jf. § 59, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og 13)
sager om forbud mod at bringe en bygningsbrandforsikring
til opher, jf. 8 60, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede stk. 3 finder anvendelse pa de sager, som til
enhver tid er omfattet af § 354, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed.

Den foreslaede bestemmelse vedrgrer for det andet sager om
overtreedelse af kapitel 9 i lov om finansiel virksomhed. Ka-
pitel 9 regulerer finansielle virksomheders adgang til at vi-
deregive fortrolige oplysninger.

Det er en betingelse for, at Finanstilsynet kan videregive
personoplysninger om en kunde, at denne har givet et ud-
trykkeligt samtykke til videregivelsen. Samtykket skal der-
for afgives i overensstemmelse med persondatalovens § 3,
nr. 8, hvoraf det fremgar, at et samtykke er enhver frivillig,
specifik og informeret viljetilkendegivelse, hvorved den re-
gistrerede indvilger i, at oplysninger, der vedrgrer den pa-
galdende selv, geres til genstand for behandling.

Personoplysninger skal forstas i overensstemmelse med de-
finitionen af personoplysninger i 8 3, nr. 1, i lov om behand-
ling af personoplysninger, hvorefter personoplysninger om-
fatter enhver form for information om en identificeret eller
identificerbar fysisk person. Dette omfatter bl.a. oplysnin-
ger, som identificerer personen, der indberetter overtreedel-
sen, i form af oplysninger om dennes identitet eller enhver
oplysning, der indirekte geor det muligt at udlede dennes
identitet. Oplysninger, som er gjort anonyme pa en sidan
made, at den registrerede ikke leengere kan identificeres, er
ikke omfattet af begrebet personoplysninger. Ved afgerelse
af, om en person er identificerbar, skal alle de hjeelpemidler,
der med rimelighed kan tenkes bragt i anvendelse for at
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identificere den pageldende, enten af den dataansvarlige el-
ler af enhver anden person, tages i betragtning.

Som det fremgdr af de specielle bemarkninger til whistle-
blower-bestemmelsen i § 354 g, jf. Folketingstidende
2013-14, A, L 133 som fremsat, side 1ff, er bestemmelsen
lex specialis i forhold til de geeldende regler om aktindsigt
efter f.eks. forvaltningsloven eller om underretning efter
retssikkerhedsloven. Dette forslag andrer ikke herpa. Fi-
nanstilsynet vil derfor vere forpligtet til enten ikke at vide-
regive eller at anonymisere enhver oplysning, der ger det
muligt at identificere personen, der har indberettet overtree-
delsen, hvis andre sgger om aktindsigt i oplysningen. Dette
vil ogsa gaelde, selvom personen i medfar af det foreslaede
stk. 3 har givet sit samtykke til videregivelsen af persono-
plysninger om denne til en finansiel virksomhed.

Personoplysninger videregivet i medfgr af det foreslaede
stk. 3 er fortrolige og derfor omfattet af § 117 i lov om fi-
nansiel virksomhed. Bestemmelsen indeholder et forbud
mod uberettiget videregivelse eller udnyttelse af fortrolige
oplysninger.

Whistleblower-ordningen i § 354 g i lov om finansiel virk-
somhed implementerer artikel 71, stk. 2, litra d, i CRD 1V,
Efter denne bestemmelse skal der indfgres en whistleblo-
wer-ordning for indberetning af potentielle eller faktiske
overtraedelser af de nationale regler, der implementerer CRD
IV, og overtreedelse af CRR. Ordningen skal sikre, at en per-
son, der indberetter overtreedelser begéet i instituttet, til en-
hver tid garanteres fuld fortrolighed, medmindre offentlig-
gerelse kreeves i national ret som led i yderligere undersg-
gelser eller efterfalgende retssager.

Med det foreslaede stk. 3 indfares en mulighed for, at en
klager i en forbrugersag kan give samtykke til, at Finanstil-
synet videregiver personoplysninger om den pageldende i
den pagaldende sag. CRD IV giver ikke mulighed for, at
den pageldende indberetter kan samtykke til videregivelse
af oplysninger om den pégeldende. Den regulering, som
stk. 3 vedrgrer - dvs. sager omfattet af § 354, stk. 3, og sager
om overtredelse af kapitel 9 — er imidlertid ikke omfattet af
CRD IV. Det er saledes ikke en falge af eller implemente-
ring af CRD 1V, at den danske whistleblower-ordning om-
fatter forbrugersager.

Whistleblower-ordningen i § 354 g vil sdledes ogsa efter
indfarelsen af det foreslaede stk. 3 fuldt ud implementere ar-
tikel 71, stk. 2, litrad, i CRD IV.

Whistleblower-ordningen omfatter indberetning af overtree-
delse eller potentiel overtreedelse af hele den finansielle re-
gulering, som Finanstilsynet fgrer tilsyn med, jf. pkt. 2.2.1 i
de almindelige bemarkninger. Som det fremgar af pkt.
2.2.1, skyldes dette til dels, at der pa tidspunktet for imple-
menteringen af CRD IV var en forventning om, at flere
kommende direktiver ville indeholde krav om en whistleblo-
wer-ordning, herunder MiFID Il, UCITS V og Europa-Par-
lamentets og Rédets direktiv (EU) 2016/97 af 20. januar

2016 om forsikringsdistribution (IDD). Forbrugeromradet er
ikke reguleret i MiFID II, UCITS V, IDD og gvrige direkti-
ver implementeret i whistleblower-ordningen. Den foreslae-
de undtagelse @ndrer saledes heller ikke pa implementerin-
gen af disse direktiver.

Til nr. 68 (8§ 355, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 355 i lov om finansiel virksomhed indeholder en opreg-
ning af, hvem der er part i forhold til Finanstilsynet i sager
omfattet af lov om finansiel virksomhed, forskrifter fastsat i
medfer af lov om finansiel virksomhed og en raekke naerme-
re angivne forordninger. Opregningen er udtsmmende, og
bestemmelsen udger sdledes en afvigelse fra det almindelige
forvaltningsretlige partsbegreb.

Efter § 355, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed er den fi-
nansielle virksomhed, finansielle holdingvirksomhed, for-
sikringsholdingvirksomhed, udenlandske finansielle virk-
somhed eller udenlandske finansielle holdingvirksomhed,
som Finanstilsynets afgarelse truffet i medfer af lov om fi-
nansiel virksomhed, forskrifter udstedt i medfgr af lov om
finansiel virksomhed eller en raekke nermere angivne for-
ordninger retter sig mod, part i forhold til Finanstilsynet.

Det foreslés, at § 355, stk. 1, ndres, s& det klart fremgar, at
det er den virksomhed, som Finanstilsynet »har truffet eller
vil treeffe afgarelse over for«, som er part i forhold til Fi-
nanstilsynet.

/Andringen er ngdvendiggjort af det forhold, at der i konkre-
te sager har veeret tvivl om den ngjagtige afgraensning af den
geldende § 355 i lov om finansiel virksomhed. Ordlyden af
den gaeldende bestemmelse kan stgtte den fortolkning, at det
er afggrende for partsstatus, om Finanstilsynet faktisk har
truffet en afgarelse. Der kan saledes pa baggrund af bestem-
melsens ordlyd rejses tvivl om, hvorvidt en virksomhed har
partsstatus i tilfelde, hvor der indledes behandling af en af-
gerelsessag, men hvor Finanstilsynet af den ene eller anden
grund ikke treeffer en afgarelse. Dette kan eksempelvis vare
tilfelde, hvor virksomheden pa et helt indledende stadium i
Finanstilsynets sagsbehandling afbryder denne ved at traekke
sin ansggning tilbage.

Erhvervsankenavnet har ved kendelse af 5. oktober 2016 i
en konkret sag om aktindsigt afgjort, at en virksomhed var
part i forhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet
havde indledt en undersggelse af, om virksomhedens direk-
ter opfyldte kravene til egnethed og heederlighed. Direktaren
blev bortvist, og der blev som falge heraf aldrig truffet an
afgarelse i sagen. Erhvervsankensvnet lagde i forbindelse
med sagen vegt pd, at den pageeldende virksomhed méa an-
ses for at have veeret part i en sag, hvori der var eller ville
blive truffet afgerelse af en forvaltningsmyndighed. Er-
hvervsankenavnet henviste i den forbindelse bade til parts-
bestemmelsen i § 355 i lov om finansiel virksomhed og til
bestemmelsen om en parts ret til aktindsigt i § 9 i forvalt-
ningsloven.
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8§ 9 i forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt og
angiver, at den der er part i en sag, hvori der er eller vil blive
truffet en afgarelse af en forvaltningsmyndighed, kan forlan-
ge at blive gjort bekendt med sagens dokumenter.

Erhvervsankenavnets kendelse fastslar afgreensningen af
partsbestemmelsen i § 355, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, og bestemmelsens ordlyd foreslas med dette lovfor-
slag tilrettet i overensstemmelse hermed.

Med den foreslaede andring bliver det saledes klart, at en
virksomhed er part i forhold til Finanstilsynet i de sager,
hvor Finanstilsynet har truffet en afgerelse over for virk-
somheden, eller hvor Finanstilsynet vil treffe en afggrelse
over for virksomheden.

At Finanstilsynet vil treffe en afgerelse over for virksomhe-
den skal forstas sadan, at der er tale om en sag, hvori der
som led i et almindeligt sagsforlgb vil blive truffet en afge-
relse af Finanstilsynet. Der skal saledes vere tale om en af-
gerelsessag.

En afgarelsessag er eksempelvis en sag, hvor en virksomhed
ansgger Finanstilsynet om tilladelse, godkendelse m.v., og
hvor Finanstilsynet efter behandling af sagen treeffer afgg-
relse om, hvorvidt en sadan ansggning imgdekommes.

Det er ikke afgerende for opnaelse af partsstatus, om der
faktisk treeffes en afgarelse i den pagaeldende afgarelsessag.
En virksomheds partsstatus pavirkes séledes ikke af, om der
af den ene eller anden grund alligevel ikke treffes afgarelse
i sagen.

Efter den foresldede &ndring vil ordlyden af partsbestem-
melsen i § 355 i lov om finansiel virksomhed pa dette punkt
svare til § 9 i forvaltningsloven og dermed omfatte sager,
hvori der er eller vil blive truffet afgarelse.

Finanstilsynet administrerer partsbestemmelsen i § 355 i lov
om finansiel virksomhed i overensstemmelse med Erhvervs-
ankenzavnets kendelse af 5. oktober 2016. Med forslaget &n-
dres ordlyden af partshestemmelsen, s& denne afspejler Fi-
nanstilsynets praksis pd omradet. Der er i den henseende
derfor ikke tale om &ndringer af indholdsmeessig karakter.

Til nr. 69 (§ 361 i lov om finansiel virksomhed)

8 361 i lov om finansiel virksomhed fastsatter de afgifter,
som en raekke fysiske og juridiske personer arligt skal betale
til Finanstilsynet. Bestemmelsen er nyaffattet ved lov nr.
665 af 8. juni 2017, som traeder i kraft den 3. januar 2018.
Der henvises til pkt. 2.7.1 i de almindelige bemarkninger.

Efter den geeldende § 361, stk. 1, nr. 1, 2 og 6, i lov om fi-
nansiel virksomhed skal Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
betale en arlig afgift til Finanstilsynet pa i alt 510.000 kr.,
Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP) skal betale en arlig
afgift til Finanstilsynet pa i alt 1.180.000 kr., og Lgnmodta-
gernes Dyrtidsfond skal betale en arlig afgift til Finanstilsy-

net pa i alt 670.000 kr. Belgbene er i 2004-niveau, jf. den
geldende § 361, stk. 2.

Efter 8 361, stk. 1, nr. 1 og 2, og stk. 9, i lov om finansiel
virksomhed, som affattet ved lov nr. 665 af 8. juni 2017,
skal Arbejdsmarkedets Erhvervssikring betale en érlig afgift
til Finanstilsynet pa i alt 1.050.000 kr., Arbejdsmarkedets
Tillegspension (ATP) skal betale en arlig afgift til Finanstil-
synet pa i alt 2.430.000 kr., og Lenmodtagernes Dyrtidsfond
skal betale en arlig afgift til Finanstilsynet pd i alt 1.380.000
kr. Disse afgifter svarer til dem fastsat for de pagaldende
virksomheder i den geldende § 361 i lov om finansiel virk-
somhed, dog séledes at belgbsangivelserne er opdateret til
2014-niveau. Lov nr. 665 af 8. juni 2017 treeder i kraft den
3. januar 2018.

Det foreslas at andre afgiften for de ovennavnte tre virk-
somheder, saledes at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
fremover alene skal betale 25.000 kr. i arlig afgift, séledes at
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond alene skal betale 290.000 kr. i
arlig afgift, og saledes at den arlige afgift for Arbejdsmarke-
dets Tilleegspension (ATP) haves til 4.545.000 kr. Belgbene
er i 2014-niveau. | 2016-niveau svarer det til, at Arbejds-
markedets Erhvervssikrings afgift er pa 27.000 kr., at Lan-
modtagernes Dyrtidsfonds afgift er pa 314.000 kr., og at Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspensions afgift er pa 4.922.000 kr.

Af lovtekniske arsager — henset til at lov nr. 665 af 8. juni
2017 endnu ikke er tradt i kraft — er det ngdvendigt at nyaf-
fatte hele § 361 i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas saledes at opheave den nyaffattelse af § 361 i
lov om finansiel virksomhed, som blev vedtaget med lov nr.
665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags 8 14, og nyaffatte §
361 pa ny med de ovenfor naevnte endringer.

Den foreslaede nyaffattelse af § 361 i lov om finansiel virk-
somhed svarer saledes indholdsmassigt — bade i relation til
lovtekst og bemarkninger — til nyaffattelsen af bestemmel-
sen gennemfgrt med lov nr. 665 af 8. juni 2017, dog med
den ene forskel, at afgiften for Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring, Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP) og Lan-
modtagernes Dyrtidsfond andres som beskrevet ovenfor.
Der er endvidere den forskel, at den foresldede nyaffattelse
ogsa fastsatter en afgift for valutavekslingsvirksomheder.
Denne afgift falger ikke af lov nr. 665 af 8. juni 2017, da
den i stedet er indfart i bestemmelsen med hvidvaskloven,
jf. §82,nr. 6 0g 7, i lov nr. 651 af 8. juni 2017. Den foresla-
ede nyaffattelse af § 361 andrer ikke pa afgiften for valuta-
vekslingsvirksomheder, som denne er indfgrt med hvidvas-
kloven, dog alene saledes at belgbet opdateres til 2016-ni-
veau.

Belgbene angivet i den galdende § 361, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed er angivet i 2004-niveau, men reguleres
arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa
finansloven, jf. 8 361, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Med nyaffattelsen opdateres belgbsangivelserne til 2016-ni-
veau. Belgbene vil dog fortsat blive reguleret arligt svarende
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til udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa finansloven, jf.
det foresldede stk. 10.

De afgiftsbelgb der omtales nedenfor er, medmindre andet
fremgar, angivet i 2016-niveau.

For at skabe starre overskuelighed over hvilke virksomhe-
der, som betaler et arligt grundbelgb til Finanstilsynet, er der
lavet en opdeling pa stk.-niveau efter de forskellige love pa
Finanstilsynets omrade, hvorefter fysiske eller juridiske per-
soner betaler afgift.

I tilleeg til den under nedenstaende foretagne gennemgang af
numrene i 8 361, stk. 1, herunder historikken bag disse, skal
det i relation til tidligere endringer af bestemmelsen bemaer-
kes, at der ved § 1, nr. 42, i lov nr. 403 af 2014, ogsa foreto-
ges en nyaffattelse af § 361, stk. 1. Den dengang foretagne
nyaffattelse af bestemmelsen var udtryk for en lovteknisk
gvelse, hvorved der blev rettet op pa fejl i nummereringen,
som var opstaet ved tidligere andringer af bestemmelsen.

Den foreslaede § 361, stk. 1, oplister, hvilke juridiske og fy-
siske personer omfattet af lov om finansiel virksomhed der
arligt betaler et grundbelgb til Finanstilsynet.

Nr. 1 fastsatter betaling af afgift fra Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring. Den geldende § 361, stk. 1, nr. 1, blev ind-
fart ved lov nr. 453 af 10. juni 2003 (lovforslag nr. L 176 af
12. marts 2003). Som fglge af nedlaeggelsen af Arbejdsmar-
kedets Erhvervssygdomssikring og etablering af Arbejds-
markedets Erhvervssikring blev den galdende § 361, stk. 1,
nr. 1, @ndret ved lov nr. 395 af 2. maj 2016 (lovforslag nr. L
141 af 26. februar 2016).

Som angivet foreslds afgiften for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring nedsat til 27.000 kr. Dette belgb er i 2016-ni-
veau. Andringen skyldes det forhold, at Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring, siden det oprindelige afgiftshbelgb blev fast-
sat, har faet en veasentlig simplere forretningsmodel i for-
hold til de dele, som Finanstilsynet farer tilsyn med. Finans-
tilsynets tilsyn med Arbejdsmarkedets Erhvervssikring er
séledes af begrenset karakter, hvilket @ndringen i belgbstar-
relsen afspejler.

Nr. 2 fastseetter betaling af afgift fra Arbejdsmarkedets Til-
leegspension. Den geeldende § 361, stk. 1, nr. 2, blev indfart
ved lov nr. 453 af 10. juni 2003 (lovforslag nr. L 176 af 12.
marts 2003).

Som angivet foreslas afgiften for Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension havet til 4.922.000 kr. Dette belgb er i 2016-ni-
veau. Andringen skyldes det forhold, at Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, siden det nuvaerende afgiftsbelgb blev fast-
sat, er vokset markant, er blevet underlagt mere regulering
og generelt blevet en mere kompleks virksomhed. Arbejds-
markedets Tillegspension har bl.a. en passivside med for-
sikringsmassige hensattelser. P4 den baggrund betragtes
Arbejdsmarkedets Tilleegspension ved regulering og tilsyn
pa linje med et gruppe 1-forsikringsselskab. Det indeberer
en lang raekke omfattende arbejdsopgaver for Finanstilsynet,

herunder f.eks. tilsyn med fire ledelsesfunktioner, aktuarbe-
retninger, tilsynsrapport om egen risiko og solvenssituation
0g mere omfattende regelmaessige tilsynsrapporter om risiko
og finansiel situation. P4 den baggrund vurderes Arbejds-
markedets Tilleegspension at veere sammenligneligt med et
stort gruppe 1-forsikringsselskab. Andringen betyder, at Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspensions afgiftsbelgb fremover kom-
mer til at svare bedre til afgiften et sadant selskab betaler og
afspejler det ressourceforbrug, som Finanstilsynet har i for-
hold til tilsynet med virksomheden.

Nr. 3 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 32. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 403 af 28. april 2014 (lovforslag nr. L 119 af 29. ja-
nuar 2013) og vedrgrer betaling af afgift fra CO2-kvoteby-
dere. Bestemmelsen medfarer, at CO2-kvotebydere pa lige
fod med andre virksomheder omfattet af den finansielle lov-
givning pélaegges en afgift. Afgiften svarer til afgiften for
investeringsradgivere og lyder pa 18.400 kr. arligt.

Nr. 4 er en viderefgrelse af 361, stk. 1, nr. 27. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 155 af 28. februar 2012 (lovforslag nr. L 59 af 14.
december 2011) og vedrgrer betaling af afgift fra feelles da-
tacentraler, som er reguleret i afsnit X c i lov om finansiel
virksomhed. Definitionen af en felles datacentral fremgar af
8 343 q i lov om finansiel virksomhed. Afgiften deekker ud-
gifterne til Finanstilsynets tilladelser samt lgbende tilsyn
med felles datacentraler. Bestemmelsen medfgrer, at de fel-
les datacentraler skal betale 119.000 kr. arligt til Finanstilsy-
net i 2016-niveau, medmindre den falles datacentral i et
regnskabsér gennemsnitligt har feerre end 25 fuldtidsmedar-
bejdere, idet der saledes kun betales 2.200 kr. arligt i 2016-
niveau.

Nr. 5 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 8. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 1171 af 19. december 2003 (lovforslag nr. L 11 af 8.
oktober 2003) og vedrarer betaling af afgift fra Garantifon-
den for skadesforsikringsselskaber. Belgbet er fastsat ud fra
en vurdering af de medgaede ressourcer for tilsynet med
fonden. Afgiften udger 111.000 kr. i 2016-niveau.

Nr. 6 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 11. Nummeret
blev indsat i 8 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 1383 af 20. december 2004 (lovforslag nr. L 64 af
27. oktober 2004) og siden &ndret ved lov nr. 116 af 27. fe-
bruar 2006 (lovforslag nr. L 46 af 2. november 2005). Num-
meret vedrgrer betaling af afgift fra genforsikringsmaegler-
selskaber. Det var paregnet ved indsettelsen af bestemmel-
sen, at omfanget af ansggninger om tilladelse til at udgve
genforsikringsvirksomhed ville veere beskedent og hovedsa-
geligt komme fra virksomheder, der allerede har Finanstilsy-
nets tilladelse som forsikringsmaglervirksomheder, og som
derfor betaler afgift til tilsynet pa 4 promille af den arlige
indtjening efter bestemmelsen i § 362, stk. 3. Det skannes,
at Finanstilsynets ressourceforbrug ved at fgre tilsyn med
genforsikringsmeglervirksomheder kan deekkes af en fast
arlig afgift pa 33.500 kr. i 2016-niveau.
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Nr. 7 er en viderefarelse af § 361, stk. 1, nr. 4. Bestemmel-
sen blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, ved lov nr. 453 af 10. juni 2003 (lovforslag nr. L 176 af
12. marts 2003). Nummeret regulerer betalingen af afgift fra
finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirk-
somheder. Ved lov nr. 1613 af 26. december 2013 (lovfor-
slag nr. L 46 af 31. oktober 2013) er forsikringsholdingvirk-
somhed tilfgjet til det foresldede nr. 7. Afgiften udger
11.000 kr. i 2016-niveau.

Nr. 8 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 5. Bestemmel-
sen blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, ved lov nr. 453 af 10. juni 2003 (lovforslag nr. L 176 af
12. marts 2003). Nummeret regulerer betalingen af afgifter
fra udstedere af collateralized mortgage obligations, ISPV-
obligationer og lignende virksomheder. Collateralized mort-
gage obligations og lignende virksomheder, som omtales i
nr. 8 er juridiske enheder, der udsteder finansielle instru-
menter f.eks. med sikkerhed i realkredit- eller statsobligatio-
ner. Der findes ikke en dekkende dansk betegnelse. Afgif-
ten udggr 22.500 kr. i 2016-niveau pr. serie.

Nr. 9 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 10. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, ved lov nr. 334 af 31. marts 2015
(lovforslag nr. L 105 af 19. december 2014) og vedrgrer be-
taling fra pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber 1. Finanstilsynet skal arligt opkraeve samlet
3.350.000 kr. (i 2016-niveau). Afgiften deekker over de op-
gaver, Finanstilsynet har faet i medfer af gennemfarelse af
direktiv om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber (BRRD), herunder arbejdet med gen-
opretningsplaner, afviklingsplaner og fastsettelse af kravet
om nedskrivningsegnede passiver. Afgiften fordeles mellem
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselska-
ber 1 i forhold til den enkelte virksomheds andel af de om-
fattede virksomheders bogfgrte balancesum. Der vil dog al-
tid blive palagt en minimumsafgift pa 4.400 kr.

Den foreslaede § 361, stk. 2, oplister hvilke juridiske og fy-
siske personer omfattet af forslag til lov om kapitalmarke-
der, der arligt foreslas at betale et grundbelgb til Finanstilsy-
net.

Nr. 1 er en ny bestemmelse om betaling af afgift for opera-
tarer af regulerede markeder, der i henhold til geeldende reg-
ler betaler afgift efter § 361, stk. 1, nr. 3. Nr. 3 blev indsat i
§ 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, ved lov nr. 453
af 10. juni 2003 (lovforslag nr. L 176 af 13. marts 2003)
med en anden affattelse end den geeldende. Nummeret blev
@&ndret ved lov nr. 491 af 9. juni 2004 (lovforslag nr. L 214
af 31. marts 2004), hvor grundbelgbet blev forhgjet fra
9.500 kr. til 12.000 kr., og ved lov nr. 527 af 7. juni 2006
(lovforslag nr. L 197 af 29. marts 2005), hvor alternative
markedspladser blev tilfgjet, og senest ved lov nr. 108 af 7.
februar 2007 (lovforslag nr. L 20 af 4. oktober 2006), hvor
nummeret fik sin nugaldende affattelse.

Efter de gaeldende regler, skal operatgrer af regulerede mar-
keder betale et fast belgb pd 12.000 kr. i 2004-niveau pr. sel-

skab, hvis vardipapirer er optaget til handel. Det foreslas at
indfgre en ny afgiftsmodel, der indeberer, at operaterer af
regulerede markeder skal betale et fast belgb og derudover
et variabelt belgb, der afhanger af antallet af finansielle in-
strumenter, der er optaget til handel. | forbindelse med, at
der kommer nye markedspladser til i form af multilaterale
handelsfaciliteter (MHF’er) og organiserede handelsfacilite-
ter (OHF’er), er det fundet hensigtsmeessigt at have en af-
giftsmodel, der kan anvendes pa alle markedspladser. Da or-
ganiserede handelsfaciliteter (OHF’er) ikke kan optage sel-
skaber til handel, foreslas det, at afgiften udger et fast
grundbelgb afhaengigt af, hvilken type markedsplads der er
tale om og et variabelt belgb, der fastsaettes ud fra, hvor
mange finansielle instrumenter, der er optaget til handel.
Andringen af afgiftsmodellen har ikke til formél at gge den
afgift, som regulerede markeder skal betale, og fastsettelsen
af afgiftsbelgbene i den foresldede bestemmelse har taget
udgangspunkt i de geeldende afgifter.

/Andringen af beregningen af det variable belgb fra et belgb
pr. selskab til et belgb pr. finansielt instrument er begrundet
i, at der gnskes en ensartet model for regulerede markeder,
multilaterale handelsfaciliteter, organiserede handelsfacilite-
ter og systematiske internalisatorer. Da organiserede han-
delsfaciliteter ikke kan optage selskaber til handel, men kun
obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissions-
kvoter og derivater, &ndres afgiftsmodellen til at vedrare fi-
nansielle instrumenter, saledes at den samme variabel an-
vendes for alle typer markedspladser og systematiske inter-
nalisatorer. Afgiften for operaterer af regulerede markeder
udger 216.000 kr. og 1.300 kr. pr. finansielt instrument i
2016-niveau. Afgiften kan dog hgjest udgere 5.415.000 kr. i
2016-niveau.

Der er fastsat en gvre grense for afgiften, saledes at virk-
somheden kan indrette sig efter dette. Graensen reguleres li-
gesom gvrige belgb i henhold til stk. 10.

Nr. 2 er en ny bestemmelse om betaling af afgift fra multila-
terale handelsfaciliteter, der i henhold til geldende regler
betaler afgift efter § 361, stk. 1, nr. 17. Nummeret blev ind-
sat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved lov nr.
108 af 7. februar 2007 (lovforslag nr. L 20 af 4. oktober
2006) og er &ndret ved lov nr. 392 af 25. maj 2009 (lovfor-
slag nr. 120 af 28. januar 2009), hvor afgiftsbelgbet blev til-
bagereguleret til 2004-niveau for at stemme overens med
resten af § 361, stk. 1. Det foreslas at multilaterale handels-
faciliteter skal betale afgift efter samme model som regule-
rede markeder, dog med et reduceret fast belgh. Afgiftsbelg-
bet for multilaterale handelsfaciliteter vil med modellen bli-
ve gget, hvilket afspejler de ggede krav som fglger af mar-
kedsmisbrugsforordningen, forordningen om markeder for
finansielle instrumenter og gennemfarelsen af MiFID Il. Om
baggrunden for den foreslaede model, se bemarkningerne til
8§ 361, nr. 24. Afgiften udger 162.000 kr. og 1.300 kr. pr. fi-
nansielt instrument i 2016-niveau. Afgiften kan dog hgjst
udggare 1.462.000 kr. i 2016-niveau.
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Nr. 3 er en ny bestemmelse og vedrgrer betaling af afgift fra
organiserede handelsfaciliteter. Det foreslas at organiserede
handelsfaciliteter skal betale afgift efter samme model som
regulerede markeder og multilaterale handelsfaciliteter, dog
med et reduceret fast belgh. Afgiftsbelgbet skal deekke om-
kostningerne ved tilsynet med organiserede handelsfacilite-
ter, der er en fglge af markedsmisbrugsforordningen, forord-
ningen om markeder for finansielle instrumenter og gen-
nemfarelsen af MiFID 1. Om baggrunden for den foreslae-
de model, se bemarkningerne til § 361, nr. 24. Afgiften ud-
ger 108.000 kr. og 1.300 kr. pr. finansielt instrument i 2016-
niveau. Afgiften kan dog hgjst udgere 758.000 kr. i 2016-ni-
veau.

Nr. 4 er en ny bestemmelse og vedrarer betaling af afgift fra
regulerede markeder, der har tilladelse til at veere CO2-auk-
tionsplatform i henhold til CO2-auktioneringsforordningen.
Afgiften udger et fast belgh, der er mindre end det faste be-
lgb, der betales for drift af et reguleret marked. Arsagen til,
at der ikke betales samme faste afgift som for drift af et re-
guleret marked, er at det selskab, der driver CO2-auktions-
platformen i forvejen har tilladelse til drift af og er under til-
syn som reguleret marked, og derfor vedrgrer de yderligere
omkostninger ved tilsynet alene om kravene, som i forvejen
er opfyldt for det regulerede marked, med de ngdvendige til-
pasninger ogsa kan anses som opfyldt for s& vidt angar drif-
ten af CO2-auktionsplatformen. Der betales ikke en variabel
afgift pr. produkt da antallet af produkter forventes at vare
begreenset, hvorfor det alene vurderes at veere hensigtsmaes-
sigt at opkreeve en fast afgift. Afgiften udger 54.000 kr. i
2016-niveau.

Nr. 5 er ny og vedrgrer betaling af afgift fra systematiske in-
ternalisatorer, der som fglge af MiFID Il underlaegges skar-
pet tilsyn og yderligere krav. Afgiften er fastsat med ud-
gangspunkt i det forventede ggede ressourcebehov og efter
samme afgiftsmodel som for regulerede markeder, multila-
terale handelsfaciliteter og organiserede handelsfaciliteter.
Om baggrunden for den foresldede model, se bemaerknin-
gerne til § 361, stk. 2, nr. 1. Afgiften udger 54.000 kr. og
1.300 kr. pr. finansielt instrument i 2016-niveau. Afgiften
kan dog hgjest udgaere 325.000 kr. i 2016-niveau.

Nr. 6 er en nyaffattelse af § 361, stk. 1, nr. 7. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
ved lov nr. 453 af 10. juni 2003 (lovforslag nr. L 176 af 12.
marts 2003) og andret ved lov nr. 403 af 28. april 2014
(lovforslag nr. L 119 af 29. januar 2014), som fglge af, at
Veardipapircentralen A/S har skiftet navn til VP Securities
A/S. Den foresldede @ndring medfarer, at det ikke alene er
VP Securities A/S der skal betale afgift til Finanstilsynet,
men alle vardipapircentraler (CSD’er) med tilladelse fra Fi-
nanstilsynet. Ved lovforslagets fremseettelse er det dog alene
VP Securities A/S, der omfattes af bestemmelsen. Afgiften
udger 4.110.000 kr. i 2016-niveau.

Nr. 7 er en ny bestemmelse og vedrgrer betaling af afgift fra
udbydere af dataindberetningstjenester, hvilket vil sige god-
kendte offentligggrelsesordninger (APA’er), udbydere af

konsolideret Igbende handelsinformation (CTP’er) og god-
kendte indberetningsmekanismer (ARM’er). Disse aktarer
underlagges tilsyn og palaegges en raekke forpligtelser i hen-
hold til MiFID I, hvilket gger Finanstilsynets omkostninger
pa omradet. Afgiften er fastsat med udgangspunkt i det for-
ventede ressourceforbrug og det forventede antal udbydere
af dataindberetningstjenester. Der skal betales én afgift pr.
type af dataindberetningstjeneste. Det vil sige, at en virk-
somhed, der eksempelvis bade driver en APA og en ARM,
skal betale afgift to gange i henhold til bestemmelsen. Afgif-
ten udger 725.000 kr. i 2016-niveau pr. type af indberet-
ningstjeneste.

Nr. 8 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 29. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 1287 af 19. december 2012 (lovforslag nr. L 87 af
21. november 2012) og vedrgrer betaling af afgift fra centra-
le modparter (CCP’er). | medfar af nr. 34 kan Finanstilsynet
opkraeve en arlig afgift fra centrale modparter med tilladelse
efter artikel 14 i Europa-Parlamentet og Radets forordning
nr. 2012/648 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale
modparter og transaktionsregistre (EMIR-forordningen), jf.
§ 211, stk. 2, nr. 4, i lov om kapitalmarkeder. Ifglge forsla-
get skal centrale modparter betale 725.000 kr. i 2016-niveau
arligt til Finanstilsynet. Afgiften skal deekke de udgifter, Fi-
nanstilsynet vil have til udstedelse af tilladelse og lgbende
tilsyn med eventuelle centrale modparter, der far tilladelse,
og afgiftsniveauet er fastlagt i overensstemmelse hermed.

Nr. 9 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 9. Nummeret
blev indsat i 8 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 491 af 9. juni 2004 (lovforslag nr. L 214 af 31. marts
2004) med en anden affattelse end den geeldende. Affattel-
sen blev &ndret ved lov nr. 108 af 7. februar 2007 (lovfor-
slag nr. L 20 af 4. oktober 2006), ved lov nr. 576 af 6. juni
2007 (lovforslag nr. L 178 af 14. marts 2007), ved lov nr.
517 af 17. juni 2008 (lovforslag nr. L 102 af 12. marts 2008)
og efterfglgende ved lov nr. 557 af 18. juni 2012 (lovforslag
nr. L 137 af 29. marts 2012). Forsikringsholdingvirksomhe-
der blev omfattet af nummeret ved lov nr. 1613 af 26. de-
cember 2013 (lovforslag nr. L 46 af 31. oktober 2013). Ved
lov nr. 615 af 12. juni 2013 (lovforslag nr. L 177 1. marts
2013) udgik specialforeninger og veerdipapirer blev a&ndret
til andele.

Nummeret vedrgrer betaling af afgifter fra finansielle virk-
somheder, finansielle holdingvirksomheder, forsikringshol-
dingvirksomheder og danske UCITS, hvis omsattelige veer-
dipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked.

Det opkraevede skal anvendes i relation til Finanstilsynets
kontrol af, at de finansielle virksomheder, der har omseetteli-
ge veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
overholder de geeldende regler for den finansielle informa-
tion, der indgar i virksomhedernes ars- og delarsrapporter.
Afgiften i medfer af nr. 35 opkraeves af de omfattede finan-
sielle virksomheder udover, hvad de opkraeves i afgift til Fi-
nanstilsynet i medfar af andre bestemmelser i kapitlet.
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Afgiften for den enkelte virksomhed beregnes ud fra mar-
kedsverdien af virksomhedens handlede omseettelige veerdi-
papirer pa balancedagen. Markedsverdien for aktier vil vee-
re de pagaldende aktiers kursveerdi pa balancedagen, mens
markedsverdien for obligationer vil veere kursveerdien af
den cirkulerende obligationsmangde pa balancedagen. Det
er fundet hensigtsmaessigt at anvende markedsverdien af
virksomhedens noterede omsettelige veerdipapirer pa balan-
cedagen i det foregdende regnskabsar som beregningsgrund-
lag for den opkreevede afgift. Denne verdi er en entydig
veerdi, som fremgar af de officielle kurslister pa et reguleret
marked. Desuden er denne veerdi tilgeengelig, uanset hvilken
dato virksomheden har balancedag.

For at der ikke skal kunne rejses tvivl om regnskabskontrol-
lens uafhangighed, er det fundet hensigtsmaessigt ikke at
anvende regnskabsmaessige tal som beregningsgrundlag for
afgiftens starrelse, da eksempelvis nettoomsatning, balance-
sum og egenkapital alle er poster, som kan pavirkes af kon-
klusionerne pa den udfarte kontrol. Det er heller ikke fundet
hensigtsmaessigt at anvende aktiekapitalens starrelse som
beregningsgrundlag for den opkraevede afgift, da ikke alle
noterede virksomheder er aktieselskaber.

Endvidere er der ofte ikke sammenhang mellem virksom-
hedskapitalens starrelse og regnskabernes kompleksitet.
Gradueringen ggr det muligt at have en afgiftsberegning, der
tager hensyn til den bgrsnoterede virksomheds starrelse, sa-
ledes at afgiftsbelgbet reduceres for mindre bgrsnoterede
virksomheder og forgges for de sterre bgrsnoterede virk-
somheder. Ved at differentiere afgiften efter virksomhedens
starrelse vil man tilgodese hensynet til mindre virksomhe-
ders muligheder for bgrsnotering.

Hvis markedsvardien af de handlede omsattelige vaerdipa-
pirer er pa 1 mia. kr. eller derover ved udgangen af aret be-
tales 89.000 kr. Er markedsveerdien af de handlede omszatte-
lige veerdipapirer pa 250 mio. kr. og derover, men under 1
mia. kr., ved udgangen af aret, betales 44.500 kr. Er mar-
kedsvaerdien af de handlede omsettelige veerdipapirer pé
under 250 mio. kr. ved udgangen af aret, betales 22.500 kr.
Afdelinger af danske UCITS, som har udstedt andele, der er
optaget til handel pa et reguleret marked, betaler 11.125 kr.
Alle belgb er i 2016-niveau.

Nr. 10 er en viderefarelse af § 361, stk. 1, nr. 12. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
ved lov nr. 1460 af 22. december 2004 (lovforslag nr. L 13
fra 6. oktober 2004) og vedrgrer betaling af afgift i forbin-
delse med godkendelse af prospekter. Afgiften udger 55.800
kr. i 2016-niveau.

Bestemmelsen medfarer, at de, som sgger prospekter god-
kendt af Finanstilsynet i henhold til kapitel 3 i lov om kapi-
talmarkeder, selv betaler for Finanstilsynets udgifter i for-
bindelse med behandling af en ansggning om godkendelse.
Begrundelsen herfor er, at den gruppe af personer, der alle-
rede betaler afgift til Finanstilsynets drift, kun i et begraenset

omfang vil veere identisk med de, som sgger prospekter god-
kendt.

Der betales afgift for enhver anmodning om godkendelse,
uanset om behandlingen faktisk farer til en godkendelse el-
ler et afslag. Arsagen hertil er, at det anses for mest hen-
sigtsmaessigt at opkraeve én afgiftsstarrelse, da det forventes,
at hver anmodning skensmaessigt vil tage samme tid at be-
handle uanset om anmodningen konkret farer til et afslag.

Afgiften er endvidere ikke differentieret efter prospekter for
forskellige typer af vaerdipapirer eller udstedere. Da Finans-
tilsynet skal godkende prospekterne efter det samme regel-
set uanset hvilken type veerdipapir, det drejer sig om, skan-
nes det, at der ikke vil vere stor forskel pa udgifterne til be-
handling af forskellige typer af prospekter. Safremt der i
praksis viser sig at vaere stor forskel pa Finanstilsynets om-
kostninger i forbindelse med godkendelse af prospekter for
forskellige typer af vaerdipapirer eller udstedere, vil afgiften
blive taget op til revision.

Nr. 11 er en ny bestemmelse om betaling af afgift for udste-
dere, der i henhold til geldende regler betaler afgift efter §
361, stk. 1, nr. 15. Nummeret blev indsat i § 361, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 108 af 7. februar
2007 (lovforslag L 20 af 4. oktober 2006) og er &ndret ved
lov nr. 392 af 25. maj 2009 (L 120 af 28. januar 2009), hvor
afgiftsbelgbet blev tilbagereguleret til 2004-niveau for at
stemme overens med resten af § 361, stk. 1.

Det foreslas at erstatte den geeldende bestemmelse i § 361,
stk. 1, nr. 15, der omfatter udstedere af veerdipapirer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked og som har Dan-
mark som hjemland, med en bestemmelse om udstedere, der
efter egen anmodning har faet finansielle instrumenter opta-
get til handel pa enten et reguleret marked, en multilateral
handelsfacilitet eller en organiseret handelsfacilitet i Dan-
mark.

Afgiften har til formal at deekke de udgifter, der er forbundet
med tilsynet med udstedernes overholdelse af reglerne om
markedsmisbrug, og de udgifter, der er forbundet med eta-
blering og drift af et elektronisk system, der kan modtage og
opbevare oplysninger indberettet i henhold til § 25 i lov om
kapitalmarkeder for Finanstilsynet.

Baggrunden for den foreslaede nye afgrensning af anven-
delsesomradet er at Finanstilsynets udgifter ikke alene er re-
lateret til udstedere med Danmark som hjemland, men ogsa
relaterer sig til udstedere med hjemland i et andet land, hvis
finansielle instrumenter er optaget til handel i Danmark. Ud-
stedere, hvis finansielle instrumenter, alene er optaget til
handel i Danmark pa foranledning af andre end udsteder er
ikke omfattet af bestemmelsen. Afgiften udger 15.200 kr. i
2016-niveau.

Nr. 12 er en viderefarelse af § 361, stk. 1, nr. 16. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 108 af 7. februar 2007 (lovforslag nr. L 20 af 4. okto-
ber 2006) og er &ndret ved lov nr. 392 af 25. maj 2009 (lov-
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forslag nr. L 120 af 28. januar 2009), hvor afgiftsbelgbet
blev tilbagereguleret til 2004-niveau for at stemme overens
med resten af § 361, stk. 1. Nummeret vedrgrer betaling af
afgift fra udstedere, der anmoder Finanstilsynet om officiel
notering af aktier, aktiecertifikater eller obligationer. Afgif-
ten bestar af en fast afgift pd 27.500 kr. i 2016-niveau ved
anmodning om et veerdipapirs officielle notering, kombine-
ret med en arlig afgift pa 3.700 kr. i 2016-niveau for det lg-
bende tilsyn med, at veerdipapiret fortsat opfylder betingel-
serne for officiel notering.

Finanstilsynet har delegeret kompetencen til at foretage offi-
ciel notering af aktier, aktiecertifikater eller obligationer til
Nasdag OMX Kgbenhavn A/S, der er berettiget til at opkrae-
ve betaling i medfar af § 222, stk. 2, i lov om kapitalmarke-
der. Finanstilsynet opkraver ikke afgift efter bestemmelsen,
nar kompetencen er delegeret.

Nr. 13 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 20. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 517 af 17. juni 2008 (lovforslag nr. L 102 af 12.
marts 2008) og &ndret ved lov nr. 392 af 25. maj 2009 (lov-
forslag nr. L 120 af 28. januar 2009), hvor afgiftsbelgbet
blev tilbagereguleret til 2004-niveau for at stemme overens
med resten af § 361, stk. 1. Nummeret vedrgrer betaling af
afgift fra veerdipapirhandlere.

Litra a finder anvendelse for veerdipapirhandlere, der indbe-
retter op til 10.000 transaktioner. Her udger afgiften 3.700
kr. i 2016-niveau. Litra b finder anvendelse for verdipapir-
handlere, der indberetter mellem 10.000 og 100.000 transak-
tioner. Her udggr afgiften 18.400 kr. i 2016-niveau. Litra ¢
finder anvendelse for veardipapirhandlere, der indberetter
mellem 100.000 og 1 mio. transaktioner. Her udgar afgiften
120.000 kr. i 2016-niveau. Litra d finder anvendelse for
veerdipapirhandlere, der indberetter mere end 1 mio. trans-
aktioner. Her udggr afgiften 508.000 kr. i 2016-niveau.

Den foreslaede § 361, stk. 3, oplister hvilke juridiske og fy-
siske personer omfattet af lov om betalinger, der érligt beta-
ler et grundbelgb til Finanstilsynet. Lov om betalinger tree-
der i kraft den 1. janiuar 2018. Samtidig ophaves lov om
betalingstjenester og elektroniske penge.

Nr. 1 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 20. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 385 af 25. maj 2009 (lovforslag nr. L 119 af 28. janu-
ar 2009) og er siden endret ved lov nr. 1556 af 21. decem-
ber 2010 (lovforslag nr. L 49 af 9. november 2010), hvor af-
giftsbelgbet blev tilbagereguleret til 2004-niveau for at
stemme overens med resten af § 361, stk. 1. Nummeret ve-
drgrer betaling af afgift fra betalingsinstitutter. Afgiften ud-
gar 91.400 kr. i 2016-niveau. Der er herved lagt vaegt pa, at
der skal fares et Igbende tilsyn med, at disse virksomheder
lever op til lovens krav til at opna en tilladelse som beta-
lingsinstitut, herunder lovens kapitalkrav. For de gvrige
virksomheder, der er omfattet af lov om betalinger, opkree-
ves afgiften efter de almindelige bestemmelser i § 363 og §
364 i lov om finansiel virksomhed. | forbindelse med indfg-

relsen af nummeret i 2009 var det forudsat, at afgiftsbestem-
melsen ville blive taget op til revision efter en arreekke med
henblik pa at vurdere, om erfaringerne med lov om beta-
lingstjenester og elektroniske penge bgr fare til en s&ndring
af afgiftsbestemmelsen. Det vurderes, at afgiftsniveauet pa
nuvarende tidspunkt fortsat er passende.

Nr. 2 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 23. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 1553 af (lovforslag nr. L 20 af 6. oktober 2010).
Nummeret vedrgrer betaling af afgift fra e-pengeinstitutter.
Afgiften udger 134.000 kr. i 2016-niveau. Oprindeligt var
afgiften den samme som for betalingsinstitutter efter nr. 11.
Da afgiften for betalingsinstitutter efter nr. 11 blev reguleret
tilbage 2004-niveau ved lov nr. 1556 af 21. december 2010
blev afgiften for e-pengeinstitutter ikke tilsvarende tilbage-
reguleret. Det foreslas at viderefare det hgjere afgiftsniveau
for e-pengeinstitutter, da Finanstilsynets omkostninger i for-
bindelse med e-pengeinstitutter er hgjere end for betalings-
institutter, da denne tilladelse er bredere. Der er ved fastsat-
telsen af afgiftens starrelse lagt vaegt pa, at der skal fares et
lgbende tilsyn med, at disse virksomheder lever op til lovens
krav for at opné en tilladelse som e-pengeinstitut, herunder
lovens kapitalkrav. | forbindelse med indfarelsen af numme-
ret i 2009 var det forudsat, at afgiftsbestemmelsen ville blive
taget op til revision efter en arraeekke med henblik pa at vur-
dere, om erfaringerne med lov om betalingstjenester og
elektroniske penge bgr fare til en @ndring af afgiftsbestem-
melsen. Det vurderes, at afgiftsniveauet fortsat er passende.

Nr. 3 er en viderefarelse § 361, stk. 1, nr. 21. Nummeret
blev indsat i 8 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 385 af 25. maj 2009 (lovforslag nr. L 119 af 28. janu-
ar 2009) og er siden &ndret ved lov nr. 1556 af 2010 (lov-
forslag nr. L 49 af 9. november 2010), hvor afgiftsbelgbet
blev tilbagereguleret til 2004-niveau for at stemme overens
med resten af § 361, stk. 1. Nummeret vedrgrer betaling af
afgift fra virksomheder med begraenset tilladelse til at udby-
de betalingstjenester, og for disse udggr den érlige afgift
9.200 kr. i 2016-niveau. Der er herved lagt vaegt pa, at en sé-
dan tilladelse gives pa lempeligere vilkar end der gelder for
en tilladelse til at drive virksomhed som investeringsradgiv-
er, hvor afgiften udger 18.400 kr. i 2016-niveau. | forbindel-
se med indfgrelsen af nummeret i 2009 var det forudsat, at
afgiftsbestemmelsen ville blive taget op til revision efter en
arreekke med henblik pa at vurdere, om erfaringerne med lov
om betalingstjenester og elektroniske penge bar fare til en
&ndring af afgiftsbestemmelsen. Finanstilsynet vurderer, at
afgiftsniveauet fortsat er passende.

Nr. 4 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 24. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 1553 af 21. december 2010 (lovforslag nr. L 20 af 6.
oktober 2010). Nummeret vedrgrer betaling af afgift fra
virksomheder med begrenset tilladelse til udstedelse af
elektroniske penge. Afgiften udger 13.000 kr. i 2016-ni-
veau. Oprindeligt var afgiften den samme som for virksom-
heder med begranset tilladelse til at udbyde betalingstjene-
ster efter nr. 12. Da afgiften for betalingsinstitutter efter nr.
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12 blev reguleret tilbage 2004-niveau ved lov nr. 1556 af 21.
december 2010, blev afgiften for virksomheder med be-
grenset tilladelse til udstedelse af elektroniske penge ikke
tilsvarende tilbagereguleret. Det foreslas at viderefgre det
hgjere afgiftsniveau for virksomheder med begrenset tilla-
delse til udstedelse af elektroniske penge, da Finanstilsynets
omkostninger i forbindelse med virksomheder med begraen-
set tilladelse til udstedelse af elektroniske penge er hgjere
end for virksomheder med begranset tilladelse til at udbyde
betalingstjenester. Der er ved fastsettelsen af gebyrets stor-
relse lagt veegt pa, at en sadan tilladelse meddeles pa lempe-
ligere vilkar end der geelder for en tilladelse til at drive virk-
somhed som investeringsradgiver, hvor afgiften udger
18.400 kr. i 2016-niveau. | forbindelse med indfgrelsen af
nummeret i 2009 var det forudsat, at afgiftsbestemmelsen
ville blive taget op til revision efter en arreekke med henblik
pa at vurdere, om erfaringerne med lov om betalingstjene-
ster og elektroniske penge bar fare til en &ndring af afgifts-
bestemmelsen. Det vurderes, at afgiftsniveauet pa nuvaren-
de tidspunkt fortsat er passende.

Den foreslaede § 361, stk. 4, fastsetter, at ejendomskredit-
selskaber arligt betaler et grundbelgb til Finanstilsynet.

Stk. 4 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 22. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 697 af 25. juni 2010 (lovforslag nr. L 174 af 26.
marts 2010) og er siden &ndret ved lov nr. 1556 af 21. de-
cember 2010 (lovforslag nr. 49 fra 2010), hvor afgiftsbelg-
bet blev tilbagereguleret til 2004-niveau for at stemme over-
ens med resten af § 361, stk. 1. Nummeret vedrgrte oprinde-
ligt betaling af afgift fra pantebrevsselskaber, der efter lov
nr. 532 af 29. april 2015 (lovforslag nr. 154 fra 2014) be-
nevnes ejendomskreditselskaber. Fgr sidstnevnte andring
opkraevedes der for et pantebrevselskab 20.500 kr. i 2014-
niveau. Henset til at betegnelsen pantebrevsselskab dekker
et mindre forretningsomrade end den med forslaget indfarte
betegnelse ejendomskreditselskab, vil Finanstilsynet skulle
fore tilsyn med et bredere forretningsomrade for de selska-
ber, som benzvnes ejendomskreditselskaber. Dette medfa-
rer derfor en hgjere afgift for ejendomskreditselskaber, end
hvad der gjaldt for pantebrevselskaber. Ejendomskreditsel-
skaber skal arligt betale et grundbelgb p& 30.300 kr. i 2016-
niveau kr. i afgift til Finanstilsynet. Afgiften skal deekke ud-
gifterne til Finanstilsynets tilladelser samt lgbende tilsyn
med ejendomskreditselskaber omfattet af lov om ejendoms-
kreditselskaber.

Den foreslaede § 361, stk. 5, oplister hvilke juridiske og fy-
siske personer omfattet af lov om finansielle radgivere, in-
vesteringsradgivere og boligkreditformidlere, der arligt beta-
ler et grundbelgb til Finanstilsynet.

Nr. 1 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 34. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 532 af 29. april 2015 (lovforslag nr. L 154 af 25. fe-
bruar 2015) og vedrgrer betaling af afgift fra boligkreditfor-
midlere, jf. lov om finansielle radgivere, investeringsradgi-
vere og boligkreditformidlere. Der foreslés en érlig afgift pa

16.700 i 2016-niveau. Det tilsvarende belgb for en finansiel
radgiver er 26.800 kr. arligt i 2016-niveau. Boligkreditfor-
midlere vil imidlertid have et smallere forretningsomrade,
hvilket medfgrer en lavere afgift, end hvad der geelder for de
finansielle radgivere.

Nr. 2 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 31. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 599 af 12. juni 2013 (lovforslag nr. L 151 af 27. fe-
bruar 2013) og vedrarer betaling af afgift fra finansielle rad-
givere. Bestemmelsen giver hjemmel til at opkraeve en arlig
afgift for virksomheder, der yder rddgivning om finansielle
produkter til forbrugere, jf. lov om finansielle radgivere, in-
vesteringsradgivere og boligkreditformidlere. Den érlige af-
gift er pa 26.800 kr. i 2016-niveau.

Nr. 3 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 17. Nummeret
blev indsat i 8 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 108 af 7. februar 2007 (lovforslag nr. L 20 af 4. okto-
ber 2006) og er siden &ndret ved lov nr. 392 af 25. maj 2009
(lovforslag nr. L 120 af 28. januar 2009), hvor afgiftsbelgbet
blev tilbagereguleret til 2004-niveau for at stemme overens
med resten af § 361, stk. 1. Nummeret vedrgrer betaling af
afgift fra investeringsradgivere. Afgiften udger 18.400 i
2016-niveau. Med lov nr. 665 af 8. juni 2017 bliver investe-
ringsradgivere per 3. januar 2018 omfattet af lov om finan-
sielle radgivere, investeringsradgivere og boligkreditformid-
lere. Far dette var investeringsradgivere omfattet af lov om
finansiel virksomhed.

Den foreslaede § 361, stk. 6, fastslar, hvilke juridiske og fy-
siske personer omfattet af hvidvaskloven, der arligt betaler
et grundbelgb til Finanstilsynet.

Nr. 1 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 13. Nummeret
blev indsat i 8 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 116 af 27. februar 2006 (lovforslag L 46 af 2. no-
vember 2005) og vedrgrer betaling af afgift fra virksomhe-
der og personer, der omfattes af § 1, stk. 1, nr. 8, i hvid-
vaskloven. Finanstilsynets tilsyn efter § 1, stk. 1, nr. 8, i
hvidvaskloven omfatter blandt andet leasingselskaber, facto-
ringselskaber, kreditkortselskaber samt virksomheder, der i
gvrigt yder forbrugslan. Der er tale om virksomheder og
personer, som ikke i forvejen er underlagt Finanstilsynets
tilsyn. Disse virksomheder og personer skal betale en arlig
afgift pa 4.400 kr. i 2016-niveau til dekning af Finanstilsy-
nets udgifter ved tilsyn med hvidvasklovens overholdelse.
Finansielle virksomheder er ikke omfattet af bestemmelsen i
8 1, stk. 1, nr. 8, i hvidvaskloven, idet de i forvejen er under-
givet Finanstilsynets tilsyn.

Nr. 2 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 35. Nummeret
blev indsat med hvidvaskloven, jf. lov nr. 651 af 8. juni
2017, og vedrarer betaling af afgift fra valutavekslingsvirk-
somheder omfattet af hvidvaskloven. Afgiften udgar 28.100
kr. i 2016-niveau.

Den foreslaede § 361, stk. 7, oplister hvilke juridiske og fy-
siske personer omfattet af lov om forvaltere af alternative
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investeringsfonde m.v., der arligt betaler et grundbelgb til
Finanstilsynet.

Nr. 1 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 30. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 598 af 12. juni 2013 (lovforslag nr. L 175 af 1. marts
2013) og vedrgrer betaling af afgift fra udenlandske forval-
tere af alternative investeringsfonde, som er meddelt tilla-
delse til at markedsfgre en udenlandsk alternativ investe-
ringsfond i Danmark. Afgiften skal dakke Finanstilsynets
udgifter i forbindelse med registrering og lgbende overvag-
ning af forvalternes markedsfaringsaktiviteter i Danmark og
udgar 4.400 kr. i 2016-niveau pr. alternativ investeringsfond
plus 4.400 kr. i 2016-niveau pr. afdeling i fonden.

Nr. 2 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 29. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 598 af 12. juni 2013 (lovforslag nr. L175 af 1. marts
2013) og vedrarer betaling af afgift fra udenlandske forval-
tere af alternative investeringsfonde fra et land inden for
Den Europeziske Union eller et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, og udenlandske
forvaltere af alternative investeringsfonde fra et tredjeland,
som Danmark er referenceland for, jf. kapitel 17 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., der er med-
delt tilladelse til at forvalte danske alternative investerings-
fonde. Grundbelgbet udgar 44.500 kr. i 2016-niveau og skal
dekke Finanstilsynets udgifter i forbindelse med registre-
ring og lgbende overvagning af forvalternes aktiviteter i for-
bindelse med forvaltning af danske alternative investerings-
fonde. Danske forvaltere af alternative investeringsfonde be-
taler afgift i medfer af § 367 i lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede § 361, stk. 8, oplister hvilke juridiske og fy-
siske personer omfattet af lov om investeringsforeninger
m.v., der arligt betaler et grundbelgb til Finanstilsynet.

Nr. 1 er en delvis viderefarelse af 8 361, stk. 1, nr. 26. Num-
meret blev indsat i 8 361, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed ved lov nr. 456 af 18. maj 2011 (lovforslag nr. L 146 af
23. februar 2011) og vedrgrer betaling af afgift i forbindelse
med meddelelse, anmeldelse eller ansggning om graenseo-
verskridende markedsfaring af andele i investeringsinstitut-
ter. Bestemmelsen omfatter udenlandske investeringsinsti-
tutter, der har tilladelse efter UCITS-direktivet, og som gn-
sker at markedsfare sine andele her i Danmark, jf. § 27 i lov
om investeringsforeninger m.v., og danske UCITS, som gn-
sker at markedsfgre sine andele i udlandet, jf. § 28 i lov om
investeringsforeninger m.v. Afgiften skal dekke Finanstil-
synets udgifter i forbindelse med handtering af sager om
greenseoverskridende markedsfgring og udger 5.500 kr. i
2016-niveau pr. henvendelse til Finanstilsynet.

Det foreslés i § 361, stk. 8, nr. 1, at lade danske UCITS, der
i medfer af § 28 i lov om investeringsforeninger m.v. mar-
kedsfarer deres andele i udlandet, udga af bestemmelsen, sa-
ledes at der alene paleegges afgift for udenlandske investe-
ringsinstitutter, der i medfer § 27 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. markedsfarer deres andele i Danmark.

Danske UCITS betaler i dag afgift for at veere under tilsyn
af Finanstilsynet i henhold til den generelle afgiftsbestem-
melse i 8 367 i lov om finansiel virksomhed. Det synes der-
for ikke rimeligt, at danske UCITS herudover skal betale,
nar de notificerer Finanstilsynet om markedsfering i andre
lande i EU eller meddeler endringer i deres markedsfaring
til myndighederne i de lande, hvor de markedsfgrer deres
andele. Der er kun fa danske UCITS, der markedsfarer deres
andele i andre lande i EU, og Finanstilsynet har ikke hidtil
opkraevet afgiften fra de danske UCITS i medfor af § 361,
stk. 1, nr. 26, i lov om finansiel virksomhed, idet de er ble-
vet opkreevet afgifter i henhold til den generelle afgiftsbe-
stemmelse i § 367 i lov om finansiel virksomhed. Den fore-
sléede andring i § 361, stk. 8, har saledes ikke konsekvenser
for de danske UCITS, der markedsfarer sine andele i udlan-
det.

Nr. 2 er en viderefgrelse af § 361, stk. 1, nr. 25. Nummeret
blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed ved
lov nr. 456 af 18. maj 2011 (lovforslag nr. L 146 af 23. fe-
bruar 2011) og vedrgrer betaling af afgift fra udenlandske
investeringsinstitutter omfattet af § 27 i lov om investerings-
foreninger m.v. Grundbelgbet udggr 17.500 kr. i 2016-ni-
veau og skal dekke udgifterne til Finanstilsynets tilladelser
samt Igbende tilsyn. De danske investeringsforeninger beta-
ler afgift i medfer af § 367 i lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede § 361, stk. 9, fastsetter, at Lanmodtagernes
Dyrtidsfond arligt betaler et grundbelgb til Finanstilsynet.

Stk. 9 aflgser det geeldende § 361, stk. 1, nr. 6. Bestemmel-
serne blev indsat i § 361, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed ved lov nr. 453 af 10. juni 2003 (lovforslag L 176 af 12.
marts 2003) og regulerer betalingen af afgift fra Lenmodta-
gernes Dyrtidsfond.

Som angivet foreslas afgiften for Lenmodtagernes Garanti-
fond nedsat til 314.000 kr. i 2016-niveau. ZAndringen skyl-
des det forhold, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond siden det
nuvaerende afgiftsbelgb blev fastsat er blevet markant min-
dre og har en fortsat faldende formue. Det senkede afgifts-
belgb vil bedre afspejle Finanstilsynets ressourcetreek i tilsy-
net med virksomheden, der i det vaesentligste kan betragtes
som et gruppe 2-forsikringsselskab, dvs. med mindre ar-
bejdsopgaver og risiko end store gruppe 1-forsikringsselska-
ber. Andringen betyder, at Lenmodtagernes Dyrtidsfonds
afgiftsbelgb fremover kommer til at svare bedre til afgifter-
ne betalt af forsikringsselskaber af tilsvarende starrelse og
afspejler det ressourceforbrug, som Finanstilsynet har i for-
hold til tilsynet med virksomheden.

I stk. 10 foreslas, at grundbelgbene, jf. stk. 1-9, reguleres ar-
ligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa fi-
nansloven. Belgbene er alle angivet i 2016-niveau. Farste
regulering finder sted ved afgiftsberegningen for 2017, hvor
grundbelgbene reguleres i forhold til udviklingen i Finanstil-
synets bevilling pa finansloven fra 2016 til 2017. Der er tale
om en viderefarelse af eksisterende ret.
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Til nr. 70 (8 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af bestemmelsen, at overtredelse af de i bestem-
melsen navnte paragraffer kan straffes med bade.

Det foreslas at strafbeleegge det foreslaede § 38 a, jf. lovfor-
slagets § 1, nr. 12, der palegger et gruppe 1-forsikringssel-
skab, der udgver virksomhed indenfor forsikringsklasserne i
bilag 7, som agter at lade en filial i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, deekke risici under
forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfare-
rens ansvar, at fremlaegge en erkleering om, at det er blevet
medlem af det nationale bureau og den nationale garantifond
i veertslandet. Det kan saledes have store negative konse-
kvenser for forsikringstagerne, safremt et forsikringsselskab
ikke er omfattet af en garantiordning.

Manglende fremlaeggelse af erkleringen inden der fra filia-
len sker forsikringsdaekning af de naevnte risici, vil med for-
slaget kunne straffes med bade.

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at
der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) straf-
ansvar efter straffelovens 5. kapitel. Det fremgar tillige af §
27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafansvar for en juridisk
person forudseetter, at der inden for dens virksomhed er be-
gaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den
juridiske person knyttede personer eller den juridiske person
som sadan.

| forhold til det foreslaede § 38 a, hvor den foreslaede straf-
belagte bestemmelse omhandler pligter eller forbud for
gruppe 1-forsikringsselskabet, er de mulige strafsubjekter
selskabet og/eller en eller flere personer med tilknytning til
selskabet, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Ud-
gangspunktet er, at der rejses tiltale mod selskabet (dvs. den
juridiske person) for overtreedelsen, men dette kan kombine-
res med tiltale mod en eller flere personer med tilknytning
til selskabet, hvis en eller flere af disse personer har medvir-
ket forsatligt eller groft uagtsomt til overtraedelsen, og over-
treedelsen ikke er af underordnet karakter. Der skal som ud-
gangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.
Dette er i overensstemmelse artikel 40 i Solvens Il-direkti-
vet, hvorefter medlemsstaterne skal sikre, at forsikringssel-
skabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan har det
ultimative ansvar for selskabets overholdelse af de love og
administrative bestemmelser, der vedtages i henhold til dette
direktiv.

Forslaget medfgrer, at de omfattede selskabers ledelses
manglende fremlaeggelse af erkleeringen, inden der fra filia-
len sker forsikringsdaekning af de navnte risici, med forsla-
get vil kunne straffes med bgde.

Til nr. 71 (8 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

8 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er en straffebe-
stemmelse, og det er i denne bestemmelse angivet, hvilke
overtredelser af bl.a. lov om finansiel virksomhed, der kan

straffes med bgde. Det falger sdledes bl.a. af denne bestem-
melse, at overtredelse af § 343 t, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed straffes med bade.

Savel i § 1, nr. 129, i lov nr. 1549 af 13. december 2016 som
i81,nr.7, ilovnr. 262 af 16. marts 2016 bliver der &ndret
i § 373, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

/Endringen som folger af 8 1, nr. 129, i lov nr. 1549 af 13.
december 2016 medfgrer, at en del af endringen som falger
af 8 1, nr. 7, i lov nr. 262 af 16. marts 2016, hvor 8§ 336 a,
stk. 2 og 3, indsettes efter § 312 i § 373, stk. 2, 1. pkt., ikke
leengere lovteknisk er korrekt.

Det rettes der op pa med dette lovforslag séledes, at § 336 a,
stk. 2 og 3, rettelig indseettes efter 88 312-312 b, som var en
del af &ndringen af § 373, stk. 2, 1. pkt., i § 1, nr. 129, i lov
nr. 1549 af 13. december 2016.

Som konsekvens af, at de falles europeiske regler om
benchmarks fremadrettet vil blive reguleret i en forordning,
foreslas det i lovforslagets § 1, nr. 55, at ophaeve afsnit X e i
lov om finansiel virksomhed. Dette betyder, at ogsa § 343 t
ophaeves, og derfor foreslas det at fjerne § 343 t fra strafbe-
stemmelsen.

Endvidere falger det af artikel 24, stk. 1 og 2, i PRIIP-for-
ordningen, at de kompetente myndigheder skal have befajel-
se til at palegge administrative sanktioner og treeffe andre
administrative foranstaltninger i forbindelse med i overtre-
delse af artikel 5, stk. 1, artikel 6 og 7, artikel 8, stk. 1-3, ar-
tikel 9, artikel 10, stk. 1, artikel 13, stk. 1, 3 og 4, og artikel
14 og 19.

Det folger af artikel 22, stk. 1, 2. afsnit, i PRIIP-forordnin-
gen, at medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsette be-
stemmelser om administrative sanktioner for overtraedelser
af forordningen, der er underlagt strafferetlige sanktioner i
henhold til deres nationale lovgivning.

Det foreslas derfor endvidere at fastseette en hjemmel til
straf for overtraedelse af artikel 5, stk. 1, artikel 6 og 7, arti-
kel 8, stk. 1-3, artikel 9, artikel 10, stk. 1, artikel 13, stk. 1, 3
0g 4, og artikel 14 og 19 i PRIIP-forordningen. Med forsla-
get indfgres mulighed for at give bgdestraf for overtreedelser
af en raeekke forpligtelser, der pahviler PRIIP-producenten og
den person, der s&lger et PRIIP i henhold til PRIIP-forord-
ningen.

En PRIIP-producent defineres ifglge artikel 4, nr. 4, i PRIIP-
forordningen som enhver enhed, der producerer PRIIP’er el-
ler foretager @&ndringer af et eksisterende PRIIP. Denne de-
finition taler for, at en PRIIP-producent alene kan vere en
juridisk person.

Derimod defineres en person, der szlger et PRIIP, som en
person, der tilbyder eller indgéar en PRIIP-kontrakt med en
detailinvestor, jf. artikel 4, nr. 5, i PRIIP-forordningen. Der
stilles ikke her krav om, at saelger er en juridisk person. Det
vil sige, at ogsa fysiske personer kan szlge PRIIP’er. | de
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tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler plig-
ter for selgeren af et PRIIP, kan de mulige ansvarssubjekter
derfor vere bade en fysisk eller juridisk person. I de situati-
oner, hvor s&lger er en virksomhed, er de mulige ansvars-
subjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med
tilknytning til virksomheden, hvilket oftest er medlemmer af
ledelsen. | de tilfelde vil det veere udgangspunktet i valget
af ansvarssubjekt, at tiltalen rejses mod den juridiske person.
Der kan i en reekke tilfeelde veere anledning til — ud over til-
talen mod den juridiske person - tillige at rejse tiltale mod
en eller flere fysiske personer, safremt den eller de pagel-
dende har handlet forsetligt eller udvist grov uagtsomhed.

Nedenfor anfares forpligtelserne vedrgrende de enkelte ar-
tikler, der kan overtrades:

Artikel 5, stk. 1, i PRIIP-forordningen stiller krav om, at
PRIIP-producenten udarbejder et dokument med central in-
formation for dette produkt i overensstemmelse med krave-
ne i denne forordning og offentligger dokumentet pa sit
websted, inden et PRIIP udbydes til detailinvestorer.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 5, stk. 1, er PRIIP-producenten.

Acrtikel 6 i PRIIP-forordningen indeholder en raekke krav om
format og indhold af dokumentet med central information.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 6 er PRIIP-producenten.

Acrtikel 7 i PRIIP-forordningen indeholder krav til sproget i
dokumentet med central information.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 7 er PRIIP-producenten.

Artikel 8 i PRIIP-forordningen indeholder gvrige krav til
dokumentet med central information, herunder krav til titel,
opstilling og indhold.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 8, stk. 1-3, er PRIIP-producenten.

Acrtikel 9 i PRIIP-forordningen indeholder krav til markeds-
fgringsmeddelelser, der indeholder specifikke oplysninger
om PRIIP et.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 9 er PRIIP-producenten.

Ifglge artikel 10, stk. 1, i PRIIP-forordningen skal PRIIP-
producenten regelmassigt gennemga oplysningerne i doku-
mentet med central information og e&ndre dokumentet, hvis
gennemgangen viser, at det er ngdvendigt.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 10, stk. 1, er PRIIP-producenten.

Acrtikel 13, stk. 1, i PRIIP-forordningen stiller krav om, at
dokumentet med central information skal stilles til radighed

for detailinvestorer i god tid, inden de pageeldende detailin-
vestorer bliver bundet af en kontrakt eller et tilbud vedraren-
de PRIIP et.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 13, stk. 1, 3 og 4, er den person, som radgiver om eller
selger et PRIIP, hvad enten denne er en fysisk eller juridisk
person.

Artikel 14 i PRIIP-forordningen indeholder krav om, at do-
kumentet med central information skal stilles til radighed for
detailinvestoren vederlagsfrit pa papir, et andet varigt me-
dium eller via et websted.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 14 er den person, som radgiver om eller sxlger et
PRIIP, hvad enten denne er en fysisk eller juridisk person.

Artikel 19 i PRIIP-forordningen stiller krav om, at PRIIP-
producenten og den person, der radgiver om eller szlger
PRIIP et, indfarer passende klageprocedurer.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 19 er den person, som radgiver om eller selger et
PRIIP, hvad enten denne er en fysisk eller juridisk person,
og PRIIP-producenten.

Til nr. 72 (8 373, stk. 3, 3. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

§ 373, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed angiver, i hvilke
tilfelde manglende efterlevelse af pébud straffes med bgde.

Finanstilsynet foreslas udpeget som kompetent myndighed i
relation til PRIIP-forordningen, jf. lovforslagets § 1, nr. 56.
Herved tilleegges Finanstilsynet bl.a. kompetence til at udg-
ve de befgjelser vedrgrende produktintervention, som falger
af PRIIP-forordningen. Disse befgjelser bestar i, at Finans-
tilsynet under ganske seerlige omstendigheder kan forbyde
eller indfare andre restriktioner i markedsfaringen af sam-
mensatte investeringsprodukter og investeringsbaserede
livsforsikringsprodukter, jf. artikel 17 i PRIIP-forordningen.

Det foreslas at tilfgje et nyt § 373, stk. 3, 3. pkt., som anfg-
rer, at den, som overtraeder et forbud eller en begraensning
eller restriktion meddelt i henhold til artikel 17 i PRIIP-for-
ordningen, straffes med bade.

Ansvarssubjektet er den fysiske eller juridiske person, der
enten producerer, radgiver om eller salger et sammensat el-
ler forsikringsbaseret investeringsprodukt. Den strafbare
handling bestar f.eks. i, at en producent markedsfarer et
sammensat produkt pa trods af, at Finanstilsynet har nedlagt
et forbud imod dette. Det kan desuden veere en distributar,
der seelger et forsikringsbaseret produkt i strid med de re-
striktioner, som Finanstilsynet matte have fastsat for det.

Det vil ved strafudmélingen veere relevant at tage udgangs-
punkt i bl.a. virksomhedens omsetning i forhold til det pa-
gaeldende produkt og karakteren af den restriktion, som
virksomheden ikke efterlever.
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Til nr. 73 (8§ 374, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)

Med lov nr. 665 af 8. juni 2017 &ndres betegnelsen vardi-
papirer til omsattelige veerdipapirer. Der er tale om en pree-
cisering af, hvad der forstés ved verdipapirer. Praciseringen
udspringer af en @ndring i begrebsanvendelsen, der er en
konsekvens af lov om kapitalmarkeder.

Med § 1, nr. 10, i lov nr. 665 af 8. juni 2017 blev § 374, stk.
4, i lov om finansiel virksomhed opdateret i denne henseen-
de, saledes at betegnelsen veardipapirer &ndres til omszatteli-
ge verdipapirer. Lov nr. 665 af 8. juni 2017 treeder i kraft
den 3. januar 2018.

Af lovtekniske &rsager har det veret ngdvendigt at ophave
§ 1, nr. 10, i lov nr. 665 af 8. juni 2017, jf. dette lovforslags
8 14 med tilhgrende bemerkninger. Som en fglge heraf
foreslas det, at opdateringen gennemfares per 3. januar 2018
med dette lovforslag.

Omsettelige vaerdipapirer er en delmangde af finansielle in-
strumenter. Begrebet omszattelige veardipapirer skal forstas i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, nr. 44, i MiFID II,
som gennemfgres i dansk ret i § 4, stk. 1, nr. 1, i lov om ka-
pitalmarkeder, hvortil der henvises.

Til§2
Til nr. 1 (fodnoten til lov om kapitalmarkeders titel)

Den foreslaede tilfgjelse til fodnoten til lov om kapitalmar-
keders titel er en konsekvens af, at lovforslaget indeholder
&ndringer som fglge af benchmarkforordningen.

Til nr. 2 (8 55, stk. 4, i lov om kapitalmarkeder)

Finanstilsynet kan i medfer af § 55 i lov om kapitalmarkeder
ophave den stemmeret, der er tilknyttet kapitalandele i en
operatgr af en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en
organiseret handelsfacilitet (OHF), i en raekke narmere an-
givne tilfalde.

Efter § 55, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder kan Finanstilsy-
net ophave stemmeretten i tilfelde, hvor en kapitalejer ejer
en kvalificeret ejerandel i virksomheden, men hvor kapitale-
jeren ikke opfylder § 51, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder,
som indeholder krav til bl.a. den pageldendes omdgmme,
erfaring og skonomiske forhold.

Efter § 55, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder kan Finanstilsy-
net ophaeve stemmeretten i tilfaelde, hvor kapitalejeren ikke
har overholdt forpligtelsen i § 51, stk. 1, i lov om kapital-
markeder til at ansgge Finanstilsynet om godkendelse af er-
hvervelsen af en kvalificeret ejerandel i en operatar af en
multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret han-
delsfacilitet (OHF) forud for erhvervelsen.

Efter § 55, stk. 3, i lov om kapitalmarkeder skal Finanstilsy-
net ophaeve stemmeretten i tilfelde, hvor Finanstilsynet har
afsldet at godkende kapitalejerens erhvervelse af kapitalan-
dele.

Det fglger af § 55, stk. 4, i lov om kapitalmarkeder, at en ka-
pitalandel ikke kan indgé i opgarelsen af den pa en general-
forsamling repreesenterede stemmeberettigede kapital i de
tilfeelde, hvor Finanstilsynet har ophaevet stemmeretten i
medfer af § 55, stk. 1-3, i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas at indsatte et nyt stk. 4 i § 55, hvorefter Finans-
tilsynet forpligtes til at orientere den pégeeldende operatgr af
en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret
handelsfacilitet (OHF), nar Finanstilsynet har ophavet stem-
meretten tilknyttet kapitalandele i virksomheden i medfar af
8§ 55, stk. 1-3. Finanstilsynet forpligtes endvidere til at orien-
tere virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld
stemmeret i medfar af § 55, stk. 2, 2. pkt.

Det falger saledes af det foreslaede stk. 4, 1. pkt., at Finans-
tilsynet efter at have truffet en afgarelse om ophavelse af
stemmeretten tilknyttet kapitalandele i en operatgr af en
multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret han-
delsfacilitet (OHF) skal orientere virksomheden om det for-
hold, at stemmeretten for de pageeldende kapitalandele er
ophavet.

Nar Finanstilsynet ophaver stemmeretten tilknyttet kapita-
landele i en virksomhed, ma kapitalejeren ikke udnytte
stemmeretten forbundet med de pagealdende kapitalandele i
afstemninger pd virksomhedens generalforsamling. Endvi-
dere kan kapitalandelen ikke indga i opggrelsen af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede ka-
pital.

Hvis Finanstilsynets ophevelse af stemmeretten tilknyttet
kapitalandele i operatgren af en multilateral handelsfacilitet
(MHEF) eller en organiseret handelsfacilitet (OHF) skal efter-
leves i forbindelse med afholdelse af generalforsamlinger,
kreever det, at virksomheden er bekendt med forholdet.

Virksomheden er ikke part i Finanstilsynets afgarelse efter §
55 i lov om kapitalmarkeder, og virksomheden bliver derfor
ikke ngdvendigvis orienteret om det forhold, at en kapitale-
jers stemmeret er ophavet.

Derfor foreslas det, at Finanstilsynet i alle tilfelde skal ori-
entere virksomheden om ophevelsen af stemmerettigheder.
Herved sikres det, at virksomheden ser bort fra de péagel-
dende stemmer i forbindelse med en afstemning pa general-
forsamlingen, og det sikres, at virksomheden undlader at
medtage de pagealdende kapitalandele ved opgarelsen af den
pé generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede
kapital.

Orienteringen skal alene angive, for hvilke kapitalandele Fi-
nanstilsynet har ophaevet stemmeretten herunder navnet pa
den pagaldende ejer af kapitalandelene. Orienteringen skal
ikke angive gvrige forhold vedrgrende Finanstilsynets afgg-
relse om ophavelse af stemmeretten, herunder begrundelsen
for afgarelsen.

Det falger endvidere af det foresldede stk. 4, 2. pkt., at Fi-
nanstilsynet ogsa skal orientere virksomheden, hvis kapita-
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landele igen tildeles fuld stemmeret i medfar af § 55, stk. 2,
2. pkt.

Nar Finanstilsynet efter § 55, stk. 2, ophaever stemmeretten i
tilfeelde, hvor kapitalejeren ikke har overholdt forpligtelsen i
§ 51, stk. 1, til at ansgge Finanstilsynet om godkendelse af
erhvervelsen af kapitalandelen, vil kapitalandelen igen tilde-
les fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet efterfalgende god-
kender erhvervelsen. | sadanne tilfelde vil Finanstilsynet
have orienteret virksomheden om ophavelsen af stemmeret-
ten i medfer af det foreslaede § 55, stk. 4, 1. pkt. Med for-
slaget til 2. pkt. far Finanstilsynet pligt til ogsa at orientere
virksomheden om det forhold, at stemmeretten ikke leengere
er ophavet, siledes at den pagaldende kapitalejer kan ud-
nytte stemmeretten i afstemninger pa virksomhedens gene-
ralforsamlinger, og saledes at kapitalandelene igen indgar i
opgerelsen af den pad generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede kapital.

Orienteringen skal alene angive, hvilke kapitalandele der
igen tildeles fuld stemmeret, herunder navnet pa den pageel-
dende ejer af kapitalandelene.

Det foreslaede stk. 4 svarer til Finanstilsynets eksisterende
praksis pd omradet. Der er saledes i denne henseende ikke
tale om @ndringer af indholdsmaessig karakter.

Orienteringen til virksomheden er ngdvendig for at sikre
overholdelsen af den eksisterende lovgivning om ophavede
stemmerettigheder. Henset til, at Finanstilsynets ophavelse
af stemmeretten er en afgarelse af indgribende karakter, og
henset til, at Finanstilsynet videreformidler oplysninger om
afgarelsen til en, som ikke er part i sagen, vurderes det rig-
tigst, at orienteringspligten eksplicit fremgar af den finan-
sielle regulering.

Til nr. 3 (8§ 127 a i lov om kapitalmarkeder)

Den finansielle regulering indeholder ikke regler om mar-
kedspladsers offentliggerelse af oplysninger om kvaliteten
af deres transaktioner med finansielle instrumenter.

Det foreslas at indsette en ny § 127 a i lov om kapitalmar-
keder, som indeholder en sadan oplysningsforpligtelse. Der-
ved far offentligheden og investeringsselskaberne hjalp til
at bestemme den bedste made at udfare kundeordrer pa.

Det foreslas i stk. 1, at en markedsplads mindst én gang om
aret vederlagsfrit skal stille oplysninger til radighed for of-
fentligheden om kvaliteten af udferelsen af transaktioner
med finansielle instrumenter.

Ved en markedsplads forstas et reguleret marked, en multi-
lateral handelsfacilitet (herefter MHF) eller en organiseret
handelsfacilitet (herefter OHF), jf. 8 3, nr. 5, i lov om kapi-
talmarkeder.

Det foreslas i stk. 2, at oplysningerne navnt i stk. 1 skal gi-
ves for alle kategorier af finansielle instrumenter og skal in-

deholde oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og
sandsynlighed for udfgrelsen.

Kravene til det specifikke indhold og format samt hyppighe-
den af oplysninger om udfgrelsen af ordrer vedrgrende fi-
nansielle instrumenter, som handelsstederne skal offentlig-
gare, er narmere specificeret i Kommissionens delegerede
forordning af 8. juni 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU om markeder
for finansielle instrumenter for sa vidt angar regulerings-
maessige tekniske standarder om de oplysninger, som skal
offentliggeres af handelssteder om kvaliteten af udfarelsen
af transaktioner. Handelsstedet skal séledes offentliggare
bl.a. oplysninger om type af handelssted og finansielt instru-
ment, oplysninger om prisen for transaktioner og oplysnin-
ger om omkostninger, som handelsstedet palegger sine
medlemmer eller brugere.

Den foreslaede § 127 a gennemfarer artikel 27, stk. 3, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter (MiFID I1).

Det foreslas, at overtreedelse af det foresldede § 127 a straf-
belaegges, jf. dette lovforslags § 2, nr. 13, og manglende of-
fentliggarelse af oplysninger om kvaliteten af transaktioner
med finansielle instrumenter pd markedspladsen kan derfor
straffes med bgde. Ansvarssubjektet for overtreedelse af be-
stemmelsen er operatgren af et reguleret marked, en MHF
eller en OHF.

Det fglger af § 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafan-
svar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens
virksomhed er begéet en overtredelse, der kan tilregnes en
eller flere til den juridiske person knyttede personer eller
den juridiske person som sédan.

| dette tilfeelde, hvor den strafbelagte bestemmelse omhand-
ler en pligt for virksomheden, er de mulige ansvarssubjekter
ved overtraedelse af bestemmelsen virksomheden og/eller en
eller flere personer med tilknytning til virksomheden — of-
test ledelsen. Der vil kunne rejses tiltale mod virksomheden
alene eller mod bade virksomheden og en eller flere perso-
ner med tilknytning til virksomheden. Ved valg af ansvars-
subjekt er det udgangspunktet, at tiltalen rejses mod den ju-
ridiske person. Der kan i en rakke tilfeelde veere anledning
til — ud over tiltalen mod den juridiske person — tillige at rej-
se tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt den el-
ler de pagaldende har handlet forsatligt eller udvist grov
uagtsomhed. Der bgr som udgangspunkt ikke rejses tiltale
mod underordnede ansatte.

Til nr. 4 (8 140 a i lov om kapitalmarkeder)

Den finansielle regulering indeholder ikke regler om syste-
matiske internalisatorer og prisstilleres offentliggarelse af
oplysninger om kvaliteten af deres transaktioner med finan-
sielle instrumenter.

Det foreslas at indsztte en ny § 140 a i lov om kapitalmar-
keder, som indeholder en sadan oplysningsforpligtelse. Der-
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ved far offentligheden og investeringsselskaberne hjlp til
at bestemme den bedste made at udfere kundeordrer pa.

Det foreslas i stk. 1, at en systematisk internalisator, jf. lo-
vens § 141, mindst én gang om aret vederlagsfrit skal stille
oplysninger til radighed for offentligheden om kvaliteten af
udfarelsen af transaktioner med finansielle instrumenter.

Ved en systematisk internalisator forstas et fondsmaglersel-
skab, som pa organiseret, hyppigt og systematisk grundlag
og i vaesentlig omfang handler for egen regning ved udfgrel-
se af kundeordrer uden for en markedsplads uden at drive et
multilateralt system, nar fondsmeeglerselskabet overskrider
de af Europa-Kommissionen fastsatte graenser for, hvornar
handelen er hyppig og veesentlig, jf. § 3, nr. 17, i lov om ka-
pitalmarkeder.

Det foreslas i stk. 2, at et fondsmaglerselskab, der er pris-
stiller, mindst én gang om &ret skal stille oplysninger veder-
lagsfrit til radighed for offentligheden om kvaliteten af udfa-
relsen af transaktioner med finansielle instrumenter. Dette
geelder dog ikke i forhold til de finansielle instrumenter, der
er omfattet af handelsforpligtelsen i artikel 23 og 28 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af
15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter (her-
efter MiFIR).

Ved en prisstiller forstas i overensstemmelse med artikel 4,
stk. 1, nr. 7, i MiFID 1l en person, der pa de finansielle mar-
keder fremstiller sig som varende villig til pa et kontinuer-
ligt grundlag og for egen regning at kabe og selge finansiel-
le instrumenter over sin egenbeholdning til priser, som per-
sonen selv fastsetter. Den aktivitet, som en prisstiller efter
definitionen foretager, skal lseeses uafhaengigt af definitionen
af prisstillelsesstrategier i Europa-Parlamentets og Radets
Forordning (EU) nr. 236/2012 af 14. marts 2012 om short
selling og visse aspekter af credit default swaps.

Finansielle instrumenter omfattet af den foreslaede bestem-
melse er alle andre finansielle instrumenter end dem, der er
omfattet af handelsforpligtelsen i artikel 23 og 28 i MiFIR.

Handelsforpligtelsen i artikel 23 i MiFIR omfatter aktier,
der er optaget til handel pé et reguleret marked eller som
handles pa en markedsplads.

Handelsforpligtelsen i artikel 28 i MiFIR omfatter derivater.

Offentliggerelsesforpligtelsen vedrgrer derfor de gvrige in-
strumenter, der er nevnt i bilag 5 til lov om finansiel virk-
somhed. Det drejer sig f.eks. om andre omseattelige veerdi-
papirer sasom obligationer.

Det foreslas i stk. 3, at oplysningerne navnt i stk. 1 og 2 skal
gives for alle kategorier af finansielle instrumenter og skal
indeholde oplysninger om pris, omkostninger, hurtighed og
sandsynlighed for udfarelsen.

Kravene til det specifikke indhold og format samt hyppighe-
den af oplysninger om udfgrelsen af ordrer vedrgrende fi-

nansielle instrumenter, som handelsstederne skal offentlig-
gere, er nermere specificeret i Kommissionens delegerede
forordning af 8. juni 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU om markeder
for finansielle instrumenter for sd vidt angar regulerings-
massige tekniske standarder om de oplysninger, som skal
offentliggeres af handelssteder om kvaliteten af udfarelsen
af transaktioner. Handelsstedet skal séledes offentliggare
bl.a. oplysninger om type af handelssted og finansielt instru-
ment, oplysninger om prisen for transaktioner og oplysnin-
ger om omkostninger, som handelsstedet pélaegger sine
medlemmer eller brugere.

Den foreslaede § 140 a gennemfarer artikel 27, stk. 3, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter (MiFID II).

Det foreslas, at overtreedelse af det foreslaede § 140 a straf-
belaegges, jf. lovforslagets § 2, nr. 13, og manglende offent-
liggerelse af oplysninger om kvaliteten af transaktioner med
finansielle instrumenter pa markedspladsen kan derfor straf-
fes med bgde. Ansvarssubjektet for overtredelse af bestem-
melsen er den systematisk internalisator eller prisstilleren.

Det fglger af § 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafan-
svar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens
virksomhed er begéet en overtraedelse, der kan tilregnes en
eller flere til den juridiske person knyttede personer eller
den juridiske person som sadan.

| dette tilfeelde, hvor den strafbelagte bestemmelse omhand-
ler en pligt for virksomheden, er de mulige ansvarssubjekter
ved overtraedelse af bestemmelsen virksomheden og/eller en
eller flere personer med tilknytning til virksomheden — of-
test ledelsen. Der vil kunne rejses tiltale mod virksomheden
alene eller mod bade virksomheden og en eller flere perso-
ner med tilknytning til virksomheden. Ved valg af ansvars-
subjekt er det udgangspunktet, at tiltalen rejses mod den ju-
ridiske person. Der kan i en raekke tilfelde veere anledning
til — ud over tiltalen mod den juridiske person — tillige at rej-
se tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt den el-
ler de pagzldende har handlet forsztligt eller udvist grov
uagtsomhed. Der bgr som udgangspunkt ikke rejses tiltale
mod underordnede ansatte.

Til nr. 509 6 (88 211 og 212 i lov om kapitalmarkeder)

8§ 211, stk. 2, angiver de direktiver og forordninger, som Fi-
nanstilsynet paser overholdelse af. § 212, stk. 1, angiver, at
Finanstilsynet farer tilsyn med operatgrer af en markeds-
plads, udbydere af dataindberetningstjenester, centrale mod-
parter (CCP’er), veerdipapircentraler (CSD’er), kontofgren-
de institutter og registrerede betalingssystemer.

Det falger af artikel 40, stk. 1, i benchmarkforordningen, at
hver medlemsstat for administratorer og tilsynsbelagte enhe-
der skal udpege den relevante kompetente myndighed, der
skal veere ansvarlig for at gennemfare de i benchmarkfor-
ordningen fastsatte opgaver.
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Det foreslas, at der tilfgjes et nyt nr. 8 i § 211, stk. 2, og at
administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for
fastseettelse af benchmarks tilfgjes i § 212, stk. 1. Det vil be-
tyde, at Finanstilsynet bliver udpeget som kompetent myn-
dighed i overensstemmelse med artikel 40 i benchmarkfor-
ordningen. Finanstilsynet bliver dermed ansvarlig for tilsy-
net med, at fysiske og juridiske personer med pligter i hen-
hold til benchmarkforordningen overholder disse forpligtel-
ser.

Det betyder, at Finanstilsynet som kompetent myndighed far
mulighed for at hadndhave benchmarkforordningen, og at de
relevante befgjelser i eksempelvis §§ 214, 215 og 234 finder
anvendelse pa administratorer af benchmarks og stillere af
data til brug for fastsettelse af benchmarks.

Til nr. 7 (8§ 214 i lov om kapitalmarkeder)

§ 214, stk. 3, giver Finanstilsynet mulighed for uden rets-
kendelse at kraeve udlevering af eksisterende optagelser af
telefonsamtaler, elektronisk kommunikation eller fortegnel-
ser over datatrafik hos et fondsmaeglerselskab, operatarer af
en markedsplads og udbydere af dataindberetningstjenester.

Det folger af artikel 41, stk. 1, litra f, i benchmarkforordnin-
gen, at de kompetente myndigheder skal have mulighed for
at kreeve udlevering af eksisterende optagelser af telefon-
samtaler, elektronisk kommunikation eller anden datatrafik,
der opbevares af tilsynsbelagte enheder.

Det foreslas, at administratorer af benchmarks og stillere af
data til brug for fastsettelse af benchmarks tilfgjes i § 214,
stk. 3. Det vil betyde, at Finanstilsynet kan krave de oplys-
ninger, der er nevnt i § 214, stk. 3, udleveret fra administra-
torer og stillere i overensstemmelse med de befajelser tilsy-
net har i relation til fondsmaeglerselskaber, operaterer af en
markedsplads og udbydere af dataindberetningstjenester.

Eksisterende optagelser af telefonsamtaler, elektronisk kom-
munikation eller fortegnelser over datatrafik kan udgare et
vigtigt element i afslgring af manipulation med benchmarks,
hvorfor det er afgerende, at Finanstilsynet har adgang til dis-
se oplysninger.

Til nr. 8 (§ 218 i lov om kapitalmarkeder)

8§ 218 regulerer Finanstilsynets befgjelser til at suspendere,
slette eller kraeve ophgr af retsstridig praksis og adferd samt
at kreeve nedleeggelse af midlertidigt forbud mod erhvervs-
maessig virksomhed.

Ifalge artikel 41, stk. 1, litra h, skal de kompetente myndig-
heder midlertidigt kunne kraeve, at en praksis, der i henhold
til den kompetente myndighedsvurdering er i strid med for-
ordningen bringes til ophgr.

For at imgdekomme forordningens krav foreslas det derfor
at tilfgje benchmarkforordningen til nr. 3 i § 218. Befgjelsen
kan anvendes af Finanstilsynet pa et tidligere tidspunkt end
eksempelvis i de tilfeelde, hvor Finanstilsynet gnsker at give

et pabud eller inddrage en tilladelse, da disse afgarelser krae-
ver, at en sag er fuldt oplyst, herunder at involverede parter
er blevet hart.

Af hensyn til fortsat tillid til handel pa de finansielle marke-
der og den lige adgang til information kan det veere ngdven-
digt, at Finanstilsynet pa et tidligere tidspunkt skal have mu-
lighed for at kraeve ophgr af en praksis eller adfaerd.

Det er en betingelse for anvendelse af befgjelsen, at Finans-
tilsynet har en begrundet formodning om, at den udfgrte
praksis eller adferd kan veere i strid med de fgrnaevnte reg-
ler, og at den, mod hvem Finanstilsynet starter en undersg-
gelse af om reglerne er overtradt, ikke i tilstreekkelig grad
kan dokumentere over for Finanstilsynet, at den anvendte
praksis eller adfeerd er lovlig.

Bestemmelsen kan eksempelvis anvendes i forbindelse med
Finanstilsynets undersggelser af, om der ved input til eller
fastsaettelse af et benchmark er sket manipulation ved en
overtreedelse af reglerne om interessekonflikter, herunder
vedrgrende funktionsadskillelse. Hvis den mistenkte fortsat
ikke lever op til kravene, kan Finanstilsynet nedleegge mid-
lertidigt forbud mod at stille eller fastsaette benchmarket.
Det er ikke et krav, at der er sket manipulation pa tidspunk-
tet for nedleeggelse af forbuddet. Det er alene et krav, at Fi-
nanstilsynet har vurderet, at handlingerne kan vare i strid
med benchmarkforordningen.

Befgjelsen kan endvidere tenkes anvendt i det tilfeelde, hvor
Finanstilsynet anmelder en person til politiet for manipula-
tion af benchmark. | forlengelse af beslutningen om at over-
drage sagen til politiet, kan Finanstilsynet beslutte at ned-
leegge et midlertidigt forbud mod, at den pageeldende person
opretholder en praksis eller adfeerd indtil videre. | denne si-
tuation vil det midlertidige forbud vaere en selvstendig afge-
relse, der kan péklages til Erhvervsankenavnet, jf. § 232,
hvorimod politianmeldelsen alene er et sagsbehandlings-
skridt og derved ikke en afgarelse, som kan paklages til an-
den myndighed.

@nskes et permanent opher af en praksis eller adferd skal
Finanstilsynet udstede et pdbud eller alternativt inddrage en
administrators godkendelse. Finanstilsynet kan udstede et
pabud, hvis en fysisk eller juridisk person ikke overholder
reglerne i benchmarkforordningen.

Til nr. 9 (8 218 i lov om kapitalmarkeder)

Det falger af § 218, nr. 4, at Finanstilsynet kan kreeve ned-
leeggelse af midlertidigt forbud mod udavelse af erhvervs-
maessig virksomhed, som er i strid med lov om kapitalmar-
keder og regler fastsat i medfgr heraf.

Finanstilsynet kan alene i undtagelsestilfelde kreeve nedleeg-
gelse af et midlertidigt forbud mod udgvelsen af en er-
hvervsmassig aktivitet, hvor Finanstilsynet har faet tillagt
kompetence efter det foreslaede § 211, stk. 2, nr. 8, idet der
er tale om en indgribende befgjelse i retten til at drive et er-
hverv. Er der mistanke om, at reglerne ikke overholdes, kan
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det veere ngdvendigt, at Finanstilsynet har mulighed for
midlertidigt at stoppe en virksomheds aktivitet. Hensynet til
tilliden til kapitalmarkederne samt hensynet til den enkelte
investor kan tilsige, at Finanstilsynet griber ind og stopper
en virksomhed helt eller delvist.

Det foreslas, at Finanstilsynets befajelser i § 218, nr. 4, ogsa
finder anvendelse pa administratorer af benchmarks og stil-
lere af data til brug for fastseettelse af benchmarks, der er
underlagt pligter i henhold til benchmarkforordningen. Be-
fgjelsen kan rette sig mod hele eller dele af virksomheden
samt fysiske personer underlagt pligter i henhold til
benchmarkforordningen.

Befgjelsen tenkes serligt anvendt i tilfeelde, hvor Finanstil-
synet vurderer, at tilliden til kapitalmarkederne er i fare, el-
ler at investorer udsattes for en risiko for at lide et useedvan-
ligt gkonomisk tab, fordi der er en mistanke om, at en virk-
somhed ikke opfylder reglerne, som virksomheden er omfat-
tet af.

Til nr. 10 og 11 (88 226 og 227 i lov om kapitalmarkeder)

§§ 226 og 227 udger undtagelser til § 224, der palegger Fi-
nanstilsynets medarbejdere en sarlig tavshedspligt. Det fal-
ger af § 226, nr. 2, at fortrolige oplysninger kan videregives
til finansielle tilsynsmyndigheder i EU/E@S-lande, der har
ansvaret for tilsyn med kreditinstitutter, finansieringsinsti-
tutter, forsikringsselskaber, investeringsselskaber, admini-
strationsselskaber eller med de finansielle markeder, pa be-
tingelse af at modtagerne af oplysningerne har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver. Det folger af § 227, nr. 1,
at fortrolige oplysninger kan videregives til finansielle til-
synsmyndigheder i lande uden for EU/E@S-landene, der har
ansvaret for tilsyn med kreditinstitutter, finansieringsinsti-
tutter, forsikringsselskaber eller de finansielle markeder, jf.
dog § 228.

I henhold til artikel 44 i benchmarkforordningen skal de
kompetente myndigheder yde bistand til andre medlemssta-
ters kompetente myndigheder. De skal navnlig udveksle op-
lysninger og samarbejde om undersggelser og tilsyn. De
kompetente myndigheder kan ogsé samarbejde med andre
medlemsstaters kompetente myndigheder med henblik pa at
lette inddrivelsen af bader.

Som konsekvens af artikel 44 i benchmarkforordningen
foreslas det at indstte administratorer af benchmarks og
stillere af data til brug for fastsettelse af benchmarks i listen
i henholdsvis § 226, nr. 2 og § 227, nr. 1. Finanstilsynet far
dermed mulighed for at udveksle oplysninger med andre or-
ganer, der er udpeget som kompetente myndigheder med an-
svaret for at pase overholdelse af benchmarkforordningen.

Til nr. 12 (8§ 242 i lov om kapitalmarkeder)

Det folger af § 242, at videregiver en operater af en mar-
kedsplads, en udbyder af dataindberetningstjenester, en cen-
tral modpart (CCP) eller en verdipapircentral (CSD) oplys-
ninger om virksomheden, og er oplysningerne kommet of-

fentligheden til kendskab, kan Finanstilsynet pabyde virk-
somheden at offentligggre berigtigende oplysninger inden
for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis oplysningerne efter
Finanstilsynets vurdering er misvisende, og Finanstilsynet
vurderer, at oplysningerne kan have skadevirkning for virk-
somhedens kunder, gvrige kreditorer, de finansielle marke-
der, hvorpa finansielle instrumenter udstedt af virksomhe-
den handles, markedets ordentlige funktion eller den finan-
sielle stabilitet generelt.

Det falger af artikel 41, stk. 1, litra j, i benchmarkforordnin-
gen, at de kompetente myndigheder skal have tilsyns- og un-
dersggelsesbefgijelser til at traeffe alle ngdvendige foranstalt-
ninger for at sikre, at offentligheden informeres korrekt om
leveringen af et benchmark, herunder ved at kraeve, at den
relevante administrator eller en person, der har offentliggjort
og/eller udbredt benchmarket, offentligger en berigtigelse
vedrgrende tidligere bidrag af inputdata til fastsattelse af
benchmarket eller selve benchmarktallene.

Det er afggrende for tilliden til de finansielle markeder, at
Finanstilsynet har mulighed for at sikre offentliggarelse af
korrekte oplysninger og dermed ogsa berigtigelse af ukor-
rekte oplysninger.

Det foreslas derfor, at Finanstilsynets befgjelser i § 242 ogsa
finder anvendelse pa administratorer af benchmarks og stil-
lere af data til brug for fastsattelse af benchmarks, der er
underlagt pligter i henhold til benchmarkforordningen.

Til nr. 13 (8 247 i lov om kapitalmarkeder)

I henhold til § 247 i lov om kapitalmarkeder straffes over-
treedelse af en reekke nermere angivne bestemmelser i loven
med bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gv-
rige lovgivning.

Det foreslas at tilfgje en henvisning til det foreslaede §§ 127
a 0g 140 a, jf. dette lovforslags § 2, nr. 3 og 4.

Det foreslaede § 127 a indebeerer, at en operatar af et regule-
ret marked, en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en
organiseret handelsfacilitet (OHF) mindst en gang arligt ve-
derlagsfrit skal stille oplysninger til radighed for offentlig-
heden om kvaliteten af udfarelsen af transaktioner med fi-
nansielle instrumenter. Oplysningerne skal gives for alle ka-
tegorier af finansielle instrumenter og skal indeholde oplys-
ninger om pris, omkostninger, hurtighed og sandsynlighed
for udfarelsen. Der henvises i gvrigt til dette lovforslags § 2,
nr. 3, med tilhgrende bemarkninger.

Det foreslaede § 140 a indeberer, at en systematisk interna-
lisator og prisstiller mindst en gang arligt vederlagsfrit skal
stille oplysninger til radighed for offentligheden om kvalite-
ten af udfgrelsen af transaktioner med finansielle instrumen-
ter. Oplysningerne skal gives for alle kategorier af finansiel-
le instrumenter og skal indeholde oplysninger om pris, om-
kostninger, hurtighed og sandsynlighed for udfarelsen. Der
henvises i gvrigt til dette lovforslags § 2, nr. 4, med tilhgren-
de bemerkninger.
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Den strafbare handling bestér i, at en af de pageeldende aktg-
rer ikke mindst én gang arligt stiller oplysninger til radighed
for offentligheden om kvaliteten af udfgrelsen af transaktio-
ner med finansielle instrumenter.

Til nr. 14 (8§ 253 a i lov om kapitalmarkeder)

Overtreedelse af de geldende regler om referencerenter
straffes i dag med bgde i henhold til bekendtggarelse nr. 1299
af 14. november 2013 om tilsyn med fastsattelse af en refe-
rencerente. Disse regler ophazves som folge af, at
benchmarkforordningen erstatter reglerne om referenceren-
ter.

Det falger af artikel 42, stk. 1, i benchmarkforordningen, at
de kompetente myndigheder skal have befgjelse til at palaeg-
ge passende administrative sanktioner og traeffe andre admi-
nistrative foranstaltninger i forbindelse med i det mindste
overtredelse af artikel 4-16, 21, 23-29 og 34 samt i tilflde
af manglende samarbejde eller indvilligelse i en undersggel-
se, kontrol eller anmodning om oplysninger jf. artikel 41.

Det fglger af artikel 42, stk. 3, 2. pkt., i benchmarkforord-
ningen, at medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsatte
regler for administrative sanktioner som fastsat i bestemmel-
sens stk. 1 for overtreedelser omhandlet i stk. 1, der er under-
lagt strafferetlige sanktioner i henhold til national ret.

Det foreslas derfor at fastseette en hjemmel til straf for over-
traedelse af artikel 4-16, 21, 23-29 og 34 i benchmarkforord-
ningen. Med forslaget indfares mulighed for at give bgde-
straf for overtraedelser af en raeekke forpligtelser, der pahviler
juridiske og fysiske personer i henhold til benchmarkforord-
ningen.

Der stilles ingen krav om, at administratorer eller stillere
skal veere juridiske personer. Benchmarkforordningen pa-
leegger fysiske og juridiske personer, der er involveret i le-
veringen af et benchmark, en lang raekke forpligtelser. Det
vil sige, at fysiske personer ogsa kan veere administratorer
og stillere. | de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser
omhandler pligter eller forbud, er de mulige ansvarssubjek-
ter derfor den fysiske eller juridiske person, der som admini-
strator leverer et benchmark eller som stiller bidrager med
inputdata til fastsattelsen af et benchmark. | de situationer,
hvor administrator eller stiller er en virksomhed er de muli-
ge ansvarssubjekter virksomheden og/eller en eller flere per-
soner med tilknytning til virksomheden, hvilket oftest er
medlemmer af ledelsen. | de tilfeelde vil det vaere udgangs-
punktet i valget af ansvarssubjekt, at tiltalen rejses mod den
juridiske person. Der kan i en raekke tilfelde veere anledning
til — ud over tiltalen mod den juridiske person - tillige at rej-
se tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt den el-
ler de pageldende har handlet forsztligt eller udvist grov
uagtsomhed.

Badeniveauet vil blive fastsat i overensstemmelse med de
generelle regler om straf i § 255, stk. 5, i lov om kapitalmar-
keder. Det fremgar heraf, at ved udmaling af bader legges
veegt pa overtreedelsens grovhed og gerningsmandens gko-

nomiske forhold. For overtraedelser begaet af juridiske per-
soner leegges ved vurderingen af gerningsmandens gkono-
miske forhold vagt pa virksomhedens nettodrsomsatning pa
gerningstidspunktet. For overtreedelser begaet af fysiske per-
soner laegges veegt pa den pagaldendes indtegtsforhold pa
gerningstidspunktet. Det er afgerende, at der ved strafudma-
lingen leegges veegt pa de naevnte faktorer, saledes at bader
vil have en pgnal og praeventiv effekt pa alle aktgrer pa mar-
kedet, og saledes at det finansielle incitament til at overtre-
de bestemmelserne reduceres. Vurderingen af overtreedel-
sens grovhed bgr foregd uafhengig af gerningsmandens
gkonomiske forhold.

Nedenfor anfares forpligtelserne vedragrende de enkelte ar-
tikler, der kan overtraedes:

Artikel 4 i benchmarkforordningen stiller krav vedrgrende
governance og interessekonflikter. I1fglge bestemmelsen skal
administratorer have solide governanceordninger og en rol-
le- og ansvarsfordeling for alle personer, der er involveret i
leveringen af et benchmark. Der henvises i gvrigt til pkt.
2.5.1i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Ansvarssubjektet for straf for manglende overholdelse af ar-
tikel 4 er administratoren, hvad enten denne er en fysisk el-
ler juridisk person.

Artikel 5 i benchmarkforordningen stiller krav vedrgrende
overvagningsfunktionen. | henhold til bestemmelsen skal
administrator oprette og vedligeholde en permanent og ef-
fektiv overvagningsfunktion med henblik pa at sikre over-
vagning af alle aspekter af leveringen af deres benchmarks.
Der henvises i gvrigt til pkt. 2.5.1 i lovforslagets almindeli-
ge bemeerkninger.

Ansvarssubjektet i tilfeelde af overtraedelse af artikel 5 er ad-
ministrator, der leverer et benchmark.

Det fglger af benchmarkforordningens artikel 6, at admini-
strator skal have en kontrolramme, der sikrer, at deres ben-
chmarks leveres og offentliggares eller stilles til radighed i
overensstemmelse med forordningen. Af artikel 6, stk. 2,
falger et proportionalitetsprincip, hvorefter kontrolrammen
skal sta i forhold til niveauet af interessekonflikter, graden
af sken og arten af inputdata til benchmarket. Kontrolram-
men er et vigtigt instrument for administrator til at imgde-
komme operationelle risici og identificere fejl og uregel-
massigheder i inputdata inden offentliggarelse.

Overtraedelse af artikel 6 kan bestd i, at administrator ikke
pa tilstreekkelig vis sikrer sig, at stillere overholder adfeerds-
kodeksen i artikel 15 eller ikke pa tilstreekkelig vis overva-
ger inputdata forud for offentliggerelsen af benchmarket.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af bestemmelsen er admi-
nistratorer, der leverer et benchmark.

I henhold til benchmarkforordningens artikel 7 skal admini-
strator have en ansvarlighedsramme. Dette indbefatter ret-
ningslinjer for opbevaring af optegnelser, revision og gen-
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nemgang, samt en klageproces, der dokumenterer overhol-
delse af forordningen. Opgaven skal udferes af en, af admi-
nistrator udpeget, uafhaengig intern eller ekstern funktion.
For sa vidt angar kritiske benchmarks skal opgaven udfgres
af en ekstern funktion. Ansvarlighedsrammen er vigtig for
administrator til brug for dennes sikring af overholdelse af
benchmarkforordningen. Overtreedelse kan bestd i ikke at
have udpeget en intern eller ekstern funktion til at varetage
denne funktion, eller i ikke at have udpeget en ekstern funk-
tion i tilfeelde af et kritisk benchmark.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 6 er administra-
torer, der leverer et benchmark.

Acrtikel 8 i benchmarkforordningen stiller krav vedrgrende
opbevaring af optegnelser. Bestemmelsen indebarer en pligt
for administrator til at opbevare fortegnelser over bl.a. alle
inputdata, den anvendte metodologi til fastsettelse af et
benchmark, de sken, der er foretaget af administrator samt
identiteten af indberetterne og de fysiske personer, som ad-
ministratoren har ansat til at fastsatte et benchmark. Opbe-
varing af optegnelser er vigtigt for at kunne danne sig et
overblik over og kunne ga tilbage og vurdere de skan, admi-
nistrator har foretaget i forbindelse med fastsettelse af et
benchmark. Derved udger kravet i artikel 8 et vigtigt red-
skab til at imgdekomme manipulation af benchmarks.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 7 er administra-
torer, der leverer et benchmark.

Benchmarkforordningens artikel 9 stiller krav vedrgrende en
klagebehandlingsmekanisme. Efter bestemmelsen skal ad-
ministrator indfgre og offentliggere procedurer for modta-
gelse og undersggelse samt opbevaring af optegnelser over
klager, herunder klager over en administrators benchmark-
fastleeggelsesproces til pravelse af, hvorvidt en specifik ben-
chmarkfastleeggelse er repraesentativ for markedsveerdien.
Det er formalet med bestemmelsen at sikre, at administrator
udleverer retningslinjer for klagebehandling samt at klager
bliver undersggt pa rettidig og retfeerdig vis.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 9 er administra-
torer, der leverer et benchmark.

Acrtikel 10 i benchmarkforordningen indeholder krav i for-
bindelse med outsourcing. Det fglger af bestemmelsen, at
administrator ikke ma overlade funktioner vedrgrende leve-
ringen af et benchmark til tredjemand pa en sddan made, at
administrators kontrol med leveringen af benchmarket eller
den relevante kompetente myndigheds mulighed for at fare
tilsyn med benchmarket forringes veesentligt.

Heri ligger, at administrator har det fulde ansvar for opfyl-
delsen af sine forpligtelser i henhold til forordningen uanset
at denne har outsourcet funktioner eller tjenester i forbindel-
se med leveringen af et benchmark. Af bestemmelsens stk. 3
fremgdr en reekke forpligtelser for administratoren ved out-
sourcing. Eksempelvis skal administrator sikre sig, at der
traeffes passende foranstaltninger, hvis det viser sig, at tjene-
steudbyderen, der er outsourcet til, muligvis ikke udfarer

funktionerne effektivt. Det er vigtigt, at administrator har
adgang til at fare kontrol med de outsourcede aktiviteter, da
der ellers ikke er mulighed for sikre sig, at de outsourcede
funktioner udfgres pa en méde, der ikke kompromiterer kva-
liteten af benchmarket. Overtraedelse af bestemmelsen kan
ligge i, at administrator ikke stiller oplysninger om identite-
ten af og opgaverne for den tjenesteudbyder, der er outsour-
cet til, til radighed for de kompetente myndigheder.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 10 er admini-
stratorer, der leverer et benchmark.

Benchmarkforordningens artikel 11 stiller krav vedrgrende
inputdata. Ifglge bestemmelsen skal administrator udarbejde
og offentliggare klare retningslinjer vedrgrende typerne af
inputdata, prioriteringsraekkefglgen for brugen af de forskel-
lige typer af inputdata og anvendelsen af fagmaessig bedgm-
melse i overensstemmelse med bl.a. metoden. Hvis et
benchmark bygger pa inputdata fra flere stillere er det admi-
nistrators opgave, nar det er relevant, at indhente dataene fra
et pélideligt og repraesentativt panel eller udsnit af stillere.
Kravene er vigtige, fordi det bidrager til at sikre at resultatet,
dvs. benchmarket, der fastsettes pa baggrund af inputdatae-
ne, er palideligt og reprasentativt for den markedsmaessige
eller gkonomiske realitet, som benchmarket skal male.

Overtraedelse af bestemmelsen kan bestd i, at administrator
ikke pa tilstreekkelig vis sikrer sig at inputdataene repraesen-
terer den markedsmassige eller gkonomiske realitet, det
skal male. | sddanne tilfeelde er det administratorens pligt at
&ndre inputdataene, stillerne eller metoden for at sikre, at
inputdata igen lever op til dette. | yderste konsekvens ma
administrator vurdere, hvorvidt det er hensigtsmassigt fort-
sat at levere det pagaldende benchmark.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 11 er admini-
stratorer, der leverer et benchmark.

Anrtikel 12 i benchmarkforordningen fastsatter krav til den
metode, som administrator anvender ved fastsattelse af et
benchmark. Administrator skal saledes anvende en metode,
der er robust og pélidelig, har klare regler, der fastsatter,
hvordan og hvornar der ved fastsattelse af benchmarket kan
udaves skan og som er kontinuerligt og giver mulighed for
validering. Overtreaedelse af bestemmelsen kan besta i, at ad-
ministrator ved valg af metode ikke tager hgjde for alle rele-
vante faktorer, herunder eksempelvis markedets starrelse og
normale likviditetsforhold.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 12 er admini-
stratorer, der leverer et benchmark.

Benchmarkforordningens artikel 13 fastsetter krav til gen-
nemsigtighed i metoden. Ifglge bestemmelsen skal admini-
strator udvikle, anvende og administrere benchmarkdata og-
metode pé en gennemsigtig made. Bestemmelsen fastsatter
en reekke oplysninger, som administrator er forpligtet til at
offentliggare eller give adgang til i denne forbindelse. For-
mélet med bestemmelsen er at sikre ngjagtigheden, robust-
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heden og palideligheden af de benchmarks, som administra-
tor leverer.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 13 er admini-
stratorer, der leverer et benchmark.

Benchmarkforordningens artikel 14 indeholder bestemmel-
ser om indberetning af overtreedelser. Ifglge bestemmelsen
skal administrator indfgre passende systemer og effektive
kontrolforanstaltninger med henblik pa at sikre integriteten
af inputdata. Formalet med bestemmelsen er at kunne pavise
eventuel adferd, der kan udgere manipulation eller forsgg
pa manipulation af et benchmark. Administrator er forpligtet
til at overvage inputdata og stillerne samt underrette den
kompetente myndighed hvis denne har mistanke om mani-
pulation eller forsag herpa.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 14 er admini-
stratorer, der leverer et benchmark.

Acrtikel 15 i benchmarkforordningen fastsatter regler om ad-
feerdskodeks for stillere. Ifglge bestemmelsen skal admini-
strator, nar benchmarks er baseret pa inputdata fra stillere,
udarbejde en adfeerdskodeks for hvert benchmark, der angi-
ver stillernes ansvar i forbindelse med deres bidrag. Admini-
strator skal sikre, at stillerne overholder adfeerdskodeksen.
Adfeerdskodeksen skal bl.a. indeholde retningslinjer til sik-
ring af, at en stiller leverer alle relevante inputdata.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 15 er admini-
stratorer, der leverer et benchmark.

Avrtikel 16 i benchmarkforordningen fastsatter governance-
og kontrolkrav for tilsynsbelagte stillere, altsa stillere, som
allerede er genstand for regulering og tilsyn, f.eks. kreditin-
stitutter, og aktivt stiller data til radighed til brug for fastszt-
telse af benchmarket. Ifglge bestemmelsen skal tilsynsbelag-
te stillere indfgre en kontrolramme, der sikrer integriteten,
ngjagtigheden og palideligheden af de inputdata, de bidrager
med. Det er formalet med denne kontrolramme at imade-
komme eventuelle interessekonflikter og at sikre, at skan
foretages pa en uafhzngig made. Bestemmelsens stk. 2 an-
giver en rakke krav til stillernes kontrolforanstaltninger.
Overtraedelse af bestemmelsen kan eksempelvis veere at en
stiller ikke har iveerksat kontrolforanstaltninger med hensyn
til, hvem der kan indberette inputdata til en administrator el-
ler med hensyn til interessekonflikter.

Ansvarssubjektet for overtredelse af artikel 16 er stillere,
der bidrager med inputdata til fastsettelsen af et benchmark.

Benchmarkforordningens artikel 21 og 23 fastsatter serlige
regler for obligatorisk administration af og bidrag til kritiske
benchmarks. Ophgrer leverancen af et kritisk benchmark,
kan det gare finansielle instrumenter og finansielle kontrak-
ter ugyldige, pafere forbrugere og investorer tab og pavirke
den finansielle stabilitet. Bestemmelsen i artikel 21 fastsat-
ter proceduren i det tilfeelde, hvor en administrator gnsker at
ophgre med at levere et benchmark, der er kritisk i henhold
til forordningens artikel 20. Administratoren er her forpligtet

til at underrette den kompetente myndighed gjeblikkeligt,
hvorefter den kompetente myndighed skal underrette Den
Europeeiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ES-
MA\) og foretage en vurdering af, hvordan benchmarket skal
overdrages til en ny administrator eller hvorvidt leveringen
af det skal indstilles. I en periode, som ikke ma overstige 24
maneder i alt, efter denne vurdering er foretaget kan den
kompetente myndighed tvinge administrator til at fortsaette
offentliggerelsen af benchmarket indtil leveringen er blevet
overdraget til en ny administrator, eller indtil leveringen af
benchmarket kan indstilles pa en velordnet made. Overtrze-
delse af bestemmelsen kan bade bestd i, at administrator ik-
ke underretter de kompetente myndigheder gjeblikkeligt ef-
ter beslutning om ophgr af levering af benchmarket, eller i
at administrator ikke lever op til sin forpligtelse om fortsat
leverance af benchmarket efter at vare blevet palagt dette af
de kompetente myndigheder.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 21 er admini-
stratorer, der leverer et kritisk benchmark.

Formalet med artikel 23 i benchmarkforordningen er at fast-
sette regler for obligatorisk bidrag til et kritisk benchmark.
Bestemmelsen finder anvendelse, safremt en stiller gnsker at
ophgre med at bidrage med inputdata til et kritisk bench-
mark. | sa fald skal stilleren meddele dette til administrato-
ren af det pageeldende benchmark, som derefter underretter
den kompetente myndighed og foretager en vurdering af
konsekvenserne heraf i forhold til benchmarkets anvendelig-
hed til at male den underliggende markedsmassige eller
gkonomiske realitet. Den kompetente myndighed skal deref-
ter foretage sin egen vurdering heraf og meddele dette til
ESMA. Fra tidspunktet, hvor administratorens kompetente
myndighed er blevet underrettet om stillers hensigt om at
ophgre med at levere inputdata og indtil den kompetente
myndighed har afsluttet sin egen vurdering kan den kompe-
tente myndighed kraeve, at stilleren fortsetter med at levere
inputdata. Hvis den kompetente myndighed finder, at der er
en risiko for, at et kritisk benchmark ikke lengere er repree-
sentativt, kan den endvidere kreeve, at stillere, der leverer in-
putdata til benchmarket, og stillere, der ikke allerede er stil-
lere til det kritiske benchmark, indgiver inputdata til admini-
stratoren i en periode pa hgjst 12 maneder, med mulighed
for forlengelse til i alt 24 maneder.

Bestemmelsen regulerer endvidere den situation, hvor et kri-
tisk benchmark ikke leengere skal leveres. | s& fald skal hver
tilsynshelagt stiller til dette benchmark fortsette med at bi-
drage med inputdata i en periode, der fastsettes af den kom-
petente myndighed, dog hgjst 24 maneder.

Overtredelse af bestemmelsen kan eksempelvis ligge i, at
stilleren ikke underretter administratoren om gnsket om at
ophgre med at bidrage med inputdata, eller at denne ikke le-
ver op til sin forpligtelse med fortsat at levere inputdata efter
beslutning af de kompetente myndigheder.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 23 er stillere,
der bidrager med inputdata til et kritisk benchmark.
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Benchmarkforordningens artikel 24 fastseetter regler for,
hvornar et benchmark er vasentligt. Det bemaerkes, at rente-
benchmarks ikke er omfattet af bestemmelsen, jf. artikel 18.
Hvis en administrators benchmark falder under teerskelveer-
dien pé& 50 mia. euro i bestemmelsens stk. 1 skal denne om-
gaende underrette sin kompetente myndighed.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 24 er admini-
stratorer, der leverer et vaesentligt benchmark.

I henhold til artikel 25 i benchmarkforordningen kan en ad-
ministrator af et veesentligt benchmark undtage fra visse
krav vedrgrende governance og interessekonflikter, inputda-
ta og adfeerdskodeks, safremt anvendelsen af disse krav ikke
star i forhold til arten eller indvirkningen af benchmarket el-
ler i forhold til administratorens stegrrelse. Safremt admini-
strator gnsker at undtage fra visse krav skal den kompetente
myndighed straks underrettes og administrator skal meddele
den kompetente myndighed alle relevante oplysninger, der
ligger til grund for vurderingen. Det bemerkes, at rente-
benchmarks ikke er omfattet af bestemmelsen, jf. artikel 18.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 25 er admini-
stratorer, der leverer et vaesentligt benchmark.

Avrtikel 26 i benchmarkforordningen indeholder regler for
ikke-veesentlige benchmarks. Bestemmelsen giver, i lighed
med artikel 25, mulighed for at undtage en reekke bestem-
melser i forhold til ikke-vesentlige benchmarks. | s fald
skal administrator offentliggere og opbevare en overens-
stemmelseserklering, hvoraf det fremgér, hvorfor det er
hensigtsmaessigt ikke at overholde visse bestemmelser. Ad-
ministrator er forpligtet til omgéaende at underrette Finanstil-
synet, hvis det pageeldende ikkeveesentlige benchmark over-
stiger terskelveerdien for veesentlige benchmarks i artikel
24, stk. 1. | dette tilfelde skal administrator overholde reg-
lerne for vaesentlige benchmarks inden for 3 maneder. Det
bemeerkes, at rentebenchmarks ikke er omfattet af bestem-
melsen, jf. artikel 18.

I henhold til benchmarkforordningens artikel 27 skal admi-
nistrator offentliggere en benchmarkerklering for hvert
benchmark, der kan anvendes i Unionen. Denne skal bl.a.
indeholde tekniske specifikationer, der angiver de elementer
af beregningen af benchmarket, hvor der kan udgves skan,
kriterierne for dette sken, og hvordan det efterfalgende kan
evalueres. Erklaringen skal udarbejdes senest to uger efter
optagelse i ESMAs register over administratorer efter for-
ordningens artikel 36. Overtraedelse af bestemmelsen kan
eksempelvis ligge i at erklaeringen ikke indeholder tilstraek-
keligt med oplysninger om den valgte benchmarkmetode.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 27 er admini-
stratorer, der er optaget i ESMASs register over administrato-
rer jf. forordningens artikel 36.

Artikel 28 i benchmarkforordningen fastseatter regler for
andring og ophgr af et benchmark. Det fremgar af bestem-
melsen, at administratorer skal offentliggere procedurer for
de foranstaltninger, administratoren skal traeffe hvis et

benchmark &ndres eller ikke leengere leveres. Ligeledes skal
tilsynshelagte enheder, der benytter et benchmark, udarbejde
og vedligeholde procedurer, som beskriver de foranstaltnin-
ger, de treeffer, hvis et benchmark &ndres vesentligt eller
ikke laengere leveres.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 28 er admini-
stratorer, der leverer et benchmark, og andre tilsynsbelagte
enheder, der benytter et benchmark.

Artikel 29 i benchmarkforordningen indeholder regler om
brug af et benchmark. Ifglge bestemmelsen skal udsteder,
udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til
handel pa et reguleret marked af veerdipapirer eller andre in-
vesteringsprodukter, der benytter et benchmark, sikre, at
prospektet indeholder praecise og tydelige oplysninger om,
hvorvidt benchmarket leveres af en administrator, der er op-
fart i det register, som oprettes af ESMA i henhold til for-
ordningens artikel 36.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 29 er udsteder,
udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til
handel pa et reguleret marked.

I henhold til artikel 34 skal en fysisk eller juridisk person,
der gnsker at fungere som administrator, indgive en ansgg-
ning til den kompetente myndighed med henblik pa at opna
enten en godkendelse eller, i tilfelde af ikke-veesentlige
benchmark, registrering. Bestemmelsen fastsetter en 30 da-
ges frist for at indgive ansggning efter at en tilsynsbelagt en-
hed har indgaet aftale om at anvende et indeks leveret af an-
sggeren som reference for et finansielt instrument. Bestem-
melsen fastslar endvidere en pligt for ansggeren til at indgi-
ve alle ngdvendige oplysninger, der er ngdvendige for at
godtggre over for den kompetente myndighed, at
vedkommende har truffet alle ngdvendige foranstaltninger
for at opfylde kravene i forordningen.

P& baggrund af ovenstaende foreslas det at indsztte en ny §
253 a, hvorefter overtreedelse af artikel 4-16, 21, 23-29 og
34 i Rédets og Parlamentets forordning (EU) 2016/1011 af
8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finan-
sielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med hen-
blik p& at male investeringsfondes gkonomiske resultater
straffes med bgde medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den gvrige lovgivning.

Til nr. 15 (8 254 i lov om kapitalmarkeder)

8§ 254, stk. 1, angiver, at en operatgr af en markedsplads, en
central modpart (CCP), en verdipapircentral (CSD), en ud-
byder af dataindberetningstjenester, et fondsmaeglerselskab,
et registreret betalingssystem, et kontofgrende institut, en
udsteder, en investor, en tiloudsgiver, en deltager p& marke-
det for emissionskvoter, en positionstager, en reprasentant
eller en aktioner, der undlader at efterkomme et pabud fra
Finanstilsynet givet i medfar af § 220 eller afgiver urigtige
eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet, straffes med
bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter anden lov-
givning. 1. pkt. geelder tilsvarende for pabud til et registreret
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betalingssystem udstedt af Danmarks Nationalbank, jf. §
180.

Af § 254, stk. 3, falger, at giver personer, der er knyttet til
en operater af en markedsplads, en central modpart (CCP),
en verdipapircentral (CSD), en udbyder af dataindberet-
ningstjenester, et fondsmaglerselskab, et registreret beta-
lingssystem, et kontofgrende institut, en udsteder, en inve-
stor, en tilbudsgiver, en deltager pd markedet for emissions-
kvoter eller en aktionar urigtige eller vildledende oplysnin-
ger til Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Danmarks Natio-
nalbank eller anden offentlig myndighed, straffes den pa-
geeldende med bade eller faengsel indtil 4 méneder, medmin-
dre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Det foreslas, at administratorer af benchmarks og stillere af
data til brug for fastsettelse af benchmarks tilfajes opreg-
ningen i 8 254, stk. 1 og 3 over virksomheder og fysiske
personer, der er underlagt pligter i medfgr af lov om kapital-
markeder og de forordninger, der er naevnt i § 211, stk. 2.

Derved kan administratorer af benchmarks og stillere af data
til brug for fastsaettelse af benchmarks efter stk. 1 ogsa pa-
leegges begdestraf for manglende efterlevelse af pabud og af-
givelse af urigtige eller vildledende oplysninger. For perso-
ner, der er tilknyttet administratorer af benchmarks og stille-
re af data til brug for fastsattelse af benchmarks, vil der ef-
ter stk. 3 kunne paleegges badestraf eller fangsel indtil 4
maneder for afgivelse af urigtige eller vildledende oplysnin-
ger.

Bestemmelsen bergrer ikke retten til at undga selvinkrimine-
ring. Finanstilsynet skal som offentlig myndighed overholde
de forvaltningsretlige regler, herunder reglerne om en per-
sons mulighed for at undgd selvinkriminering. Den mis-
teenkte person har her muligheden for at meddele den offent-
lige myndighed, at vedkommende ikke gnsker at udtale sig.
§ 254 kan eksempelvis finde anvendelse i det tilfelde, at en
person under foregivende af, at ville medvirke til sagens op-
lysninger afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til
den offentlige myndighed om en sags faktiske forhold.

Til nr. 16 (8§ 256, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

I henhold til § 256 kan Finanstilsynet paleegge tvangshader
safremt en direktgr, et bestyrelsesmedlem eller en revisor
hos en operatar af en markedsplads, en centralt modpart, en
veerdipapircentral, en udbyder af dataindberetningstjenester,
et fondsmaeglerselskab, et registreret betalingssystem, et
kontofgrende institut, en udsteder, en investor, en tilbudsgi-
ver, en deltager pd markedet for emissionskvoter, en positi-
onstager, en repraesentant eller en aktionzr undlader at efter-
komme de pligter, der efter denne lov eller regler fastsat i
medfar heraf, forordninger naevnt i § 211, stk. 2, eller regler
udstedt i medfer heraf pahviler dem eller palegges dem af
Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen eller, nar der er tale om et
registreret betalingssystem, Danmarks Nationalbank.

Det foreslas, at administratorer af benchmarks og stillere af
data til brug for fastsettelse af benchmarks tilfgjes oplistnin-

gen i stk. 1, over virksomheder og fysiske personer, der er
underlagt pligter i medfer af lov om kapitalmarkeder og de
forordninger, der er nevnt i § 211, stk. 2.

Derved kan administratorer af benchmarks og stillere af data
til brug for fastsxttelse af benchmarks ogsd paleegges
tvangsbader for manglende efterlevelse af de pligter, der
folger af lov om kapitalmarkeder og benchmarkforordnin-
gen. Det samme gealder for personer, der er knyttet til admi-
nistratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fast-
settelse af benchmarks.

Til 83
Til nr. 1 (8 103 a i lov om investeringsforeninger m.v.)

8 103 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder krav
om, at en dansk UCITS ved udbud af sine andele skal udar-
bejde et dokument med central investorinformation. Dette
dokument skal opfylde de indholdsmassige krav fastsat i
Kommissionens forordning (EU) nr. 583/2010 af 1. juli
2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF for s& vidt angar central investorinfor-
mation og de betingelser, der skal opfyldes, nar central inve-
storinformation eller prospektet udleveres.

Det foreslas at indsette en ny § 103 a i lov om investerings-
foreninger m.v., hvorefter den centrale investorinformation
for en investeringsforening, der ikke har delegeret den dag-
lige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab efter § 47,
stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., skal indeholde
oplysninger om foreningens aflgnningspolitik.

Det foreslas i stk. 1, at den centrale investorinformation, jf. §
103, stk. 1, skal angive, at oplysninger om investeringsfor-
eningens aflgnningspolitik, jf. stk. 2, er tilgengelige via en
hjemmeside, herunder angive adressen pa den pagealdende
hjemmeside. Den centrale investorinformation skal tillige
angive, at den pagealdende investeringsforening vederlags-
frit udleverer en trykt udgave af de oplysninger om investe-
ringsforeningens aflgnningspolitik, som er tilgeengelige pa
hjemmesiden.

Oplysningspligten foreslds kun indfart for investeringsfor-
eninger, fordi en investeringsforening selv kan ansatte en
direktar og personale til at forestd den daglige ledelse og
drift, eller den kan velge at delegere den daglige ledelse og
drift til et investeringsforvaltningsselskab, jf. § 47, stk. 4. De
gvrige danske UCITS kan enten veere en SIKAV eller en
veerdipapirfond, som ikke selv kan foresta den daglige ledel-
se og drift. Disse funktioner skal varetages af et investe-
ringsforvaltningsselskab.

Da det saledes kun er en investeringsforening, der kan have
ansatte, der skal aflgnnes, far bestemmelsen kun virkning
for de investeringsforeninger, der selv har ansatte til at lede
og drive foreningen. For SIKAV’er og veerdipapirfonde sker
aflenningen af personale i investeringsforvaltningsselskabet.
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Det foreslas i stk. 2, at oplysningerne navnt i stk. 1 skal in-
deholde bl.a. en beskrivelse af, pa hvilken baggrund lgn og
goder tildeles, og angive navnet pa den person, der er an-
svarlig for tildeling af lgn og goder. Hvis investeringsfor-
eningen har nedsat et aflgnningsudvalg, jf. § 48 b, stk. 1,
skal oplysningerne navnt i stk. 1 angive sammensgtningen
af udvalget.

Ved lgn og goder forstas alle de elementer, der indgar i af-
Ignningen af de ansatte i en investeringsforening. Ud over
penge kan det dreje sig om goder som f.eks. fri bil eller an-
dre personalegoder, der gives til udvalgte personer som be-
Ignning for deres arbejdsindsats. Ved beskrivelsen af, hvor-
dan lgn og goder beregnes, skal der oplyses om de kriterier,
der leegger til grund for beregningen af stagrrelsen af de til-
delte aflgnning.

Der skal gives oplysning om titler og navne pa de personer,
der er ansvarlige for at tildele lgn. Det kan vaere bestyrelsens
medlemmer, som fastsatter aflanningen af direktarerne, el-
ler den direktar, der fastsetter aflgnningen af de gvrige an-
satte.

Formalet med denne forpligtelse er at give investorerne mu-
lighed for at fa kendskab til den pagealdende UCITS’ aflgn-
ningspolitik.

De oplysninger, der skal afgives, svarer som udgangspunkt
til dem, som skal vare indeholdt i prospektet for en dansk
UCITS efter § 4 i bekendtgarelse nr. 138 af 17. februar 2016
om oplysninger i prospekter for danske UCITS, som a&ndret
ved bekendtggrelse nr. 1434 af 30. november 2016.

Forslaget gennemfgrer 1, nr. 14, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om andring af
direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institutter for kol-
lektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for
sd vidt angar depositarfunktioner, aflanningspolitik og sank-
tioner (UCITS V).

Det foreslas, at overtredelse af det foresldede § 103 a straf-
belegges, jf. lovforslagets 8 3, nr. 6, og manglende oplys-
ning om den ajourfgrte aflgnningspolitik i dokumentet med
central investorinformation kan derfor straffes med bgde el-
ler feengsel indtil 4 méaneder, medmindre hgjere straf er for-
skyldt efter anden lovgivning.

Da det som ovenfor navnt kun er investeringsforeninger,
der kan have ansatte, og derfor skal have en aflgnningspoli-
tik, er ansvarssubjektet for overtreedelse af bestemmelsen
medlemmerne af investeringsforeningens bestyrelse, hvis
den eller de pagaldende har handlet forsetligt eller udvist
grov uagtsomhed.

Lov om investeringsforeninger m.v. indeholder ikke mulig-
hed for at palegge en juridisk person strafansvar for en
overtreedelse, der kan tilregnes den juridiske person. Det
skyldes, at hensynet bag de fleste af de regler, der kan straf-
sanktioneres, er at beskytte investorerne og deres investerin-

ger. En overtreedelse af disse regler bringer altsa investorer-
nes formue i fare. Hvis man idgmmer den danske UCITS en
bade for overtreedelse af sadanne investorbeskyttelsesregler,
bliver det investorerne, som skal betale bgden for, at deres
formue har vaeret bragt i fare. Det er ikke fundet rimeligt.
Derfor er der alene mulighed for at straffe medlemmer af en
investeringsforenings bestyrelse eller direktion, hvis en eller
nogle af disse personer har medvirket forsatligt eller groft
uagtsomt til overtreedelsen.

Dette indebarer, at bestyrelsens medlemmer kan straffes
med bgde, hvis de undlader at sgrge for, at den centrale in-
vestor information indeholder oplysninger om aflgnningspo-
litikken, eller hvis disse oplysninger er forkerte eller vildle-
dende.

Til nr. 2 (8 110, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.)

8§ 110, stk. 1, nr. 1-4, i lov om investeringsforeninger m.v.
regulerer Finanstilsynets befgjelse til at inddrage en dansk
UCITS’ eller en afdelings tilladelse til drift af virksomhed
efter den danske UCITS’ anmodning, eller som falge af, at
den danske UCITS ikke pabegynder sin virksomhed senest
12 maneder efter tilladelsen meddeles, ikke udgver virksom-
hed i en periode pa over 6 maneder eller gar sig skyldig i
grove eller gentagne overtraedelser af en raeekke narmere an-
givne regler.

Det foreslas at indsaette i bestemmelsen, at Finanstilsynet
ogsé skal have mulighed for at suspendere en dansk UCITS’
eller en afdelings tilladelse til at drive virksomhed.

Suspensionsperiodens leengde vil blive fastsat efter en kon-
kret bedgmmelse i forbindelse med hver enkelt suspension.
Periodens lengde vil vare tidsbegraenset.

Hvis Finanstilsynet suspenderer en dansk UCITS’ eller en
afdelings tilladelse, ma den danske UCITS eller afdeling ik-
ke drive virksomhed som investeringsinstitut i suspensions-
perioden. Den danske UCITS ma derfor ikke drive virksom-
hed i suspensionsperioden. Det er i praksis enshetydende
med, at den danske UCITS’ virksomhed skal afvikles. Der-
for er det vanskeligt at forestille sig situationer, hvor suspen-
sionsmuligheden vil blive benyttet.

En tilsvarende mulighed for at suspendere et investerings-
forvaltningsselskabs tilladelse foreslds indfart i lov om fi-
nansiel virksomhed, jf. lovforslagets § 1, nr. 40.

Den foreslaede andring gennemfarer artikel 1, nr. 16, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli
2014 om &ndring af direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative bestemmelser om vis-
se institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (inve-
steringsinstitutter) for sa vidt angar depositarfunktioner, af-
lgnningspolitik og sanktioner (UCITS V).

Til nr. 3 (8 176, stk. 4, 1. pkt., i lov om investeringsforenin-
ger m.v.)
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8 176 stk. 1-3, i lov om investeringsforeninger m.v. indehol-
der en pligt til og nzermere regulering af offentliggerelse af
Finanstilsynets reaktioner givet til en dansk UCITS samt
feeldende domme og vedtagne bgdeforleg som felge af Fi-
nanstilsynets overgivelse af en sag til politimassig efter-
forskning.

| henhold til 8 176, stk. 4, 1. pkt., i lov om investeringsfor-
eninger m.v. kan offentliggarelse efter stk. 1-3 ikke ske,
hvis det vil medfgre uforholdsmassig stor skade for den
danske UCITS eller efterforskningsmassige hensyn taler
imod offentliggarelse.

Det foreslas at indsatte i § 176, stk. 4, 1. pkt., i lov om inve-
steringsforeninger m.v., at offentligggrelsen af en reaktion
m.v. tillige finder kan undlades i de tilfeelde, hvor offentlig-
gerelsen vil bringe de finansielle markeders stabilitet i fare.

Det vil bero pa et konkret sken i hver enkelt tilfelde, hvor-
vidt der foreligger en trussel mod den finansielle stabilitet.
Et eksempel pa anvendelse af reglen kan vare, at offentlig-
gerelsen vil bevirke store prisendringer generelt i markedet.

Den foreslaede @ndring gennemfarer artikel 1, nr. 17, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli
2014 om endring af direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative bestemmelser om vis-
se institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (inve-
steringsinstitutter) for sa vidt angar depositarfunktioner, af-
Ignningspolitik og sanktioner (UCITS V).

Til nr. 4 (8 179 i lov om investeringsforeninger m.v.)

8 179 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder en
opregning af, hvem der er part i forhold til Finanstilsynet i
sager omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. eller
regler fastsat i medfer af lov om investeringsforeninger m.v.
Opregningen er udtgmmende, og bestemmelsen udger sale-
des en afvigelse fra det almindelige forvaltningsretlige
partsbegreb.

Efter § 179, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. er
alene den investeringsforening, SIKAV, vardipapirfonds in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab
eller det udenlandske investeringsinstitut, som Finanstilsy-
nets afgarelse truffet i medfar af lov om investeringsforenin-
ger eller regler fastsat i medfar af loven retter sig mod, part i
forhold til Finanstilsynet.

Der findes lignende bestemmelser om partsstatus pa tvers af
den finansielle regulering, herunder i § 355 i lov om finan-
siel virksomhed.

Det foreslas, at § 179, stk. 1, @ndres, sa det klart fremgar, at
det er den virksomhed, som Finanstilsynet »har truffet eller
vil treeffe afgarelse over for«, som er part i forhold til Fi-
nanstilsynet.

Baggrunden for endringen er, at der i konkrete sager har
veeret tvivl om den ngjagtige afgraensning af partsbestem-

melsen i den geldende § 355 i lov om finansiel virksomhed,
som i det vaesentlige svarer til partsbestemmelsen i § 179 i
lov om investeringsforeninger m.v. Ordlyden af partsbe-
stemmelserne kan stgtte den fortolkning, at det er afgarende
for partsstatus, om Finanstilsynet faktisk har truffet en afge-
relse. Der kan saledes pa baggrund af bestemmelsernes ord-
lyd rejses tvivl om, hvorvidt en virksomhed har partsstatus i
tilfelde, hvor der indledes behandling af en afggrelsessag,
men hvor Finanstilsynet af den ene eller anden grund ikke
treeffer en afgerelse. Dette kan eksempelvis vare tilfeelde,
hvor virksomheden pa et helt indledende stadium i Finanstil-
synets sagsbehandling afbryder denne ved at trekke sin an-
sggning tilbage.

Erhvervsankenavnet har ved kendelse af 5. oktober 2016 i
en konkret sag om aktindsigt afgjort, at en virksomhed var
part i forhold til Finanstilsynet i en sag, hvor Finanstilsynet
havde indledt en undersagelse af, om virksomhedens direk-
ter opfyldte kravene til egnethed og haederlighed. Direktaren
blev bortvist, og der blev som fglge heraf aldrig truffet an
afgarelse i sagen. Erhvervsankenavnet lagde i forbindelse
med sagen vegt pa, at den pagaldende virksomhed ma an-
ses for at have veeret part i en sag, hvori der var eller ville
blive truffet afgerelse af en forvaltningsmyndighed. Er-
hvervsankenavnet henviste i den forbindelse béade til parts-
bestemmelsen i § 355 i lov om finansiel virksomhed og til
bestemmelsen om en parts ret til aktindsigt i § 9 i forvalt-
ningsloven.

8 9 i forvaltningsloven regulerer en parts ret til aktindsigt og
angiver, at den der er part i en sag, hvori der er eller vil blive
truffet en afggrelse af en forvaltningsmyndighed, kan forlan-
ge at blive gjort bekendt med sagens dokumenter.

Erhvervsankenavnets kendelse fastslar afgreensningen af
partsbestemmelsen i § 355, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, og bestemmelsens ordlyd foreslas med dette lovfor-
slags § 1, nr. 68, tilrettet i overensstemmelse hermed.

For at sikre ensartethed pa tveers af den finansielle regule-
ring foreslas § 179, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. tilrettet i overensstemmelse med den &ndrede ordlyd af
partsbestemmelsen i § 355, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed og Erhvervsankenagvnets kendelse.

Med den foreslaede andring bliver det saledes klart, at en
virksomhed er part i forhold til Finanstilsynet i de sager,
hvor Finanstilsynet har truffet en afgarelse over for virk-
somheden, eller hvor Finanstilsynet vil treffe en afgarelse
over for virksomheden.

At Finanstilsynet vil treeffe en afgarelse over for virksomhe-
den skal forstas sddan, at der er tale om en sag, hvori der
som led i et almindeligt sagsforlgb vil blive truffet en afgg-
relse af Finanstilsynet. Der skal saledes vere tale om en af-
gorelsessag.

En afgarelsessag er eksempelvis en sag, hvor en virksomhed
ansgger Finanstilsynet om tilladelse, godkendelse m.v., og
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hvor Finanstilsynet efter behandling af sagen treeffer afgg-
relse om, hvorvidt en sddan ansggning imadekommes.

Det er ikke afgerende for opnaelse af partsstatus, om der
faktisk treeffes en afgerelse i den pagaeldende afggrelsessag.
En virksomheds partsstatus pavirkes séledes ikke af, om der
af den ene eller anden grund alligevel ikke traeffes afgarelse
i sagen.

Efter den foresldede andring vil ordlyden af partsbestem-
melsen i 8 179 i lov om investeringsforeninger m.v. pa dette
punkt svare til § 9 i forvaltningsloven og dermed omfatte
sager, hvori der er eller vil blive truffet afgarelse.

Finanstilsynet administrerer partsbestemmelsen i § 179 i lov
om investeringsforeninger i overensstemmelse med Er-
hvervsankenavnets kendelse af 5. oktober 2016. Med for-
slaget andres ordlyden af partshestemmelsen, s& denne af-
spejler Finanstilsynets praksis pa omradet. Der er i den hen-
seende derfor ikke tale om a&ndringer af indholdsmaessig ka-
rakter.

Til nr. 5 (8 183 i lov investeringsforeninger m.v.)

§ 183 i lov om investeringsforeninger m.v. fastsetter regler
for betaling af afgifter og gebyrer til Erhvervsstyrelsen for
SIKAV’er og vardipapirfonde i forbindelse med stiftelsen
og registrering af a&ndringer i foreningen.

Det foreslas at opheeve § 183 i lov om investeringsforenin-
ger m.v. som fglge af, at bestemmelsen aldrig har varet an-
vendt.

For sé vidt angar veerdipapirfonde har Erhvervsstyrelsen al-
drig opkreaevet gebyr for disse. Dette skyldes, at der ikke sker
en selskabsretlig registrering af veerdipapirfonde i Erhvervs-
styrelsen, eftersom en vardipapirfond ikke er en juridisk
person. Veerdipapirfonde registreres saledes alene i henhold
til skattelovgivningen, og SKAT forestar denne registrering
og opkraever selv eventuelle gebyrer i den forbindelse. Er-
hvervsstyrelsen har séledes ingen udgifter forbundet her-
med.

Den finansielle sektor har udtrykt gnske om at hjemmels-
grundlaget og gebyrstrukturen for henholdsvis verdipapir-
fonde og SIKAV’er &ndres. Hjemmelen til at opkraeve ge-
byrer for veardipapirfonde — uanset at den aldrig har veeret
anvendt — har givet anledning til tvivl om, hvorvidt Er-
hvervsstyrelsen opkraever gebyrer for veerdipapirfonde. Da
Erhvervsstyrelsen ikke registrerer verdipapirfonde, herun-
der pa vegne af SKAT, og derfor ikke har udgifter hertil,
foreslas det, at hjemmelen i § 183 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. til, at Erhvervsstyrelsen kan opkreeve gebyr og
en arlig afgift, opheaeves. Samtidig foreslas det, at gebyr-
strukturen for SIKAV’er &ndres. Den geldende § 14, stk. 3,
der omfatter bade investeringsforeninger og SIKAV’er, fast-
satter, at selskabslovens kapitel 2 finder anvendelse pa in-
vesteringsforeninger og SIKAV’er. Erhvervsstyrelsen kan i
medfar af selskabslovens kapitel 2 fastseette neermere regler
om gebyrer for registrering af stiftelser m.v. Det er derfor

vurderingen, at § 183 kan udga, da den galdende § 14, stk.
3, allerede omfatter investeringsforeninger savel som Sl-
KAV’er, hvorved Erhvervsstyrelsens hjemmel til at opkrae-
ve gebyrer opretholdes.

Erhvervsstyrelsen har udnyttet den geldende bemyndigelse
til at udstede anmeldelsesbekendtgerelsen, der regulerer re-
gistrering i styrelsen, herunder om gebyrer for registrering
af bl.a. investeringsforeninger og SIKAV’er. Bekendtgerel-
sen vil blive @ndret som konsekvens af forslaget om, at
hjemmelen i § 183 udgar, og som konsekvens af den pa-
teenkte @ndrede gebyrstruktur for SIKAV er.

Med den &ndrede gebyrstruktur for SIKAV’er, saledes at
gebyret kommer pa niveau med de gvrige registreringsgeby-
rer, patenker Erhvervsstyrelsen at udnytte hjemmelen til at
opkraeve gebyrer for investeringsforeninger savel som for
SIKAV’er for at sidestille investeringsforeninger og Sl-
KAV’er med gvrige virksomhedsformer, der i dag er under-
lagt gebyrer for registreringer.

Til nr. 6 (8 190, stk. 1, 1. pkt., i lov om investeringsforenin-
ger)

I henhold til § 190, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. straffes overtredelse af en reekke nermere angivne be-
stemmelser i loven med bade eller feengsel indtil 4 maneder,
medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

Det foreslas at tilfgje en henvisning til det foresldede § 103
a, jf. lovforslagets § 3, nr. 1. Det foreslaede § 103 a indebz-
rer, at det dokument med central investorinformation, som
en dansk UCITS skal udarbejde ved udbud af sine andele,
ogsa skal angive, at oplysninger om investeringsforeningens
aflenningspolitik, jf. stk. 2, er tilgeengelige via en hjemmesi-
de, herunder angive adressen pa den pégeeldende hjemmesi-
de. Den centrale investorinformation skal tillige angive, at
den pagaldende investeringsforening vederlagsfrit udleverer
en trykt udgave af de oplysninger om investeringsforenin-
gens aflgnningspolitik, som er tilgeengelige p& hjemmesiden.
Oplysningerne navnt i skal bl.a. indeholde en beskrivelse
af, pd hvilken baggrund lgn og goder tildeles, og angive
navnet pa den person, der er ansvarlig for tildeling af lgn og
goder. Hvis investeringsforeningen har nedsat et aflgnnings-
udvalg, jf. § 48 b, stk. 1, skal oplysningerne navnt i stk. 1
angive sammensetningen heraf. Der henvises i gvrigt til
lovforslagets § 3, nr. 1, med tilhgrende bemarkninger.

Til§4

Til nr. 1 (88 64 a-64 c i lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser)

8§64 a

Dansk ret regulerer ikke karens- eller optjeningsperioder el-
ler alderskrav i lgnmodtageres pensionsordninger, hverken
for danske lgnmodtagere eller lgnmodtagere, som flytter
mellem EU/E@S-lande. | praksis eksisterer optjeningsperio-
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der ikke i danske pensionsordninger, idet retten til pension
erhverves allerede ved indbetaling af den farste krone. Ka-
rensperioder kan findes i nogle pensionsordninger og vil ty-
pisk ikke veere af leengere varighed end mellem to til ni ma-
neder. | disse tilfeelde indebzerer karensperioden, at der ikke
sker indbetaling til pensionsordningen, ferend der er gaet
det nermere angivne antal maneder.

Der foreslés indsat en ny § 64 a i lov om tilsyn med firma-
pensionskasser, som skal sikre, at en fratreedende lgnmodta-
ger, der flytter til Danmark fra et andet EU/E@S-land, ikke i
en dansk arbejdsmarkedspensionsordning bliver magdt med
krav om, at vedkommende skal vaere ansat i mere end tre ar,
inden lgnmodtageren kan opnd ubetinget medlemskab af
pensionsordningen, eller at der stilles krav om, at lgnmodta-
geren skal vere over 21 ar for at optjene pensionsrettighe-
der. Endvidere sikrer bestemmelsen, at eventuelt indbetalte
bidrag skal tilbagebetales til lgnmodtageren, nar ansettel-
sesforholdet ophgrer, hvis den fratreedende Ignmodtager
endnu ikke har optjent pensionsrettigheder. Bestemmelsen
finder dog alene anvendelse pa pensionsordninger for lgn-
modtagere, som ikke i medfgr af aftale er sikret de rettighe-
der, der som minimum svarer til bestemmelserne i direktiv
nr. 2014/50/EU.

Bestemmelsen regulerer alene rettigheder for de lgnmodta-
gere, som flytter fra et andet EU/E@S-land til Danmark, og i
Danmark skal indtraede i en pensionsordning, som er tilknyt-
tet det danske ansettelsesforhold. Lenmodtagere i Danmark,
som flytter fra Danmark til et andet EU/E@S-land, vil have
samme rettigheder i forbindelse med det nye ansattelsesfor-
hold i det andet EU/E@S-land, hvor der er tilknyttet en pen-
sionsordning til ansettelsen. Rettighederne for lsnmodtage-
re i Danmark vil her fglge af reguleringen i det andet EU/
E@S-land, idet den nye foresldede § 64 a i lov om tilsyn
med firmapensionskasser alene vedrgrer danske pensions-
ordninger.

Det foreslas i stk. 1, at en firmapensionskasse ikke ma stille
krav om, at en lgnmodtager, der indtraeder i en pensionsord-
ning skal veere ansat i mere end tre ar for at opna ubetinget
medlemskab af pensionsordningen eller skal veere over 21 ar
for at optjene pensionsrettigheder, nar neermere fastsatte be-
tingelser er opfyldt. Som navnt under de almindelige be-
maerkninger pkt. 2.3 betegnes en lgnmodtager, der opfylder
disse neermere fastsatte betingelser, som en fratreedende lgn-
modtager i overensstemmelse med portabilitetsdirektivets
artikel 3, litra g, med den afvigelse, at det i bestemmelsen er
angivet, at lgnmodtageren skal flytte fra et andet EU/EQS-
land til Danmark.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at lgnmodtagere,
der flytter mellem EU/E@S-lande, kan fortsatte optjeningen
af deres pensionsrettigheder, som kan fare til en tilstreekke-
lig pension senere i livet.

Ifglge artikel 4, stk. 1, i portabilitetsdirektivet mé en sakaldt
rettighedsbetinget optjeningsperiode og en karensperiode
hverken hver for sig eller tilsammen ma overstige tre &r, og

at en eventuel minimumsalder ikke ma overstige 21 ar. Det
fremgar endvidere af artikel 4, at hvis der ved ansattelsens
ophgr ikke er optjent pensionsrettigheder, skal de bidrag,
som den fratredende lgnmodtagere har indbetalt, eller som
er indbetalt p& dennes vegne, tilbagebetales til lanmodtage-
ren. Ved en karensperiode forstas i henhold til portabilitets-
direktivets definition i artikel 3, litra d, den beskaftigelses-
periode som skal forlgbe, inden en lgnmodtager kan blive
medlem af en pensionsordning. Definitionen af en rettig-
hedsbetinget optjeningsperiode fremgar af portabilitetsdirek-
tivets artikel 3, litra e, og er en periode med aktivt medlem-
skab af en pensionsordning, som udlgser ret til de akkumu-
lerede pensionsrettigheder. Definitioner af begreberne ka-
rens- og optjeningsperiode eksisterer ikke i dansk ret. Derfor
foreslas det, at portabilitetsdirektivets artikel 4 implemente-
res uden indfarelsen af disse betegnelser, og at der i stedet
benyttes "ubetinget medlemskab” som en samlet betegnelse.

Det foreslas i nr. 1, at det er en betingelse, at lsnmodtageren
flytter til Danmark fra et land inden for den Europeiske
Union eller et andet land, som Unionen har indgaet aftale
med. | medfgr af EU’s samarbejdsaftaler med E@S-landene
betyder det, at ogsa flytning til Danmark fra et andet E@S-
land (Norge, Island, Lichtenstein) er omfattet. Bestemmel-
sens ordlyd tager hgjde for, at andre lande, som Unionen se-
nere hen kan indga aftale med, ogsa vil blive omfattet. Be-
tingelsen omhandler lgnmodtagerens flytning, og dermed
flytning af bopzl. Det vurderes, at det i langt de fleste tilfael-
de vil vaere nemt at konstatere, om en lgnmodtager er flyttet
til Danmark eller ej. | tvivlstilfeelde vil det bero pa en kon-
kret vurdering, hvor der kan laegges vagt pa, hvorvidt det er
lanmodtagerens primare bopel, som er flyttet, men hvor
lsnmodtageren f.eks. stadig har fast ejendom til radighed i
det EU/E@S-land, som den pageldende er flyttet fra, som
anvendes sekundeert til f.eks. ferieophold eller lignende.

Bestemmelsen i § 64 a finder ikke anvendelse pa lgnmodta-
gere, som skifter arbejde og flytter pensionsordning inden
for Danmarks granser.

Det foreslas i nr. 2, at det er en betingelse, at lsnmodtageren
i forbindelse med flytningen fra et EU/E@S-land til Dan-
mark fratraeder et ansattelsesforhold, der berettiger lanmod-
tageren til pension i overensstemmelse med betingelserne i
dennes tilknyttede pensionsordning. Hvis en lgnmodtager
ikke er i et ansattelsesforhold, som berettiger lgnmodtage-
ren til pension, nar den pagaldende accepterer et nyt job i
Danmark, finder stk. 1 ikke anvendelse. Bevisbyrden for,
hvorvidt en lgnmodtager opfylder kravene til at veere omfat-
tet af reglerne, pahviler lanmodtageren selv, idet livsforsik-
ringsselskaberne ikke har mulighed for at indhente de pa-
galdende oplysninger.

Det foreslas i nr. 3, at det er en betingelse, at det tidligere
ansettelsesforhold ophgrer af andre 4arsager end at
vedkommende bliver berettiget til pension. Det betyder, at
hvis lgnmodtageren er naet en alder, hvor den péagealdende
kan opna pension, sé& er lanmodtageren ikke omfattet af ret-
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tighederne efter § 64 a, uanset om de andre betingelser er
opfyldt.

Bestemmelsen i stk. 1 skal sikre, at lsnmodtagere, som flyt-
ter fra et andet EU/E@S-land til Danmark, og som i Dan-
mark skal indtraede i en pensionsordning, der er tilknyttet
det nye danske ansettelsesforhold ikke udsettes for krav
om, at den pageldende lgnmodtager skal vaere ansat i mere
end tre ar for at opné ubetinget medlemskab af pensionsord-
ningen. Ved betinget medlemskab forstas bade rettighedsbe-
tingede optjeningsperioder og karensperioder. Ved karens-
periode forstds den beskeftigelsesperiode, der gar, inden en
Ilenmodtager bliver berettiget til medlemskab af en pensi-
onsordning. Det vil sige, at der ikke sker indbetalinger til
ordningen, da lgnmodtageren slet ikke har ret til at vare
medlem, jf. ogsa definitionen i portabilitetsdirektivets artikel
3, litra d. Ved rettighedsbetinget optjeningsperiode forstas
en periode med aktivt medlemskab af en pensionsordning,
far der udlgses ret til pension. Det vil sige, at lanmodtageren
i en periode indbetaler til en pensionsordning og dermed er
medlem af ordningen, men at der gar en vis periode, for lgn-
modtageren bliver berettiget til at modtage pension fra ord-
ningen, jf. definitionen i portabilitetsdirektivets artikel 3, li-
trae.

En karensperiode og en rettighedsbetinget optjeningsperiode
ma ikke hver for sig eller tilsammen udgere mere end tre ar.
Karensperioder kendes i danske pensionsordninger, men vil
typisk ikke veere af leengere varighed end to til ni maneder.
Rettighedshetingede optjeningsperioder kendes ikke i dan-
ske ordninger, da en pensionsmodtager i danske ordninger
altid er berettiget til pension fra den farste optjente krone.

En firmapensionskasse ma i medfar af det foresldede stk. 1
heller ikke stille krav om, at den pagealdende lsnmodtager
skal veere over 21 ar for at optjene pensionsrettigheder. Der-
med ma der ikke opstilles krav om, at lgnmodtageren skal
vaere over 21 ar ved fratreeden for at fa ret til en optjent pen-
sion.

| praksis optjener lgnmodtagere i Danmark rettigheder fra
farste indbetalte krone, og dermed kan lgnmodtageren ikke
miste ret til optjent pension pa baggrund af indbetalinger
uanset, hvilken alder lanmodtageren har, nar denne forlader
arbejdspladsen. Retten til ikke at miste pensionsrettigheder
pga. alder pa fratraedelsestidspunktet vil séledes ikke medfa-
re nogen a&ndring af praksis i forhold til de danske pensions-
ordninger.

Bestemmelsen medfarer ikke en ret til at f& en pensionsord-
ning for alle, som er over 21 &r, og dermed heller ikke en
pligt for sponsorvirksomheden eller firmapensionskassen til
at tilbyde pensionsordninger til alle, som er over 21 ar. Der
er saledes heller ikke tale om, at der indfares et alderskrav
for medlemskab af pensionsordninger. Dermed kan der godt
veere ansettelsesforhold, som har pensionsordning, hvor det
kun er ansatte over 25 ar, som indbetaler til pension, f.eks.
fordi det pa arbejdspladsen er besluttet, at ansatte under 25
ar ikke er omfattet af pensionsordningen.

Det foreslas i stk. 2, at en firmapensionskasse skal tilbagebe-
tale de bidrag vedrgrende alderspension, som en lgnmodta-
ger omfattet af stk. 1, har indbetalt, eller som er indbetalt pa
lenmodtagerens vegne, hvis lgnmodtagerens ansettelsesfor-
hold i Danmark ophgrer, inden den pagealdende har optjent
pensionsrettigheder i henhold til pensionsordningen. Barer
lenmodtageren investeringsrisikoen, skal firmapensionskas-
sen tilbagebetale de indbetalte bidrag eller veerdien af de in-
vesteringer, der hidrgrer fra disse bidrag, til lsnmodtageren.

Bestemmelsen i stk. 2 skal sikre, at optjent pension i pensi-
onsordninger ikke fortabes, selvom lgnmodtagerens anset-
telsesforhold ophgrer, inden lgnmodtageren har afsluttet en
eventuel minimumsperiode for medlemskab af ordningen,
eller inden lgnmodtageren har opnéet en vis minimumsalder.

Tilbagebetalingsbelgbet beregnes som ved et genkgb. Veer-
dien af en pensionsordning beregnes ud fra ordningens de-
pot efter regler, der er fastsat i firmapensionskassens tekni-
ske grundlag.

Som beskrevet under stk. 1 indeholder de danske pensions-
ordninger hverken rettighedsbetinget optjeningsperiode eller
optjeningsalder, hvorfor stk. 2 umiddelbart ikke forventes at
fé nogen betydning i praksis. | det tilfeelde, at der i fremti-
den indfgres sddanne begraensninger i pensionsordninger,
sikrer stk. 2 dog, at en fratreedende lenmodtager har ret til at
fé tilbagebetalt bidragene.

Stk. 2 omfatter samme personkreds af lgnmodtagere som
s