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Lovforslag nr. L 99 Folketinget 2018-19

Fremsat den 14. november 2018 af erhvervsministeren (Rasmus Jarlov)

Forslag
til

Lov om @&ndring af arsregnskabsloven, revisorloven og lov om anvendelsen af
visse af Den Europaiske Unions retsakter om gkonomiske forbindelser til
tredjelande m.v."

(Tilpasninger til Europa-Parlamentet og Radets direktiv 2013/34/EU, &ndring af kravene til revisorers efteruddannelse og
styrket kontrol i forbindelse med ansggninger om tilladelse til eksport af cyberovervagningsudstyr)

§1 »Redegarelsen for anvendt regnskabspraksis placeres
samlet eller opdeles og medtages i de relevante noter pa en
| arsregnskabsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 1580 af 10. systematisk og konsekvent made.«

december 2015, som &ndret ved § 2 i lov nr. 1547 af 13.
december 2016 og 8§ 13 i lov nr. 665 af 8. juni 2017, 5. 817, stk. 1, 3. pkt., opheves.

foretages falgende andringer:
6.1 8 22 a, stk. 3, nr. 1, endres »kapitalandele i andre virk-

1.183,stk. 1, nr. 3, endres »8 1, stk. 2, jf. dog stk. 3-5,« til: somheder, og som udegver betydelig indflydelse pa en eller
»§ 2, stk. 1, jf. dog stk. 2, og § 3, stk. 1 og 2,«. flere af disse virksomheders driftsmassige eller« til: »kapi-
talinteresser i andre virksomheder, og som udgver betydelig
2.1809,stk. 5, 1. pkt., og § 134 a, stk. 4, 1. pkt., eendres »ja- indflydelse pa en eller flere af disse virksomheders drifts-
nuar« til: »december«. massige 0g«.
3.8 13, stk. 1, nr. 5, affattes saledes: 7.18§ 33, stk. 1, 2. pkt., udgar », selv om virksomheden har
»5) Indregning og maling skal ske pa et forsigtigt grundlag, alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsret-
herunder skal regnskabsmassige sken vare underbyg- ten over aktivet.
gede og neutrale. Enhver verdiregulering skal indreg-
nes, uanset om arsregnskabet udviser over- eller under- 8. | § 33, stk. 3, indsettes som 2. pkt.:
skud.« »Undlader virksomheden i medfer af stk. 1, 2. pkt., at
indregne aktiver, kan de tilhgrende forpligtelser ligeledes ik-
4.8 17, stk. 1, 2. pkt., affattes sledes: ke indregnes uanset definitionen pa forpligtelser i bilag 1, C,
nr. 7.«.

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv af 26. juni 2013, om arsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om @&ndring af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse
af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/E@F, EU-Tidende 2013, nr. L 182, side 19, som andret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/95/EU af 22. oktober 2014, om @ndring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger om
mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner, EU-Tidende 2014, nr. L 330, side 1, og som andret ved Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/102/EU af 7. november 2014, om tilpasning af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU om &rsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer pa grund af Republikken Kroatiens tiltreedelse, EU-Tidende 2014, nr. L 334, side 86.
Loven indeholder endvidere bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig
revision af drsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om andring af Radets direktiv 78/660/E@F og om ophzvelse af Radets direktiv 84/253/E@F, EU-
Tidende 2006, nr. L 157, side 87 som e&ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/56/EU af 16. april 2014 om andring af direktiv
2006/43/EF om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, EU-Tidende 2014, nr. L 158, side 196.
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9. § 35 b affattes saledes:

»§ 35 b. Aktie- og anpartsselskaber, hvori den tegnede
virksomhedskapital og en eventuel overkurs ikke er fuldt
indbetalt, skal indregne ikke indbetalt virksomhedskapital
og ikke indbetalt overkurs som et tilgodehavende, jf. defini-
tionen pa aktiver i bilag 1, C, nr. 1, jf. stk. 2.

Stk. 2. Virksomheden skal omklassificere et belgb svaren-
de til ikke indbetalt virksomhedskapital og overkurs fra po-
sten »Overfgrt overskud« eller en anden post, der kan an-
vendes til udbytte under egenkapitalen, til posten »Reserve
for ikke indbetalt virksomhedskapital og overkurs«. Denne
reserve kan ikke elimineres med virksomhedens underskud
eller formindskes pa anden made. Reserven skal dog oplases
eller formindskes, i det omfang virksomhedskapitalen og
overkursen indbetales til virksomheden.«

10. 1 8 37, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »enkelte bestandde-
le«: »eller ud fra markedets salgsverdier pa lignende aktiver
eller forpligtelser«.

11. 1 § 37 a @ndres »Finansielle aktiver og forpligtelser eller
bestanddele heraf kan uanset § 37, stk. 2,« til: »Aktiver og
forpligtelser eller bestanddele heraf kan«.

12. 1 § 39, stk. 2, 2. pkt., indsattes efter »egenkapitalen«: »i
en dagsverdireserve.

13. 1 § 39 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Vedrgrer omregningen efter stk. 1 en monetaer
post, som er en del af virksomhedens nettoinvestering i
udenlandske enheder, skal forskellen indregnes direkte pé
egenkapitalen i en dagsveerdireserve.«

14.18 43 a, stk. 1, 1. og 2. pkt., og i § 43 a, stk. 3, 4. pkt.,
indsaettes for »dattervirksomheder«: »kapitalinteresser,«.

15.18 43 a, stk. 1, 2. pkt., &ndres »begge« til: »alle«.

16. 1 8 43 a, stk. 3, 1. pkt., &ndres »associerede virksomhe-
der alene geelder forholdsmeessigt ud fra ejerandelen til:
»kapitalinteresser og associerede virksomheder alene galder
forholdsmaessigt ud fra ejerandelen og i det omfang, de ngd-
vendige oplysninger er kendte eller tilgengelige«.

17.1 8§ 43 a, stk. 4, 1. pkt., indsettes fgr »dattervirksomhe-
dernes«: »kapitalinteressernes,«.

18. 18 43 a, stk. 4, 2. pkt., &ndres »Dattervirksomhedernes«
til: »Kapitalinteressernes, dattervirksomhedernes«.

19. 1 § 43 a, stk. 6, 1. pkt., indsettes far »associeret virk-
somhed«: »kapitalinteresse eller en «.

20. 1 § 43 a, stk. 6, 4. pkt., eendres »en associeret virksom-
hed efter stk. 4 ske pa basis af det seneste arsregnskab for«
til: »en kapitalinteresse eller en associeret virksomhed efter
stk. 4 ske pd basis af det seneste arsregnskab for kapitalinte-
ressen eller«.

21. 18§49, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »§ 37, stk. 1 og 2,«:
»8 37 a«.

22.1 8 49, stk. 1, nr. 1, indsettes far »dattervirksomheder«:
»kapitalinteresser,«.

23. 1 8§ 49, stk. 2, nr. 3, &ndres »udelukkende benytter« til:
»veelger at henfgre«.

24.1 § 49, stk. 2, nr. 4, indseettes efter »§ 39, stk. 2,«: »samt
forskelsbelgb, der vedrarer virksomhedens nettoinvestering i
udenlandske enheder, jf. § 39, stk. 3,«.

25. 1 § 49 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Indteegter og omkostninger, der i henhold til stk.
2, nr. 3 og 4, indregnes direkte pa egenkapitalen, skal ind-
regnes i en dagsveerdireserve, som oplgses, nar de indregne-
de belgb realiseres eller tilbagefares.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

26. | 8§ 49, stk. 4, der bliver stk. 5, @®ndres »stk. 3« til: »stk.
4«.

27. Efter § 55 indsattes:

»Egenkapital

8§ 55 a. Virksomheden skal medtage en oversigt, som vi-
ser beveegelser i dagsveerdireserven, jf. § 49, stk. 3, i lgbet af
regnskabsaret.«

28. 1§ 58, nr. 2, &ndres »d) afgang i lgbet af regnskabséret
og« til: »e) afgang i lgbet af regnskabsaret og«.

29. | § 58 indsattes som nr. 3:
»3) Indregning og maling af den skattemaessige effekt af
beveaegelserne i opskrivningsreserven, jf. nr. 2.«

30. 1 § 58 a indsattes for stk. 1 som nyt stykke:
»For hver kategori af aktiver eller forpligtelser, som ma-
les til dagsveerdi, jf. 88 37-38, skal oplyses
1) dagsverdien ultimo regnskabsaret,
2) endringer af dagsverdien, der er indregnet direkte i re-
sultatopgerelsen, og
3) @ndringer, der er indregnet i dagsveerdireserven, jf. §
49, stk. 3, under egenkapitalen.«
Stk. 1 og 2 bliver herefter stk. 2 og 3.

31. 1858 a, stk. 2, der bliver stk. 3, a&ndres »stk. 1« til: »stk.
2«,

32. 1 8 58 a, stk. 2, der bliver stk. 3, endres »en gruppe af
aktiver« til: »en gruppe af aktiver eller forpligtelser« og
»gruppen af aktiver« til: »gruppen af aktiver eller forpligtel-
ser«.

33. | § 59 &ndres »rentebelgbet« til: »arets indregnede ren-
tebelgb«.

34. 1878, stk. 3 0og 4, &ndres »88 41-43« til: »88 41-43 a«,
0g », 74« udgar.



35. 1 8 78, stk. 5, indseettes efter »§ 137«: »og regler fastsat i
medfer af § 137 a«.

36. 1 8 78, stk. 7, nr. 1, @ndres »et fremstillet anleegs- eller
omsatningsaktiv« til: »fremstillede varebeholdninger« og
»aktiver« til: »varebeholdninger«.

37.18 78, stk. 7, nr. 5, udgar »og § 101, stk. 1, nr. 2,«.

38. § 83 a affattes saledes:

»§ 83 a. Virksomheden skal indregne alle aktiver, som
opfylder definitionen pa aktiver i bilag I, C, nr. 1, uanset om
virksomheden har ejendomsretten over aktivet.«

39. § 83 b affattes séledes:

»8 83 b. Undtagelsen i § 49, stk.1, 2. pkt., finder ikke an-
vendelse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.«

40. | § 88, stk. 2, &ndres »lgbende reguleres, jf. § 38.« til:
»males til dagsveerdi efter 88 37-38 eller til indre veerdi efter
8§43 a..

41.1 8 96, stk. 1, 2. pkt., eendres »ordingre« til: »primare«.

42.18097 a, stk. 1 og 2, og § 97 a, stk. 3, nr. 3, indsattes far
»dattervirksomhed«: »kapitalinteresse,«.

43.8 97 a, stk. 3, nr. 1, affattes saledes:
»1) den pagaldende kapitalinteresse eller associerede virk-
somhed ikke offentligger en arsrapport,«

44. 899, stk. 1, nr. 7, ophaeves.
Nr. 8-10 bliver herefter nr. 7-9.

45, § 99, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Er det vaesentligt for at vurdere virksomhedens
aktiver, forpligtelser, finansielle stilling og resultat, skal le-
delsesberetningen i forhold til virksomhedens anvendelse af
finansielle instrumenter, beskrive:

1) virksomhedens mal og politikker for styring af finan-
sielle risici, herunder virksomhedens politik for sikring
for alle stgrre grupper af forventede fremtidige transak-
tioner, for hvilke der anvendes sikring, og

2) virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med
mulige @ndringer i priser, kreditveerdighed, likviditet
0g pengestramme.«

46. 1 § 99 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Stk. 1, nr. 7, finder ikke anvendelse for virksom-
heder, der er omfattet af 8 99 a, og som har en politik for
miljeforhold.«

47. § 99 a affattes saledes:

»8 99 a. Store virksomheder skal supplere ledelsesberet-
ningen med en ikke-finansiel redeggrelse for samfundsan-
svar. Redeggarelsen skal indeholde oplysninger om miljgfor-
hold, herunder virksomhedens arbejde med at reducere kli-
mapavirkningen ved virksomhedens aktivitet, sociale- og

personaleforhold samt forhold vedrgrende respekt for men-

neskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse.

Oplysningerne skal sikre forstaelsen af virksomhedens ud-

vikling, resultat, situation og virksomhedens aktivitets pa-

virkning af forholdene i 2. pkt.

Stk. 2. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger om virk-
somhedens politikker for samfundsansvar for de forhold, der
er nevnt i stk. 1, herunder om eventuelle standarder, ret-
ningslinjer eller principper for samfundsansvar, som virk-
somheden anvender. Har virksomheden for et eller flere for-
hold valgt ikke at have en politik, skal redeggrelsen indehol-
de en klar og begrundet forklaring herfor. For hvert forhold,
hvor virksomheden har en politik, skal oplyses falgende:

1) Indholdet af virksomhedens politikker for samfundsan-
svar.

2) Hvordan virksomheden omsetter sine politikker for
samfundsansvar til handling, herunder eventuelle syste-
mer eller procedurer herfor.

3) Processer for ngdvendig omhu (due diligence), hvis
virksomheden anvender sadanne processer.

4)  Virksomhedens vurdering af, hvilke resultater der er
opnaet som falge af virksomhedens arbejde med sam-
fundsansvar i regnskabsaret, og virksomhedens for-
ventninger til arbejdet fremover.

Stk. 3. Redegarelsen skal, uanset om virksomheden har
politikker for de forhold, der er naevnt i stk. 1, indeholde fal-

gende:
1) En Kort og preecis beskrivelse af virksomhedens forret-
ningsmodel.

2) Oplysninger om de veesentligste risici forbundet med
de forhold, der er naevnt i stk. 1, i relation til virksom-
hedens forretningsaktiviteter, herunder, hvor det er re-
levant og proportionalt, i relation til virksomhedens
forretningsforbindelser, produkter eller tjenesteydelser,
som indeberer en sarlig risiko for negative pavirknin-
ger af de forhold, der er navnt i stk. 1. Der skal gives
oplysning om, hvordan virksomheden handterer de pa-
geeldende risici.

3) Oplysninger om ikke-finansielle nggleresultatindikato-
rer, som er relevante for specifikke forretningsaktivite-
ter.

4) Hvor det er relevant, referencer til og yderligere forkla-
ring af belgb, der er rapporteret i den finansielle del af
regnskabet.

Stk. 4. Virksomheden kan i serlige tilfeelde undlade at gi-
ve oplysninger efter stk. 2 og 3, hvis offentliggarelse af de
pagaeldende oplysninger kan forventes at volde betydelig
skade for virksomheden i forbindelse med igangverende
forhandlinger eller retstvister. Undladelse af at give oplys-
ninger ma dog ikke forhindre, at redegarelsen giver en rime-
lig og afbalanceret forstaelse af virksomhedens udvikling,
resultat, situation og virksomhedens aktivitets pavirkning af
de forhold, der er ngevnt i stk. 1. Anvendes undtagelsen i 1.
pkt., skal virksomheden oplyse i sin redeggrelse for sam-
fundsansvar, at virksomheden har gjort brug af denne undta-
gelse.



Stk. 5. Redeggarelsen efter stk. 1-4 skal gives i ledelsesbe-
retningen. Virksomheden kan dog i stedet veelge at give re-
degarelsen
1) i en supplerende beretning i arsrapporten, jf. § 14,

hvortil der henvises i ledelsesberetningen, eller
2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i
ledelsesberetningen.

Stk. 6. For virksomheder, som udarbejder koncernregn-
skab, er det tilstreekkeligt, at oplysningerne efter stk. 1-4 gi-
ves for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan
undlade at medtage oplysningerne i sin ledelsesberetning,
hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter
stk. 1-4. Anvendes undtagelsen i 1. pkt., skal dattervirksom-
heden oplyse dette, herunder hvilken modervirksomhed der
har medtaget redeggrelsen, og hvor denne er offentliggjort.

Stk. 8. En virksomhed kan undlade at udarbejde en rede-
garelse efter stk. 1-4, hvis virksomheden oplyser om sine
politikker for samfundsansvar efter internationale retnings-
linjer eller standarder, der indeholder de i stk. 1-4 anfgrte
oplysningskrav. Stk. 2, 2. pkt., finder tilsvarende anvendel-
se, hvis redeggrelsen udarbejdet efter internationale ret-
ningslinjer eller standarder ikke deekker de forhold, der er
nevnt i stk. 1.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsetter neermere regler om of-
fentliggerelse af redeggrelsen i en supplerende beretning i
arsrapporten og regler om revisors pligter i forhold til de op-
lysninger, som offentliggares heri, jf. stk. 5, nr. 1. Erhvervs-
styrelsen fastsatter nermere regler om offentliggerelse af
redegarelsen pa virksomhedens hjemmeside, herunder regler
om virksomhedens opdatering af oplysningerne pa hjemme-
siden og regler om revisors pligter i forbindelse med de op-
lysninger, som offentliggeres pa hjemmesiden, jf. stk. 5, nr.
2.

Stk. 10. Erhvervsstyrelsen fastsatter nermere regler om,
pa hvilke betingelser en virksomhed kan oplyse om sam-
fundsansvar efter internationale retningslinjer eller standar-
der.«

48. § 99 b affattes saledes:

»8 99 b. Store virksomheder, der efter den selskabslov-
givning, der er geldende for virksomheden, er forpligtet til
at opstille méltal for andelen af det underrepraesenterede kan
i det gverste ledelsesorgan, skal oplyse om maltallet og re-
deggre for status for opfyldelsen af det opstillede maltal,
herunder for, hvorfor virksomheden i givet fald ikke har na-
et den opstillede malsatning.

Stk. 2. Store virksomheder, der har en ligelig fordeling af
mand og kvinder i det gverste ledelsesorgan, og som derfor
ikke har pligt til at opstille et maltal, skal oplyse herom i le-
delsesberetningen.

Stk. 3. Store virksomheder, der efter den selskabslovgiv-
ning, der er geeldende for virksomheden, er forpligtet til at
udarbejde en politik for at gge andelen af det underreprae-
senterede ken pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer,
skal redeggre for politikken. Redeggarelsen skal indeholde
oplysninger om

1) hvordan virksomheden omsatter sine politikker for at
gge andelen af det underreprasenterede ken til hand-
ling, og

2) virksomhedens vurdering af, hvad der er opnaet som
fglge af virksomhedens arbejde med at gge andelen af
det underrepreesenterede ken i regnskabsaret, samt
virksomhedens eventuelle forventninger til arbejdet
fremover.

Stk. 4. Store virksomheder, der har en ligelig fordeling af
mand og kvinder pa virksomhedens gvrige ledelsesniveau-
er, og som derfor ikke har pligt til at udarbejde en politik,
skal oplyse herom i ledelsesberetningen.

Stk. 5. Redegarelsen efter stk. 1-4 skal gives i ledelsesbe-
retningen. Virksomheden kan dog i stedet veelge at give re-
degarelsen
1) i en supplerende beretning i arsrapporten, jf. § 14,

hvortil der henvises i ledelsesberetningen, eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i
ledelsesberetningen.

Stk. 6. En dattervirksomhed, som indgér i en koncern, kan
undlade at medtage oplysningerne i sin ledelsesberetning,
hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter
stk. 1-4. Anvendes undtagelsen i 1. pkt., skal dattervirksom-
heden oplyse dette, herunder hvilken modervirksomhed der
har medtaget redeggarelsen, og hvor denne er offentliggjort.

Stk. 7. En virksomhed kan undlade at udarbejde en rede-
gerelse for maltal og politikker for det underrepreaesenterede
ken efter stk. 1-4, hvis virksomheden oplyser om maltal og
politikker for det underrepreesenterede kgn efter internatio-
nale retningslinjer eller standarder, der indeholder oplysnin-
ger som anfart i stk. 1-4.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere regler om of-
fentliggerelse af en redegarelse efter stk. 1-4 i en suppleren-
de beretning i arsrapporten og regler om revisors pligter i
forhold til de oplysninger, som offentliggares heri, jf. stk. 5,
nr. 1. Erhvervsstyrelsen fastsetter desuden narmere regler
om offentliggarelse pa virksomhedens hjemmeside af rede-
garelsen efter stk. 1-4, herunder regler om opdatering af op-
lysningerne pa hjemmesiden og regler om revisors pligter i
forbindelse med de oplysninger, som offentliggeres pa
hjemmesiden.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsetter nsermere regler om, pa
hvilke betingelser en virksomhed efter internationale ret-
ningslinjer eller standarder kan oplyse om maltal og politi-
kker for det underrepraesenterede kan.«

49.1899c, stk. 8, 1. pkt., eendres »§ 128, stk. 1,« til: »§ 128
a, stk. 1,«.

50. 18101, stk. 1, nr. 1, udgar »ordinzr.

51. 18102, stk. 3, 4 og 5, &ndres »8§ 41-43« til: »8§§ 41-43
a«, 0g », 74« udgar.

52. Efter § 107 c indseettes far overskriften for § 108:

»8 107 d. En virksomhed, som har veerdipapirer optaget
til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal
supplere ledelsesberetningen med en redegarelse om virk-



somhedens mangfoldighedspolitik, nar virksomheden i to pa

hinanden falgende regnskabsar pé& balancetidspunktet over-

skrider mindst to af fglgende starrelser:

a) en balancesum pé 156 mio. kr.,

b) en nettoomsetning pa 313 mio. kr.,

c. et gennemsnitligt antal heltidsheskeftigede i lgbet af
regnskabsaret pa 250.

Stk. 2. En virksomhed omfattet af stk. 1, som alene har
andre veerdipapirer end aktier optaget til handel pa et regule-
ret marked i et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 4
og 5 nazvnte oplysninger, medmindre den pagealdende virk-
somhed tillige har aktier optaget til handel i en multilateral
handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Et statsligt aktieselskab skal uanset stgrrelsesgraen-
serne i stk. 1 supplere ledelsesberetningen med en redegg-
relse om mangfoldighed.

Stk. 4. Redegarelsen skal omfatte en beskrivelse af virk-
somhedens mangfoldighedspolitik, der anvendes i forbindel-
se med sammensztningen af virksomhedens ledelse, for sa
vidt angar f.eks. alder, ken, eller uddannelses- og erhvervs-
massig baggrund. Redeggrelsen skal indeholde oplysning
om
1)  malene for mangfoldighedspolitikken,

2) hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet gennem-
fart, og

3) resultaterne af mangfoldighedspolitikken i rapporte-
ringsperioden.

Stk. 5. Har en virksomhed omfattet af stk. 1 eller 3 ikke
en politik for mangfoldighed, skal ledelsesberetningen inde-
holde en redeggrelse med forklaring af baggrunden herfor.

Stk. 6. Erhvervsstyrelsen kan fastseette regler om, at rede-
gerelsen ikke skal medtages i ledelsesberetningen, hvis le-
delsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhe-
dens hjemmeside, hvor redeggrelsen er offentliggjort, samt
om virksomhedens opdatering af oplysningerne pa hjemme-
siden og revisors pligter i forbindelse med de oplysninger,
som offentliggeres pa hjemmesiden.«

53. 1 § 110 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Ved opgerelse af starrelsesgreenserne i stk. 1
medtages ikke de koncernvirksomheder, der i medfgr af §
114, stk. 2, kan holdes ude af konsolideringen.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

54. 1 § 110, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., &ndres
»stk. 2, 2. pkt.,« til: »stk. 3, 2. pkt. «.

55. 1 § 111, stk. 1, @ndres »8 114« til: »8§ 13, stk. 1, nr. 3,
eller § 114, stk. 2,«.

56. 1 § 112, stk. 2, nr. 2, indsattes efter »koncernregnskab
og«: »hvor relevant«.

57. 1 § 118, stk. 2, &ndres »associerede virksomheder« til:
»kapitalinteresser«.

58. | 8 119 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. Stk. 2, 2. pkt., kan fraviges i serlige tilfelde.«

59. 1 § 121, stk. 2, indseettes efter »bestemmende indflydel-
se«: »bade fer og efter virksomhedssammenslutningen, og
denne bestemmende indflydelse ikke er midlertidig«.

60. | 8 124, stk. 2, 2. pkt., ®ndres »8§ 115-122« til: »8§
114-122«.

61. 1 § 125, stk. 2, nr. 3, indszttes efter »at anvende andre
metoder«: », jf. § 119, stk. 2 og 3«.

62. 1 § 126, stk. 1, nr. 5, e&ndres »anlaegsaktiver« til: »akti-
ver« 0og »88 58-58 c« til: »8§8 58-59«.

63. 1 § 126, stk. 1, nr. 10, s&ndres »8 98 ¢, stk. 1, 2, 4 og 6.«
til: »898 ¢, stk. 1, 2, 4,6 0g 7.«.

64. 1 § 127 indsattes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. For hver kapitalinteresse, som ikke er en associe-
ret virksomhed, skal oplyses
1) navn og hjemsted,

2) hvor stor en andel af egenkapitalen der besiddes af de
konsoliderede virksomheder tilsammen, og

3) starrelsen af egenkapitalen og resultatet ifglge den se-
nest godkendte arsrapport.

Stk. 5. Oplysningerne i stk. 4, nr. 3, kan undlades, hvis
den pagaldende kapitalinteresse ikke har offentliggjort en
arsrapport.

Stk. 6. Der skal endvidere oplyses navn, hjemsted og rets-
form for hvert interessentskab eller kommanditselskab, i
hvilket de konsoliderede virksomheder er interessent eller
komplementar.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 7.

65. 1 § 127, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., @ndres
»Stk. 1-3« to steder til: »stk. 1-6«.

66. | § 128, stk. 2, 2. pkt., &ndres »8 99, stk. 1, nr. 10« til:
»8 99, stk. 1, nr. 9,«.

67. 18128, stk. 2, indsaettes som 3. pkt.:
»§ 99 b finder alene anvendelse, nar modervirksomheden
valger at rapportere samlet for koncernen.«

68. 1 § 128, stk. 3, @ndres »8 107 og § 107 b, stk. 1, nr. 6, og
stk. 3 og 4,« til: »8§ 107, 107 b og 107 d«.

69. | § 128, stk. 5, 2. pkt., &ndres »modervirksomheden og
efter § 107 b, stk. 1, nr. 6,« til: »henholdsvis modervirksom-
heden og«.

70. 18 128, stk. 5, 3. pkt., &ndres »1. pkt.« til: »2. pkt.«

71. 18128 a, stk. 1, 1. pkt., endres »o0g modervirksomheder
omfattet af regnskabsklasse D« til: »modervirksomheder
omfattet af regnskabsklasse D og modervirksomheder, som
har en dattervirksomhed omfattet af § 109, stk. 2, nr. 1-3,«.

72. 1 § 135, stk. 3, 1. pkt., endres »kapitalandele i andre
virksomheder, og som udgver betydelig indflydelse pa en el-
ler flere af disse virksomheders driftsmeessige eller finan-



sielle ledelse, hvis virksomheden og de virksomheder, den
besidder kapitalandele i« til: »kapitalinteresser i andre virk-
somheder, og som udgver betydelig indflydelse pé en eller
flere af disse virksomheders driftsmassige og finansielle le-
delse, hvis virksomheden og de virksomheder, den besidder
kapitalinteresser i«.

73. 8 144, stk. 1, nr. 6, affattes saledes:

»B6) modervirksomheden har erklaret, at den indestar for
dattervirksomhedens eksisterende forpligtelser og for-
pligtelser, som opstar i perioden, indtil dattervirksom-
heden har indsendt arsrapport for et senere regnskabsar,
og denne er modtaget og offentliggjort efter reglerne i
kapitel 19 og 20, eller filialens afmelding eller sletning
af styrelsens register er offentliggjort og«

74.18 159, stk. 1, 1. pkt., indseettes far »samt revisorloven«:
», lov om medarbejderinvesteringsselskaber«.

75. 18 167, 2. pkt., udgar », jf. § 13, stk. 3.«

76. |1 bilag 1, B, nr. 5, 1. pkt., &ndres »kapitalandele« til:
»kapitalinteresser.

77. 1 bilag 1, B, indsattes efter nr. 5 som nyt nummer:

»6. Kapitalinteresse:
En virksomheds eller en virksomhed og dennes datter-
virksomheders ret over egenkapital i en anden virksom-
hed, nar formalet med besiddelsen er at fremme virk-
somhedens egne aktiviteter gennem en varig tilknyt-
ning til den anden virksomhed. Ret over egenkapital i
en anden virksomhed formodes at vare en kapitalinte-
resse, nar rettigheden udger mindst 20 pct. af egenkapi-
talen i den anden virksomhed.«

Nr. 6 bliver herefter nr. 7.

78. | bilag 1, C, nr. 13, udgar », der henhgrer under selska-
bets ordinare aktiviteter.

79. | bilag 2, skema 1, AKTIVER, ANLAEGSAKTIVER, IIl.
Finansielle anleegsaktiver affattes nr. 3 saledes:
»3. Kapitalinteresser«

80. | bilag 2, skema 1, AKTIVER, ANLAGSAKTIVER, llI.
Finansielle anlegsaktiver, nr. 4., bilag 2, skema 1, AKTI-
VER, OMSATNINGSAKTIVER, Il. Tilgodehavender, nr. 3.,
bilag 2, skema 1, PASSIVER, LANGFRISTEDE GALDS-
FORPLIGTELSER, nr. 8., bilag 2, skema 1, PASSIVER,
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, nr. 8., bilag
2, skema 2, AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTIVER, lll. Fi-
nansielle aktiver, nr. 4., bilag 2, skema 2, AKTIVER, KORT-
FRISTEDE AKTIVER, Il. Tilgodehavender, nr. 3., bilag 2,
skema 2, PASSIVER, LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER,
nr. 11., og bilag 2, skema 2, PASSIVER, KORTFRISTEDE
FORPLIGTELSER, nr. 10., &ndres »associerede virksomhe-
der« til: »kapitalinteresser«.

81. I bilag 2, skema 2, AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTI-
VER, Il1. Finansielle aktiver, affattes nr. 3 séledes:

»3. Kapitalinteresser«

82. | bilag 2, skema 3, nr. 10 b) og bilag 2, skema 4, nr. 7
b), &ndres »kapitalandele i associerede virksomheder« til:
»kapitalinteresser«.

§2

I lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder
(revisorloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1167 af 9.
september 2016, som &ndret bl.a. ved 8 13 i lov nr. 1549 af
13. december 2017, § 6 i lov nr. 1665 af 26. december 2017
og senest ved § 15 i lov nr. 503 af 23. maj 2018, foretages
fglgende endringer:

1. 181 a, stk. 3, 2. pkt., &ndres »§ 110, stk. 2 og 3,« til: »§
110, stk. 3 0g 4,«.

2.8 4, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»En revisor, der er godkendt efter § 3, har pligt til at del-
tage i et passende efteruddannelsesprogram, der sikrer, at
den pagaldende til stadighed opdaterer og vedligeholder sin
teoretiske viden, sine faglige kvalifikationer og sin viden om
kravene til offentlighedens tillidsrepraesentant pa et tilstraek-
kelig hgjt niveau.

Stk. 2. Erhvervsstyrelsen fastseatter neermere regler om ef-
teruddannelse og om kontrol heraf. Erhvervsstyrelsen kan
endvidere fastsatte naermere regler om yderligere efterud-
dannelse af revisorer, der udfarer revision i virksomheder
omfattet af § 1 a, stk. 1, nr. 3.«

3. 186, stk. 1, 2. pkt., &ndres »§ 8« til: »88 8 og 8 a, stk. 4,
nr. 3,«.

4.1 86, stk. 3, 2. pkt., endres »§ 8, stk. 3,« til: »8 8 a, stk.
1,«.

5. Overskriften fgr § 8 affattes saledes:

»Fratagelse m.v.«

6. 8 8, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen kan endvidere fratage en revi-
sor godkendelsen, hvis revisor nagter at lade sig undergive
reglerne om kvalitetskontrol, jf. § 29.«

7. 88, stk. 3, ophaves.

8. Efter § 8 indsattes for overskriften for § 9:

»8 8 a. Mangler revisor hele eller dele af efteruddannel-
sen, jf. 8 4 og regler fastsat i medfer af § 4, stk. 2, kan Er-
hvervsstyrelsen pabyde revisor inden for en fastsat frist at
opfylde kravene til efteruddannelse.

Stk. 2. Kan revisor ikke dokumentere at have vedligeholdt
og opdateret sin efteruddannelse omfattet af 8§ 4, kan Er-
hvervsstyrelsen pabyde revisor at deltage i et antal efterud-
dannelsestimer p& nermere vilkar.

Stk. 3. Vurderer Erhvervsstyrelsen i forbindelse med tilsy-
net med revisorer og revisionsvirksomheder, jf. § 32, stk. 2,
nr. 2-4, at en revisor har behov for yderligere efteruddannel-



se inden for et neermere afgraenset fagomrade, kan styrelsen

pébyde revisor pa neermere angivne vilkar at deltage i en sa-

dan efteruddannelse.

Stk. 4. Opfylder revisor ikke kravene i § 4 til efteruddan-
nelse, eller efterkommer en revisor ikke et pabud efter stk.
1-3, kan Erhvervsstyrelsen
1) fratage revisor godkendelsen betinget pa vilkar, at

vedkommende i den indevarende eller ngestkommende
efteruddannelsesperiode ikke tilsidesatter kravene til
efteruddannelse under sadanne omstendigheder, at
vedkommende efter en samlet bedgmmelse skal frata-
ges godkendelsen,

2) nedleegge forbud mod, at revisor i den indeveerende og
naestkommende efteruddannelsesperiode kan udfare el-
ler kontrollere udferelsen af en revision eller udgve
funktioner i en revisionsvirksomhed, eller

3) fratage revisor godkendelsen.«

9.1809, stk. 1, eendres »8 8« til: »88 8 0g 8 a, stk. 4, nr. 3,«.

10. | 8 47 a indsattes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen offentliggar pa sin hjemmeside
afgerelser efter § 8 a, stk. 4, nr. 2 og 3. En afggrelse anony-
miseres efter udlgbet af den periode, for hvilken den har
virkning.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

11.1 8§ 47 c, stk. 3, 1. pkt., &endres »§ 47 a, stk. 2 og 3,« til:
»8 47 a, stk. 3 0g 4,«.

12. 1 8 47 c, stk. 4, endres »8 52, stk. 1,« til: »8 52, stk. 5,«.

13. 1851, stk. 2, 1. pkt., &@ndres »8 47 a, stk. 2,« til: »8 47 a,
stk. 3,«.

14. 8§52, stk. 1, 2. og 3. pkt., ophaeves.

15. 1 8 52 indszttes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Anmodning om indbringelse af Erhvervsstyrel-
sens afgarelse efter § 8, stk. 1, skal veere modtaget i styrel-
sen, senest 4 uger efter at afggrelsen er meddelt den pageel-
dende. Styrelsen anlaegger sag mod den pagaldende i den
borgerlige retsplejes former.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

16. 1 8 52, stk. 3, der bliver stk. 4, @ndres »jf. stk. 2,« til: »jf.
stk. 3,«.

17. 1 8 52 indseettes efter stk. 3, der bliver stk. 4, som nyt
stykke:

»Stk. 5. Anmodning om indbringelse af en kendelse truf-
fet af Revisornavnet efter § 44, stk. 3 og 4, og stk. 6, 4. pkt.,
0g § 44 b, stk. 2, skal vaere modtaget i Naevnenes Hus, se-
nest 4 uger efter at kendelsen er meddelt den pageldende.
Nevnenes Hus anleegger sag mod den pageeldende i den
borgerlige retsplejes former.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 6-8.

18. | § 54, stk. 7, indsattes efter »et forbud efter«: »8 8 a,
stk. 4, nr. 2,«.

83

I lov om anvendelsen af visse af Den Europeaiske Unions
retsakter om gkonomiske forbindelser til tredjelande m.v.,
jf. lovbekendtggrelse nr. 635 af 9. juni 2011, som &ndret
ved 8§ 21 i lov nr. 1231 af 18. december 2012, foretages
falgende &ndring:

1. 1 § 1 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at
der ved visse ansggninger om tilladelse til eksport af pro-
dukter med dobbelt anvendelse skal vedlaegges en under-
skrevet ledelseserklaering om, at ansggningen er behandlet
og godkendt pa ledelsesniveau.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

§4

I lov nr. 631 af 8. juni 2016 om &ndring af revisorloven
og forskellige andre love, som e@ndret ved § 17 i lov nr.
1549 af 13. december 2016, foretages folgende e&ndring:

1. § 14 affattes saledes:

»§ 14. Erhvervsministeren fremsetter forslag om eventuel
revision af hele eller dele af loven 5 &r efter lovens ikraft-
treeden.«

85

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2019, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. 8 2, nr. 2 og § 3 treeder i kraft den 1. juli 2019.

Stk. 3. § 1 har virkning for regnskabsar, der begynder den
1. januar 2020 eller senere, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Uanset stk. 3 kan en virksomhed anvende de &n-
dringer af arsregnskabsloven, der falger af § 1, for et regn-
skabsar, der slutter den 31. december 2018 eller senere, nar
anvendelsen sker systematisk og konsekvent.

Stk. 5. Bestemmelsen i revisorlovens § 8 a, stk. 3, som af-
fattet ved 8§ 2, nr. 8, finder ikke anvendelse for erklaringer
omfattet af revisorlovens § 1, stk. 2, som er afgivet far den
1. januar 2019. For sadanne erklearinger finder de hidtil geel-
dende regler anvendelse.

86

Stk. 1. Ved en virksomheds farste &ndringer af metoder
for indregning og maling af aktiver og forpligtelser samt
indteegter og omkostninger som falge af arsregnskabslovens
§ 33, som andret ved § 1, nr. 7 og 8, og 88 83 a eller 83 b,
som affattet ved § 1, nr. 38 og 39, kan &ndringerne uanset
arsregnskabslovens § 51, stk. 1, 2. pkt., foretages uden til-
pasning af sammenligningstal.

Stk. 2. Indregning af belgb i posten dagsveerdireserven
under egenkapitalen efter arsregnskabslovens § 49, stk. 3,
som affattet ved § 1, nr. 25, kan uanset arsregnskabslovens §
51, stk. 1, ske saledes, at der alene for de reguleringer, der
indregnes farste gang i balancen i regnskabsar, der begynder



den 1. januar 2020 eller senere, skal ske en tilsvarende ind-
regning i dagsveerdireserven.

Stk. 3. Regler fastsat i medfgr af § 99 a, stk. 8 og 9, og §
99 b, stk. 1 og 2, jf. § 99 a, stk. 8 og 9, i arsregnskabsloven,
jf. lovbekendtgarelse nr. 1580 af 10. december 2015, forbli-
ver i kraft, indtil de opheaeves eller aflgses af forskrifter ud-
stedt i medfer af § 99 a, stk. 9 og 10, og § 99 b, stk. 8 og 9.

Stk. 4. Regler fastsat i medfer af § 4, stk. 2, i lov om god-
kendte revisorer og revisionsvirksomheder (revisorloven),
jf. lovbekendtgarelse nr. 1167 af 9. september 2016, forbli-

ver i kraft, indtil de ophaeves eller aflgses af forskrifter ud-
stedt i medfor af § 4, stk. 2.

87

Stk. 1. Loven geelder ikke for Feergerne og Grgnland.

Stk. 2. 88 1 og 2 kan ved kongelig anordning helt eller
delvis sattes i kraft for Grgnland med de @ndringer, som de
grgnlandske forhold tilsiger.
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. Indledning og baggrund

Den seneste stgrre @ndring af arsregnskabsloven blev
gennemfart ved lov nr. 738 af 1. juni 2015. Ved lovaendrin-
gen blev Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og
tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om &n-
dring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF
og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og
83/349/EQF implementeret i arsregnskabsloven. Direktiv
2013/34/EU benavnes herefter regnskabsdirektivet.

Herudover blev &ndringerne i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014 om &n-
dring af direktiv 2013/34/EU for s vidt angar offentligge-
relse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger om
mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner,
implementeret i &rsregnskabsloven. Direktiv 2014/95/EU
benavnes herefter &ndringsdirektivet.

@konomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige
@konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

Det er konstateret, at enkelte bestemmelser i regnskabsdi-
rektivet ikke er implementeret fuldt ud i arsregnskabsloven,
eller at kravene er implementeret pd en uhensigtsmassig
made, og formalet med dette lovforslag er derfor at sikre en
korrekt og fyldestggrende implementering.

Lovforslaget indeholder endvidere forslag til endring af
revisorloven i forhold til revisors efteruddannelse, ligesom
lovforslaget indeholder flere sanktionsmuligheder ved revi-
sors overtreedelse af efteruddannelseskravene.

Endelig indeholder lovforslaget forslag om &ndring af lov
om anvendelsen af visse af Den Europeiske Unions retsak-
ter om gkonomiske forbindelser til tredjelande m.v. (herefter
benavnt bemyndigelsesloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 635
af 9. juni 2011, som @ndret ved 8§ 21 i lov nr. 1231 af 18.
december 2012. Forslaget har til formal at styrke eksport-
kontrollen med cyberovervagningsprodukter. Med forslaget
indfares krav om, at ansggninger vedrgrende eksport af cy-
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berovervagningsprodukter skal vaere ledsaget af en ledelses-
erkleering, hvilket skal sikre, at den pageeldende virksom-
heds ledelse har gennemset og godkendt en konkret ansgg-
ning, der sendes til Erhvervsstyrelsen.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Andringer i arsregnskabsloven

Arsregnskabsloven indeholder krav til regnskabsaflaeggel-
sen for regnskabspligtige virksomheder, der primart omfat-
ter aktie- og anpartsselskaber, erhvervsdrivende fonde samt
visse interessentskaber og kommanditselskaber. Loven regu-
lerer desuden regnskabsafleggelsen for enkeltmandsvirk-
somheder m.v., der frivilligt vaelger at afleegge en arsrap-
port. Sadanne frivilligt aflagte arsrapporter skal ikke indbe-
rettes til Erhvervsstyrelsen. Finansielle virksomheder, som
er underlagt den finansielle lovgivnings krav til regnskaber,
er ikke omfattet af loven. Erhvervsstyrelsen modtager arligt
over 250.000 arsrapporter.

Loven er opbygget efter den sakaldte byggeklodsmodel,
hvorefter det regelszt, den enkelte virksomhed er forpligtet
til at falge ved udarbejdelsen af sin &rsrapport (arsregnskab,
evt. koncernregnskab, ledelsesberetning m.v.), primart af-
hanger af virksomhedens stgrrelse. Princippet i modellen er,
at sma virksomheder skal falge relativt fa, generelle krav,
mens store virksomheder skal falge flere og mere detaljere-
de krav. Baggrunden for dette er, at sma virksomheder szd-
vanligvis har fa regnskabsbrugere, hvorimod store virksom-
heder — og ikke mindst barsnoterede virksomheder — har en
bred kreds af regnskabsbrugere med forskelligartede behov,
og desuden har en stor offentlig bevagenhed.

Byggeklodsmodellen bestar af fire regnskabsklasser: A, B,
C og D. Regnskabsklasse A gealder for enkeltmandsvirk-
somheder m.v., som ikke er forpligtet til at afleegge arsrap-
port, men som frivilligt vaelger at afleegge en sadan. Regn-
skabsklasse B geelder for sma aktie- og anpartsselskaber, er-
hvervsdrivende fonde m.v. Disse virksomheder udger ca. 95
% af alle de virksomheder, som har pligt til at afleegge ars-
rapport efter loven. De yderligere krav i regnskabsklasse C
gelder for mellemstore og store aktie- og anpartsselskaber,
erhvervsdrivende fonde m.v. Regnskabsklasse C bestar sale-
des i realiteten af to regnskabsklasser med lettere differen-
tierede krav til de mellemstore og de store virksomheder.
Virksomheder, som har kapitalandele, galdsinstrumenter el-
ler andre veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et EU/E@S-land (bgrsnoterede virksomheder) og stats-
lige aktieselskaber er omfattede af de strengere regler i regn-
skabsklasse D. Bgrsnoterede virksomheder er desuden — via
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder — forpligtede til at benytte de in-
ternationale regnskabsstandarder, International Financial
Reporting Standards (IFRS), i deres koncernregnskab (og i
henhold til arsregnskabsloven i deres arsregnskab, hvis der
ikke afleegges koncernregnskab). For disse regnskaber er
arsregnskabslovens bestemmelser saledes som hovedregel

alene relevante i det omfang, forholdet ikke er reguleret i
IFRS.

Arsregnskabsloven regulerer indholdet af virksomhedens
arsrapport, som bestar af et arsregnskab og et eventuelt kon-
cernregnskab. Herudover skal &rsrapporten besta af en ledel-
sespategning og en ledelsesberetning. Virksomheder, der
kun har ét ledelsesmedlem, kan dog valge ikke at udarbejde
en ledelsespategning. Endelig kan en arsrapport indeholde
en eller flere supplerende beretninger.

Den gzldende arsregnskabslov er baseret pa regnskabsdi-
rektivet. Direktivet indeholder en raeekke pligtige bestemmel-
ser, som er gennemfgrt i den geeldende arsregnskabslov,
samt en raeekke lempelsesmuligheder, som i et vist omfang er
udnyttet i loven.

Arsregnskabsloven blev — i det omfang 4. og 7.
selskabsdirektiv, som blev ophavet med det nugeldende
regnskabsdirektiv, tillod det — i vid udstreekning tilpasset
principperne i IFRS i 2001. IFRS opdateres lgbende, og ars-
regnskabsloven er flere gange siden 2001 andret med hen-
blik pa en tilpasning til nye bestemmelser i IFRS. Det vil si-
ge, at virksomheder, der aflegger arsrapport efter arsregn-
skabsloven, i vidt omfang bruger de samme indregnings- og
mélingsmetoder (vardiansattelsesprincipper) som i IFRS.
Derimod skal de ikke fglge de meget omfattende oplys-
ningskrav, som kraeves i IFRS, og som er rettet mod de
barsnoterede virksomheder.

Regnskabsdirektivet er dog ikke fuldt ud tilpasset til
IFRS, hvorfor direktivet medferer, at der er forskelle mel-
lem &rsregnskabsloven og IFRS.

2.1.1. Evaluering af udvalgte lempelsesmuligheder indfart i
2015

2.1.1.1. Geldende ret

Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 blev der indfgrt mulighed
for, at dattervirksomheder, der er mellemstore virksomheder
omfattet af regnskabsklasse C, kan udarbejde en arsrapport
efter de lempeligere regler i regnskabsklasse B, hvis de op-
fylder en raekke betingelser.

Ved samme lov blev der indfert mulighed for, at meget
sma virksomheder i regnskabsklasse B, de sakaldte mikro-
virksomheder, kan undlade at give en raekke noteoplysnin-
ger i arsrapporten, herunder oplysning om anvendt regn-
skabspraksis.

Det fremgik af de almindelige bemaerkninger til lovforsla-
get, jf. Folketingstidende 2014-15 (1. samling), tilleeg A, si-
de 31, 2. spalte, L 117 som fremsat, at der vil blive foretaget
en evaluering af erfaringerne med anvendelsen af bestem-
melsen for mellemstore dattervirksomheder. Pa baggrund af
evalueringen skulle det vurderes, om der er grundlag for at
e&ndre bestemmelsen, herunder udvide muligheden til store
dattervirksomheder.

2.1.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Erhvervsstyrelsen har gennemfart en evaluering af erfarin-
gerne med anvendelsen af den indfgrte lempelsesmulighed
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for mellemstore dattervirksomheder. Samtidig er der gen-
nemfart en evaluering af anvendelsen af de undtagelsesmu-
ligheder, der ved samme lov blev indfgrt for mikrovirksom-
heder.

Evalueringen viser, at lempelserne for datter- og mikro-
virksomheder pa nuverende tidspunkt ikke udnyttes i det
forventede omfang. Der er tale om nyligt indfagrte lempel-
sesmuligheder, hvorfor det vurderes, at det fulde udnyttel-
sespotentiale endnu ikke er naet. Evalueringen peger pa, at
den primare grund til, at lempelsesmuligheden for mellem-
store dattervirksomheder ikke anvendes, er, at det ifglge
regnskabsdirektivet er en betingelse for at udnytte lempel-
sen, at modervirksomheden indestar for dattervirksomhe-
dens forpligtelser. Baggrunden for den begreensede anven-
delse af lempelsen for mikrovirksomheder synes — udover
manglende kendskab til reglerne — bl.a. at veere, at virksom-
hederne vurderer, at de ikke ville bruge vasentligt feerre res-
sourcer pa at udarbejde en arsrapport efter de lempeligere
regler.

2.1.1.3. Den foreslaede ordning

Resultatet af evalueringen danner umiddelbart ikke grund-
lag for pa nuvarende tidspunkt at foretage yderligere lem-
pelser i forhold til datter- og mikrovirksomheder, da lempel-
serne fortsat alene udnyttes i meget begreenset omfang.

2.1.2. Opfelgning pa implementeringen af regnskabs-
direktivet og e&ndringsdirektivet

2.1.2.1. Geldende ret

Regnskabsdirektivet blev implementeret ved lov nr. 738 af
1. juni 2015. Direktivet viderefgrte pd mange omrader ind-
holdet i 4. og 7. selskabsdirektiv, direktiv 78/660/E@F og
83/349/E@F, som blev ophavet med regnskabsdirektivet.
Direktivet indeholdt dog ogsa en reekke &ndringer, herunder
blandt andet indfersel af maksimumharmonisering for sma
virksomheder, hvilket indebarer, at medlemslandene ikke
kan opretholde eller indfare krav om, at sma virksomheder i
noterne til deres arsregnskab skal give flere oplysninger, end
hvad der fremgar af direktivet.

Arsregnskabsloven fra 2001 var baseret p& IFRS, som
dengang blev bengvnt IAS (International Accounting Stan-
dards). Gamle internationale regnskabsstandarder har bibe-
holdt benavnelsen 1AS. IFRS udvikles dog lgbende, og der
har veeret betydelige endringer i standarderne siden 2001.
Ved andringen af arsregnskabsloven i 2015 blev der fjernet
sd mange konflikter mellem &rsregnskabsloven og IFRS
som muligt. Visse konflikter kunne dog ikke fjernes pa
grund af krav i regnskabsdirektivet.

Arsregnskabsloven er en rammelov, og der er derfor be-
hov for henvisning til fortolkningsbidrag i forhold til, hvor-
dan rammen skal udfyldes. Her er det fundet mest hensigts-
maessigt, at fortolkningen er baseret pa internationale stan-
darder.

Selvom lovens regler om udarbejdelse af ars- og koncer-
nregnskab i vid udstrekning er baseret pa principperne i

IFRS, vil virksomhederne normalt kunne udarbejde arsregn-
skab uden at skulle lese IFRS — hverken helt eller delvist.
Den simple handelsvirksomhed, som alene anvender Kkost-
pris som malegrundlag, kan saledes basere sit regnskab pa
lovens ordlyd. Anvendelse af IFRS bliver mere relevant,
hvor en virksomhed anvender dagsveardi som malegrundlag.
Hvis en virksomhed indgar komplicerede aftaler om kab,
salg, m.v., vil det ofte veere relevant at anvende bestemmel-
serne i IFRS. Arsagen er, at IFRS, modsat arsregnskabslo-
ven, indeholder detaljeret regulering og vejledning i forhold
til den regnskabsmassige behandling af mere komplicerede
transaktioner.

Arsregnskabsloven indeholder en reekke lempelser i for-
hold til kravene i IFRS, serligt for de mindre virksomheder.
Loven indeholder ogsd markant ferre oplysningskrav end
IFRS. Dette skal ses i lyset af, at IFRS er serligt rettet mod
de bgrsnoterede virksomheder.

Arsregnskabsloven har siden 2009 indeholdt krav om, at
virksomheder skal offentliggere en redeggarelse for deres ar-
bejde med samfundsansvar. Med andringsdirektivet blev
der indsat krav om rapportering om samfundsansvar i regn-
skabsdirektivet. Regnskabsdirektivets regler om rapporte-
ring vedrgrende samfundsansvar blev implementeret i ars-
regnskabsloven ved lov nr. 738 af 1. juni 2015. Efter de geel-
dende regler i arsregnskabsloven skal store virksomheder
omfattet af regnskabsklasse C samt statslige aktieselskaber
og bgrsnoterede virksomheder supplere deres ledelsesberet-
ning med en redegarelse for samfundsansvar. Muligheden i
@&ndringsdirektivet, hvorefter virksomheder i serlige tilfel-
de kan undlade oplysninger i redegerelsen for samfundsan-
svar, hvis offentliggaerelse af oplysningerne vil volde bety-
delig skade for virksomheden i forbindelse med igangvee-
rende forhandlinger eller retstvister, blev ikke implemente-
ret i dansk ret ved loveendringen i 2015.

De geldende regler om rapportering om maltal og politi-
kker for at gge andelen af det underrepraesenterede ken in-
deholder referencer til bestemmelsen om redegarelse for
samfundsansvar. De geldende regler har vist sig at vere
uhensigtsmassige og har skabt forvirring hos de omfattede
virksomheder.

2.1.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Der er foretaget en vurdering af, hvorvidt implementerin-
gen af regnskabsdirektivet og endringsdirektivet er fuld-
steendig og korrekt. Regnskabsdirektivet indeholder krav til
de finansielle dele (indregning, maling, praesentation og op-
lysninger) af arsrapporten, mens @ndringsdirektivet indehol-
der krav til de ikke-finansielle oplysninger (bl.a. redeggarelse
for samfundsansvar) i arsrapporten.

| forhold til de finansielle oplysninger blev der ved loven-
dringen i 2015 lagt veegt pa, at loven ikke skulle vere i kon-
flikt med IFRS, medmindre en sadan konflikt fglger af regn-
skabsdirektivet. Siden 2015 er der vedtaget tre nye standar-
der, som erstatter de hidtidige standarder vedrgrende lea-
sing, omsatning og finansielle instrumenter. De nye stan-
darder medfarer betydelige andringer i forhold til de tidlige-
re standarder. Der er derfor foretaget en vurdering af, om
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disse tre nye standarder generelt kan rummes inden for lo-
VEeNs rammer.

I forhold til de ikke-finansielle oplysninger er der bl.a. set
nermere pa gvrige medlemslandes implementering af a&n-
dringsdirektivet. Danmark var blandt de fgrste medlemslan-
de til at implementere direktivet, som omhandler krav om
offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger. Der er nu
flere tilgengelige informationer om forstaelsen af direktiv-
teksten, ligesom der nu kan indhentes oplysninger om, hvil-
ke lgsninger der er valgt i andre medlemslande i forbindelse
med implementering af direktivet.

Det er ved gennemgangen af implementeringen af regn-
skabsdirektivet konstateret, at enkelte bestemmelser i regn-
skabsdirektivet ikke er implementeret fuldt ud i arsregn-
skabsloven, eller at kravene er implementeret pa en uhen-
sigtsmassig made. Europa-Kommissionens har afholdt flere
workshops om implementering af regnskabsdirektivet, og
det er i den forbindelse konstateret, at der i flere bestemmel-
ser i loven er behov for preciseringer for at sikre en imple-
mentering, som er i overensstemmelse med Europa-Kom-
missionens og de andre medlemslandes forstéelse af direkti-
vet. Europa-Kommissionens workshops blev afholdt sidelg-
bende med det lovforberedende arbejde i Danmark i 2014
og 2015, og der var saledes ikke pé alle omrader klarhed
over den korrekte forstaelse af direktivet forud for behand-
lingen i Folketinget af lovforslaget til &ndringen af loven i
2015.

Regeringen har ogsa vurderet, om de nye internationale
regnskabsstandarder, IFRS 9 om finansielle instrumenter,
IFRS 15 om indtegter fra kontrakter med kunder og IFRS
16 om leasing, kan eller skal udfylde arsregnskabslovens
rammer pa de pagaldende omrader.

For sa vidt angar reglerne om redeggrelse for samfundsan-
svar, har der vist sig et behov for at preecisere reglerne. Det
har saledes ikke veret tilstreekkeligt tydeligt, at virksomhe-
derne skal oplyse om de veesentligste risici og om nggleprae-
stationsindikatorer pa en reekke narmere angivne forhold,
uanset om virksomheden har politikker for samfundsansvar
for disse forhold. Derudover har det ogsa vist sig, at den
danske fortolkning af falg-eller-forklar princippet ikke har
veeret tydelig, for sé vidt angar kravene om, at en virksom-
hed skal give en forklaring i de tilfelde, hvor virksomheden
har fravalgt at have en politik for samfundsansvar pa et eller
flere af de nzrmere angivne forhold. I sadanne tilfelde skal
virksomheden komme med en klar og begrundet redegarelse
for fravalget. Zndringsdirektivet giver medlemslandene mu-
lighed for at tillade, at en virksomhed kan undlade at give
oplysninger i redeggarelsen for samfundsansvar, hvis offent-
liggarelsen heraf vil volde betydelig skade for virksomhe-
den. | overensstemmelse med regeringens principper for im-
plementering af erhvervsrettet EU-regulering finder Er-
hvervsministeriet, at muligheden skal indferes, sa danske
virksomheder far samme muligheder som deres konkurren-
ter i en lang reekke andre EU-lande, der ogsa har indfart mu-
ligheden.

Med det formal at tydeliggare kravene er det er fundet
hensigtsmaessigt at nyaffatte bestemmelsen om maltal og

politikker vedrgrende det underrepraesenterede kan. Samtli-
ge krav for redegerelsen fremgar nu af bestemmelsen, og
der er ikke henvisninger til andre bestemmelser i arsregn-
skabsloven.

| forbindelse med gennemgangen af implementeringen af
e&ndringsdirektivet er det konstateret, at mangfoldighedsbe-
grebet, som anvendes i direktivet, skal forstds bredere end
blot kanssammensatningen i virksomhedens ledelse og i en
kontekst af, at sammensetningen af bestyrelsen kan have
betydning for de sterste bgrsnoterede virksomheders lang-
sigtede internationale vaekst.

Endelig er det i forbindelse med gennemgangen af imple-
menteringen af regnskabsdirektivet og endringsdirektivet
konstateret, at en raekke @ndringer ved en fejl ikke blev
foretaget ved lovaendringen i 2015.

2.1.2.3. Den foreslaede ordning

Der foreslds med lovforslaget en reekke @ndringer, der
skal sikre en fuldstaendig, korrekt og hensigtsmassig imple-
mentering af regnskabsdirektivet og aendringsdirektivet. Det
indeberer, at der indfares enkelte nye krav, ligesom enkelte
krav ophaeves.

Neutralitet er et af de grundleeggende krav til regnskabet i
den geeldende regulering. Det foreslas, at neutralitetsbegre-
bet erstattes af et forsigtighedsbegreb. Baggrunden herfor er,
at direktivet har forsigtighed — men ikke neutralitet — som et
grundleeggende krav ved regnskabsudarbejdelsen. Nar for-
sigtighedskravet nu ogsa foreslas at fremga specifikt af lo-
vens ordlyd, signaleres det, at virksomhederne skal udvise
den forngdne forsigtighed, nar de udarbejder deres regn-
skab. Loven indeholder allerede i en raekke bestemmelser
konkrete krav om forsigtighed. F.eks. ma en indtegt farst
medtages, nar den er indtjent, og et aktiv kan alene males til
dagsverdi, hvis dagsveerdien kan opgeres palideligt. Det
nye generelle krav om forsigtighed skal netop understrege
kravene i de specifikke bestemmelser. Kravet om forsigtig-
hed méa dog ikke begrunde, at f.eks. skan bliver overdrevent
forsigtige. En dagsverdiberegning skal fortsat veere udtryk
for virksomhedens bedste bud pa den reelle dagsverdi og
ma ikke reduceres med f.eks. 20% for »at udvise ekstra for-
sigtighed«. Der mé heller ikke, som det var praksis for ar til-
bage, indarbejdes serlige reserver i balancen til senere re-
sultatudjeevning.

Neutralitet vil fortsat fremgé af bestemmelsen, nu bare
som en forudsatning for forsigtighed. Herved slas det fast,
at en overdreven forsigtighed er i strid med loven og rent
faktisk reelt heller ikke er udtryk for forsigtighed. Nar en
virksomhed pé grund af overdreven forsigtighed udviser for
lavt resultat det ene ar, sa vil den udvise et for hgjt resultat i
fremtiden. Dette er ikke udtryk for forsigtighed. Forsigtig-
hed er derimod at udvise den forngdne omhu, nr der f.eks.
udaves skan, herunder, at der indhentes de relevante oplys-
ninger, som kan understgtte skegnnet.

Arsregnskabsloven indeholder et krav om, at alle relevan-
te forhold skal indga i arsrapporten, medmindre de er ubety-
delige. Kravet omtales sedvanligvis som et vasentligheds-
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princip. Det har veeret vurderet, om loven skal indeholde en
definition pa, hvad der skal anses for vesentligt i regnska-
bet. Det er imidlertid ikke fundet hensigtsmaessigt med en
sadan definition. Definitionen af veesentlighed i IFRS er der-
imod egnet til at udfylde lovens rammer pa dette omréde.
Definitionen efter IFRS diskuteres lgbende internationalt og
gennemgar en lgbende udvikling i takt med samfundets op-
fattelse af, hvad der mé anses for vaesentligt i et regnskab.

Det foreslas, at de nye internationale regnskabsstandarder,
IFRS 15 om indtegter fra kontrakter med kunder og IFRS
16 om leasing, ogsa skal kunne udfylde lovens rammer. Det-
te vil i praksis ske ved en @ndring af bestemmelserne i §§
33, 83 a 0g 83 b. De hidtidige standarder, som aflgses af dis-
se nye standarder, nemlig IAS 11 om entreprisekontrakter,
IAS 18 om indtaegter og IAS 17 om leasing, vil ogsé fortsat
kunne udfylde lovens rammer.

Pa nuveerende tidspunkt er en begrensning, hvor alene de
nye standarder ville kunne udfylde lovens rammer, ikke
hensigtsmassig. Dette skyldes at der i praksis er mange
spergsmal til anvendelsen af de nye standarder, og fortolk-
ning med henvisning til de nye standarder vil kunne medfg-
re betydelige byrder for virksomhederne. Det er derfor mest
hensigtsmassigt, at de mest ambitigse virksomheder hgster
erfaringer med de nye standarder - erfaringer som kan hjel-
pe andre, som ogsa gnsker at overga til de nye modeller.

For sa vidt angér finansielle instrumenter er loven ligesom
direktivet bygget op omkring den tidligere standard 1AS 39.
Den nye standard pa dette omréade, IFRS 9, kan derfor alene
anvendes til at udfylde lovens rammer i den udstraekning,
standarden ikke er i konflikt med lovens ordlyd.

Et omrade, hvor der kan ske tilpasning til IFRS 9, er i for-
hold til tab pa udlan. IFRS 9 indeholder en betydelig forskel
til IAS 39 i forhold til, hvorndr der skal tages et tab pa et ud-
1an. | henhold til IFRS 9 skal der indregnes et forventet tab
allerede ved lanets etablering, mens der efter IAS 39 farst
skal indregnes et tab, nar der er objektive indikationer pa, at
debitor ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser. Netop
pa dette omrade indeholder loven ikke en detaljeret regule-
ring, hvorfor IFRS 9 pa samme made som IAS 39 kan udfyl-
de lovens rammer pa dette omrade.

Et valg af IFRS 9 til at udfylde lovens rammer, vil vare et
valg af regnskabspraksis. Dette indebarer, at valget skal vee-
re systematisk og konsekvent og omfatte alle de omrader,
hvor valg af IFRS 9 efter lovens ordlyd er muligt.

Det foreslas, at arsregnskabslovens bestemmelse om rede-
gerelse for samfundsansvar affattes pa ny. Det foreslas bl.a.
tydeliggjort, hvilke oplysninger virksomheder har pligt til at
give, uanset om de har en politik pd omradet. Samtidig tyde-
liggares det, at virksomheder skal oplyse, pa hvilke omrader
de har valgt ikke at have en politik, og at de tillige skal give
en forklaring herpa (fglg-eller-forklar-modellen). Det fore-
slés séledes tydeliggjort, at virksomhederne altid skal give
oplysninger om de vaesentligste risici og om ikke-finansielle
nggleresultatindikatorer. Herudover indsettes der en be-
stemmelse, der i serlige tilfeelde gor det muligt for virksom-
hederne at udelade visse oplysninger i deres redeggrelse for

samfundsansvar, hvis offentliggarelse heraf vil volde bety-
delig skade for virksomheden i forbindelse med igangvee-
rende forhandlinger eller retstvister.

Det foreslas, at arsregnskabslovens bestemmelse om rap-
portering om maltal og politikker for det underpraesenterede
ken affattes pd ny. Den gealdende bestemmelse henviser til
bestemmelsen for redeggrelse for samfundsansvar, som med
lovforslaget foreslas affattet pa ny. Med det formal at tyde-
liggare bestemmelsens krav foreslas det, at alle krav skrives
direkte ind i bestemmelsen fremfor, at denne henviser til
krav i bestemmelsen om redegerelse for samfundsansvar.
Den foresldede nyaffattelse af bestemmelsen andrer hver-
ken ved anvendelsesomradet for bestemmelsen eller kravene
til indholdet af redegarelsen for maltal og politikker.

Det foreslas, at der i forleengelse af &rsregnskabslovens
bestemmelser om Corporate Governance indsettes en ny be-
stemmelse om redeggarelse for politikker om mangfoldighed
(f.eks. alder, uddannelse, erfaring, kan m.v.). | overensstem-
melse med &ndringsdirektivet bliver der i den foreslaede be-
stemmelse stillet krav om, at de stgrste bgrsnoterede virk-
somheder skal redeggre for deres mangfoldighedspolitik og
malene for denne efter falg-eller-forklar-modellen. Det fore-
slas tillige, at statslige aktieselskaber uanset starrelse bliver
omfattet af kravet. Det vurderingen, at ca. 85 virksomheder
vil blive omfattet af det nye krav.

2.2. /Endringer i revisorloven

2.2.1. Galdende ret

Revisor skal ifglge revisorlovens § 16, stk. 1, udfare sine
opgaver i overensstemmelse med »god revisorskik, forstaet
som de blandt revisorer almindeligt kendte og anerkendte
fremgangsmader. God revisorskik indeberer, jf. § 16, stk. 1,
in fine, at revisor skal udvise »professionel kompetence,
forstéet séledes, at revisor er forpligtet til lgbende at vedli-
geholde sin faglige viden og ferdigheder pa det niveau, der
er ngdvendigt for at sikre, at kunden eller arbejdsgiveren
modtager en kvalificeret, professionel ydelse.

Herudover har en godkendt revisor efter revisorlovens § 4
pligt til at deltage i et »passende efteruddannelsesprogram,
der sikrer, at den pageeldende til stadighed vedligeholder sin
teoretiske viden, sine faglige kvalifikationer og sin viden om
kravene til offentlighedens tillidsrepreesentant«. Kravene til
den obligatoriske efteruddannelse er fastsat i bekendtggrelse
nr. 967 af 28. juni 2016 om obligatorisk efteruddannelse af
godkendte revisorer.

Efter de geeldende krav i efteruddannelsesbekendtgarelsen
skal godkendte revisorer deltage i mindst 120 timers efter-
uddannelse over en periode pad 3 ar, hvoraf de 60 timer er
fastlagt inden for omraderne revision, regnskabsvaesen og
selskabsret samt skatter og afgifter. De resterende 60 timer
kan revisor selv disponere over inden for de navnte omra-
der. Emnerne kan eksempelvis vere internationale re-
visionsstandarder, faglig etik, risikostyring og intern kon-
trol, regnskabsteori og principper, internationale regnskabs-
standarder, regnskabsanalyse, direkte og indirekte skatter.
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De generelle krav om »professionel kompetence« og
»passende efteruddannelse« er de eneste lovfestede krav til,
hvilken viden revisor skal besidde for at kunne udfare en re-
vision — uanset opgavens art eller kompleksitet.

Erhvervsstyrelsen kan fratage en revisor godkendelsen,
hvis revisor ikke opfylder kravene om deltagelse i efterud-
dannelse. Hvis revisor mangler en mindre del af efteruddan-
nelsen, kan styrelsen fastsaette en frist, inden for hvilken re-
visor skal tage den manglende efteruddannelse. Som ud-
gangspunkt gives en frist for at gennemfare den manglende
efteruddannelse, hvis revisor mangler 1/3 eller mindre af ef-
teruddannelsestimerne.

2.2.2. Revisorradets rapport

Erhvervsstyrelsen anmodede i august 2017 Revisorradet,
som er styrelsens radgivende organ pa revisoromradet, jf. lo-
vens 8 32 a, om at foretage en evaluering af de nuveerende
regler om efteruddannelse for revisorer og om at komme
med forslag til endring af kravene til efteruddannelse for re-
visorer, herunder omfang, fagomrader, former og sanktio-
ner. Desuden blev Revisorradet anmodet om at vurdere for-
dele og ulemper ved de fremkomne forslag.

Revisorradets rapport, »Efteruddannelse af godkendte re-
visorer - Evaluering af reglerne om efteruddannelse«, blev
offentliggjort i september 2018. Revisorradets rapport inde-
holder radets anbefalinger til &ndring af reglerne om efter-
uddannelse. Rapporten indeholder udelukkende en evalue-
ring af de generelle efteruddannelseskrav og dermed ikke en
evaluering af og forslag til endring af reglerne for efterud-
dannelse af revisorer, der er omfattet af certificeringsordnin-
gen for revisorer i finansielle virksomheder.

Revisorradet anbefaler, at reglerne om revisors efterud-
dannelse gares mere fleksible og malrettede den enkelte re-
visors efteruddannelsesbehov, saledes at revisor vedligehol-
der og udvikler de kompetencer, som skal til for at kunne
udfgre hvervet som offentlighedens tillidsrepraesentant, jf.
lovens § 4.

| forhold til efteruddannelsens omfang anbefaler Revisor-
radet, at omfanget udvides, sé revisor tilbydes flere alternati-
ver til opfyldelse af efteruddannelseskravet. Endvidere an-
befaler Revisorradet, at det faglige indhold af efteruddannel-
sen skal vedrgre faglige omrader, der er relevante for revi-
sors virke, sdsom revisions- og erklaringsomradet samt an-
den relevant lovgivning og faglige standarder.

Revisorradets rapport indeholder ogsad anbefalinger til
konsekvenser for manglende overholdelse af efteruddannel-
seskravet i lovens § 4. Revisorradet har dreftet, hvorvidt det
er proportionalt, at revisor skal fratages godkendelsen, hvis
revisor mangler 1/3 eller mere af efteruddannelsestimerne,
og om der som en fglge heraf skal vare flere sanktionsmu-
ligheder, end det er tilfeldet efter det geldende regelset.
Revisorradet har i rapporten sammenlignet sanktionsmulig-
heder med Danmarks nabolande og Holland. Sammenholdt
med de modtagne tilbagemeldinger synes Danmarks anven-
delse af fratagelse af godkendelsen meget streng.

P& denne baggrund er det Revisorradets opfattelse, at pro-
portionalitetsforholdet mellem overtreedelse af reglerne om
efteruddannelse og sanktion ikke er afvejet, nar det direkte
kan fare til fratagelse af revisors godkendelse for overtree-
delse af efteruddannelseskravet uden anvendelse af en mil-
dere sanktion. | overensstemmelse med Revisorradets anbe-
faling indeholder lovforslaget forslag til endring af bestem-
melsen om sanktioner med henblik pa at sikre, at nye og me-
re proportionale sanktionsmuligheder indfgres ved manglen-
de overholdelse af efteruddannelseskravene.

2.2.3. Erhvervsministeriets overvejelser

Med Revisorradets rapport fulgte forslag til &ndring af be-
stemmelser af revisorloven. Revisorradets overvejelser og
forslag er inddraget i forbindelse med udarbejdelsen af lov-
forslaget vedrgrende a&ndring af revisorlovens bestemmelser
om efteruddannelse i lovens § 4 og konsekvenser for man-
glende efterlevelse af kravene til efteruddannelse, som Revi-
sorradet anbefaler indsattes i en ny bestemmelse i § 8 a.

Lovforslaget falger i al vaesentlighed Revisorradets anbe-
falinger med undtagelse af forslag om offentliggerelse af Er-
hvervsstyrelsens afggrelser vedrgrende nedleggelse af for-
bud mod, at revisor kan udfgre eller kontrollere udfarelsen
af en revision og udgve funktioner i en revisionsvirksomhed
eller afgarelser, hvori revisor fratages godkendelsen, som
Revisorradet ikke var anmodet om at forholde sig til. Of-
fentliggerelsen falger af endringsdirektivet til 8. direktiv
(Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/56/EU af 16.
april 2014 om @ndring af direktiv 2006/43/EF om lovpligtig
revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om
&ndring af direktiv 78/660/EQF og direktiv 83/349/EQF og
om ophavelse af Radets direktiv 84/253/EQF).

2.2.4. Den foreslaede ordning

Med lovforslaget foreslés, at det tydeliggares, at revisor
ikke alene skal vedligeholde, men ogséa opdatere sin teoreti-
ske viden, sine faglige kvalifikationer og sin viden om kra-
vene til offentlighedens tillidsrepraesentant pa et tilstreekke-
ligt hgjt niveau.

Formalet med lovforslaget er at sikre en mere fleksibel og
malrettet efteruddannelse tilpasset den enkelte revisors efter-
uddannelsesbehov. Det foreslas saledes, at kravene til revi-
sors efteruddannelse gares forandringsparat og tilpasses re-
visors fremtidige kompetencer i en mere digital og teknolo-
gisk hverdag, som stiller krav om helt nye kompetencer og
mader at arbejde pa. Revisorer far med forslaget flere mulig-
heder for at opfylde efteruddannelseskravet, saledes at kra-
vet til efteruddannelse for eksempel kan opfyldes ved, at re-
visor deltager i et nermere bestemt omfang af leerings- og
udviklingsaktiviteter (input-baseret model) eller ved en
kombination af en input- og en output-baserede model, hvor
revisor skal demonstrere opnéelsen af leeringsudbytte. Dette
er i overensstemmelse med Revisorradets forslag. Endvidere
leegger den foreslaede ordning op til, at der kan ske en diffe-
rentiering af efteruddannelsens omfang, sa der ikke stilles
samme krav til alle godkendte revisorer, uanset hvilke opga-
ver de beskeftiger sig med. Det faglige indhold af efterud-
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dannelsen skal vedrgre faglige omrader, der er relevante for
revisors virke, sdsom revisions- og erkleringsomradet samt
anden relevant lovgivning og faglige standarder, herunder
tekniske og professionelle kompetencer samt professionelle
veerdier, etik og holdninger.

Med lovforslaget foreslas, at der indsattes en ny § 8 a,
som indeholder de mulige konsekvenser af overtredelse af
efteruddannelseskravet i lovens § 4. Det foreslas, at Er-
hvervsstyrelsen udover at kunne fratage revisor godkendel-
sen ogsa kan pabyde revisor at deltage i et antal efteruddan-
nelsestimer pa narmere vilkar, eller at styrelsen kan pabyde
revisor at deltage i yderligere efteruddannelse inden for et
eller flere specifikke afgraensede fagomrader. Endvidere
foreslas det, at der indfares mulighed for betinget fratagelse
og nedleggelse af forbud mod, at revisor kan udfere eller
kontrollere udfarelsen af en revision og udeve funktioner i
en revisionsvirksomhed. Forslaget falger Revisorradets an-
befalinger.

2.3. Andringer i lov om anvendelsen af visse af Den
Europaiske Unions retsakter om gkonomiske forbindelser til
tredjelande m.v.

2.3.1. Galdende ret

2.3.1.1. Det internationale samarbejde om eksportkontrol

Grundlaget for eksportkontrol er et uformelt internationalt
samarbejde mellem ca. 40 vestligt orienterede lande. Pa linje
med de fleste EU-medlemsstater deltager Danmark i de fire
internationale eksportkontrolregimer for samarbejde om
eksportkontrol. De fire internationale eksportkontrolregimer
er Wassenaar Arrangementet (WA), Australien Gruppen
(AG), Missile Technology Control Regime (MTCR) og Nu-
clear Suppliers Group (NSG). Formalet med samarbejdet er
at sikre, at eksport af dual-use produkter ikke medvirker til
udvikling eller spredning af massegdeleeggelsesvaben. Sam-
arbejdet skal ligeledes forhindre, at der sker eksport af pro-
dukter, der helt eller delvis vil skulle anvendes militert af
lande, der udgar en risiko for den internationale sikkerhed
og stabilitet. Samarbejdet er udelukkende politisk forplig-
tende, og de deltagende stater treeffer politiske aftaler om
eksportkontrol samt udveksler vurderinger og erfaringer om
kritiske lande og slutbrugere.

2.3.1.2. Det feelles EU-retsgrundlag for eksportkontrol med
dual-use produkter

I Danmark falger de internationale eksportkontrolforplig-
telser af en EU-forordning, jf. Radets forordning (EF) nr.
428/2009 af 5. maj 2009 om en fellesskabsordning for kon-
trol med udfarsel, overfgrsel, meglervirksomhed og transit i
forbindelse med produkter med dobbelt anvendelse, med se-
nere @ndringer (herefter benavnt dual-use forordningen).
Dual-use forordningen fastlaegger, hvilke dual-use produkter
der er underlagt eksportkontrol, idet forordningens bilag I,
den sakaldte kontrolliste, samler kontrollisterne fra de fire
internationale eksportkontrolregimer i én samlet liste. Listen
indeholder ikke alene fysiske produkter, men ogsa software

og teknologi, der kan anvendes til savel civile som militaere
formal.

Dual-use forordningen regulerer eksportkontrol pa to ma-
der:

1) Kontrollisten indeholder en samlet liste over de produk-
ter, der er underlagt kontrol. Hvis et produkt er opfert pd
kontrollisten, skal eksportgren sgge om en eksporttilla-
delse, hvis produktet skal udfares fra EU.

2) De sdkaldte catch-all bestemmelser fastsztter de neermere
betingelser for eksportkontrol med dual-use produkter,
som ikke er opfart pa kontrollisten. Formalet med disse
bestemmelser er at forhindre, at produkterne skal anven-
des til massegdelaeggelsesvaben eller til militer anven-
delse i et land, der er underlagt en vabenembargo. Hvis
en eksport er omfattet af catch-all bestemmelserne, skal
eksportaren ligeledes sgge om en eksporttilladelse, hvis
produktet skal udferes fra EU.

Dual-use forordningen indeholder bestemmelser om form-
krav til ansggninger og forskellige typer af eksporttilladel-
ser, der kan udstedes i form af individuelle, globale og gene-
relle feellesskabstilladelser. Efter forordningens artikel 9 stil-
les der krav til, at en eksportansggning om en individuel el-
ler global tilladelse skal indeholde alle de for den tilladelses-
udstedende myndighed relevante oplysninger, navnlig om
slutbrugeren, bestemmelseslandet og de endelige anvendel-
ser af det produkt, der skal eksporteres. Tilladelsen kan end-
videre, hvis det findes hensigtsmaessigt, veere betinget af en
sakaldt slutbrugererklaring, der er en erkleering fra slutbru-
geren om produktets endelige anvendelse.

2.3.1.3. Den danske bemyndigelseslov og administration af
eksportkontrolreglerne

Dual-use forordningen er suppleret med nationale regler,
jf. bemyndigelsesloven og den tilhgrende bekendtgarelse nr.
475 af 14. juni 2005 om kontrol med udferslen af produkter
og teknologi med dobbelt anvendelse (»dual-use«) og kon-
trol med ydelse af teknisk bistand (herefter benavnt udfar-
selshekendtgarelsen).

Bemyndigelsesloven indeholder en generel bemyndigelse
for erhvervsministeren til at fastsatte bestemmelser om gen-
nemfarelse af EU’s falles handelspolitik og er bl.a. benyttet
til at fastsette administrative bestemmelser og straffebe-
stemmelser. Udfarselshekendtgarelsen indeholder bl.a. be-
stemmelser om kompetente myndigheder samt bestemmel-
ser om eksportgrens ansvar for at sikre overholdelse af eks-
portkontrollovgivningen.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Forslaget til &ndring af bemyndigelsesloven skal ses som
led i regeringens generelle bestrabelser pa at styrke eksport-
kontrol med dual-use cyberovervagningsudstyr, dvs. udstyr
til elektronisk overvagning af internet- og mobiltelefoni, ra-
diosatellitovervagningsudstyr m.v., der vil kunne anvendes
til kraenkelse af menneskerettigheder.

Formalet er at skeerpe den pagaldende ledelses opmaerk-
somhed og bevagenhed i sadanne typer af eksportsager i for-
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hold til, hvilke konkrete lande, kunder og slutbrugere, virk-
somheden patenker at eksportere cyberovervagningsudstyr
til.

2.3.3. Den foreslaede ordning

Forslaget indeholder en bemyndigelse til, at erhvervsmini-
steren kan fastseette regler om, at visse ansggninger om ek-
sport af dual-use produkter skal vedlaegges en erklearing,
hvor virksomhedens ledelse skriver under pé, at ansggnin-
gen har veeret behandlet og er godkendt pa ledelsesniveau.

Underskriftskravet vil kunne opfyldes ved, at et medlem
af ledelsen, f.eks. virksomhedens administrerende direktgr
eller et direktionsmedlem, underskriver erklaeringen.

Forslaget om en ledelseserklaring foreslds alene at finde
anvendelse pa eksportansggninger, der vedragrer cyberover-
vagningsudstyr. Hermed menes produkter, teknologi og
software opfart i kontrollistens bilag I, der kan anvendes til
elektronisk overvagning af internet- og/eller mobiltelefoni,
radiosatellitovervagningsudstyr m.v. Bemyndigelsen vil bli-
ve anvendt til at fastseette nermere bestemmelser om, hvilke
konkrete cyberovervagningsprodukter opfart i kontrollisten
der kan henregnes som cyberovervagningsudstyr, og som
dermed omfattes af kravet om en ledelseserklering.

Det foreslas, at det vil vere en gyldighedsbetingelse for
behandlingen af ansggningen, at der foreligger en behgrigt
underskrevet ledelseserklering, nar dette kraeves, og at plig-
ten til at afgive korrekte oplysninger i forbindelse med le-
delseserkleeringen strafsanktioneres. Der henvises til de spe-
cielle bemarkninger til lovforslagets § 3.

2.4. Andringer i lov om &ndring af revisorloven og
forskellige andre love

2.4.1. Geeldende ret

Efter 8§ 14 i lov nr. 631 af 8. juni 2016 om &ndring af revi-
sorloven og forskellige andre love skal erhvervsministeren 2
ar efter lovens ikrafttreeden fremsaette forslag om revision af
hele eller dele af loven.

Efter bemarkningerne til bestemmelsen vil loveendringen
og den nye forordning om specifikke krav til revision af
virksomheder af interesse for offentligheden (forordning
(EU) nr. 537/2014) indebeere &ndringer, som vil fa stor be-
tydning for revisionsbranchen og brugerne af revisors ydel-
ser. Det er derfor naturligt at evaluere virkningen af &ndrin-
gerne efter et par ar, sa der kan tages stilling til, om loven
bar endres eller opretholdes uzgendret.

Det fremgdr endvidere af bemarkningerne, at Erhvervs-
styrelsen efter forordningen regelmaessigt skal overvage ud-
viklingen pd markedet for lovpligtige revisionsydelser til
virksomheder af interesse for offentligheden. Evalueringen
vil bl.a. tage udgangspunkt i Erhvervsstyrelsens erfaringer
fra denne overvagning og styrelsens erfaringer i gvrigt som
ansvarlig myndighed for tilsynet med godkendte revisorer
og revisionsvirksomheder.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Zndringerne i revisorloven og den nye forordning har pa
vaesentlige omrader kun har haft begraenset virkning eller
endnu ikke har haft virkning af betydning for revisorbranch-
en og brugerne af revisors ydelser. Det drejer sig om:

1) Forordningens forbud mod levering af en raekke ikke-re-
visionsydelser til revisionskunder af interesse for offent-
ligheden (forbudte ydelser) vil - for virksomheder med
kalenderaret som regnskabsar - farste gang geelde i for-
bindelse med revision af regnskabet for 2017, som af-
sluttes i 2018.

2) Forordningens loft pa revisionsvirksomhedens levering af
ikke-revisionsydelser til revisionskunder af interesse for
offentligheden, som - for virksomheder med kalenderaret
som regnskabsar - tidligst vil fa betydning i forbindelse
med revision af regnskabet for 2020.

3) Revisorlovens § 24 b giver Erhvervsstyrelsen adgang til
at fritage for loftet for 1 regnskabsar. Revisorlovens § 24
a tillader revisor at levere visse skatte- og vurderings-
ydelser, der ellers som udgangspunkt er forbudte efter
forordningen.

4) Forordningens krav om, at virksomheder af interesse for
offentligheden som udgangspunkt skal skifte revisions-
virksomheden efter 10 &r, men som falge af overgangs-
ordninger i forordningen for starstedelen af virksomhe-
derne farst fa virkning for valg af revisionsvirksomhed i
henholdsvis 2020 og 2023 afhangig af, hvor lange virk-
somheden har haft den nuvarende revisionsvirksomhed.
De selskabsretlige love tillader, at virksomhederne kan
forleenge perioden med samme revisionsvirksomhed med
yderligere op til 10 ar eller op til 14 ar, hvis generalfor-
samlingen valger yderligere mindst én revisor til at ud-
fare revisionen.

Det er derfor Erhvervsministeriets vurdering, at der er be-
hov for en leengere periode til opsamling af erfaringer med
bestemmelserne for at kunne vurdere behovet for revision af
loven.

2.4.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at evalueringen af loven udsettes til 2021, s
erhvervsministeren farst skal fremsatte forslag om eventuel
revision af hele eller dele af loven 5 ar efter lovens ikraft-
treeden.

Med forslaget sikres, at der vil foreligge et bedre grundlag
for evaluering af reglerne om forbudte ikke-revisionsydel-
ser, ligesom de farste erfaringer med loft pa revisionsvirk-
somhedens levering af ikke-revisionsydelser til revisions-
kunder af interesse for offentligheden og med indvirkningen
af reglerne om udskiftning af revisionsvirksomheden kan
indga i evalueringen. Evalueringen af reglerne om forbudte
ikke-revisionsydelser vil uanset udskydelsen blive evalueret
allerede i 2019.

Derudover skal Erhvervsstyrelsen i henhold til forordnin-
gen udarbejde en rapport i 2019 om udviklingen pa det dan-
ske marked for lovpligtige revisionsydelser til virksomheder
af interesse for offentligheden, som bl.a. skal sendes til EU-
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Kommissionen. Resultaterne af denne rapport vil séledes
ogsa indga i evalueringen.

3. @konomiske konsekvenser og implementeringskonsekven-
ser for det offentlige

I forhold til revisors efteruddannelse vil de &ndringer,
som patenkes udmgntet i bekendtgarelse om efteruddannel-
se, medfare, at der skal foretages systemtilpasninger af Er-
hvervsstyrelsens register over godkendte revisorer og revisi-
onsvirksomheder, der bl.a. indeholder registrering af revi-
sors afholdte efteruddannelsestimer. Udgifterne forventes at
udgere under 1 million kr. samt 1 arsveerk. Udgifterne til sy-
stemtilpasninger vil blive daekket af det gebyr, som opkree-
ves arligt hos alle revisorer, der er tilknyttet en revisions-
virksomhed. Gebyret dekker ogsa over etablering og drift af
de digitale systemer, som er ngdvendige for det offentlige
tilsyn med revisorer og revisionsvirksomheder.

Lovforslaget skennes ikke i gvrigt at have gkonomiske
konsekvenser for det offentlige.

Forslaget falger principperne for digitaliseringsklar lov-
givning.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervs-
livet m.v.

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering har vurde-
ret, at de forventede administrative konsekvenser af lovfor-
slagets § 1, ikke overstiger 4 mio. kr. arligt, hvorfor de ikke
kvantificeres yderligere.

Forslaget til endring af revisorloven, jf. lovforslagets § 2,
indeholder ikke @ndringer, der medfgrer administrative let-
telser eller @ndringer, der medfgrer administrative byrder
for revisorerne. /ndringerne vil ikke medfgre nye konse-
kvenser for revisorerne, idet der allerede i dag er krav om
efteruddannelse for revisorer. Det er vurderingen, at lovfor-
slaget i forhold til efteruddannelse medfarer gvrige efterle-
velseskonsekvenser under bagatelgraensen pa 10 mio. kr. ar-
ligt.

Forslaget til endring af bemyndigelsesloven, jf. lovforsla-
gets § 3, indeberer ikke naevneveerdige administrative kon-
sekvenser for erhvervslivet. Forslaget vil saledes ikke have
konsekvenser i forhold til dansk industris generelle styrke-
positioner indenfor eksport af udstyr til it-sikkerhed.

Principper for agil erhvervsrettet lovgivning er vurderet
og princip 2 og 5 er fundet relevante for lovforslagets § 2,
som omhandler &ndringer af revisorloven. Principperne er
ikke fundet relevante for de foreslaede &ndringer af arsregn-
skabsloven.

Princip 2 om mere enkel og formalsbestemt erhvervsrettet
regulering er relevant for e&ndring af reglerne om revisors
efteruddannelse. Det forventes, at bekendtggrelsen, som in-
deholder de naermere krav til revisors efteruddannelse, gares
mere fleksibel og malrettet den enkelte revisors efteruddan-
nelsesbehov, saledes at revisor vedligeholder og udvikler de
kompetencer, som skal til for at kunne udfgre hvervet som
offentlighedens tillidsrepraesentant.

Princip 5, hvorefter det skal sikres, at ny erhvervsrettet re-
gulering udmgntes i brugervenlige digitale lgsninger, er fun-
det relevant for foresldede andringer i revisorloven. Er-
hvervsstyrelsen sikrer lgbende, at styrelsens indberetnings-
lgsning for revisors efteruddannelse via virk.dk er bruger-
venlig, og at endringer i lovgivningen implementeres i ind-
beretningslgsningen pa den mest hensigtsmaessige made, sa
brugernes mgde med indberetningslgsningen opleves sa
ukompliceret som muligt. Det samme forventes at geelde for
indberetningen af kravene til revisors efteruddannelse.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konse-
kvenser for borgerne.

6. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke miljgmassige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Med de foresldede andringer i arsregnskabsloven rettes
der i flere bestemmelser, hvor der efter geldende ret er tale
om uhensigtsmaessig eller ikke fyldestggrende implemente-
ring af regnskabsdirektivet eller andringsdirektivet.

Forslaget til nyaffattelse af arsregnskabslovens § 99 a om
redeggrelse for samfundsansvar, jf. lovforslagets § 1, nr. 47,
viderefarer i stk. 1 det geeldende anvendelsesomrade for be-
stemmelsen og gar dermed videre end det anvendelsesomra-
de, der er fastlagt ved regnskabsdirektivets artikel 19 a. Det
foresléede viderefarte anvendelsesomrade for arsregnskabs-
lovens § 99 a er saledes bredere end det anvendelsesomrade,
der folger af EU-reguleringen.

Forslaget til revisors efteruddannelse, jf. lovforslagets § 2,
ligger inden for rammerne af 8. selskabsdirektiv (Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006
om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber, om andring af direktiv 78/660/EQF og direktiv
83/349/E@F og om ophavelse af Radets direktiv 84/253/
EQ@F). Blandt sanktionerne skal der indga mulighed for fra-
tagelse af godkendelsen.

De nye foreslaede sanktioner ligger inden for rammerne af
@&ndringsdirektivet til 8. direktiv (Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/56/EU af 16. april 2014 om andring af
direktiv 2006/43/EF om lovpligtig revision af arsregnskaber
og konsoliderede regnskaber, om @&ndring af direktiv
78/660/EQF og direktiv 83/349/E@QF og om ophavelse af
Radets direktiv 84/253/E@F), der specifikt navner nye
sanktionsbefgjelser for medlemsstaterne.

De endelige krav til revisors efteruddannelse, der vil blive
udmgntet i en bekendtgerelse, vil vere i overensstemmelse
med EU-retten.

Forslaget til &ndring af bemyndigelsesloven, jf. lovforsla-
gets § 3, indfarer nationale s&rregler, idet kravet om en le-
delseserklering ved visse eksportansggninger gar ud over
minimumskravene til ansggninger om eksporttilladelse, der
fremgar af EU’s dual-use forordning, artikel 9, 2.
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8. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslag har i perioden fra den 14. septem-
ber til den 12. oktober 2018 veeret sendt i hgring hos falgen-
de myndigheder og organisationer m.v.:

92-gruppen, Aarhus BSS, Advokatradet, Advokatsamfun-
det, Amnesty, Akademikernes Centralorganisation, Arbej-
derbeveegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets Tilleegs
Pension (ATP), Bryggeriforeningen, Centralorganisationens
Fellesudvalg, CEPOS, Concord Danmark, Copenhagen
Business School, CSR Forum, Danish Venture Capital and
Private Equity Association, Danmarks Nationalbank, Dan-
marks Restauranter og Cafeer, Danmarks Skibskredit A/S,
Danmarks Statistik, Danmarks Tekniske Universitet, Dansk
Aktionzrforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk
Byggeri, Dansk Ejendomsmeglerforening, Dansk Erhverv,
DI, Dansk Initiativ for Etisk Handel, Dansk Investor Relati-
ons Forening - DIRF, Dansk Standard, Dansk lveerksatter-
forening, Dansk Mode & Textil, Danske Advokater, Danske
Forsikringsfunktionzrers Landsforening, Danske Maritime,
Danske Rederier, Danske Regioner, Datatilsynet, De Sam-
virkende Kgbmand, Den Danske Aktuarforening, Den Dan-
ske Dommerforening, Den Danske Finansanalytikerfor-
ening, Den Danske Fondsmeglerforening, Det Kooperative
Feellesforbund, Det Nationale Netveerk af Virksomhedslede-
re, Det @konomiske Rads Sekretariat, Domstolsstyrelsen,
Eksportkreditfonden, Finans Danmark, Finansforbundet, Fi-

9. Sammenfattende skema

nanssektorens Arbejdsgiverforening, First North, Folkekir-
kens Ngdhjaelp, Forbrugerradet, Foreningen af J. A. K. Pen-
geinstitutter, Foreningen af Interne revisorer, Foreningen
Freelance Bogholdere, FSR — Danske Revisorer, Foreningen
Danske Revisorer, Forsikring & Pension, Funktiongrernes
og Tjenestemaendenes Fellesrad, Garantifonden for indsky-
dere og investorer, Grgnlands Selvstyre, HK, Ingenigrfor-
eningen i Danmark, Institut for Menneskerettigheder, IT-
branchen, IT-Universitetet, Komiteen for god Selskabsledel-
se, Kommunale Tjenestemand og Overenskomstansatte,
Kommunekredit, Kommunernes Landsforening (KL), Kris-
telig Arbejdsgiverforening, Kristelig Fagbeveegelse, Kura-
torforeningen, Kebenhavns Universitet, Landbrug og Fade-
varer, Landbrugets Radgivningscenter, Landscentret, Lands-
deekkende Banker, Landsorganisationen i Danmark, Leder-
nes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs Rad, Lokale Pen-
geinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Mellemfolkeligt
Samvirke, NASDAQ OMX Copenhagen A/S, OXFAM
IBIS, Red Barnet, Rigsadvokaten, gkonomi og ledelse,
Rigsombuddet p& Faergerne, Rigsrevisionen, Roskilde Uni-
versitetscenter, Statsadvokaturen for Serlig @konomisk og
International Kriminalitet, SMV Danmark, Syddansk Uni-
versitet, Telekommunikationsindustrien i Danmark, UN
Global Compact, Verdens Skove, Virksomhedsforum for
Socialt Ansvar, Verdipapircentralen, WWF, XBRL Dan-
mark, Aalborg Universitet og Aarhus Universitet.

mindre udgifter

Positive konsekvenser/

Negative konsekvenser/
Merudgifter

@konomiske konsekvenser for stat,
kommuner og regioner

Ingen

I forhold til revisors efteruddannelse
vil de &ndringer, som patenkes ud-
mgntet i bekendtgarelse om efterud-
dannelse, medfare, at der skal foreta-
ges systemtilpasninger af Erhvervssty-
relsens register over godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, der bl.a.
indeholder registrering af revisors af-
holdte efteruddannelsestimer. Udgif-
terne forventes at udggre under 1 mil-
lion kr. samt 1 arsveerk. Udgifterne til
systemtilpasninger vil blive dakket af
det gebyr, som opkraeves arligt hos al-
le revisorer, der er tilknyttet en revisi-
onsvirksomhed. Gebyret deekker ogsé
over etablering og drift af de digitale
systemer, som er ngdvendige for det
offentlige tilsyn med revisorer og revi-
sionsvirksomheder.

Implementeringskonsekvenser for stat,
kommuner og regioner

Ingen

Ingen

@konomiske konsekvenser for er-
hvervslivet

Ingen

Ingen
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Administrative konsekvenser for er-
hvervslivet

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Re-
gulering har vurderet, at de forventede
administrative konsekvenser af lovfor-
slagets 8 1, ikke overstiger 4 mio. kr.
arligt, hvorfor de ikke kvantificeres
yderligere.

Forslaget til endring af revisorloven,
jf. lovforslagets § 2, forventes at med-
fare gvrige efterlevelseskonsekvenser
under bagatelgreensen pa kr. 10 mio.
arligt.

Ingen

Miljemaessige konsekvenser

Lovforslaget har ikke miljgmaessige
konsekvenser.

Lovforslaget har ikke miljgmaessige
konsekvenser.

Administrative konsekvenser for bor-
gerne

Lovforslaget vurderes ikke at have ad- | Lovforslaget vurderes ikke at have ad-
ministrative konsekvenser for borger- ministrative konsekvenser for borger-
ne. ne.

Forholdet til EU-retten

Med lovforslagets § 1 foreslas en raekke @ndringer i arsregnskabsloven for at
sikre en korrekt og fyldestgerende implementering af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/34/EU om érsregnskaber, konsoliderede regnskaber og til-
hagrende beretninger for visse virksomhedsformer, om a&ndring af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophzvelse af Radets direktiv
78/660/EQF og 83/349/EQDF og e&ndringsdirektivet, Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014 om @ndring af direktiv
2013/34/EU for sa vidt angar offentliggerelse af ikke-finansielle oplysninger og
oplysninger om mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner, er
implementeret i arsregnskabsloven.

Med lovforslagets § 2 foreslas &ndringer i revisorloven. £ndringerne ligger in-
den for rammerne af 8. selskabsdirektiv (Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoli-
derede regnskaber, om &ndring af direktiv 78/660/E@F og direktiv 83/349/EQF

og om ophzvelse af Radets direktiv 84/253/EQF).

Er i strid med de fem principper for
implementering af erhvervsrettet EU-
regulering

Ja
X

Se narmere herom i afsnit 7 i de al-
mindelige bemarkninger

Nej

Bemerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Tilg§1

Tilnr. 1

Arsregnskabslovens § 3, stk. 1, opregner de typer af er-
hvervsdrivende virksomheder, der har pligt til at afleegge
arsrapport efter arsregnskabsloven, medmindre de er undta-
get herfra efter reglerne i 88 4-6. Ifglge § 3, stk. 1, nr. 3, har
erhvervsdrivende fonde pligt til at aflegge arsrapport efter
reglerne i rsregnskabsloven. | bestemmelsen henvises til de
bestemmelser i lov om erhvervsdrivende fonde (erhvervs-
fondsloven), jf. lov nr. 712 af 25. juni 2014, der fastleegger,
hvorndr en fond anses som erhvervsdrivende.

Erhvervsfondsloven ophavede den indtil da galdende er-
hvervsfondslov. | den forbindelse burde der, hvor der i ars-
regnskabsloven henvises til bestemmelser i erhvervsfondslo-

ven - der med lovandringen fik ny placering - have veeret
foretaget konsekvensrettelser i arsregnskabsloven. Dette er
ikke sket. Det har medfart, at henvisningen i arsregnskabslo-
vens § 3, stk. 1, nr. 3, til visse bestemmelser i erhvervs-
fondsloven ikke er korrekt. Anvendelsesomradet for er-
hvervsdrivende fonde er uzndret i erhvervsfondsloven fra
2014. Det er alene bestemmelsernes placering, der er a&nd-
ret.

Det foreslas, at § 3, stk. 1, nr. 3, &ndres, sa der i bestem-
melsen henvises til de relevante bestemmelser i erhvervs-
fondsloven, dvs. de bestemmelser, der definerer anvendel-
sesomradet for erhvervsdrivende fonde. Med andringen sik-
res det, at henvisningen i 8 3, stk. 1, nr. 3, til erhvervsfonds-
loven er korrekt, og at der dermed er klarhed om, hvilke
fonde der har pligt til at afleegge arsrapport efter reglerne i
arsregnskabsloven.
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Tilnr. 2

§ 9, stk. 5, 1. pkt., og § 134 a, stk. 4, 1. pkt., blev indsat i
loven ved lov nr. 738 af den 1. juni 2015. Bestemmelserne
implementerer artikel 2, nr. 2, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2010/73/EU af 24. november 2010 om &ndring
af direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal offentlig-
gares, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller op-
tages til handel, og af direktiv 2004/109/EF om harmonise-
ring af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger
om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et
reguleret marked.

Artikel 2, nr. 2, er en ikrafttredelsesbestemmelse, som in-
deholder visse lempelser for virksomheder, der har udstedt
geeldsinstrumenter, der er optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land inden direktivets ikrafttreeden.

Ifalge artikel 2, nr. 2, er den relevante dato den 31. de-
cember 2010, men ved en fejl blev der i lov nr. 738 af 1. ju-
ni 2015 i begge bestemmelser henvist til den 31. januar
2010.

Det foreslas, at § 9, stk. 5, 1. pkt., og § 134 a, stk. 4, 1.
pkt., @ndres, sa der retteligt henvises til den 31. december
2010 i stedet for den 31. januar 2010, og bestemmelserne
dermed bringes i overensstemmelse med den pégaldende
direktivbestemmelse.

Tilnr. 3

§ 13 i arsregnskabsloven indeholder en raeekke grundleg-
gende forudsaetninger for udarbejdelse af arsrapporten. Efter
8§ 13, stk. 1, nr. 5, skal enhver verdiendring vises uanset
indvirkningen pa egenkapital og resultatopggrelse (neutrali-
tet).

Bestemmelsen implementerer den generelle bestemmelse i
regnskabsdirektivets artikel 6, stk. 1, og den specifikke be-
stemmelse i artikel 6, stk. 1, litra c, iii.

Efter direktivets ordlyd skal indregning og maling ske pa
et forsigtigt grundlag. Et sadant forsigtighedsprincip ligger
til grund for en raekke af lovens specifikke krav, men frem-
gar ikke eksplicit af de grundleeggende forudsatninger i lo-
vens § 13.

Direktivet anvender saledes ikke neutralitet, men forsig-
tighed som et grundlaeggende princip.

Det foreslas derfor at nyaffatte § 13, stk. 1, nr. 5, for at ty-
deliggare princippet om forsigtighed. | forslaget praeciseres
det, at neutralitet er en del af forsigtighed, hvorfor disse to
begreber ikke strider mod hinanden, nar der udarbejdes ars-
rapporter.

Forsigtighedsprincippet indebarer blandt andet, at der
skal ske indregning af enhver negativ veerdiregulering, hvad
enten arsregnskabet udviser over- eller underskud.

Forsigtighedsprincippet medfarer ogsa, at der kun kan ske
indregning af den fortjeneste, der er konstateret pa balance-
tidspunktet, jf. regnskabsdirektivets artikel 6, stk. 1, litra c, i.
Dette fglger allerede af arsregnskabslovens § 49, stk. 1.

Endvidere medfgrer forsigtighedsprincippet, at der skal
ske indregning af alle forpligtelser, som er opstaet i lgbet af

det pageeldende eller et tidligere regnskabsar, selvom sadan-
ne forpligtelser farst konstateres mellem balancetidspunktet
og det tidspunkt, hvor balancen udarbejdes, jf. regnskabsdi-
rektivets artikel 6, stk. 1, litra c, ii. Dette faglger allerede af
arsregnskabslovens § 33, stk. 4.

Forsigtighedsprincippet er sdledes udmegntet i specifikke
krav i arsregnskabsloven, f.eks. ved at nedskrivninger pa
materielle anleegsaktiver er tvungne, mens opskrivninger er
frivillige.

Det fglger desuden af § 33, stk. 1 og 3, at aktiver og for-
pligtelser kun kan og skal indregnes, nar de kan males pali-
deligt. Dette understreger ogsa forsigtighedsprincippet.

Det fremgar af praeambel nr. 22 til regnskabsdirektivet, at
»indregning og maling af nogle poster i regnskaberne er ba-
seret pa sken, vurderinger og modeller snarere end pa pracis
gengivelse. Da udgvelsen af forretningsaktiviteter er forbun-
det med usikkerhed, kan visse regnskabsposter ikke males
preecist, men kan kun skgnnes. Sadanne sken omfatter vur-
deringer pa baggrund af de seneste palidelige oplysninger,
der er tilgaengelige. Skan er et vaesentligt led i udarbejdelsen
af regnskaber. Dette geelder navnlig, hvad angdr hensatte
forpligtelser, som naturligt er forbundet med starre usikker-
hed end de fleste andre poster pa balancen. Sken bar baseres
pa en forsigtig vurdering ved virksomhedens ledelse og be-
regnes pa et objektivt grundlag suppleret med erfaringer fra
lignende transaktioner og i nogle tilfelde endda rapporter
fra uvildige sagkyndige. Supplerende oplysninger, der er
fremkommet som falge af handelser efter balancetidspunk-
tet, bar ogsa tages i betragtning«.

Forholdet mellem neutralitet og forsigtighed er ogsad om-
talt i International Accounting Standards Board (IASB)s
»conceptual framework« til International Financial Repor-
ting Standards (IFRS). Heraf fremgar det af afsnit 2.16, at
neutralitet stgttes af anvendelsen af forsigtighed. Forsigtig-
hed indeberer, at man skal anvende omhu, nar man udgver
skan under usikre forhold. Det fremgar ogsa, at udgvelse af
forsigtighed indebarer, at aktiver og indtegter hverken skal
overvurderes eller undervurderes. Hvis f.eks. aktiver under-
vurderes i indeveerende periode, vil indteegter i kommende
perioder kunne blive overvurderede, hvorfor der netop er ta-
le om, at man ikke har udvist forsigtighed.

Anvendelsen af forsigtighedsprincippet efter arsregn-
skabsloven skal ikke afvige fra principperne i IFRS, da der i
substansen er en tet sammenhang mellem preeambel nr. 22
til regnskabsdirektivet og IASBs »conceptual framework.

Det fremgar saledes af forslaget, at anvendelse af neutrali-
tet er en del af forsigtighedsprincippet. Dette er baseret pa
direktivets bestemmelser. Efter IASBs »conceptual frame-
work« er det derimod forsigtighed, som er en del af neutrali-
tet. Den foreslaede nyaffattelse af § 13, stk. 1, nr. 5, ma sale-
des ikke medfare overdreven forsigtighed, og virksomheden
ma fortsat ikke indregne for mange omkostninger og derved
opbygge en reserve i perioder, hvor indtjeningen har veret
seerlig stor, til anvendelse i dérlige tider. Indregning og ma-
ling af veerdiendringer skal ske under behgrig hensyntagen
til neutralitet, sa regnskabspraksis og skennet over verdier
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ikke afhanger af gnsker til indvirkning pa egenkapital og re-
sultat. Det indebarer f.eks., at virksomhedens af- og ned-
skrivninger — herunder ogsa vurdering af restveerdi for akti-
ver — ikke ma vaere overdrevet forsigtige eller gares afhan-
gige af arets resultat.

Som naevnt i preeambel nr. 22 i regnskabsdirektivet forud-
seetter forsigtighedsprincippet, at de regnskabsmaessige skagn
er underbyggede med den forngdne dokumentation. Kravet
til dokumentation afhanger af, hvilken dokumentation der
kan fremskaffes, regnskabspostens vaesentlighed og graden
af skan.

For at underbygge kravet om neutralitet er det understre-
get i bestemmelsen, at ikke alene negative men ogsa positive
veerdireguleringer skal indregnes uanset arets resultat. Di-
rektivet naevner kun de negative veerdiendringer specifikt,
men lovens tilgang med brug af dagsveerdi pa en reekke om-
rader fordrer dog, at ogsa de positive reguleringer skal med-
tages uden hensyn til pavirkningen af arets resultat eller an-
dre forhold som overholdelse af lanebetingelser m.v.

Efter bestemmelsen, er det enhver vardiregulering, som
skal indregnes. Bestemmelsen skal, som ved de andre be-
stemmelser i loven, laeses i sammenhang med det almindeli-
ge veesentlighedskriterie i § 13, stk. 1, nr. 3. Der er saledes
alene krav om, at vasentlige verdireguleringer skal indreg-
nes.

/Endringen forudszttes saledes ikke at medfare substanti-
elle endringer i forhold til geeldende ret.

Tilnr. 4

Efter § 17, stk. 1, 2. pkt., skal redegarelsen for anvendt
regnskabspraksis placeres i et samlet afsnit i arsregnskabet.

I visse tilfelde kan det give et bedre overblik, hvis rede-
gerelsen for anvendt regnskabspraksis ikke placeres samlet,
men i stedet opdeles tematisk, og dele heraf medtages i de
relevante noter. Hverken regnskabsdirektivet eller IFRS stil-
ler krav om, at redegerelsen for anvendt regnskabspraksis
skal placeres samlet.

En stor del af de danske bgrsnoterede virksomheder, som
anvender IFRS, foretager en opdeling af redegarelsen for
anvendt regnskabspraksis, da virksomhederne skgnner, at
det giver en bedre preasentation for regnskabsbrugeren.
Samme tendens ses ogsd hos udenlandske virksomheder,
hvor en opdeling vinder starre tilslutning. En sédan opdeling
er saledes tilladt, nar der aflegges arsrapport efter IFRS,
men ikke efter arsregnskabsloven.

En reekke virksomheder, der aflaegger arsrapport efter ars-
regnskabsloven, har pa tilsvarende vis udtrykt gnske om at
fa mulighed for at opdele redegerelsen for anvendt regn-
skabspraksis og derved anvende samme praksis som de
barsnoterede virksomheder og falge den internationale ud-
vikling.

Det foreslas derfor, at § 17, stk. 1, 2. pkt., affattes pa ny.
Ifalge forslaget vil virksomhederne f& mulighed for at opde-
le og medtage redegarelsen for anvendt regnskabspraksis i
de relevante noter pa en systematisk og konsekvent made.
Det indeberer, at redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis

enten kan gives i et samlet afsnit eller opsplittes, sa forskel-
lige dele heraf medtages i de relevante noter, hvis opdelin-
gen bidrager til en forbedret praesentation. Hvis der foreta-
ges en opdeling, vil kravet om systematisk og konsekvent
opdeling medfare, at beskrivelsen af anvendt regnskabs-
praksis medtages i den note, som beskriver regnskabsposten.
F.eks. vil beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis for ma-
terielle anlegsaktiver skulle medtages i den note, som er
kraevet efter 8 88, og som beskriver til- og afgange m.v. pa
anlegsaktiver.

De dele af redegarelsen, der métte indeholde en generel
beskrivelse af regnskabspraksis, og som derfor ikke kan
knyttes til en specifik regnskabspost eller note, skal fortsat
placeres samlet i et serligt afsnit om anvendt regnskabs-
praksis.

Med forslaget indfgres en ny valgmulighed, som kan an-
vendes af alle de virksomheder, der er omfattet af loven. Af
hensyn til at bibeholde en simpel lgsning i Erhvervsstyrelsen
til indberetning af arsrapporter for virksomheder i regn-
skabsklasse B vil den foresldede valgmulighed om opdeling
af redeggarelsen for anvendt regnskabspraksis ikke veere til-
gengelig i Regnskab Basis. Valgmuligheden vil séledes ale-
ne vere tilgaengelig i indberetningslgsningerne Regnskab
Special og System til system.

Tilnr.5

Den geldende bestemmelse i § 17, stk. 1, 3. pkt., giver
mulighed for, at opggrelsen over beveagelser pa egenkapita-
len kan placeres som en regnskabsopstilling eller under no-
terne til rsregnskabet.

Ved lov nr. 738 af den 1. juni 2015 blev den dageldende
8 56 opheavet, og der blev indsat en ny § 86 a. Efter § 56
skulle virksomheder omfattet af regnskabsklasse B udarbej-
de en opgarelse over bevaegelserne pa egenkapitalen, og op-
garelsen skulle placeres i en note til arsregnskabet. Med ind-
settelsen af § 86 a blev kravet om noteoplysning erstattet af
et krav om — som et selvstendigt element i arsregnskabet —
at udarbejde en egenkapitalopggrelse. Kravet er alene gel-
dende for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og D.
Der burde som konsekvens af ophavelsen af § 56 vare fore-
taget en tilpasning af § 17, stk. 1, 3. pkt.

Det foreslas, at adgangen i § 17, stk. 1, 3. pkt., til enten at
placere opggrelsen over bevagelser pd egenkapitalen som
en regnskabsopstilling eller i noterne ophaves. Herefter vil
en egenkapitalopgarelse — hvad enten den udarbejdes frivil-
ligt eller der er pligt til udarbejdelse heraf — altid varet et
selvsteendigt element i drsregnskabet.

Forslaget er en kodificering af allerede eksisterende prak-
sis, hvorefter virksomheder omfattet af regnskabsklasse B,
der frivilligt udarbejder en egenkapitalopggarelse, systema-
tisk og konsekvent skal fglge reglerne herfor for en hgjere
regnskabsklasse, jf. arsregnskabslovens § 7, stk. 6. Egenka-
pitalopgerelsen udger saledes et selvstendigt element i ars-
regnskabet og er ikke en noteoplysning.
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Tilnr. 6

8§ 22 g, stk. 3, nr. 1, fastseetter, at virksomheder, der besid-
der kapitalandele i en anden virksomhed, og som udgver be-
tydelig indflydelse pa en sddan virksomheds driftsmassige
eller finansielle ledelse (sdkaldte holdingvirksomheder), ik-
ke kan anvende undtagelserne for mikrovirksomheder i lo-
vens 8§ 22 b uanset holdingvirksomhedens starrelse.

Begrebet »betydelig indflydelse pé en eller flere virksom-
heders driftsmessige eller finansielle ledelse« blev imple-
menteret ved lov nr. 245 af 27. marts 2006. Begrebet skulle
efter hensigten svare til den definition, som anvendes ved
definitionen af associerede virksomheder, der er defineret i
lovens bilag 1, B, nr. 5. Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 blev
begrebet anvendt ved indsattelsen af § 22 a, stk. 3, nr. 1, i
forbindelse med afgreensning af holdingvirksomheders mu-
lighed for at anvende undtagelserne for mikrovirksomheder.
Ved en fejl blev der i bestemmelsen indsat et »eller« i stedet
for et »0g«.

Med henblik pa at bringe ordlyden af § 22 a, stk. 3, nr. 1, i
overensstemmelse med definitionen af associerede virksom-
heder i lovens bilag 1, B, nr. 5, som foreslaet &ndret ved
lovforslagets § 1, nr. 76 og 77, foreslas det, at det i § 22 a,
stk. 3, nr. 1, praciseres, at indflydelsen bade skal omfatte
virksomhedens driftsmessige og finansielle ledelse. Som en
konsekvens af den foreslaede andring af definitionen af as-
socierede virksomheder, jf. bemaerkninger til lovforslagets §
1, 76 og 77, foreslas det endvidere, at ordlyden andres sale-
des, at der er tale om virksomheder, der besidder kapitalinte-
resser i andre virksomheder og ikke som hidtil alene kapita-
landele.

Tilnr. 7

§ 33 regulerer, hvornar aktiver og forpligtelser skal ind-
regnes i balancen. Efter det geldende § 33, stk. 1, 1. pkt.,
skal et aktiv indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Nar en virksomhed indgar en lejekontrakt og overtager al-
le vaesentlige risici og fordele ved et aktiv, anses lejekon-
trakten at opfylde definitionen pa et aktiv og skal derfor ind-
regnes i balancen. Dette er baseret pa den gaeldende interna-
tionale regnskabsstandard om leasing, IAS 17.

Med henblik pa at minimere byrderne for de sma virksom-
heder indeholder den galdende § 33, stk. 1, 2. pkt., dog en
undtagelse, hvorefter en virksomhed omfattet af regnskabs-
klasse B, uanset definitionen pd aktiver i bilag 1, C, nr. 1,
kan undlade at indregne aktiver, der ikke ejes af virksomhe-
den, selvom virksomheden har alle veesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten over aktivet. Loven har
saledes mindre byrdefulde krav end IAS 17. Bestemmelsen i
§ 33, stk. 1, 2. pkt., henviser til de leasede aktiver, som efter
IAS 17 anses som finansiel leasing. 1AS 17 definerer finan-
siel leasing som lejeaftaler, hvor virksomheden besidder alle
veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
over det leasede aktiv.

I henhold til IAS 17 skal finansielt leasede aktiver som
naevnt indregnes i balancen. Det samme skal de tilhgrende
leasingforpligtelser.

Leasingkontrakter, som ikke er finansielle, anses som ope-
rationelle. | henhold til IAS 17 skal operationelt leasede ak-
tiver ikke indregnes i balancen. De tilhgrende leasingfor-
pligtelser skal heller ikke indregnes i balancen.

IAS 17 udfylder séledes lovens rammebestemmelse i § 33,
stk. 1, 1 pkt.

Den nye regnskabsstandard for leasing, IFRS 16, indehol-
der imidlertid ikke en opdeling mellem operationel og finan-
siel leasing for leasingtager. | henhold til IFRS 16 skal alle
leasingaktiver og tilhgrende forpligtelser som udgangspunkt
indregnes i balancen hos leasingtager.

IFRS 16 indeholder dog undtagelser for aktiver af lav
veerdi eller kortfristede lejekontrakter. Disse skal ikke ind-
regnes i balancen. IFRS 16 traeder i kraft for regnskabsar,
der begynder 1. januar 2019 eller senere.

Med henblik pé at sikre, at loven ikke er i strid med den
nye regnskabsstandard IFRS 16, foreslas det at &ndre § 33,
stk. 1, 2. pkt., sledes, at det alene fremgar, at virksomheden
kan undlade at indregne aktiver, der ikke ejes af virksomhe-
den.

Den foreslaede @ndring af § 33, stk. 1, 2. pkt., indebeerer,
at en virksomhed omfattet af regnskabsklasse B, der indreg-
ner et leaset aktiv, kan veelge mellem to modeller for indreg-
ning af aktivet. Det vil sige, at virksomheden enten skal vel-
ge den hidtidige model fra IAS 17 eller den nye fra IFRS 16.
Med den foresldede andring kan loven saledes rumme beg-
ge modeller. Virksomheden kan dog som hidtil ogsa velge
at undlade at indregne lejede aktiver i balancen.

Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr.
38, vedrgrende den foresldede andring af § 83 a.

Til nr. 8

§ 33 regulerer, hvornar aktiver og forpligtelser skal ind-
regnes i balancen. Efter det geeldende 8§ 33, stk. 3, skal en
forpligtelse indregnes, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forpligtel-
sens veardi kan males palideligt.

Efter den geeldende § 33 skal alle aktiver og forpligtelser,
som opfylder lovens definition herpd, indregnes i balancen.
For virksomheder i regnskabsklasse B indeholder den geel-
dende § 33, stk. 1, en mulighed for at undlade at indregne
aktiver, som virksomheden har lejet (leaset) pa en finansiel
leasingkontrakt, selvom definitionen pa et aktiv er opfyldt.

Den tilhgrende betalingsforpligtelse opfylder definitionen
pé en forpligtelse og skal efter hovedreglen i § 33 indregnes
i balancen. Forpligtelsen er udtryk for aktivets kostpris. Det-
te indeberer, at nar aktivet ikke skal indregnes, vil der heller
ikke skulle indregnes en tilhgrende forpligtelse. Nar en virk-
somhed i regnskabsklasse B anvender undtagelseshestem-
melsen om ikke at indregne aktiver, som virksomheden ikke
ejer, behandles den tilhgrende forpligtelse derfor som en
eventualforpligtelse, der skal oplyses i regnskabet efter § 64.
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Det foreslas derfor, at der i § 33, stk. 3, indsettes et 2.
pkt., der preeciserer, at hvis en virksomhed i medfar af stk. 1,
2. pkt., undlader at indregne et lejet aktiv, skal virksomhe-
den tilsvarende ikke indregne de tilhgrende forpligtelser.
Den foresléede andring er alene en pracisering af bestem-
melsen med henblik pé at tydeliggere parallelitet ved ind-
regning af aktiver og tilhgrende forpligtelser.

Tilnr. 9

Efter 8 35 b, stk. 1, kan aktie- og anpartsselskaber velge
at indregne virksomhedskapital og en eventuel overkurs, der
ikke er fuldt indbetalt, som et tilgodehavende (bruttopraesen-
tation), jf. stk. 1, nr. 1, eller fratraekke det under henholdsvis
virksomhedskapitalen og overkursen (nettopraesentation), jf.
stk. 1, nr. 2.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 516 af 12. juni 2009
som en konsekvens af, at selskabsloven gav mulighed for at
tegne kapital i aktie- og anpartsselskaber uden samtidig at
indbetale hele det tegnede belgh. Efter selskabslovens § 33,
stk. 2, kan ikke indbetalt selskabskapital kraeves indbetalt pa
anfordring af selskabets centrale ledelsesorgan. Selskabets
centrale ledelsesorgan er bestyrelsen, hvis der er en bestyrel-
se, og ellers direktionen. Ved tegningen har de pageeldende
tegnere givet et ubetinget tilsagn om pa anfordring at foreta-
ge indbetaling. Der er saledes ikke mulighed for, at aktionz-
rer eller anpartshavere kan opstille forudsatninger for ind-
kaldelsen af kapital, idet det overlades til selskabets centrale
ledelsesorgan at afgare, om og hvornar indbetaling skal ske.

Udgangspunktet er, at ikke indbetalt virksomhedskapital i
kapitalselskaber (aktie- og anpartsselskaber m.v.) betragtes
som et aktiv i virksomheden. Dette fglger af den generelle
definition pa aktiver i arsregnskabslovens bilag 1, C, nr. 1,
hvorefter aktiver er ressourcer, som er under virksomhedens
kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige gkonomiske fordele forventes at tilflyde virksom-
heden. Herved bemarkes, at arsregnskabslovens § 33 regu-
lerer, hvornar der skal ske indregning af aktiver. Et aktiv
skal ifglge § 33, stk. 1, nr. 1, indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Ind-
regning og maling af ikke indbetalt virksomhedskapital skal
foretages efter lovens almindelige bestemmelser for indreg-
ning og maling af aktiver.

De internationale regnskabsstandarder (IFRS) omtaler ik-
ke specifikt kapitaludvidelser, som ikke straks indbetales.
Definitionerne i IFRS — herunder definitionen af aktiver —
svarer i det store og hele til definitionerne i arsregnskabslo-
ven, og det antages derfor, at udgangspunktet i IFRS er brut-
topraesentation som beskrevet i 8 35 b, stk. 2. Den internati-
onale regnskabsstandard for sma og mellemstore virksomhe-
der (IFRS for SME) indeholder derimod i standardens afsnit
22.7 et krav om, at de omfattede virksomheder skal anvende
nettopraesentation som beskrevet i § 35 b, stk. 3.

Da § 35 b blev indsat i arsregnskabsloven, var den regn-
skabsmaessige behandling af ikke indbetalt virksomhedska-
pital og ikke indbetalt overkurs ikke afklaret i EU, og derfor
blev bade brutto- og nettopraesentation tilladt i § 35 b. | for-

bindelse med efterfelgende drgftelser med EU-Kommissio-
nen er det afklaret, at brug af nettopraesentation formentlig
ikke kan rummes indenfor regnskabsdirektivet, og metoden
kan derfor ikke bibeholdes i arsregnskabsloven.

Det foreslas derfor at nyaffatte § 35 b, sd bestemmelsen
alene tillader, at virksomheden preasenterer ikke indbetalt
virksomhedskapital og ikke indbetalt overkurs efter den sa-
kaldte bruttometode.

Efter det foreslaede stk. 1 skal aktie- og anpartsselskaber
indregne ikke indbetalt virksomhedskapital og ikke indbetalt
overkurs som et tilgodehavende.

| det foresldede stk. 2 bestemmes det, at en virksomhed
skal omklassificere et belgb svarende til ikke indbetalt virk-
somhedskapital og overkurs fra posten »Overfart overskud«
eller en anden post, der kan anvendes til udbytte under egen-
kapitalen, til posten »Reserve for ikke indbetalt virksom-
hedskapital og overkurs«. Denne reserve kan ikke elimine-
res med virksomhedens underskud eller formindskes pa an-
den made. Reserven skal oplgses eller formindskes, i det
omfang virksomhedskapitalen og overkursen indbetales til
virksomheden.

Den kreevede indregning og preaesentation af tilgodehaven-
det i henhold til stk. 1 og 2 er udtryk for en bruttopraesenta-
tion. Fordelen ved bruttometoden er, at tilgodehavendet hos
kapitalejerne indregnes som et aktiv i balancen, hvorved
egenkapitalen forgges. Samtidig fremgar det tydeligt for
regnskabsbrugeren, at der er tale om midler, som endnu ikke
er indbetalt til virksomheden, og hvor der derfor er en kre-
ditrisiko. Det samlede belgb, der ikke er indbetalt, skal fra-
traekkes de reserver, som kan anvendes til udbytte.

Tilgodehavendet fra ikke indbetalt virksomhedskapital
skal ikke forrentes, og der kan ga lang tid, inden belgbet bli-
ver indbetalt. Tilgodehavendet er imidlertid et anfordrings-
tilgodehavende, men det faktiske betalingstidspunkt vil veere
hgjst usikkert. Dette indeberer, at tilgodehavendet skal ma-
les til kurs 100, dog med nedskrivning, hvis debitors kredit-
vardighed er reduceret.

Til nr. 10

§ 37, stk. 1, 1. pkt., fastleegger, hvilke finansielle instru-
menter der skal males til dagsveerdi. Det fremgar af § 37,
stk. 1, 2-4. pkt., hvordan dagsveardien skal opgares. Ifglge §
37, stk. 1, 3. pkt., skal salgsveerdien af et aktiv eller en for-
pligtelse males ud fra markedets salgsveerdier pa aktivets el-
ler forpligtelsens enkelte bestanddele, hvis der ikke umid-
delbart kan konstateres en salgspris pa aktivet eller forplig-
telsen.

Regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 7, litra a, er bl.a. gen-
nemfart i arsregnskabslovens § 37, stk. 1, 3. pkt. For at til-
nerme ordlyden i bestemmelsen til direktivbestemmelsens
ordlyd og samtidig skabe overensstemmelse til IFRS 13
foreslas det at ndre § 37, stk. 1, 3. pkt., s det bliver klart,
at hvis salgsvardien ikke umiddelbart kan konstateres for de
pagaeldende aktiver eller forpligtelser, kan salgsvaerdien ma-
les ud fra salgsvaerdier for lignende aktiver eller forpligtel-
ser.
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Den foreslaede @ndring af § 37, stk. 1, 3. pkt., sikrer, at
bestemmelsen i arsregnskabsloven svarer til det dagsveerdi-
hierarki, der geelder ved méling af dagsveerdien i henhold til
regnskabsdirektivet og IFRS 13. Det er sdledes bade efter
regnskabsdirektivet og IFRS 13 muligt at male dagsverdien
pa baggrund af markedets salgsvardier for lignende aktiver
eller forpligtelser, jf. ogsa IFRS 13, afsnit 82. Det vurderes,
at den foreslaede fremgangsmade ikke vil medfare vasentli-
ge andringer i praksis, da fremgangsmaden allerede anven-
des ved opgearelsen af salgsvardier for finansielle aktiver og
forpligtelser.

Tilnr. 11

§ 37 a giver mulighed for, at virksomheder kan male fi-
nansielle aktiver og forpligtelser eller bestanddele heraf til
dagsvardi, hvis de er effektivt sikret af et sikringsinstru-
ment, der skal males til dagsverdi. Dette galder ifalge be-
stemmelsen uanset § 37, stk. 2, der kraever, at visse finan-
sielle aktiver og forpligtelser skal males til amortiseret kost-
pris.

Bestemmelsen i § 37 a blev indsat ved lov nr. 738 af 1.
juni 2015 og var en implementering af medlemslandsoptio-
nen i artikel 8, stk. 5, i regnskabsdirektivet.

Det foreslas, at § 37 a @ndres, saledes at bestemmelsen
udvides til at omfatte alle aktiver og forpligtelser eller be-
standdele heraf, som er effektivt sikret af et sikringsinstru-
ment, og at henvisningen til § 37, stk. 2, udgar.

Den foreslaede andring skyldes, at artikel 8, stk. 5, i regn-
skabsdirektivet ikke er begranset til finansielle aktiver og
forpligtelser, der er effektivt sikret. Efter direktivbestemmel-
sen kan denne séledes ogsa anvendes pa ikke-finansielle ak-
tiver, som f.eks. et varelager, som er sikret ved en ravare-
kontrakt, og pa ikke-finansielle forpligtelser.

Artikel 8, stk. 5, i regnskabsdirektivet er baseret pa den in-
ternationale regnskabsstandard IAS 39, Finansielle instru-
menter: Indregning og maling. 1AS 39 indeholder forholds-
vis restriktive regler for, hvornar sikring af ikke-finansielle
aktiver og forpligtelser kan finde sted, herunder hvilke
delelementer af sddanne aktiver og forpligtelser som kan
sikres. IAS 39 blev med virkning for regnskabsar, der be-
gynder den 1. januar 2018, erstattet af den internationale
regnskabsstandard IFRS 9: Finansielle instrumenter.

Reglerne om sikring af ikke-finansielle aktiver og forplig-
telser er lempet i IFRS 9 i forhold til IAS 39. Arsregnskabs-
loven har hidtil veeret fortolket lempeligere i forhold til kra-
vene i IAS 39 for sa vidt angdr standardens dokumentations-
krav i forbindelse med sikring. Det vil fortsat veere muligt at
anvende den hidtidige praksis i forhold til sikring, men IFRS
9 er ogsa fundet egnet til at udfylde § 37 a, for sé vidt angar
sikring af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser.

Et valg af IFRS 9 til at udfylde lovens rammer, vil dog
veere et valg af regnskabspraksis. Dette indeberer, at valget
skal veere systematisk og konsekvent og omfatte alle de om-
rader, hvor valg af IFRS 9 efter lovens ordlyd er muligt.

Henvisningen til § 37, stk. 2, der foreslas at udgd, om-
handler kun finansielle aktiver og forpligtelser og anses der-
for ikke leengere som relevant.

I visse tilfeelde sikres et aktiv, som i henhold til lovens al-
mindelige bestemmelser skal males til kostpris, af et afledt
finansielt instrument, som i henhold til lovens § 37, stk. 1,
skal males til dagsveerdi. | de situationer er der tale om to
forskellige malegrundlag. Formalet med sikring af dagsveer-
dien pa et aktiv er dog netop at sikre mod de lgbende ud-
sving i dagsvardien, og dette skal afspejles i regnskabet.
Nar bade det sikrede og sikringsinstrumentet kan males til
dagsveerdi, opvejes tab pa det ene af gevinst pa det andet, og
der er saledes en effektiv regnskabsmaessig sikring, og regn-
skabet pavirkes ikke af udsving i dagsveerdien.

Eliminering af den malemassige asymmetri, der opstar
ved, at et aktiv eller en forpligtelse males til kostpris, mens
sikringsinstrumentet males til dagsveerdi, er relevant for ba-
de finansielle og ikke-finansielle aktiver og forpligtelser,
hvorfor det findes hensigtsmassigt at foresla en udvidelse af
anvendelsesomradet for § 37 a i overensstemmelse med di-
rektivbestemmelsen.

Forslaget medfarer, at ogsa sikrede ikke-finansielle akti-
ver og forpligtelser eller bestanddele heraf kan males til
dagsveerdi, uanset om arsregnskabsloven indeholder generel
hjemmel for maling til dagsveerdi for den pageldende type
aktiv eller forpligtelse. Dette medfarer f.eks., at en virksom-
hed, som sikrer vardien af sin varebeholdning, med den
foresldede &ndring kan male varebeholdningen til dagsveer-
di, nar sikringen sker med et afledt finansielt instrument,
som i henhold til § 37, stk. 1, skal males til dagsveerdi.

Forslaget medfgrer endvidere, at ved sikring af bestandde-
le af et ikke-finansielt aktiv kan maling af den eller de sikre-
de bestanddele ske til dagsveerdi, uden at den resterende del
af aktivet eller gvrige aktiver i samme kategori, som ikke er
sikret, ogsa skal males til dagsveerdi. Dette indebaerer f.eks.,
at hvis et varelager er sikret i forhold til udsving i valutakur-
ser, sa er det alene valutaelementet som reguleres til dags-
veerdi. Varelageret reguleres ikke for udsving i andre fakto-
rer, som pavirker varelagerets veerdi, medmindre der skal
foretages en nedskrivning efter bestemmelsen i § 42.

Det forventes, at &ndringen af bestemmelsen i praksis kun
vil vere relevant ved sikring af veerdien af ravarer. Udvidel-
sen af bestemmelsens anvendelsesomrade forventes derfor
at fa begraenset effekt.

Til nr. 12

§ 39 omhandler omregning af balanceposter fra fremmed
valuta til arsrapportens monetzre enhed. Stk. 1 omhandler
omregning fra aktiviteter, som lgbende indregnes i virksom-
hedens pengestrsmme, mens stk. 2 omhandler omregning
fra aktiviteter, som ikke lgbende indregnes i virksomhedens
pengestrgmme.

Efter stk. 2 skal der for en aktivitet, for hvilken der udar-
bejdes regnskab i fremmed valuta, og hvor aktiviteten ikke
lgbende indregnes i virksomhedens pengestremme, ske om-
regning af balanceposten til balancedagens valutakurs. Den
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valutakursgevinst eller det tab, som konstateres ved omreg-
ningen, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Bestemmelsen vedrgrer primart koncernregnskabet, da
den typisk er mest relevant ved omregning af aktiver og for-
pligtelser i dattervirksomheder, men er placeret i kapitlet om
indregning og maling i arsregnskabet, da den ogsa er rele-
vant i forhold til arsregnskabet, ligesom det er fundet mest
hensigtsmaessigt at samle bestemmelserne om valutakurs-
omregning i én bestemmelse.

Det foreslas i stk. 2, 2. pkt., at praecisere, at den eksisteren-
de praksis, hvorefter valutakursgevinster/tab, der konstateres
ved omregningen fra fremmed valuta til arsregnskabets va-
luta, skal indregnes i en dagsveerdireserve under egenkapita-
len. Den galdende bestemmelse anfarer alene, at forskellen
indregnes i egenkapitalen, men angiver ikke, i hvilken post
under egenkapitalen belgbet skal indregnes.

Forslaget praciserer séledes, at gevinst/tab ikke kan ind-
regnes i f.eks. overfgrt overskud, men skal indregnes i en
serlig dagsveaerdireserve.

Dagsverdireserven skal oplgses, nar de derunder opfarte
belgb realiseres, jf. lovforslagets 8 1, nr. 25.

Til nr. 13

8§ 39 omhandler omregning af balanceposter fra fremmed
valuta til arsrapportens monetare enhed. Stk. 1 omhandler
omregning fra aktiviteter, som lgbende indregnes i virksom-
hedens pengestremme, mens stk. 2 omhandler omregning
fra aktiviteter, som ikke lgbende indregnes i virksomhedens
pengestramme.

Der er ingen serlige regler for omregning af moneteere
poster, som er en del af virksomhedens nettoinvestering i
udenlandske enheder, hvilket medfarer, at disse pa samme
made som andre monetare poster omregnes til balanceda-
gens kurs, og at kursdifferencen indregnes i resultatopgarel-
sen.

Efter regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 8, litra b, skal ge-
vinst og tab ved omregning af monetaere poster, som vedrg-
rer virksomhedens nettoinvestering i udenlandske enheder,
imidlertid indregnes direkte i en dagsvardireserve under
egenkapitalen.

Direktivets bestemmelse omfatter efter ordlyden alene fi-
nansielle instrumenter, som males til dagsverdi. Det er dog
vurderet, at bestemmelsen ogsa finder anvendelse, nar tilgo-
dehavender, som er en del af virksomhedens nettoinveste-
ring i udenlandske enheder, males til kostpris, men omreg-
nes til aktuel valutakurs. Bestemmelsen finder anvendelse
pa den del af verdireguleringen, som skyldes @ndringer i
valutakursen, da dette reelt er en delvis dagsverdiregule-
ring.

Det foreslaede stk. 3 medfarer, at der skal foretages ind-
regning direkte p& egenkapitalen i en dagsveerdireserve af
den valutakursdifference, som opstar ved omregning af virk-
somhedens nettoinvestering i udenlandske enheder. Pro-
blemstillingen er ikke aktuel i situationer omfattet af § 39,
stk. 2, da denne i alle tilflde foreskriver indregning af for-
skelle direkte i egenkapitalen.

Den foresldede bestemmelse implementerer regnskabsdi-
rektivets artikel 8, stk. 8, litra b.

Definitionen af »nettoinvestering i en udenlandsk enhed«
fremgar af den internationale regnskabsstandard IAS 21, af-
snit 15, hvorefter virksomheder kan besidde monetaere pos-
ter, som er tilgodehavende fra eller skyldige til en uden-
landsk virksomhed. En post, der hverken er planlagt indfriet
eller kan forventes indfriet inden for en overskuelig fremtid,
udggr i realiteten en del af virksomhedens nettoinvestering i
den udenlandske virksomhed. Sddanne monetzre poster kan
omfatte langfristede tilgodehavender eller 1an, men omfatter
ikke hyppigt forekommende poster som tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser eller leverandgrforpligtelser.

Andre monetaere poster skal fortsat omregnes til balance-
dagens valutakurs, og kursdifferencer indregnes i resultatop-
garelsen.

Tilnr. 14

§ 43 a indeholder regler vedrgrende en virksomheds ind-
regning og maling af kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder.

Ifalge § 43 a, stk. 1, 1. pkt., kan en virksomhed indregne
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksom-
heder til de naevnte virksomheders regnskabsmaessige indre
veerdi. Ifglge stk. 1, 2. pkt., skal en virksomhed, der anven-
der indre veerdis metode, anvende denne metode pa alle dat-
tervirksomheder eller pd alle associerede virksomheder eller
pé begge kategorier. Der henvises til de n&ermere regler om
indregning til indre veerdi, som falger af stk. 2-6.

Ifalge 8§ 43 a, stk. 3, 4. pkt., er der ikke krav om regule-
ring, nar en dattervirksomhed optager kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder til regnskabs-
maessig indre veardi. Den regnskabsmaessige indre vardi af
dattervirksomhedens kapitalandele kan saledes lagges til
grund ved opggrelsen af dattervirksomhedens regnskabs-
massige indre veerdi til brug for modervirksomhedens ars-
regnskab.

Det foreslas at &ndre § 43 a, stk. 1, 1. og 2. pkt., og § 43
a, stk. 3, 4. pkt., sa bestemmelserne ogsa omfatter virksom-
hedens kapitalinteresser. Kapitalinteresser kan herefter ogsa
indregnes og males til indre verdi i henhold til § 43 a, stk. 1,
1. pkt. Den foresldede @&ndring af stk. 1, 2. pkt., indebeerer,
at en virksomhed, der benytter muligheden i stk. 1, 1. pkt.,
og indregner kapitalinteresser til indre veerdi, skal anvende
denne metode pa alle kapitalinteresser. Endelig medfarer
&ndringen af stk. 3, 4. pkt., at den regnskabsmaessige indre
veerdi af en dattervirksomhed, som besidder kapitalinteres-
ser, ikke skal reguleres yderligere, safremt dattervirksomhe-
dens kapitalinteresser ligeledes indregnes til regnskabsmaes-
sig indre veerdi. Den regnskabsmassige indre veerdi af dat-
tervirksomhedens kapitalandele i kapitalinteresser kan sale-
des leegges til grund ved opgarelsen af dattervirksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi til brug for modervirksomhe-
dens arsregnskab. Dette svarer til, hvad der i dag gelder for
dattervirksomheders kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder.
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Forslaget har sammenhang med lovforslagets 8 1, nr. 76
og 77 om tilpasning af arsregnskabsloven til regnskabsdi-
rektivet, for sa vidt angar indferelse af »kapitalinteresser«
som en ny aktivgruppe samt &ndring af definitionen af »as-
socierede virksomheder«. Med forslaget udnyttes mulighe-
den i artikel 9, stk. 7, litra a, i regnskabsdirektivet, hvorefter
medlemslandene kan tillade, at kapitalinteresser indregnes
til regnskabsmaessig indre veerdi.

Tilnr. 15

Ifolge 8§ 43 a, stk. 1, 2. pkt., skal en virksomhed, der be-
nytter muligheden i stk. 1, 1. pkt., om indregning af kapi-
talandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
til indre veerdi, anvende indre vaerdi pa alle dattervirksomhe-
der eller pa alle associerede virksomheder eller pa begge ka-
tegorier af virksomheder i henhold til bestemmelserne i stk.
2-5, jf. dog stk. 6.

Det foreslés at eendre § 43 a, stk. 1, 2. pkt., s& en virksom-
hed, der anvender indre veerdis metode ved indregning af
kapitalandele i kapitalinteresser, skal anvende metoden for
samtlige kapitalinteresser. Det samme geelder efter den geel-
dende bestemmelse, nar en virksomhed anvender indre var-
dis metode ved indregning af kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder, hvor der skal anvendes
ens regnskabspraksis for maling af kapitalandele i hver kate-
gori.

Til nr. 16

Efter § 43 a, stk. 3, 1. pkt., finder bestemmelserne om
koncernregnskaber, herunder bestemmelserne om elimine-
ring i 88 119-121 anvendelse, ndr virksomheden indregner
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksom-
heder til disses regnskabsmaessige indre veerdi. Dog geelder
det, at elimineringer i forhold til associerede virksomheder
alene sker forholdsmaessigt ud fra ejerandelen.

Det foreslas derfor at ndre stk. 3, 1. pkt., s3 bestemmel-
sen udover at vedrgre elimineringer i forhold til associerede
virksomheder ogsa foreslas at omhandle elimineringer i for-
hold kapitalinteresser, der indregnes til indre veerdi. Forsla-
get er en konsekvens af forslaget i 8 1, nr. 14, hvor det fore-
slas at tillade indregning af kapitalinteresser til indre verdi.

Forslaget har sammenhang med lovforslagets § 1, nr. 76
og 77 om tilpasning af arsregnskabsloven til regnskabsdi-
rektivet, for sa vidt angar indfarelse af »kapitalinteresser«
som en ny aktivgruppe samt a&ndring af definitionen af »as-
socierede virksomheder«.

Efter regnskabsdirektivets artikel 24, stk. 7, skal de virk-
somheder, der er omfattet af en konsolidering, i det konsoli-
derede regnskab fremstd, som om der var tale om én virk-
somhed, hvilket medfgrer krav om en reekke elimineringer i
det konsoliderede regnskab. For sd vidt angar associerede
virksomheder, der indregnes til indre veerdi, skal disse elimi-
neringer i henhold til direktivets artikel 27, stk. 7, alene
foretages, i det omfang de ngdvendige oplysninger hertil er
kendte eller tilgeengelige.

Har en virksomhed ikke bestemmende indflydelse men
dog en betydelig indflydelse, er det vurderingen, at virksom-
heden normalt vil kunne fa de gnskede oplysninger. Viser
det sig, at virksomheden ikke kan fa disse oplysninger, er
dette netop en indikator pa, at der ikke foreligger betydelig
indflydelse, og at indre vardis metode derfor ikke kan an-
vendes — og hvis der ikke foreligger betydelig indflydelse,
vil der saledes heller ikke veere tale om en associeret virk-
somhed.

Den geeldende bestemmelse i stk. 3, 1. pkt., hjemler ikke
mulighed for at undlade at foretage elimineringer i tilfelde,
hvor de ngdvendige oplysninger ikke er kendte eller tilgen-
gelige. Det vil sige, at loven pa dette punkt er mere restriktiv
end regnskabsdirektivet.

Det foreslas at &ndre stk. 3, 1. pkt., sa elimineringer i for-
hold til kapitalinteresser og associerede virksomheder kun
skal ske i det omfang, de ngdvendige oplysninger er kendte
eller tilgaengelige.

For s& vidt angér associerede virksomheder, forudsattes
det, at virksomheden i langt de fleste tilfeelde har de ngdven-
dige oplysninger eller har mulighed for at indhente dem, da
virksomheden pr. definition udgver betydelig indflydelse
over den associerede virksomhed. Der kan dog forekomme
serlige situationer, hvor det ikke er tilfeldet. Dette kan
f.eks. veere tilfaeldet, hvor lovgivningen i et andet land hin-
drer videregivelse af de ngdvendige oplysninger fra den as-
socierede virksomhed, eller hvor en majoritetsejer nagter
udlevering af visse detaljerede oplysninger, som er ngdven-
dige for elimineringen.

Det forudsaettes ogsa, at virksomheden har anvendt sin be-
tydelige indflydelse i den associerede virksomhed til at
iveerksette relevante tiltag med henblik pa at sikre, at de pa-
kreevede oplysninger udleveres i tide til brug for regnskabs-
afleggelsen.

Undtagelsen omfatter saledes eksempelvis ikke den situa-
tion, hvor virksomheden ikke har modtaget oplysningerne
endnu og ikke har foretaget yderligere for at fremskaffe op-
lysningerne.

Undtagelsen omfatter sarlige tilfeelde, hvor virksomheden
har betydelig indflydelse, men ikke kan modtage de forngd-
ne oplysninger. Denne situation forventes at forekomme
yderst sjeeldent.

For sa vidt angar kapitalinteresser kan virksomhedens mu-
ligheder for at indhente de ngdvendige oplysninger til brug
for elimineringer veere yderligere begranset, da virksomhe-
den ikke har betydelig indflydelse p& en kapitalinteresse.
Det ovenfor anfgrte vedrgrende associerede virksomheder
finder tilsvarende anvendelse for kapitalinteresser dog under
hensyntagen til virksomhedens grad af indflydelse. Dette vil
typisk medfare, at undtagelsen vil blive anvendt langt oftere
i forhold til kapitalinteresser end i forhold til associerede
virksomheder.

De internationale regnskabsstandarder, IFRS, indeholder
ikke en tilsvarende undtagelse som den foreslaede. Anven-
delse af den indre veerdis metode er reguleret i den interna-
tionale regnskabsstandard IAS 28. Heri forudseettes det, at
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virksomheden kan fa de kraeevede oplysninger fra den asso-
cierede virksomhed. Det ma dog forudszttes, at der 0gsa i
forhold til anvendelsen af IFRS kan ske en tilsvarende fravi-
gelse fra hovedreglen, som nu foreslas i &rsregnskabsloven.
En eliminering kan ikke gennemtvinges, nar de forngdne
oplysninger ikke kan indhentes af virksomheden.

IFRS indeholder ikke begrebet “kapitalinteresse”, hvorfor
der ikke i IFRS er fastsat sarlige regler for denne gruppe af
investeringer.

Tilnr. 17 og 18

| fglge § 43 a, stk. 4, 1. pkt., skal en virksomhed, op- og
nedskrive veerdien af kapitalandelene med dattervirksomhe-
dernes og de associerede virksomheders resultat og eventu-
elle bevaegelser i deres regnskabsmassige indre veerdi, der
ikke indgar i resultatet.

Ifolge 8 43 a, stk. 4, 2. pkt., skal resultatet og beveegelser i
regnskabsmaessig indre veerdi, der ikke indgar i resultatet for
dattervirksomheder og associerede virksomheder, indregnes
forholdsmaessigt til de andele, der svarer til kapitalandelene.

Det foreslas at @ndre § 43 a, stk. 4, 1. og 2. pkt., s& be-
stemmelserne udover kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder tillige omfatter kapitalandele i ka-
pitalinteresser.

Forslaget har sammenhang med lovforslagets § 1, nr. 76
og 77 om tilpasning af arsregnskabsloven til regnskabsdi-
rektivet, for sa vidt angar indfarelse af »kapitalinteresser«
som en ny aktivgruppe samt a&ndring af definitionen af »as-
socierede virksomheder« og lovforslagets § 1, nr. 14, hvor-
efter en virksomhed kan indregne kapitalinteresser til indre
veerdi.

Til nr. 19 og 20

Vealger en virksomhed at indregne kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder efter indre veer-
dis metode, jf. lovens § 43 a, stk. 1, 1. pkt., skal denne meto-
de som udgangspunkt anvendes ved indregning af samtlige
dattervirksomheder eller samtlige associerede virksomheder.

Som en undtagelse hertil kan en virksomhed dog ifelge §
43 a, stk. 6, 1. pkt., undlade at anvende indre vardis metode
for kapitalandele i en dattervirksomhed, der er omfattet af §
114, stk. 2, nr. 1-3, eller i en associeret virksomhed, hvis de
ngdvendige oplysninger ikke er kendte.

Ifolge § 43 g, stk. 6, 4. pkt., kan en regulering for en asso-
cieret virksomhed efter stk. 4 ske pé basis af det seneste ars-
regnskab for den associerede virksomhed, selvom denne har
et regnskabsér, der afviger fra virksomhedens.

Det foreslas at ndre § 43 a, stk. 6, 1. og 4. pkt., s& be-
stemmelserne udover at omhandle dattervirksomheder og
associerede virksomheder tillige omhandler kapitalinteres-
ser. Kapitalinteresser foreslds sidestillet med associerede
virksomheder i forhold til, hvilke kapitalinteresser virksom-
heden kan undlade at bruge indre veerdis metode pa og i for-
hold til muligheden for at anvende regnskaber med forskel-
ligt regnskabsar som grundlag for indregningen og malin-
gen.

Forslaget har sammenhang med lovforslagets 8 1, nr. 76
og 77, om tilpasning af arsregnskabsloven til regnskabsdi-
rektivet, for sd vidt angar indfgrelse af »kapitalinteresser«
som en ny aktivgruppe samt &ndring af definitionen af »as-
socierede virksomheder« og lovforslagets 8§ 1, nr. 14, hvor-
efter en virksomhed kan indregne kapitalinteresser til indre
veerdi.

Til nr. 21

Ifalge § 49, stk. 1, 1. pkt., skal alle indteegter indregnes i
resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. | § 49, stk. 1,
2. pkt., er fastsat en undtagelse hertil, for sa vidt angar virk-
somheder, der indregner indtegter efter produktionsmeto-
den. Ifalge § 49, stk. 1, 3. pkt., anses indtegter efter § 37,
stk. 1 og 2, samt § 38, stk. 1 og 2, altid for indtjent.

Der foreslas en @ndring af § 49, stk. 1, 3. pkt., idet der til-
fajes en henvisning til § 37 a, som foreslaet &ndret ved lov-
forslagets § 1, nr. 11.

Den foresldede &ndring medfarer, at ogsa indtegter, der
stammer fra lgbende regulering til dagsveerdi i henhold til §
37 a, pd samme made som indteagter, der stammer fra lgben-
de regulering i henhold til § 37, stk. 1 og 2, samt § 38, stk. 1
0g 2, altid skal anses for indtjent.

For aktiver og forpligtelser, som indregnes og males efter
8 37, stk. 5, regulerer de relevante regnskabsstandarder,
hvilke gevinster og tab der skal indregnes i resultatopgarel-
sen. Disse gevinster og tab er sdledes ikke omtalt i § 49.

Til nr. 22

§ 49, stk. 1, fastleegger, hvilke belgb der skal indregnes i
resultatopggrelsen. Det fremgar af § 49, stk. 1, nr. 1, at re-
sultatandele, der hidrgrer fra dattervirksomheder henholds-
vis associerede virksomheder, der males til indre veerdi, jf. §
43 a, skal indregnes i resultatopgerelsen som sarskilte pos-
ter.

Som fglge af indfarslen af aktivgruppen »kapitalinteres-
ser«, jf. lovforslagets § 1, nr. 76 og 77, og muligheden for at
disse kan indregnes og males efter indre veerdis metode, jf. §
1, nr. 14, foreslas det, at § 49, stk. 1, nr. 1, eendres saledes, at
bestemmelsen ogsd omfatter kapitalinteresser.

Forslaget medfarer, at en virksomhed i resultatopgarelsen
som en serskilt post skal indregne resultatandele, der hidrg-
rer fra kapitalinteresser, der males til indre veerdi efter § 43
a.

En virksomhed, der har kapitalandele i bade dattervirk-
somheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser, og
som maler alle 3 grupper til indre veerdi, skal séledes pree-
sentere resultatandele fra hver aktivgruppe som serskilte
poster i resultatopggrelsen.

Til nr. 23

§ 49 oplister en reekke indtaegter og omkostninger og angi-
ver, om de skal indregnes i resultatopgerelsen eller egenka-
pitalen. Stk. 1 angiver de poster, som skal indga i resultatop-
garelsen, mens stk. 2 anfarer poster, som skal indga direkte i
egenkapitalen.
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8 49, stk. 2, nr. 3, regulerer forhold vedrgrende sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser. | sadanne tilfelde er det i
overensstemmelse med IAS 39 ikke tilladt at indregne de lg-
bende veerdireguleringer af sikringsinstrumenter i resul-
tatopgarelsen. Et eksempel herpa er en valutaterminskon-
trakt, som er indgaet med henblik pa sikring af et fremtidigt
salg i fremmed valuta. Valutaterminskontraktens veerdi vil
fluktuere ved &ndringer i valutakurser m.v. Kontrakten skal
lgbende males til dagsveerdi. Lgbende veerdireguleringer
indregnes direkte i egenkapitalen i stedet for i resultatopge-
relsen. Farst pa det tidspunkt, hvor den sikrede begivenhed
indtraeder, indregnes den akkumulerede gevinst eller det ak-
kumulerede tab i resultatopgerelsen.

Det er kun den del af gevinst og tab, som vedrarer en ef-
fektiv sikring, der skal indregnes i egenkapitalen. Den re-
sterende del af gevinster og tab skal indregnes i resultatop-
gerelsen.

Det har veeret intentionen, at bestemmelsen skulle vaere pé
linje med IAS 39. IAS 39 lader det dog vere op til virksom-
heden, om den vil henfare de konkrete sikringsinstrumenter
til regnskabsmeessig sikring eller praesentere dem som andre
investeringer. Det har ikke veret klart, om arsregnskabslo-
ven ogsa gav denne fleksibilitet, eller om instrumenter, som
reelt blev anvendt til sikring, ogsa regnskabsmaessigt skulle
behandles som sikringsinstrumenter.

Det foreslas derfor, at § 49, stk. 2, nr. 3, &ndres, sa det
preeciseres, at alene vardireguleringer af de instrumenter,
som virksomheden velger at henfare til regnskabsmassig
sikring, skal indregnes efter § 49, stk. 2, nr. 3. Veardiregule-
ringer af andre instrumenter falger hovedreglen i § 49, stk.
1, og 8 37, stk. 1, og skal derved som udgangspunkt indreg-
nes i resultatopgarelsen.

Bestemmelsen implementerer regnskabsdirektivets artikel
8, stk. 8, litra a.

Tilnr. 24

8 49 oplister en reekke indteegter og omkostninger og angi-
ver, om de skal indregnes i resultatopgarelsen eller egenka-
pitalen. Stk. 1 angiver de poster, som skal indgd i resultatop-
garelsen, mens stk. 2 anfarer de poster, som skal indga di-
rekte i egenkapitalen.

Af den geeldende bestemmelse i § 49, stk. 2, nr. 4, fremgar
det, at forskelshelgb, der er opstaet ved omregning af balan-
ceposter i aktiviteter, der ikke lgbende er indregnet i virk-
somhedens pengestremme, jf. § 39, stk. 2, skal indregnes di-
rekte i egenkapitalen.

Ved lovforslagets § 1, nr. 13, foreslas det, at der indszttes
et nyt § 39, stk. 3, hvorefter forskelsbelab som opstar efter §
39, stk. 1, ved omregning fra fremmed valuta til &rsrappor-
tens monetare enhed, og som vedrgrer en moneter post,
som er en del af virksomhedens nettoinvestering i udenland-
ske enheder, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Det foreslds pé& denne baggrund at &ndre § 49, stk. 2, nr.
4, saledes at forskelsbelgb, der vedrarer virksomhedens net-
toinvestering i udenlandske enheder, ikke ma indregnes i re-

sultatopgerelsen, men skal indregnes direkte i egenkapita-
len.

Bestemmelsen implementerer sammen med lovforslagets
8 1, nr. 13, hvor der indseettes et nyt stk. 3 i § 39, regnskabs-
direktivets artikel 8, stk. 8, litra b.

Til nr. 25

Efter lovforslagets § 1, nr. 23, som &ndrer § 49, stk. 2, nr.
3, skal indtegter og omkostninger, der hidrgrer fra aktiver
og forpligtelser, som virksomheden velger at henfare til at
sikre veerdien af aktiver og forpligtelser, og som virksomhe-
den forventer at modtage eller pétage sig, herunder tilbage-
farsel af sddanne belgh, indregnes direkte i egenkapitalen.

Efter lovforslagets § 1, nr. 24, som andrer § 49, stk. 2, nr.
4, skal forskelshelgh, der er opstéet ved omregning af balan-
ceposter i aktiviteter, der ikke lgbende er indregnet i virk-
somhedens pengestramme, jf. 8§ 39, stk. 2, samt forskelshe-
lgb, der vedrgrer virksomhedens nettoinvestering i uden-
landske enheder, jf. § 39, stk. 3, indregnes direkte i egenka-
pitalen.

Den foreslaede bestemmelse i stk. 3, fastsetter, pa hvilken
post under egenkapitalen ovennavnte gevinster og tab skal
indregnes, og at det skal ske pa en dagsveardireserve. Denne
reserve kan veere en samlet post for alle de indtseegter og om-
kostninger, som skal indregnes i dagsverdireserven. Reser-
ven kan ogsa opdeles pa flere poster, f.eks. én for valuta-
kursomregning af investering i udenlandske enheder og én
for regnskabsmaessig sikring. Benavnelsen af posten kan sa-
ledes tilpasses det konkrete indhold, jf. § 23, stk. 4, som til-
lader, at benzvnelsen af arabertalsposter i balancen kan til-
passes.

Det er bade indtegter og omkostninger, som skal indreg-
nes i dagsverdireserven. Det vil sige, at reserven bliver en
nettoreserve, og at den kan blive negativ. Formalet med re-
serven er ikke at vise en selskabsretlig binding, det vil sige
udbytteregulering, men derimod at vise, hvilken samlet ef-
fekt de urealiserede gevinster og tab har pa egenkapitalen.
Reserven skal oplgses, nar de derunder opfarte belgb reali-
seres eller tilbagefares.

Hvis en pengestrgmssikring resulterer i indregning af et fi-
nansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, skal den akku-
mulerede gevinst eller tab, der er indregnet i dagsveerdire-
serven, reklassificeres til resultatopgerelsen ved realisation.

Hvis en pengestramssikring derimod resulterer i indreg-
ning af et ikke-finansielt aktivt eller en ikke-finansiel for-
pligtelse, skal den akkumulerede gevinst eller tab, der er
indregnet i dagsveerdireserven, enten reklassificeres til resul-
tatopgarelsen i takt med det ikke-finansielle aktiv eller den
ikke-finansielle forpligtelse realiseres eller indregnes i kost-
prisen eller den regnskabsmaessige veerdi pa det ikke-finan-
sielle aktiv eller forpligtelse (basisjustering). Den valgte me-
tode er et valg af regnskabspraksis, der skal anvendes syste-
matisk og konsekvent for alle lignende transaktioner.

Den regnskabsmassige behandling af sikringstransaktio-
ner medferer sdledes, at sikringstransaktionen ved realisa-
tion indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.
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Hvis kapitalandele i fremmed valuta realiseres, reklassifi-
ceres den akkumulerede gevinst eller tab, der er indregnet i
dagsveerdireserven, til resultatopgarelsen.

Sikringstransaktioner kan vere foretaget i dattervirksom-
heder, hvis kapitalandele er indregnet og malt efter indre
veerdis metode i modervirksomhedens é&rsregnskab. Her skal
dattervirksomheden anvende bestemmelserne om indregning
af veerdireguleringen i dagsverdireserven. | modervirksom-
hedens arsregnskab indregnes vardireguleringen af sikrings-
instrumentet derimod i reserven for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode, jf. § 43 a, stk. 5.

P& samme made indregnes gevinster ved omregning af
regnskabsposter fra fremmed valuta til danske kroner i dat-
tervirksomheder, hvis kapitalandele er indregnet og malt ef-
ter indre veerdis metode i modervirksomhedens érsregnskab.
Her vil veerdireguleringen i modervirksomhedens arsregn-
skab skulle indregnes i reserven for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode, jf. § 43, stk. 5.

Bestemmelsen implementerer sammen med lovforslagets
§ 1, nr. 12 og 13 og nr. 23 og 24, regnskabsdirektivets arti-
kel 8, stk. 8.

Til nr. 26

Forslaget om endring af 8§ 49, stk. 4, der bliver stk. 5, er
en konsekvensgndring af lovforslagets § 1, nr. 25, hvorefter
der i lovens § 49 indszttes et nyt stk. 3. Der henvises til be-
merkningerne til 8 1, nr. 25. Henvisningen til stk. 3 i det
geeldende stk. 4 foreslas derfor &ndret til stk. 4.

Til nr. 27

Det foreslas, at der indsattes en ny bestemmelse som § 55
a under overskriften Egenkapital.

Bestemmelsen implementerer artikel 16, stk. 1, litra c, nr.
iv.

Det foreslas i § 55 a, at en virksomhed skal medtage en
oversigt, som viser bevaegelser i dagsverdireserven i lgbet
af regnskabsaret. Dagsveerdireserven er en post under egen-
kapitalen, hvorfor bestemmelsen placeres under en ny over-
skrift Egenkapital. Kravet er blevet aktuelt, da der indtil lov-
@&ndringen i 2015 var et krav i § 56, hvorefter der skulle gi-
ves en specifikation af udviklingen i poster under egenkapi-
talen.

Der er ikke krav om specifikation af samtlige bevagelser
pa reserven, da der dels kan vere tale om mange transaktio-
ner, dels afhaenger antallet af beveegelser af, hvor tit der sker
veerdireguleringer. Virksomheden skal derimod vise udvik-
lingen pa dagsveerdireserven fra primo til ultimo, hvor trans-
aktionerne er lagt sammen i kategorier som f.eks. »Arets
veerdiregulering«, »Realiseret i aret « og »Tilbagefart i
aret «.

Dagsverdireserven opstar ved omregning af regnskabspo-
ster i udenlandsk valuta eller ved dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter, jf. § 49, stk. 3, som foreslas indsat
ved, lovforslagets § 1, nr. 25.

I henhold til den foreslaede § 49, stk. 3, skal reserven op-
lgses samtidig med, at veerdireguleringerne realiseres eller
tiloagefares.

Til nr. 28

§ 58 oplister en reekke oplysninger, virksomhederne skal
give, nar de opskriver anlegsaktiver, som ikke lgbende re-
guleres til dagsveerdi efter 8§ 37-38. Bestemmelsen er i dag
primeert relevant ved opskrivninger efter § 41.

Bestemmelsen blev nyaffattet ved lov nr. 738 af 1. juni
2015, hvor bestemmelsens nr. 2 ved en fejl fik litreringen a),
b), c), d), d), og f). Det foreslas at @ndre litreringen i § 58,
nr. 2 til a), b), c), d), e), f), sd kravet om, at virksomheden
skal oplyse om afgang i lgbet af regnskabséret, bliver litra

e).

Til nr. 29

§ 58 oplister en raekke oplysninger, som virksomhederne
skal give ved opskrivning af anleegsaktiver, som ikke lgben-
de reguleres til dagsveerdi efter §§ 37-38.

8 58 blev nyaffattet ved lov nr. 738 af 1. juni 2015, hvor-
ved regnskabsdirektivets artikel 16, stk. 1, litra b, nr. i, blev
implementeret ved § 58, nr. 2. Direktivets bestemmelse kree-
ver oplysning om beveegelser i opskrivningsreserven i regn-
skabséret med en forklaring pa den skattemaessige behand-
ling af posterne heri. I bemarkningerne til § 58, jf. Folke-
tingstidende 2014-15, A, L 117 som fremsat, side 73, blev
kravet om oplysning om den skattemassige behandling af
opskrivninger anset for opfyldt af 8 53, hvorefter der i en
note skal oplyses om den anvendte regnskabspraksis, sam-
menholdt med § 47, hvorefter der skal afsattes fuldt udskudt
skat pa opskrivningerne.

Ved loveendringen i 2015 blev der imidlertid tillige for
mikrovirksomheder indsat en undtagelsesbestemmelse i § 22
b, stk. 1, nr. 1, hvorefter mikrovirksomheder er undtaget fra
oplysningspligten i 8 53 om anvendt regnskabspraksis. Di-
rektivets krav om oplysning om den skattemassige behand-
ling af opskrivninger, jf. artikel 16, stk. 1, litra b, nr. i, er
dog ikke omfattet af de lempelsesmuligheder for mikrovirk-
somheder, som er udnyttet i arsregnskabsloven.

Det foreslas derfor, at der i § 58 indsettes et nyt nr. 3,
hvorefter oplysningskravet om den skattemeassige behand-
ling af bevaegelserne pd opskrivningshenleggelsen finder
anvendelse ogsa for mikrovirksomheder, der har valgt ikke
at oplyse om anvendt regnskabspraksis.

Til nr. 30

§ 58 g, stk. 1, indeholder oplysningskrav for virksomhe-
der, der efter lovens 88 37-38 maler aktiver og forpligtelser
til dagsveerdi. Kravene omfatter oplysninger om de forud-
s&etninger, der er anvendt ved malingen, nar dagsverdien ik-
ke males pa grundlag af observationer pé et aktivt marked.
Ifolge § 58 a, stk. 2, kan oplysningerne i stk. 1 gives samlet
for en kategori eller en gruppe af aktiver, hvis de centrale
forudseetninger for dagsverdiberegningen i henholdsvis ka-
tegorien og gruppen af aktiver ikke afviger vasentligt ind-
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byrdes. § 58 a, stk. 2, der bliver stk. 3, foreslas andret ved
lovforslagets § 1, nr. 32.

§ 58 a blev indsat i loven ved lov nr. 738 af 1. juni 2015
og implementerer regnskabsdirektivets artikel 16, stk. 1, li-
trac.

Det er konstateret, at dele af regnskabsdirektivets artikel
16, stk. 1, litra c, ikke blev implementeret ved lov nr. 738 af
1. juni 2015. Det drejer sig om artikel 16, stk. 1, litra c, nr. ii
og nr. iv.

Det foreslas derfor, at der indszttes et nyt stk. 1 i § 58 a.
Det foreslaede stk. 1 implementerer artikel 16, stk. 1, litra c,
nr. ii.

Det foreslaede stk. 1 stiller krav om, at der for hver kate-
gori af aktiver eller forpligtelser, som males til dagsveerdi,
jf. 88 37-38, skal gives oplysninger om dagsverdien, a&n-
dringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatop-
gerelsen, og a@ndringer, der er indregnet i dagsverdireserven
under egenkapitalen.

Oplysningskravet omfatter dagsveerdien ultimo samt arets
@ndringer af dagsveerdien af aktiver og forpligtelser, der
males efter §§ 37-38, idet der skal oplyses sarskilt om zn-
dringer, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen, og &n-
dringer, der er indregnet i dagsveerdireserven under egenka-
pitalen. Det vil sige, at der ikke stilles krav om at oplyse
dagsvardien primo, ligesom der ikke er krav om at oplyse
de &ndringer, som fglger af salg af aktiver eller afvikling af
forpligtelser.

Der skal séledes oplyses om gevinster og tab, som ikke er
realiserede, mens der ikke er krav om oplysninger om gevin-
ster og tab, som er realiserede. Ved at oplyse om de ikke re-
aliserede gevinster og tab far regnskabsbrugeren et vist ind-
blik i, hvordan dagsveerdireguleringerne pavirker arets resul-
tat og udviklingen i egenkapitalen.

Det er ifglge det foreslaede stk. 1 ikke et krav at oplyse de
akkumulerede gevinster og tab, som er indregnet i resul-
tatopgerelsen. Det vil saledes ikke umiddelbart vaere muligt
at udlede af regnskabet, hvor stor en del af en regnskabs-
post, som bestér af en urealiseret gevinst.

Oplysningerne om dagsveardireguleringen skal gives for
hver kategori af aktiver eller forpligtelser. Begrebet »kate-
gori« er ikke defineret i arsregnskabsloven, men skal forstas
som de aktiver eller forpligtelser, som det pga. deres feelles
karakteristika vil veere naturligt at vurdere samlet. For ek-
sempel vil bgrsnoterede aktier kunne anses for en kategori,
mens det for investeringsejendomme vil veere afggrende, om
ejendommene har de samme karakteristika. Er der f.eks. tale
om, at en virksomhed har investeret i boligejendomme og
indkabscentre, vil der veere tale om to kategorier af investe-
ringsejendomme.

Hvis de kreevede oplysninger fremgar tydeligt af resul-
tatopggarelsen og balancen, vil der ikke vere krav om, at de
ogsa skal gentages i en note.

Til nr. 31

Forslaget om &ndring af § 58 a, stk. 2, der bliver stk. 3, er
en konsekvensandring af lovforslagets § 1, nr. 30, hvorefter
der i lovens § 58 a indsettes et nyt stk. 1, hvorefter det geel-
dende stk. 1 og 2 bliver stk. 2 og 3. Henvisningen til stk. 1 i
det geeldende stk. 2 foreslas derfor andret til stk. 2.

Til nr. 32

§ 58 a regulerer, hvilke oplysninger der skal gives om ma-
legrundlag m.v., nar aktiver og forpligtelser males til dags-
veerdi. Bestemmelsen implementerer regnskabsdirektivets
artikel 16, stk. 1, litrac, nr. i.

Ifalge § 58 a, stk. 1, skal der oplyses om de centrale for-
udseetninger, som er anvendt ved beregningen, hvis aktiver
eller forpligtelser males til dagsveerdi, jf. 88 37-38, og dags-
veerdien ikke males pa grundlag af observationer pa et aktivt
marked.

Det fremgar af det geeldende § 58 a, stk. 2, at oplysninger
i § 58 a, stk. 1, for maling af aktiver til dagsverdi kan gives
samlet for en kategori eller gruppe af aktiver, hvis de centra-
le forudseetninger for dagsverdiberegningen i henholdsvis
kategorien og gruppen af aktiver ikke afviger vaesentligt ind-
byrdes. Ifglge § 58 a, stk. 2, kan oplysningerne saledes kun
gives samlet for aktiver, men ikke for forpligtelser.

Det foreslas, at bestemmelsen @ndres, siledes at stk. 2,
der bliver stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 30, omfatter oplys-
ninger om maling af savel aktiver som forpligtelser, og at
bestemmelsen hermed bringes i overensstemmelse med arti-
kel 16, stk. 1, litra c, i regnskabsdirektivet.

Med forslaget far virksomhederne saledes mulighed for
under nzrmere angivne betingelser at samle de lovpligtige
oplysninger om centrale forudsetninger i forbindelse med
maling af savel aktiver som forpligtelser.

Til nr. 33

Efter § 59 skal virksomheder, der for aktiver indregner
renteomkostninger som en del af kostprisen, oplyse rentebe-
lgbet for hver post.

Bestemmelsen implementerer regnskabsdirektivets artikel
17, stk. 1, litra a, nr. vi. Ifglge direktivbestemmelsens ordlyd
er det alene de renter, der er indregnet (kapitaliseret) i arets
lgb som en del af aktivernes kostpris, der skal oplyses.

Det foreslas at @ndre § 59, sa det fremgar, at det er de i
aret indregnede renter, der skal oplyses om, og ikke de ak-
kumulerede renter fra tidligere &r.

Med forslaget bringes bestemmelsen saledes i fuld over-
ensstemmelse med artikel 17, stk. 1, litra a, nr. vi i regn-
skabsdirektivet.

Forslaget bringer ogsa bestemmelsen i overensstemmelse
med de internationale regnskabsstandarder, IFRS, pa dette
omrade. IFRS indeholder i IAS 23, afsnit 26, litra a, et til-
svarende oplysningskrav som det foreslaede.
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Tilnr. 34

§ 78 fastsatter, hvilke regler der gelder for udarbejdelse
af arsrapporten for virksomheder omfattet af regnskabsklas-
se C.

8§ 78, stk. 3, oplister de bestemmelser i loven, som finder
anvendelse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.
Foruden reglerne i lovens afsnit 1V, Regnskabsklasse C,
dvs. 8§ 78 a-101, er virksomheder omfattet af regnskabs-
klasse C ogsa omfattet af en raekke bestemmelser i lovens
foregaende kapitler.

§ 78, stk. 4, fastsetter, at bestemmelserne i §8§ 80-101
(regnskabsklasse C) har forrang, hvis en reekke af de regler i
lovens afsnit Il (regnskabsklasse B), der i medfgr af § 78,
stk. 3, finder anvendelse for virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse C kommer i strid med bestemmelserne i 88
80-101. Det fremgar blandt andet af bestemmelsen i § 78,
stk. 4, at 88§ 80-101 har forrang, hvis reglerne i 88§ 41-43
kommer i strid med 8§ 80-101.

Ved lov nr. 245 af 27. marts 2006 blev § 43 a indsat i ars-
regnskabsloven. Bestemmelsen giver virksomheder mulig-
hed for at indregne Kkapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder til indre veerdi. § 43 a star i lovens
afsnit 111, der indeholder regler, der geelder for virksomheder
omfattet af regnskabsklasse B. Det fremgar dog af bemaerk-
ningerne til indsettelsen af § 43 a, at bestemmelsen finder
anvendelse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse B,
C eller D. Der skulle derfor ved loveendringen i 2006 have
veeret foretaget en endring af § 78, stk. 3, sa der heri henvi-
ses til, at § 43 a finder anvendelse. Ved en fejl blev denne
&ndring dog ikke foretaget.

Det foreslas derfor at &ndre § 78, stk. 3 og 4, sa det frem-
gar af bestemmelsen, at § 43 a finder anvendelse for virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse C. Jf. de foresldede
endringer i § 1, nr. 14-20, far forslaget den konsekvens, at
ogsa virksomheder omfattet af regnskabsklasse C kan ind-
regne kapitalinteresser til indre veerdi.

I § 78, stk. 3, henvises der til, at 8 74 finder anvendelse
for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C, og § 74
naevnes 0gsa i § 78, stk. 4. § 74 blev imidlertid ophaevet ved
lov nr. 516 af 12. juni 2009, og der skulle i den forbindelse
have veret foretaget en konsekvensrettelse i § 78, stk. 3 og
4.

Det foreslas derfor, at § 78, stk. 3 og 4, &ndres, sa henvis-
ningen til § 74 udgar.

Til nr. 35

§ 78 fastsatter, hvilke regler der gelder for udarbejdelse
af arsrapporten for virksomheder omfattet af regnskabsklas-
se C.

Ifalge § 78, stk. 5, finder § 137 anvendelse, hvis en virk-
somhed omfattet af regnskabsklasse C gnsker at aflegge
arsrapport efter de internationale regnskabsstandarder. § 137
fastsaetter naermere, hvad der gealder, hvis en virksomhed,
uanset om det er frivilligt eller pligtigt, udarbejder ars- eller
koncernregnskab efter de internationale regnskabsstandar-
der.

Ifalge lovens § 137 a kan Erhvervsstyrelsen fastsztte reg-
ler om, at visse bestemmelser i loven kan fraviges, nar dette
er ngdvendigt for at anvende internationale regnskabsstan-
darder, som er specielt tilpasset sma og mellemstore virk-
somheders behov. Bestemmelsen blev indsat i &rsregnskabs-
loven ved § 1, nr. 171, i lov nr. 738 af 1. juni 2015. Er-
hvervsstyrelsen har med bestemmelsen bemyndigelse til at
fastsatte regler om, at sma og mellemstore virksomheder
kan fravige kravene i arsregnskabsloven, hvis de falger
IFRS for SME’s, i den udstraekning dette er muligt inden for
rammerne af regnskabsdirektivet.

Der bgr i § 78, stk. 5, henvises til, at for virksomheder, der
gnsker at afleegge arsrapport efter de internationale regn-
skabsstandarder, finder regler fastsat i medfer af § 137 a og-
sa anvendelse.

Det foreslés derfor, at § 78, stk. 5, &ndres, s& det fremgar,
at for virksomheder, der gnsker at afleegge arsrapport efter
de internationale regnskabsstandarder, finder ikke alene §
137 anvendelse, men ogsa regler fastsat i medfer af § 137 a.
Erhvervsstyrelsen har ikke udnyttet bemyndigelsen i § 137
a.

Til nr. 36

§ 78 fastsatter, hvilke regler der geelder for udarbejdelse
af arsrapporten for virksomheder omfattet af regnskabsklas-
se C.

Ifalge § 78, stk. 7, har en virksomhed, der har veeret om-
fattet af regnskabsklasse A eller B eller er ophgrt med at an-
vende undtagelsen for mellemstore dattervirksomheder i §
78 a, mulighed for at benytte lempelserne i bestemmelsens
nr. 1-5. Lempelserne kan dog kun anvendes farste gang,
virksomheden afleegger arsrapport efter reglerne i regn-
skabsklasse C.

Ifalge 8§ 78, stk. 7, nr. 1, kan en virksomhed ved indreg-
ning af omkostninger, der kun indirekte kan henfares til et
fremstillet anlegs- eller omseatningsaktiv, jf. § 82, ngjes
med at tillegge indirekte omkostninger til aktiver, der frem-
stilles fra og med regnskabsaret.

§ 82 blev nyaffattet ved lov nr. 738 af 1. juni 2015. Be-
stemmelsen blev begraenset, sa der alene er krav om, at virk-
somheden i kostprisen for de varebeholdninger, den har
fremstillet, skal indregne de omkostninger, der indirekte kan
henfares til varebeholdninger, og kun for omkostninger, der
vedrgrer fremstillingsperioden.

Som en konsekvens af @ndringen af § 82 foresléas det at
tilpasse ordlyden af § 78, stk. 7, nr. 1, s& denne svarer til
indholdet af § 82.

Til nr. 37

§ 78 fastsatter, hvilke regler der geelder for udarbejdelse
af arsrapporten for virksomheder omfattet af regnskabsklas-
se C.

Ifalge § 78, stk. 7, har en virksomhed, der har veeret om-
fattet af regnskabsklasse A eller B eller er ophgrt med at an-
vende undtagelsen for mellemstore dattervirksomheder i §
78 a, mulighed for at benytte lempelserne i bestemmelsens
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nr. 1-5. Lempelserne kan dog kun anvendes farste gang,
virksomheden afleegger arsrapport efter reglerne i regn-
skabsklasse C.

Efter 8 78, stk. 7, nr. 5, kan virksomheder, der har veeret
omfattet af regnskabsklasse A eller B, eller som er ophgrt
med at anvende § 78 a, og som for farste gang afleegger ars-
rapport efter reglerne for regnskabsklasse C, opggre sam-
menligningstal efter § 24 og § 101, stk. 1, nr. 2, efter de hid-
til anvendte metoder for de poster, som pévirkes ved &n-
dring af indregningsmetoder og mélegrundlag, for perioder,
der ligger far regnskabsaret.

I medfgr af § 101 skal ledelsesberetningen indeholde en
oversigt over en rekke finansielle poster, som fremgar af
bestemmelsens stk. 1, nr. 1 og 2. Ifelge § 101, stk. 1, nr. 2,
skal ledelsesberetningen indeholde sammenligningstal for
de fire foregdende regnskabsar.

Efter § 101, stk. 3, 1. pkt., kan virksomheden undlade at
tilpasse sammenligningstal for perioder, der ligger far regn-
skabsaret, hvis virksomheden har andret regnskabspraksis.

Det foreslas, at henvisningen i § 78, stk. 7, nr. 5, til § 101,
stk. 1, nr. 2, udgar, da lempelsesmuligheden fremgar direkte
af 8 101, stk. 3. Benytter virksomheden sig af bestemmelsen
i § 78, stk. 7, nr. 5, skal den give en overordnet omtale af
den indvirkning, @ndringen af regnskabspraksis har haft pa
sammenligningstallene, jf. § 101, stk. 3, 2. pkt.

Til nr. 38

Efter den galdende bestemmelse i § 83 a skal virksomhe-
den indregne aktiver, der ikke ejes af virksomheden, nar
virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten over aktivet.

Bestemmelsen skal ses i sammenhang med den galdende
8§ 33, stk. 1, 1. pkt., hvorefter et aktiv skal indregnes i balan-
cen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males pali-
deligt. § 33, stk. 1, 2. pkt., indeholder dog en undtagelse,
hvorefter en virksomhed uanset definitionen pa aktiver i bi-
lag 1, C, nr. 1, kan undlade at indregne aktiver, der ikke ejes
af virksomheden, selvom virksomheden har alle vasentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsretten over aktivet.
§ 33, stk. 1, 2. pkt., foreslas andret, jf. lovforslagets § 1, nr.
7, sa virksomheden kan undlade at indregne aktiver, der ik-
ke ejes af virksomheden. Den geldende undtagelse i § 33,
stk. 1, 2. pkt., sdvel som den foresldede @&ndring af bestem-
melsen, jf. lovforslagets 8§ 1, nr. 7, geelder ikke for virksom-
heder omfattet af regnskabsklasse C, jf. § 83 a.

Den galdende § 83 a omhandler de leasede aktiver, som
efter den galdende internationale regnskabsstandard om lea-
singkontrakter, IAS 17, anses som finansiel leasing. IAS 17
definerer finansiel leasing som lejeaftaler, hvor virksomhe-
den besidder alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten over det leasede aktiv. IAS 17 udfylder séle-
des lovens rammebestemmelser i 8§ 33, stk. 1, 1. pkt., og §
83 a.

Den nye regnskabsstandard for leasing, IFRS 16, som
under IFRS aflgser 1AS 17 i 2019, indeholder imidlertid ik-

ke en opdeling pa operationel og finansiel leasing for lea-
singtager, sdledes som IAS 17 gar. | henhold til IFRS 16
skal alle leasingaktiver og tilhgrende forpligtelser indregnes
i balancen hos leasingtager.

Med henblik pé at sikre, at loven ikke er i strid med den
nye regnskabsstandard, foreslas det at endre § 83 a séledes,
at det fremgar, at virksomheden skal indregne alle aktiver,
der opfylder definitionen herpd, uanset om virksomheden
gjer aktivet eller ej. Med den foresldede andring er det sale-
des ikke lengere en betingelse for indregning af et aktiv, at
forudseetningen fra den geeldende regnskabsstandard, 1AS
17 om, at virksomheden har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten over aktivet, er opfyldt.

Den foresldede @ndring indebarer, at virksomheder om-
fattet af regnskabsklasse C skal indregne alle aktiver, der
opfylder definitionen herpa uanset ejendomsretten til akti-
vet. Dette er en rammebestemmelse. Rammen kan i forhold
til lejede aktiver enten udfyldes som hidtil af IAS 17 eller af
den nye IFRS 16.

Lovens definition p et aktiv i bilag 1, C, nr. 1, er i over-
ensstemmelse med den generelle definition pa et aktiv efter
IFRS. Den nye IFRS 16 har ikke medfgrt @ndringer af defi-
nitionen pa et aktiv, men indeholder nye forudsatninger for,
hvorndr et leaset aktiv og den tilhgrende forpligtelse skal
indregnes. Indregning efter den gaeldende IAS 17 kraever sa-
ledes, at virksomheden skal besidde alle vaesentlige risici og
fordele, som er forbundet med ejendomsretten over aktivet,
mens IFRS 16 krever, at virksomheden har retten til at an-
vende aktivet og bestemme, hvorledes aktivet anvendes i
leasingperioden.

Det er herefter op til virksomhederne, om de gnsker at ud-
fylde lovens rammer med den hidtidige standard, eller om
de gnsker at anvende den nye. Baggrunden for, at der kan
veelges mellem to lgsninger, er, at IFRS 16 pd nuverende
tidspunkt kan vere meget byrdefuld at anvende som grund-
lag.

Da de to standarder kan medfgare betydelige forskelle ved-
rgrende, hvilke aktiver der indregnes i balancen, er det vae-
sentligt, at virksomheder, som indregner leasede aktiver og
tilhgrende forpligtelser i balancen, tydeligt anfarer i anvendt
regnskabspraksis, jf. lovens § 53, hvilken metode som an-
vendes.

Til nr. 39

Efter den geldende bestemmelse i § 83 b skal virksomhe-
der, der i henhold til aftale udferer entreprisearbejder eller
serviceopgaver for fremmed regning, indregne indteegter og
omkostninger i takt med arbejdernes udfarelse efter produk-
tionsmetoden.

Bestemmelsen skal ses i sammenhang med § 49, stk.1, 1.
pkt., hvorefter indtaegter skal indregnes i takt med, at de ind-
tjenes. § 49, stk. 1, 2. pkt., indeholder dog en undtagelse,
hvorefter virksomheder kan undlade at indregne indtegter
efter produktionsmetoden i takt med arbejdernes udfgrelse.
Denne undtagelse er dog alene relevant i regnskabsklasse B,
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da § 83 b hindrer brug af undtagelsen for virksomheder om-
fattet af regnskabsklasse C.

Den geeldende bestemmelse i § 83 b henviser specifikt til,
at produktionsmetoden skal anvendes pa entreprisekontrak-
ter og serviceopgaver. Entreprisekontrakter er defineret i
IAS 11 om entreprisekontrakter, mens servicekontrakter er
defineret i IAS 18 om omsetning. De to standarder udfylder
sdledes lovens rammebestemmelse.

Den nye regnskabsstandard for omsetning, IFRS 15, om
indteegter fra kontrakter med kunder, indeholder imidlertid
ikke den samme opdeling af omsatning mellem entreprise-
kontrakter, salg af varer og servicekontrakter som de hidtidi-
ge standarder.

Med henblik pa at sikre, at loven ikke er i strid med den
nye regnskabsstandard, foreslas det at &ndre § 83 b saledes,
at begreberne entreprisekontrakter og servicekontrakter ud-
gar.

Det vil sige, at virksomheder omfattet af regnskabsklasse
C skal indregne indteegter i takt med, at de indtjenes. Dette
er en rammebestemmelse, der ikke angiver, hvornar en ind-
teegt er indtjent. Vurderingen af, hvornr en indtzegt er ind-
tjent, kan foretages p& baggrund af enten de hidtidige regn-
skabsstandarder IAS 11 eller 1AS 18 eller af den nye IFRS
15. IFRS 15 har en ny tilgang til opgarelse af omsetning,
men i praksis er der ofte ikke stor forskel pd omsetningen
beregnet efter de gamle og den nye standard.

Det er saledes op til virksomhederne, om de gnsker at ud-
fylde lovens rammer med de hidtidige standarder, eller om
de gnsker at anvende den nye. Baggrunden for, at der kan
vaelges mellem to lgsninger, er, at IFRS 15 pa nuvarende
tidspunkt kan veere meget byrdefuld at anvende som grund-
lag.

Det forventes dog, at der over tid vil vaere et stigende antal
virksomheder, der anvender IFRS 15 til at udfylde lovens
rammer. Dette formodes at ske i takt med, at virksomheder-
ne og deres radgivere og revisorer far mere kendskab til
IFRS 15, og at der udvikles it-systemer, som understgtter
denne standard.

Til nr. 40

§ 88 stiller krav om en anlagsnote for hver post under an-
leegsaktiver. Det fremgar af stk. 2, at stk. 1 med de forngdne
tilpasninger finder anvendelse for hver post under anlaegsak-
tiver, der lgbende regulerestil dagsverdi, jf. § 38. De akti-
ver, der efter § 38 reguleres til dagsvardi, omfatter investe-
ringsejendomme og biologiske aktiver som husdyr og plan-
ter.

Anlagsaktiver omfatter efter de geeldende bestemmelser i
arsregnskabsloven ogsa finansielle aktiver, f.eks. kapitalan-
dele, der efter § 37 kan reguleres til dagsverdi eller efter §
43 a til indre veerdi. Visse sikrede aktiver kan ogsa males til
dagsveerdi efter 8§ 37 a.

Det er hensigten, at § 88, stk. 2, skal henvise til alle be-

stemmelser, der tillader, at anleegsaktiver males til dagsveer-
di eller indre vaerdi.

Det foreslas derfor at &endre stk. 2, sa det fremgar, at stk. 1
med de forngdne tilpasninger ligeledes finder anvendelse
ved maling af anlegsaktiver til dagsveerdi efter 88 37-38 el-
ler til indre veerdi efter § 43 a.

Til nr. 41

Efter § 96, stk. 1, 1. pkt., skal store virksomheder angive
nettoomsatningens fordeling pa aktiviteter samt geografiske
markeder, hvis sadanne aktiviteter — henholdsvis markeder —
med hensyntagen til tilretteleeggelsen af salget af varer og
tjenesteydelser afviger betydeligt indbyrdes. Efter § 96, stk.
1, 2. pkt., skal der ved fordelingen tages hensyn til den ma-
de, hvorpa salget af de varer og tjenesteydelser, der indgar i
virksomhedens ordinare drift, er tilrettelagt.

Ved @ndringen af arsregnskabsloven i 2015, jf. lov nr.
738 af 1. juni 2015, blev den dagaldende § 30 ophavet, og
der var herefter ikke lzengere krav om eller mulighed for at
klassificere visse poster som ekstraordinzre. Alle indtegter
og omkostninger er saledes pr. definition ordineere. Det gi-
ver derfor ikke begrebsmassigt mening fortsat at anvende
betegnelsen »virksomhedens ordinzre drift«.

| forbindelse med ophevelsen af § 30 ved lovandringen i
2015 burde der vare foretaget en konsekvensandring af §
96, stk. 1, 2. pkt.

Det foreslas pa denne baggrund at &ndre § 96, stk. 1, 2.
pkt., sé det fremgar, at det er salget af de varer og tjeneste-
ydelser, der indgdr i virksomhedens primzre drift, der skal
tages hensyn til ved fordelingen af nettoomsatningen.

Til nr. 42

Der er tale om en konsekvensandring som falge af lovfor-
slagets § 1, nr. 76 og 77, om definition af »kapitalinteres-
ser«. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Til nr. 43

Efter § 97 a, stk. 2, skal en virksomhed omfattet af regn-
skabsklasse C oplyse om virksomhedens ejerandel samt
starrelsen af egenkapital og resultatet ifglge den senest god-
kendte arsrapport for hver dattervirksomhed og associeret
virksomhed. Oplysningskravet geelder ogsa for virksomhe-
der omfattet af regnskabsklasse D, jf. § 102, stk. 3.

Ifalge § 97 a, stk. 3, nr. 1, som affattet ved § 2, nr. 2, i lov
nr. 1547 af 13. december 2016, kan en virksomhed dog und-
lade at give oplysningerne i stk. 2, nr. 2, dvs. oplysninger
om egenkapitalen og resultatet i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, safremt de pageeldende dattervirk-
somheder eller associerede virksomheder ikke er forpligtet
til at offentliggere arsrapport, og virksomheden ejer mindre
end 50 pct. af egenkapitalen heri.

Nyaffattelsen af § 97 a, stk. 3, nr. 1, i 2016 var en imple-
mentering af regnskabsdirektivets artikel 17, stk. 1, litra g,
hvoraf det fremgar, at angivelse af egenkapitalen og af re-
sultatet kan udelades, safremt den pégeeldende virksomhed
ikke offentligger sin balance, og virksomheden ikke er kon-
trolleret af virksomheden.
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Det foreslas at § 97 a, stk. 3, nr. 1, affattes saledes, at und-
tagelsesbestemmelsen omhandler kapitalinteresser og asso-
cierede virksomheder. Baggrunden for den foreslaede affat-
telse er dels indfarslen af aktivgruppen kapitalinteresser, jf.
lovforslagets § 1, nr. 76 og 77, dels en utilsigtet uoverens-
stemmelse mellem det geldende § 97 a, stk. 3, nr. 1, og
regnskabsdirektivet, for sa vidt angar dattervirksomheder,
som pr. definition er kontrolleret af (moder)virksomheden.
Med forslaget omfattes dattervirksomheder derfor ikke af
undtagelsesbestemmelsen.

Den foreslaede affattelse af § 97 a, stk. 3, nr. 1, medfarer
endvidere, at oplysninger efter stk. 2, nr. 2, dvs. oplysninger
om stgrrelsen af egenkapitalen og resultatet, kan udelades,
hvis den pagaldende kapitalinteresse eller associerede virk-
somhed ikke offentliggar en arsrapport. Med den foreslaede
affattelse bliver det afgerende for, om kapitalinteressen eller
den associerede virksomhed kan anvende undtagelsen, séle-
des ikke om kapitalinteressen eller den associerede virksom-
hed er forpligtet til at offentliggere en arsrapport, men om
der faktisk offentliggares en arsrapport.

En kapitalinteresse eller en associeret virksomhed kan va-
re en virksomhed, som enten ikke har pligt til at udarbejde
en arsrapport eller en virksomhed som — pa trods af en pligt
hertil — ikke udarbejder en arsrapport. Da en virksomhed pr.
definition ikke har bestemmende indflydelse over en kapi-
talinteresse eller en associeret virksomhed, bgr en virksom-
hed ikke palegges at fremskaffe og give oplysninger om
egenkapitalen og resultatet i kapitalinteresser eller associere-
de virksomheder, som ikke har offentliggjort en arsrapport,
hvoraf oplysningerne fremgar.

Tilnr. 44

Ifolge § 99, stk. 1, nr. 7, skal ledelsesberetningen for virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse C og D beskrive de
serlige risici udover almindeligt forekommende risici inden
for virksomhedens branche, herunder forretningsmeessige og
finansielle risici, som virksomheden kan pavirkes af. Be-
stemmelsen vedrgrer risici i bredere forstand og er ikke af-
greenset til finansielle risici. Bestemmelsen i § 99, stk. 1, nr.
7, implementerer artikel 19, stk. 2, litra e, i regnskabsdirekti-
vet. Direktivbestemmelsen vedrgrer dog kun krav om oplys-
ninger knyttet til virksomhedens anvendelse af finansielle
instrumenter, herunder oplysninger om mal og politikker for
styring af finansielle risici, afdaekningspolitik og risikoeks-
ponering. 8§ 99, stk. 1, nr. 7, gar saledes videre end kravet af
regnskabsdirektivet i forhold til, hvilke risici der skal omta-
les. Samtidig mangler der i § 99, stk. 1, nr. 7, sammenholdt
med artikel 19, stk. 2, litra e, nogle oplysningskrav i forhold
til finansielle instrumenter.

Det foreslas at ophaeve § 99, stk. 1, nr. 7. Artikel 19, stk.
2, litra e, foreslds implementeret i § 99, stk. 2, der foreslas
nyaffattet, jf. lovforslagets § 1, nr. 45.

§ 99, stk. 1, nr. 8-10 bliver herefter nr. 7-9.

Til nr. 45

§ 99 beskriver kravene til indholdet i ledelsesberetningen.
8§ 99, stk. 1, nr. 1-10, oplister en raekke oplysninger, der skal
gives i ledelsesberetningen. Ifglge § 99, stk. 1, nr. 4, skal der
i ledelsesberetningen redegares for udviklingen i virksomhe-
dens aktiviteter og gkonomiske forhold. Ifelge den gelden-
de § 99, stk. 2, skal store virksomheder, i det omfang det er
ngdvendigt for at forstd virksomhedens udvikling, resultat
og finansielle stilling, supplere redeggrelsen i henhold til §
99, stk. 1, nr. 4, med oplysninger om ikke-finansielle for-
hold, som er relevante for de specifikke aktiviteter, herunder
oplysninger vedrgrende miljg- og personaleforhold

8 99, stk. 2, implementerer regnskabsdirektivets artikel
19, stk. 1, tredje afsnit. Ifelge artikel 19 a, stk. 2, i regn-
skabsdirektivet anses virksomheder, der opfylder kravet i ar-
tikel 19 a, stk. 1, om udarbejdelse af en ikke-finansiel rede-
garelse, for at have opfyldt kravet i regnskabsdirektivets ar-
tikel 19, stk. 1, tredje afsnit. Regnskabsdirektivets artikel 19
a blev indsat i direktivet ved artikel 1, nr. 1, i Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014
om @&ndring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offent-
liggerelse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger om
mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner.
Artikel 19 a er implementeret i lovens § 99 a.

Den danske implementering af regnskabsdirektivet, herun-
der af de endringer, der blev vedtaget med direktiv
2014/95/EU, medfarer, at virksomheder, der er omfattet af §
99, stk. 2, ogsa er omfattet af § 99 a. Begge bestemmelser
geelder séledes for store virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse C og virksomheder omfattet af regnskabsklasse
D. Implementeringen af regnskabsdirektivets artikel 19 a,
stk. 2, i arsregnskabslovens § 99 a medfarer, at kravet i § 99,
stk. 2, ikke er pakreaevet.

Det foreslas derfor, at § 99, stk. 2, nyaffattes, idet det geel-
dende krav i bestemmelsen udgar.

Med den foresldede nyaffattelse af § 99, stk. 2, implemen-
teres regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 2, litra e. Ifglge ar-
tikel 19, stk. 2, litra e, skal ledelsesberetningen i forbindelse
med virksomhedens anvendelse af finansielle instrumenter
0g, hvis det er vaesentligt for at vurdere virksomhedens akti-
ver, passiver, finansielle stilling, fortjeneste og tab indehol-
de oplysninger om mal og principper for styring af finansiel-
le risici, herunder virksomhedens sikringspolitik for alle
starre planlagte transaktioner, for hvilke der anvendes sik-
ring samt oplysninger om virksomhedens risikoeksponering
i forbindelse med priser, kredit, likviditet og pengestrgmme.

Artikel 19, stk. 1, litra e, er delvist implementeret i den
geldende § 99, stk. 1, nr. 7. § 99, stk. 1, nr. 7, foreslas op-
haevet, jf. lovforslagets § 1, nr. 44.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 99, stk. 2, skal ledel-
sesberetningen for virksomheder, der anvender finansielle
instrumenter, og hvor det er vasentligt for at vurdere virk-
somhedens aktiver, forpligtelser, finansielle stilling og resul-
tat, indeholde en beskrivelse af virksomhedens mal og poli-
tikker for styring af finansielle risici, herunder virksomhe-
dens politik for sikring for alle stgrre grupper af forventede
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fremtidige transaktioner, for hvilke der anvendes sikring og
en beskrivelse af virksomhedens risikoeksponering i forbin-
delse med mulige &ndringer i priser, kreditveerdighed, likvi-
ditet og pengestramme.

Omfanget og indholdet af beskrivelsen ifglge den foresla-
ede bestemmelse vil afhaenge af, i hvilket omfang virksom-
heden anvender finansielle instrumenter og i @vrigt af, i
hvilket omfang virksomheden er eksponeret over for de en-
kelte typer af finansielle risici.

Virksomheden kan velge at medtage oplysningerne, der
kreeves efter § 99, stk. 2, i en note i stedet for i ledelsesberet-
ningen. Dette falger af fast praksis, hvorefter krav til ledel-
sesberetningen kan opfyldes ved at medtage oplysningerne i
noterne. Nar en oplysning medtages i noterne, omfattes den
ogsa af den almindelige revisionspligt i forhold til noter. Da
ledelsesberetningen ikke er omfattet af revisionspligten, kan
oplysninger, som skal medtages i noterne, ikke flyttes til le-
delsesberetningen, medmindre der er direkte lovhjemmel
hertil.

Der er ogsa andre bestemmelser i loven, som kreever op-
lysninger om risici. § 99, stk. 1, nr. 5, kraever oplysning om
virksomhedens forventede udvikling og de serlige forudseet-
ninger og usikre faktorer ledelsen har lagt til grund for sine
forventninger. Herunder vil der ofte vare behov for at be-
skrive serlige risici, som kan pavirke den fremtidige udvik-
ling. | 8 99 a kraeves der oplysninger om ikke-finansielle ri-
sici.

I henhold til § 11, stk. 2, skal der i regnskabet gives oplys-
ninger udover de i loven specifikt kraevede, hvis dette er
ngdvendigt for, at regnskabet giver et retvisende billede.
Dette indebeerer, at loven ogsa kreever oplysninger om risici
udover lovens specifikke krav, hvis dette er ngdvendigt for,
at regnskabet giver et retvisende billede.

Med den foresldede nyaffattelse af § 99, stk. 2, sikres en
direktivnar implementering af artikel 19, stk. 2, litra e, i
regnskabsdirektivet.

Til nr. 46

Det foreslas, at der i § 99 indsettes et nyt stk. 3, hvorefter
stk. 1, nr. 7, ikke finder anvendelse for virksomheder, der er
omfattet af § 99 a, og som har en politik for miljgforhold.

Med forslaget er virksomheder, som i overensstemmelse
med det foresldede § 99 a, stk. 1-4, jf. lovforslagets § 1, nr.
47, har en politik for miljgforhold og redeger herfor, undta-
get fra kravet i der bliver § 99, stk. 1, nr. 7, jf. lovforslagets
§ 1, nr. 44,

8 99, stk. 1, nr. 7, viderefgrer uden &ndringer det gelden-
de 8 99, stk. 1, nr. 8, idet bestemmelsen rykker til nr. 7 som
konsekvens af forslaget om at ophave det geldende stk. 1,
nr. 7, jf. 8 1, nr. 44. Efter det, der bliver § 99, stk. 1, nr. 7,
skal virksomheder i regnskabsklasse C og D beskrive pa-
virkningen pa det eksterne miljg og de foranstaltninger, som
virksomheden har ivaerksat til forebyggelse, reduktion eller
afhjeelpning af skader p& miljget. Miljg er efter bestemmel-
sen afgraenset til det eksterne miljg til forskel fra f.eks. virk-
somhedens interne arbejdsmiljg. Virksomheder omfattet af

kravet skal give en overordnet omtale af virksomhedens mil-
japolitik.

Forslaget indebarer, at en virksomhed, der redegar for sin
miljgpolitik efter § 99 a er undtaget fra kravet i det, der bli-
ver 8 99, stk. 1, nr. 7. Herved sikres det, at oplysninger om
miljgforhold kun skal gives ét sted, nemlig i redegerelsen
for samfundsansvar.

Til nr. 47

8 99 a om visse virksomheders forpligtelse til at afgive en
redegerelse for samfundsansvar blev som et nationalt krav
indsat i arsregnskabsloven ved lov nr. 1403 af 27. december
2008 og tradte i kraft med virkning for regnskabsar, der be-
gyndte den 1. januar 2009 eller senere.

Med Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2014/95/EU
af 22. oktober 2014 om @ndring af direktiv 2013/34/EU for
sa vidt angdr offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger
og oplysninger om mangfoldighed for visse store virksom-
heder og koncerner (herefter endringsdirektivet) blev artikel
19 a omhandlende ikke-finansiel redeggrelse for samfunds-
ansvar indsat i regnskabsdirektivet.

Artikel 19 a i regnskabsdirektivet omfatter alene store
virksomheder af offentlig interesse med et gennemsnitligt
antal ansatte i lgbet af regnskabsaret pd minimum 500.

Regnskabsdirektivets krav blev gennemfart i to tempi ved
lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Virksomheder, som er omfattet af anvendelsesomradet for
artikel 19 a i regnskabsdirektivet, blev omfattet af de nye
krav i § 99 a for regnskabsér, der begyndte 1. januar 2016
eller senere.

Virksomheder, som allerede var omfattet af den dagel-
dende & 99 a, men ikke af direktivets anvendelsesomrade,
blev farst omfattet af de nye krav i § 99 a for regnskabsar,
der begyndte 1. januar 2018 eller senere. Det drejede sig om
store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse D, som pa balance-
tidspunktet har haft et gennemsnitligt antal heltidsbeskeefti-
gede i lgbet af regnskabsaret pd mindre end 500.

Regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 1, indebarer, at de
omhandlede virksomheder skal medtage en ikke-finansiel
redegerelse i ledelsesberetningen. Redeggrelsen skal inde-
holde en reekke nzrmere angivne oplysninger om virksom-
hedens samfundsansvar, jf. nedenfor.

Oplysningerne skal ifglge direktivet gives i det omfang,
det er ngdvendigt for forstaelsen af virksomhedens udvik-
ling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning af sam-
fundet. Der er séledes tale om, at redegarelsen for sam-
fundsansvar skal have relation til virksomhedens kernefor-
retning, og at oplysningerne skal gives i det omfang, de er
ngdvendige for at sikre forstaelsen af virksomhedens udvik-
ling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning af det
omgivende samfund.

Efter den geeldende § 99 a skal store virksomheder omfat-
tet af regnskabsklasse C og virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse D (statslige aktieselskaber og bgrsnoterede virk-
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somheder) supplere ledelsesberetningen med en redeggrelse
for samfundsansvar.

Forslaget til nyaffattelse af § 99 a, stk. 1, viderefgrer det
eksisterende anvendelsesomrade for bestemmelsen. Der er
tale om et bredere anvendelsesomrade, end der falger af arti-
kel 19 a i regnskabsdirektivet. Se narmere herom i de al-
mindelige bemaerkninger, afsnit 7.

Den foreslaede nyaffattelse indebzrer eendringer i bestem-
melsens struktur, en reekke praeciseringer samt indfgrelse af
enkelte nye krav og en undtagelsesmulighed for sa vidt an-
gar visse oplysninger, hvis offentligggrelse kan volde bety-
delig skade for virksomheden (skadesklausul). De foreslae-
de preciseringer er foretaget dels som fglge af en fornyet
vurdering af, hvorledes direktivets krav mest hensigtsmaes-
sigt implementeres, dels at der er behov for at tydeliggare
flere af kravene og sikre konsistens i bestemmelsen. De
foreslaede stk. 5-10 svarer i hgj grad til de geldende stk.
4-9,

8§ 99 a skal ses i lyset af lovens § 12, som indeholder et
generelt krav om, at arsrapporten skal udarbejdes séledes, at
den stotter regnskabsbrugeren i dennes gkonomiske beslut-
ninger. Regnskabsbrugerne udger en bred kreds af interes-
senter, herunder virksomheder, organisationer, offentlige
myndigheder, medarbejdere, aktionzrer, kunder, leverandg-
rer, langivere m.fl., hvis gkonomiske beslutninger normalt
ma forventes at kunne blive pévirket af en arsrapport. De
omhandlede beslutninger kan f.eks. vedrgre placering af
regnskabsbrugerens egne ressourcer (f.eks. investering, 1an-
givning m.v., ansettelse i virksomheden), ledelsens forvalt-
ning af virksomhedens ressourcer og fordeling af virksom-
hedens ressourcer (udbetaling af udbytte m.v.). Oplysnin-
gerne har séledes alene til formal at understatte skonomiske
beslutninger i forhold til virksomheden.

Det foreslaede § 99 a, stk. 1, fastslar i lighed med den hid-
til geeldende bestemmelse, at virksomheden skal supplere le-
delsesberetningen med en redegerelse for samfundsansvar.
Ved nyaffattelsen tydeliggeres det, at redeggrelsen skal in-
deholde oplysninger i det omfang, det er ngdvendigt for at
sikre forstdelsen af virksomhedens udvikling, resultat, situa-
tion og dens aktivitets pavirkning af samfundet.

Af stk. 1 falger en ubetinget pligt til at udarbejde en rede-
garelse for samfundsansvar. Formuleringen i det foreslaede
stk. 1, 3. pkt., om, at oplysningerne skal sikre forstaelsen af
virksomhedens udvikling, resultat, situation og virksomhe-
dens aktivitets pavirkning af forholdene i 2. pkt., indeberer
imidlertid, at redegerelsen kan have varierende omfang. Op-
lysningerne efter stk. 2 afhanger af virksomhedens aktivitet,
og i hvor stor udstraekning virksomheden har politikker for
samfundsansvar. Oplysninger kraevet efter stk. 3 skal altid
gives, ogsa i tilfelde hvor en virksomhed ikke har nogen po-
litikker.

Efter stk. 1 skal redeggrelsen som minimum indeholde op-
lysninger vedrgrende miljgforhold, herunder virksomhedens
arbejde med at reducere klimapavirkningen ved virksomhe-
dens aktivitet, sociale- og personaleforhold samt forhold

vedrgrende respekt for menneskerettighederne, bekaempelse
af korruption og bestikkelse.

Vurderingen af vaesentlighed for den ikke-finansielle rede-
gorelse skal ske ud fra formélet med redeggrelsen. Redegg-
relsen for samfundsansvar skal veare retvisende for de for-
hold, beretningen omhandler, jf. arsregnskabslovens § 11,
stk. 1, 2. pkt. Det almindelige veesentlighedskriterium i § 13,
stk. 1, nr. 3, finder ogsa anvendelse med de forngdne tilpas-
ninger set i forhold til formalet med redegarelsen. Virksom-
heden skal derfor foretage en vurdering af, hvilke oplysnin-
ger der er vaesentlige og relevante for den konkrete virksom-
heds regnskabsbrugere. Der er saledes ikke tale om, hvilke
oplysninger der er veasentlige for virksomheden, men om
hvilke oplysninger der er vasentlige for regnskabsbrugeren i
forhold til dennes beslutningstagen. Det afggrende er séle-
des, at regnskabsbrugeren far en forstaelse af de i redegarel-
sen navnte forhold.

Efter § 99, stk. 1, nr. 1, skal ledelsesberetningen indeholde
en beskrivelse af virksomhedens vesentligste aktiviteter.
Det almindelige veesentlighedskriterium i § 13, stk. 1, nr. 3,
indebeerer, at virksomheder i henhold til bestemmelsen i §
99, stk. 1, nr. 1, skal give en beskrivelse af de produkter og
ydelser, som genererer starstedelen af nettoomsatningen og
indtjeningen. Nar en virksomhed i forbindelse med udarbej-
delse af virksomhedens redeggrelse for politikker for sam-
fundsansvar, jf. § 99 a, vurderer veesentlighed, skal der an-
leegges en bredere betragtning end ved vasentlighedsvurde-
ringen efter § 99. Neermere bestemt skal vaesentlighedsvur-
deringen i forhold til § 99 a ikke alene foretages med ud-
gangspunkt i finansielle oplysninger, da oplysningerne, der
kreeves i § 99 a, har til formdl at hjelpe interessenterne med
at forstd virksomhedens udvikling, resultat, situation og
virksomhedens aktivitets pavirkning af miljg- klima-, socia-
le- og personaleforhold samt af forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekempelse af korruption og be-
stikkelse. Mens § 99 tager udgangspunkt i de finansielle op-
lysninger, har § 99 a saledes et bredere formal.

I henhold til det foreslaede stk. 2 skal der gives oplysnin-
ger om de i stk. 1 nevnte forhold, jf. direktivets artikel 19 a,
stk. 1. De i stk. 1 neevnte forhold, som er omtalt ovenfor, er
ueendrede i forhold til den gaeldende § 99 a, stk. 1.

Det foreslaede stk. 2, 2. pkt., svarer til det geldende § 99
a, stk. 3, dog sledes at det praeciseres, at hvis virksomheden
ikke har en politik for et af de i stk. 1 naevnte forhold, skal
det ikke alene oplyses, men der skal gives en klar og be-
grundet forklaring for de forhold, hvor virksomheden har
valgt ikke at have politikker. Redeggrelsen skal gives for
hvert af de forhold i stk. 1, hvor virksomheden ikke har en
politik. Bestemmelsen implementerer artikel 19 a, stk. 1, 3.
afsnit.

Med den foresléede &ndring understreges det, at virksom-
heden skal oplyse og begrunde, hvorfor virksomheden ikke
har udarbejdet en politik, hvis dette er tilfeeldet.

Regnskabsdirektivet artikel 19 a fastslar, at forklaringen,
der skal gives for hvert enkelt forhold, skal veere klar og be-
grundet, hvilket med forslaget til nyaffattelsen af stk. 2, 2.
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pkt., fremgaér direkte af lovteksten. Vurderes det af en virk-
somhed, at der ikke er behov for at have politikker for sam-
fundsansvar, er det f.eks. ikke fyldestgerende, at virksomhe-
den blot oplyser, at den ikke har politikker for samfundsan-
svar grundet virksomhedens starrelse eller branche. En til-
streekkelig begrundelse kan derimod f.eks. veere at oplyse
om, hvorfor det konkret ikke er relevant for den pagaldende
virksomhed at have en politik for f.eks. miljgforhold. En
forklaring her kunne veare, at virksomhedens aktivitet hver-
ken belaster miljget eller indebeerer en risiko for miljget, li-
gesom virksomhedens veesentlige underleverandgrer ikke
pavirker miljget ved udferelsen af arbejde for virksomhe-
den.

Praeambel nr. 7 til endringsdirektivet uddyber, hvilke op-
lysninger der bar eller kan gives i redegerelsen for hvert for-
hold. Som eksempler pé& oplysninger om miljgforhold neev-
nes oplysninger om aktuelle og forudsigelige pavirkninger
af en virksomheds aktiviteter for miljget, og hvor det er rele-
vant, for sundheden og sikkerheden, brugen af vedvarende
og/eller ikke-vedvarende energikilder, drivhusgasemissio-
ner, vandforbrug og luftforurening. Miljg- og klimaforhold
betragtes som to selvstendige forhold, men virksomheden
kan dog velge at lade oplysninger om klimaforhold indgé
som en del af virksomhedens miljerapportering.

Som eksempler pa oplysninger om sociale og personale-
massige anliggender neavner preeambel nr. 7 oplysninger
om de foranstaltninger, der er truffet for at sikre ligestilling,
gennemfarelsen af Den Internationale Arbejdsorganisations
grundleeggende konventioner, arbejdsvilkar, dialogen mel-
lem arbejdsmarkedets parter, respekten for arbejdstagernes
ret til at blive informeret og hart, respekten for fagforenings-
rettigheder, sundhed og sikkerhed pa arbejdspladsen og dia-
logen med lokalsamfundet og/eller de foranstaltninger, der
er truffet for at sikre beskyttelsen og udviklingen af disse
samfund. Med hensyn til oplysninger om menneskerettighe-
der, herunder arbejdstagerrettigheder, samt bekaempelse af
korruption og bestikkelse, kan den ikke-finansielle redegg-
relse indeholde oplysninger om forebyggelse af negative pa-
virkninger af menneskerettighederne og/eller de instrumen-
ter, der er indfart til bekeempelse af korruption og bestikkel-
se.

Redeggrelsen skal ifglge det foresldede stk. 2 indeholde
oplysninger om virksomhedens politikker for samfundsan-
svar for de i stk. 1 ngvnte forhold, herunder om eventuelle
standarder, retningslinjer eller principper for samfundsan-
svar, som virksomheden anvender, svarende til den geelden-
de § 99 a, stk. 2, nr. 2. Ved politikker forstas i denne forbin-
delse bredt virksomhedens interne retningslinjer, malsatnin-
ger eller andre dokumenter, der beskriver, hvordan virksom-
heden arbejder med samfundsansvar. Det er saledes uden
betydning, om dokumentet er benavnt politik eller retnings-
linjer eller lignende. Dette falger af lovens grundleggende
princip i 8 13, stk. 1, nr. 2, om, at der skal tages hensyn til
de reelle forhold fremfor formaliteter uden reelt indhold.

Efter forslagets stk. 2, nr. 1, skal virksomheden for hvert
forhold i stk. 1, hvor den har politikker, give oplysninger om
indholdet af virksomhedens politik. Det er saledes ikke til-

streekkeligt alene at oplyse, at virksomheden har en politik
for et givent forhold, som eksempelvis miljg. Virksomheden
skal ogsa redeggre for indholdet af den pageeldende politik. |
overensstemmelse med stk. 1 skal der gives de oplysninger,
som er ngdvendige for at sikre forstaelsen af politikken, for
sd vidt angar virksomhedens udvikling, resultat, situation og
aktivitets pavirkning af det pageeldende forhold. Der er ge-
nerelt tale om viderefarelse af geldende ret i § 99 a, stk. 2,
nr. 2.

Redegerelsen skal opfylde kravet i § 13, stk. 2, om konti-
nuitet. Hvis en virksomhed oplyser om sin politik, skal den
tillige oplyse om resultaterne af denne politik, indtil poli-
tikken ophaeves. En virksomhed kan séledes ikke omtale po-
litikker et ar uden at oplyse om resultaterne i det falgende
ar. Udgangspunktet er, at en virksomhed skal rapportere om
resultaterne af den politik, som er meldt ud i tidligere ar.
Hvis en virksomhed andrer politik i et &r, skal der i det fgl-
gende ar oplyses om resultaterne indtil det tidspunkt, hvor
politikken er ophaevet, samt oplyses om betydningen af den
endrede politik, jf. § 13, stk. 2.

En virksomhed kan opheave eksisterende politikker og
indfare nye. For en ophavet politik skal der dog oplyses om
resultater indtil det tidspunkt, hvor politikken er ophavet.
Hvis en politik ophaeves midt i et regnskabsar, skal dette op-
lyses, ligesom resultaterne i det farste halvar skal oplyses.

Efter forslagets stk. 2, nr. 2, skal virksomheden for hvert
forhold i stk. 1, hvor den har politikker — som hidltil redege-
re for, hvordan den omseetter sine politikker for samfunds-
ansvar til handling. Virksomheden skal herunder redegare
for eventuelle systemer eller procedurer herfor. Det kan ek-
sempelvis vare ledelsessystemer, kontrolsystemer, evalue-
ringer eller andre procedurer, der systematisk gennemgar
implementeringen af politikkerne. Dette omfatter ogsa, at
virksomheden skal oplyse, hvis den er certificeret i henhold
til en certificeringsordning for enten processer eller produk-
ter (meerkningsordninger). Ifglge artikel 19 a, stk. 1, litra b
0g ¢, i regnskabsdirektivet skal virksomheden oplyse om po-
litikker og resultater heraf. Direktivet kraever séledes ikke
eksplicit, at virksomheden redeger for, hvordan politikken
omsattes til handling. Det er dog fundet hensigtsmeessigt at
bibeholde det geeldende krav om oplysninger om, hvordan
politikken omsattes til handling, da der herved sikres en
sammenhangende redegarelse fra politik til resultater. Det
er saledes vurderet, at direktivets krav om, at der skal oplys-
es om resultater, naturligt forudsaetter, at der oplyses om,
hvordan politikkerne omsattes til resultater. Beskrivelsen af
resultaterne vil saledes naturligt indeholde oplysninger om,
hvordan politikken er omsat.

Forslagets stk. 2, nr. 3, vedrgrende redeggrelse for an-
vendte processer for ngdvendig omhu (»due diligence«) &n-
dres ikke materielt i forhold til det geldende stk. 2, nr. 3.
Redeggrelsen skal saledes — for hvert forhold i stk. 1, hvor
virksomheden har politikker — indeholde oplysninger om
processer for ngdvendig omhu (due diligence), hvis virk-
somheden anvender sddanne processer. Anvendes sddanne
processer ikke for et af de i stk. 1 navnte forhold, er der ik-
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ke krav om, at redeggrelsen indeholder oplysninger eller en
begrundelse herfor.

Due-diligence-begrebet skal forstds séledes, som det er
defineret i internationale retningslinjer for samfundsansvar
som f.eks. OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virk-
somheder og FN’s Retningslinjer for Menneskerettigheder
og Erhvervsliv — begge vedtaget i 2011 — hvor det indgar
som et centralt element. Andringsdirektivet refererer til de
naevnte internationale retningslinjer. Begrebet »due diligen-
ce«, som anvendes i direktivets artikel 19 a, stk. 1, litra b, er
implementeret i § 99 g, stk. 2, nr. 3, som »ngdvendig omhu
(due diligence)«.

Kravet om beskrivelse af anvendte due diligence proces-
ser udspringer af kravet i artikel 19 a, stk. 1, litra b, i regn-
skabsdirektivet om, at beskrivelsen af virksomhedens poli-
tikker skal omfatte en beskrivelse af »gennemfgrte due dili-
gence processer«. Virksomhederne har saledes ikke efter di-
rektivet pligt til at anvende sakaldte due diligence processer,
men har pligt til for hvert politikforhold at oplyse om anven-
delsen af sadanne processer, hvis virksomheden gar brug
heraf. Direktivet uddyber ikke nermere, hvilke oplysninger
virksomheden skal give om anvendte due diligence proces-
ser. Virksomheden skal derfor foretage en konkret vurdering
af, hvilke oplysninger, den skal give herom i forhold til virk-
somhedens politikker for samfundsansvar. Vurderingen skal
foretages under hensyntagen til, at oplysningerne skal veere
relevante og proportionale set i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Det foresléede stk. 2, nr. 4, svarer til det gaeldende § 99 a,
stk. 2, nr. 6. Bestemmelsen refererer til de i stk. 1 naevnte
forhold for at sikre kontinuiteten i rapporteringen. Formule-
ringen er tilpasset sprogligt sdledes, at »virksomhedens
eventuelle forventninger« foreslas eendret til »virksomhe-
dens forventninger«.

Stk. 2, nr. 4, indeholder krav om, at der skal gives oplys-
ning om virksomhedens vurdering af, hvilke resultater der er
opnaet i regnskabsaret som falge af virksomhedens arbejde
med samfundsansvar. Oplysningerne skal gives for hvert en-
kelt forhold, hvor virksomheden har en politik. Efter stk. 2,
nr. 4, skal virksomheden endvidere oplyse om virksomhe-
dens forventninger til virksomhedens arbejde med sam-
fundsansvar fremover. Kravet svarer til det geeldende § 99 a,
stk. 2, nr. 6.

Kravet om, at virksomheden skal oplyse om virksomhe-
dens vurdering af de resultater, der er opnéet i regnskabs-
aret, implementerer regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 1,
litra c. Kravet om, at virksomheden skal oplyse om virksom-
hedens forventninger til arbejdet fremover, er udtryk for et
serligt dansk krav. Oplysninger om ledelsens forventninger
til virksomhedens arbejde med samfundsansvar kan vare en
meget relevant oplysning for regnskabsbrugeren — pé
samme made som oplysninger om ledelsens forventninger
til en virksomheds forventede finansielle udvikling, som
kreeves efter § 99, stk. 1, nr. 5. Dette skal ses i sammenhang
med lovens § 12, stk. 2, hvorefter arsrapporten skal udarbej-
des séledes, at den statter regnskabsbrugeren i dennes gko-
nomiske beslutninger, herunder beslutninger om placering

af regnskabsbrugerens ressourcer. En virksomheds arbejde
med ikke-finansielle forhold og ledelsens forventninger til
dette arbejde kan udgere en forudseetning for regnskabsbru-
gerens beslutning om blandt andet placering af deres res-
sourcer.

| tilfeelde hvor en virksomhed, f.eks. i det foregaende
regnskabsar fer, har indfart en ny politik eller &ndret en po-
litik, og politikken ikke har givet resultater, skal virksomhe-
den blot oplyse dette i sin redegarelse.

Der er hverken i @&ndringsdirektivet eller i § 99 a, stk. 2,
nr. 4, krav om, at virksomheden skal vurdere, hvilke malba-
re gkonomiske resultater arbejdet med samfundsansvar har
medfgrt. Det er omvendt heller ikke tilstrekkeligt alene at
oplyse om vardiskabende resultater for virksomheden selv.
Savel positive som negative resultater for hvert af de for-
hold, hvor virksomheden har en politik, skal oplyses i det
omfang de er vaesentlige.

Oplysningerne skal have relation til virksomhedens kerne-
forretning og skal gives i det omfang, de er ngdvendige for
at sikre forstéelsen af udviklingen i og pavirkningen fra ker-
neforretningens aktiviteter. Dette kan eksempelvis omfatte
positive eller negative pavirkninger af medarbejderes trivsel,
bergrte personers menneskerettigheder blandt eksempelvis
leverandgrer, eller miljg- og klimamassige pavirkninger
0osV.

Efter det foreslaede stk. 3 skal redeggrelsen, uanset om
virksomheden har politikker for de i stk. 1 naevnte forhold,
indeholde oplysninger efter stk. 3, nr. 1-4. Disse oplysninger
skal saledes indga i redegarelsen, selvom virksomheden har
valgt ikke at have politikker for samfundsansvar.

Ifalge det foreslaede stk. 3, nr. 1, skal redeggrelsen inde-
holde en kort og precis beskrivelse af virksomhedens forret-
ningsmodel. Beskrivelsen skal bidrage til forstaelsen af sam-
menhangen mellem kerneforretningen og virksomhedens
arbejde med samfundsansvar. Kerneforretning defineres
som virksomhedens lgbende aktiviteter. Hvorvidt der er tale
om en for virksomheden stor eller lille aktivitet, er saledes
uden betydning for denne definition. Nar kerneforretningen
skal beskrives, er det naturligt at fokusere pa den del af ker-
neforretningen, som har den starste aktuelle eller mulige pa-
virkning pa samfundet. Dette er ikke ngdvendigvis virksom-
hedens starste aktivitet malt pA omsatning m.v.

Stk. 3, nr. 1, implementerer artikel 19 a, stk. 1, litra a, i
regnskabsdirektivet. Direktivet angiver ikke nermere, hvil-
ke krav der stilles til beskrivelsen af virksomhedens forret-
ningsmodel, men angiver blot, at forretningsmodellen skal
beskrives kort. Virksomheden definerer séledes selv indhol-
det og detaljeringsgraden af de oplysninger, der gives om
forretningsmodellen. Formélet med at kreeve oplysninger
om virksomhedens forretningsmodel er, at det kan bidrage
til forstaelsen af koblingen mellem virksomhedens strategi
og kerneforretning og virksomhedens tilgang til samfunds-
ansvar. Derfor vil det veere naturligt, at beskrivelsen af for-
retningsmodellen inkluderer emner som f.eks. forretnings-
omrader, produkter og tjenesteydelser. Beskrivelsen skal gi-
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ves pa en Klar, forstaelig og faktuel made, hvor der udelades
oplysninger af mere reklamemaessig karakter.

Ifglge det foreslaede stk. 3, nr. 2, 1. pkt., skal redeggrelsen
indeholde oplysninger om de vasentligste risici forbundet
med de i stk. 1 naevnte forhold i relation til virksomhedens
forretningsaktiviteter, herunder, hvor det er relevant og pro-
portionalt, i relation til virksomhedens forretningsforbindel-
ser, produkter eller tjenesteydelser, som indebarer en serlig
risiko for negative pavirkninger af de i stk. 1 neaevnte for-
hold. | henhold til stk. 3, nr. 2, 2. pkt., skal der gives oplys-
ninger om, hvordan virksomheden handterer de pagaldende
risici. Der skal alene oplyses om ikke-finansielle risici, idet
arsregnskabsloven indeholder sarlige bestemmelser om op-
lysninger om finansielle risici. For visse risici kan der veere
bade et finansielt element og et ikke-finansielt. Det kan
f.eks. vaere aktuelt pd miljgomradet, hvor forurening kan
medfare et krav om oprensning. | disse tilfeelde vil det veaere
naturligt at give en samlet beskrivelse af problematikken,
f.eks. ved, at der foretages krydshenvisning mellem beskri-
velsen af de finansielle og de ikke-finansielle risici.

| medfer af det foreslaede stk. 3, nr. 2, tydeliggeres det i
forhold til geeldende ret, at der, som minimum, skal rappor-
teres om vasentlige risici for de i stk. 1 navnte forhold,
uanset om virksomheden har en politik for omradet. F.eks.
skal en virksomhed rapportere om vasentlige ikke-finansiel-
le risici for miljgforhold, uagtet at virksomheden ikke har
politikker for miljeforhold. Derudover skal der, hvor det er
relevant og proportionalt, gives oplysninger i relation til
virksomhedens forretningsforbindelser, produkter og tjene-
steydelser, som indeberer en serlig risiko for negativ pa-
virkning af de i stk. 1 naevnte forhold, som er omtalt oven-
for. Begreberne forretningsforbindelser og negative pavirk-
ninger (adverse impacts) er defineret i bdde OECD’s Ret-
ningslinjer for Multinationale Virksomheder (2011) og FN’s
Retningslinjer for Menneskerettigheder og Erhvervsliv
(2011), som direktivet refererer til.

Det foreslaede stk. 3, nr. 2, gennemfarer artikel 19 a, stk.
1, litra d, i regnskabsdirektivet. Afgraensningen af de vee-
sentligste risici, jf. det foreslaede stk. 3, nr. 2, ma bero pa en
konkret vaesentlighedsvurdering.

Praeambel nr. 8 til endringsdirektivet praeciserer, at virk-
somhederne bgr fremlaegge tilstreekkelige oplysninger om
forhold, der springer i gjnene, som de der med stgrst sand-
synlighed vil fare til, at de veesentligste risici for alvorlige
pavirkninger manifesterer sig, samt om pavirkninger, der al-
lerede har manifesteret sig. Alvoren af sadanne pavirkninger
ber vurderes pa baggrund af deres omfang og grad. Risikoen
for negativ pavirkning kan stamme fra virksomhedens egne
aktiviteter eller kan heenge sammen med dens drift, og hvor
det er relevant og proportionalt, dens produkter, tjeneste-
ydelser eller forretningsforbindelser, herunder leverandgr-
og underleverandgrkader.

Det foreslaede stk. 3, nr. 3, viderefarer det galdende stk.
2, nr. 5. Bestemmelsen indebeerer, at virksomheden, uanset
om den har politikker for de i stk. 1 navnte forhold, skal re-
degere for ikke-finansielle nggleresultatindikatorer, som er
relevante for specifikke forretningsaktiviteter. Virksomhe-

den er dog ikke forpligtet til at anvende nggleresultatindika-
torer. Med den foreslaede ordlyd er der ikke tale om en ma-
teriel @ndring, men alene en pracisering i forhold til den
galdende § 99 a, stk. 2, nr. 5. Det er med den foreslaede ny-
affattelse saledes preeciseret, at oplysningerne skal gives,
uanset om virksomheden har politikker for de i stk. 1 naevn-
te forhold. Derudover erstattes betegnelsen »ngglepree-
stationsindikatorer« med »nggleresultatindikatorer«, som er
den oversattelse af »Key performance indicators«, som Eu-
ropa-Kommissionen har anvendt i sin vejledning og i den
danske oversettelse af direktivet. Herved skabes overens-
stemmelse mellem arsregnskabslovens begreber og direkti-
vet samt Kommissionens vejledning til direktivet.

Nggleresultatindikatorer er et alment kendt og benyttet
veerktgj, som har til formal at male virksomhedens indsats
qua resultatmal for en given malsatning pa bestemte forret-
ningsaktiviteter. Sddanne indikatorer kan ogsa anvendes pa
ikke-finansielle omrader som f.eks. miljg- og sociale for-
hold.

Det foreslaede stk. 3, nr. 3, implementerer regnskabsdi-
rektivets artikel 19 a, stk. 1, litra e. Direktivet angiver ikke
nermere, hvordan anvendelse af nggleresultatindikatorer
skal beskrives, eller hvilke nggleresultatindikatorer virksom-
heden som minimum skal beskrive. Der er i direktivet ikke
krav om, at der i virksomhedens redeggrelse skal gives op-
lysninger herom eller en begrundelse herfor, safremt virk-
somheden ikke har nggleresultatindikatorer for et af de i stk.
1 neevnte omrader. Hvis virksomheden har udarbejdet nggle-
resultatindikatorer, skal disse dog oplyses.

Ifalge § 53, stk. 1, skal en virksomhed redeggre for de
indregningsmetoder og malegrundlag, der er anvendt i ledel-
sesheretningen. Bestemmelsen indebarer, at en virksomhed
skal redegare for indregning og malegrundlag for ikke-fi-
nansielle nggleresultatindikatorer, dvs. at det skal fremga af
redegerelsen, hvorledes de ikke-finansielle nggleresultatin-
dikatorer er beregnet.

Det foreslaede stk. 3, nr. 4, implementerer regnskabsdi-
rektivets artikel 19 a, stk. 1, og omhandler, at virksomhe-
dens redegerelse, hvor det er relevant, skal indeholde hen-
visninger til og yderligere forklaring af belgb fra den finan-
sielle del af regnskabet. Et eksempel herpa kan vere, at der
henvises til store miljgomkostninger eller en forpligtelse til
at foretage oprensning af forurening ved virksomhedens
produktionsanlaeg. Bestemmelsen har ikke til formal, at der
skal ske gentagelser af den finansielle rapportering, men at
relevante belgb bliver omtalt — i en CSR-kontekst — til gavn
for regnskabsbrugernes forstaelse af regnskabet. Bestem-
melsen har ved en fejl ikke tidligere veeret implementeret.

Ved det foresldede stk. 4, 1. pkt., indsattes der i overens-
stemmelse med regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 1, en
undtagelsesbestemmelse i form af en skadesklausul — et s&-
kaldt »Safe Harbour Principle«. Efter bestemmelsen kan en
virksomhed i serlige tilfelde undlade at give oplysninger i
redegerelsen for samfundsansvar, hvis offentliggerelsen af
oplysningerne kan forventes at volde betydelig skade for
virksomheden i forbindelse med igangverende forhandlin-
ger eller retstvister. Undtagelsesbestemmelsen har ikke tidli-
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gere veeret implementeret. Artikel 19 a, stk. 1, giver med-
lemslandene mulighed for at tillade en sddan undtagelsesbe-
stemmelse, og en stor andel af medlemslandene, herunder
Tyskland, England, Irland og Sverige, har valgt at imple-
mentere undtagelsen. For at sikre, at danske virksomheder
har de samme vilkar som deres udenlandske konkurrenter,
foreslas det, at undtagelsesbestemmelsen implementeres.

Det foreslaede stk. 4, 2. pkt. foreskriver, at bestemmelsen
kan kun bruges i sarlige tilfeelde, hvor ledelsen ud fra en
konkret vurdering finder det ngdvendigt at udelade oplys-
ninger om samfundsansvar, fordi offentliggerelse af de pa-
geldende oplysninger vil volde betydelig skade for virk-
somheden i forbindelse med igangverende forhandlinger el-
ler retstvister. Oplysningerne kan kun udelades, hvis udela-
delsen ikke forhindrer, at redeggrelsen for samfundsansvar
giver en rimelig og afbalanceret forstéelse for virksomhe-
dens udvikling, resultat, situation og dens aktivitets pavirk-
ning af de i stk. 1 nevnte forhold. En udeladelse af oplys-
ninger skal vere behgrigt begrundet og godkendt af med-
lemmerne af virksomhedens ledelse. | henhold til lovens §
8, stk. 2, 1. pkt., har hvert enkelt medlem af ledelsen et an-
svar for, at arsrapporten udarbejdes i overensstemmelse med
lovgivningen og saledes ogsa for, at betingelserne for at an-
vende undtagelsen er opfyldt.

Det foreslaede stk. 4, 3. pkt. medfarer, at safremt en virk-
somhed anvender undtagelsesbestemmelsen, skal dette
fremgé af redegarelsen for samfundsansvar. Kravet findes
ikke i endringsdirektivet, men det er vurderet hensigtsmaes-
sigt, at virksomheden — i generelle vendinger — har pligt til
at oplyse om brug af undtagelsen. Det vil i forbindelse med
kontrol af virksomhedernes redeggrelse ogsa veere tydeligt,
om virksomhederne blot »mangler« oplysninger, eller om
der er tale om anvendelse af undtagelsesbestemmelsen.

Det foreslaede stk. 5 er en viderefgrelse af det geeldende §
99 a, stk. 4, uden indholdsmassige a&ndringer. Bestemmel-
sen vedrgrer redeggrelsens placering og offentliggarelse og
ligger inden for rammerne af direktivets bestemmelser om
redegerelsens placering og offentliggarelse, jf. regnskabsdi-
rektivets artikel 19 a, stk. 4. Stk. 5 indebarer, at redeggarel-
sen for samfundsansvar som hidtil skal gives i eller i tilknyt-
ning til ledelsesberetningen, i en supplerende beretning i
arsrapporten, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, eller
pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i ledel-
sesberetningen. Erhvervsstyrelsen fastsatter naermere regler
herom, jf. det foreslaede stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsatter
endvidere regler om revisors pligter i forhold til de oplys-
ninger, som offentliggares heri. Den enkelte virksomhed
kan saledes frit veelge den offentliggarelsesmade, som virk-
somheden anser for mest hensigtsmassig inden for lovens
rammer.

Det foreslaede stk. 6 viderefgrer den geeldende § 99 a, stk.
5, uden indholdsmaessige &ndringer. Stk. 6 medfgrer, at en
dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at
medtage oplysningerne om samfundsansvar i sin egen ledel-
sesberetning, hvis modervirksomheden for den samlede
koncern opfylder oplysningskravene efter stk. 1-4, jf. herved
direktivets artikel 19 a, stk. 3 og 4, hvoraf det fremgar, at

der kan rapporteres pa koncernniveau, safremt der for kon-
cernen udarbejdes en konsolideret ledelsesberetning i over-
ensstemmelse med artikel 29 a, stk. 2 og 3.

I sammenhzang hermed viderefgres det geeldende § 99 a,
stk. 6, i det foreslaede stk. 7. Bestemmelsen vedrgrer mulig-
heden for, at virksomheder, som udarbejder koncernregn-
skaber, kan ngjes med at give oplysningerne efter stk. 1-4
for koncernen som helhed.

Det er ikke i det geeldende § 99 a, stk. 6, et krav, at datter-
virksomheden ved brug af stk. 6 i sin ledelsesberetning skal
henvise til modervirksomhedens redeggrelse for samfunds-
ansvar. Baggrunden herfor har veret, at dette ikke er et krav
efter direktivet. Det er en fordel for regnskabsbrugeren, her-
under ogsa i forbindelse med kontrol af regnskabet, at der
medtages en sadan henvisning i dattervirksomhedens ledel-
sesberetning, s& regnskabsbrugeren far oplyst, hvor redegg-
relsen kan findes.

Efter den foresldede bestemmelse i stk. 7, 2. pkt., skal en
dattervirksomhed ved brug af muligheden i stk. 7, 1. pkt.,
oplyse, at rapporteringen efter § 99 a indgar som en del af
modervirksomhedens rapportering. Dattervirksomheden skal
oplyse, hvilken modervirksomhed der har medtaget redege-
relsen, og hvor denne er offentliggjort. Dette kan ske med
link til den relevante del af modervirksomhedens hjemmesi-
de, safremt redegarelsen fremgar heraf eller — hvis der er ta-
le om en dansk modervirksomhed som medtager redegarel-
sen i selve arsrapporten — med angivelse af navn og CVR-
nr. for modervirksomheden.

Der er i overensstemmelse med regnskabsdirektivet ikke
mulighed for, at en modervirksomhed henviser nedad i kon-
cernen til dattervirksomhedens redeggrelse. En modervirk-
somhed kan saledes ikke undlade at udarbejde en redegarel-
se for samfundsansvar med den begrundelse, at dattervirk-
somheden har offentliggjort en redegarelse for samfundsan-
svar, selv ikke hvis redegarelsen omfatter den samlede kon-
cern.

Det foresléede stk. 8 viderefarer det geeldende § 99 a, stk.
7, uden indholdsmassige @ndringer. Bestemmelsen giver
virksomheden mulighed for at undlade at udarbejde en rede-
gerelse for samfundsansvar, hvis virksomheden efter inter-
nationale retningslinjer eller standarder oplyser om sine po-
litikker for samfundsansvar. Stk. 8 har baggrund i regn-
skabsdirektivets artikel 19 a, stk. 4. Heraf fremgar det, at
medlemslandene kan fritage virksomhederne fra kravet om
udarbejdelse af en redegarelse for samfundsansvar, hvis
virksomheden udarbejder en selvstendig rapport herom
(f.eks. en FN Global Compact Communication on Progress
(COP) rapport), der dekker den samme regnskabsperiode
som arsrapporten, og som lever op til oplysningskravene i
direktivets artikel 19 a, stk. 1, som er implementeret i ars-
regnskabslovens § 99 a. Med hensyn til de indholdsmeessige
krav indebarer dette, at en selvstendig rapport i form af
f.eks. en FN Global Compact Communication on Progress
(COP) eller f.eks. en Global Reporting Initiative (GRI) rap-
port skal opfylde alle regnskabsdirektivets oplysningskrav.
Hvis en redeggarelse for samfundsansvar udarbejdet efter in-
ternationale retningslinjer eller standarder saledes ikke lever
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op til kravene i lovens 8§ 99 a, skal virksomheden supplere
redegarelsen.

For de virksomheder, som i dag anvender undtagelsen i
den geldende 8 99 a, stk. 8, er det fortsat ikke tilstreekkeligt
i ledelsesberetningen at henvise til f.eks. FN Global Com-
pacts hjemmeside, hvor virksomhedens Global Compact
rapport er offentliggjort. Virksomhedens Global Compact
rapport skal ogsa veere offentligt tilgeengelig pa virksomhe-
dens egen hjemmeside via en henvisning hertil i ledelsesbe-
retningen, som omtalt i bemarkningerne til den foreslaede
stk. 10 nedenfor. Desuden skal rapporten for hvert poli-
tikforhold opfylde regnskabsdirektivets oplysningskrav som
omtalt i bemarkningerne til stk. 8.

Det foreslaede stk. 9 viderefarer den geeldende § 99 a, stk.
8, uden indholdsmassige @ndringer. Der er alene tale om
endringer i referencer. Det foreslaede stk. 9, 1. pkt., bemyn-
diger Erhvervsstyrelsen til at fastsatte naermere regler om
offentliggerelse af redeggrelsen for samfundsansvar i en
supplerende beretning til arsrapporten og om revisors pligter
i forhold til de oplysninger, som offentligggres heri. Det
foreslaede stk. 9, 2. pkt., bemyndiger Erhvervsstyrelsen til at
fastseette nermere regler om offentliggerelse pa virksomhe-
dens hjemmeside af redeggrelsen for samfundsansvar, her-
under regler om virksomhedens opdatering af oplysningerne
pa hjemmesiden og revisors pligter i forbindelse med de op-
lysninger, som offentliggares pa hjemmesiden.

Erhvervsstyrelsen har med hjemmel i det geeldende § 99 a,
stk. 8, udstedt bekendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om of-
fentliggarelse af en raekke redegarelser efter arsregnskabslo-
ven. Bekendtgarelsen indeholder bl.a. regler om, hvordan
den lovpligtige redegarelse, som virksomheden udarbejder
efter § 99 a, skal betegnes, sa der ikke kan opsta tvivl om, at
der er tale om den lovpligtige redeggrelse i modsetning til
eventuelle frivillige oplysninger om samfundsansvar, som
virksomheden matte velge at offentliggere udover den lov-
pligtige redegerelse. Den offentliggjorte lovpligtige redega-
relse ma ikke a&ndres efterfalgende, men virksomheden har
mulighed for at offentliggere en opdatering af oplysningerne
i redegarelsen i lgbet af det/de efterfalgende regnskabsar ef-
ter reglerne herom i bekendtggrelsen. Oplysningerne i opda-
teringen skal holdes tydeligt adskilt fra den lovpligtige rede-
gerelse, f.eks. under betegnelsen »frivillige supplerende op-
lysninger om samfundsansvar«.

Hvis virksomheden veelger at placere den lovpligtige rede-
garelse, jf. § 99 a, pd virksomhedens hjemmeside via en
henvisning hertil i ledelsesberetningen, hindrer § 99 a ikke,
at virksomheden ogsa omtaler sit arbejde med samfundsan-
svar andre steder, f.eks. ved i ledelsesberetningen at medta-
ge et resumé af redeggarelsen for samfundsansvar. Sédanne
frivillige oplysninger om samfundsansvar ma dog ikke
fremsta pa en sddan made, at de kan forveksles med den lov-
pligtige redegarelse for samfundsansvar efter § 99 a. Desu-
den er det en betingelse, at de frivillige oplysninger, som gi-
ves i ledelsesberetningen, opfylder arsregnskabslovens al-
mindelige kvalitetskrav, herunder kravet i lovens § 11 om,
at oplysningerne skal veere retvisende.

Hvis den lovpligtige redegarelse, jf. § 99 a placeres i le-
delsesberetningen, hindrer § 99 a og den galdende bekendt-
gerelse heller ikke, at virksomheden ogsa offentligger frivil-
lige oplysninger om samfundsansvar andre steder, f.eks. pa
virksomhedens hjemmeside. § 99 a hindrer saledes ikke, at
virksomheden f.eks. offentligger en rapport, som uddyber
redegarelsen efter § 99 a. Ligesom i eksemplet ovenfor ma
sadanne frivillige oplysninger om samfundsansvar ikke
fremstéa pa en sddan made, at de kan forveksles med den lov-
pligtige redegarelse.

I henhold til &rsregnskabslovens § 135, stk. 5, skal revisor
afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesbe-
retningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet og et
eventuelt koncernregnskab samt er udarbejdet i overens-
stemmelse med lovgivningens krav. Revisors udtalelse om-
fatter bl.a. ledelsens redegarelse for samfundsansvar i hen-
hold til § 99 a. Det gelder, uanset om redegarelsen er place-
ret i ledelsesberetningen, i en supplerende beretning eller pa
virksomhedens hjemmeside via en henvisning hertil i ledel-
sesbheretningen, da der er tale om en redegarelse, som hgrer
til ledelsesberetningen.

Revisors udtalelse skal endvidere omfatte en beskrivelse
af vaesentlige fejl og mangler i ledelsesberetningen, som re-
visor métte blive opmaerksom pé&. Mangler kan besta i, at der
mangler en eller flere oplysninger, som lovgivningen kree-
ver. Fejl kan bestd i, at de lovkraevede oplysninger ikke er
opfyldt pa korrekt vis. Konstateringen af eventuelle fejl og
mangler sker pa baggrund af en gennemlasning af ledelses-
beretningen. Det forudseettes, at revisor har kendskab til det
regelgrundlag, der regulerer ledelsesberetningen.

Revisor skal, saledes kort beskrevet, gennemlase ledelses-
beretningen og 1) sammenholde oplysningerne heri med op-
lysningerne i érsregnskabet og et eventuelt koncernregn-
skab, 2) sammenholde oplysningerne heri med den viden og
de forhold, revisor er blevet bekendt med i forbindelse med
sin revision af regnskabet og 3) ud fra sin viden om regel-
grundlaget tage stilling til, om der er fejl eller mangler i le-
delsesberetningen.

De narmere bestemmelser findes i bekendtgarelse nr.
1468 af 12. december 2017 om godkendte revisorers erklze-
ringer. Reglerne er forklaret i erkleringsvejledningen, som
kan lzeses pa www.erst.dk.

Hvis redegarelsen for samfundsansvar efter § 99 a er pla-
ceret pa virksomhedens hjemmeside eller i en supplerende
beretning til arsrapporten via en henvisning hertil i ledelses-
beretningen, har revisor — i tilleeg til ovennavnte pligter —
nogle srlige pligter, som fremgar af bekendtgarelse nr. 558
af 1. juni 2016 om offentliggarelse af en raekke redegarelser
efter arsregnskabsloven. Er redeggrelsen placeret pa virk-
somhedens hjemmeside, skal revisor sdledes bl.a. pase, at le-
delsesberetningen indeholder oplysning herom med angivel-
se af den URL-adresse, der skal benyttes for at komme di-
rekte til redegarelsen, eller til den side, hvor links til samtli-
ge offentliggjorte redegarelser er tilgeengelige. Redegarelsen
skal offentligggres som en samlet redeggrelse under beteg-
nelsen »Redegarelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslo-
vens § 99 a«. Redeggrelsen skal holdes tydeligt adskilt fra
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eventuelle yderligere oplysninger om samfundsansvar pa
virksomhedens hjemmeside, s den ikke kan forveksles med
frivillige oplysninger om samfundsansvar, der ikke er en be-
standdel af virksomhedens arsrapport. Det skal fremga af re-
degerelsen, at den udger en bestanddel af ledelsesberetnin-
gen i virksomhedens arsrapport.

I medfar af det foresldede stk. 9 vil Erhvervsstyrelsen sa-
ledes fortsat have bemyndigelse til at fastsette regler om of-
fentliggerelse af redegarelsen for samfundsansvar. Med
hjemmel i den geeldende bestemmelse i stk. 8 har Erhvervs-
styrelsen, som navnt, udstedt bekendtgarelsen om offentlig-
garelse af en raeekke redegarelser efter arsregnskabsloven,
der er omtalt ovenfor. Virksomheder, som i dag udarbejder
redegerelse for samfundsansvar efter den geeldende § 99 a,
men som fremover udarbejder redegerelsen efter den fore-
sldede § 99 a, vil saledes blive mgdt med de samme krav
med hensyn til redegarelsens placering og offentliggarelse
som hidtil. Revisors opgaver i forbindelse med redegarelsen
vil ogsé vaere de samme som hidtil. Revisors opgaver ligger
inden for direktivets rammer, jf. betragtning nr. 16 i pree-
amblen til @ndringsdirektivet.

Det foresldede stk. 10 viderefgrer det geldende § 99 a,
stk. 9, uden indholdsmassige @&ndringer. Bestemmelsen gi-
ver Erhvervsstyrelsen bemyndigelse til at fastsette neermere
regler med hensyn til, under hvilke betingelser en virksom-
hed, jf. det foresldede stk. 8, kan oplyse om samfundsansvar
efter internationale retningslinjer eller standarder. Med
hjemmel i det geeldende § 99 a, stk. 9, har Erhvervsstyrelsen
udstedt bekendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om offentlig-
gerelse af en reekke redegerelser efter &rsregnskabsloven.
Bekendtggrelsen indeholder bl.a. regler om, hvilke interna-
tionale standarder og retningslinjer der kan anvendes i stedet
for udarbejdelse af en redeggrelse for samfundsansvar efter
den geldende 8 99 a, herunder betingelserne herfor. Be-
kendtgarelsen forventes opdateret i forleengelse af andrings-
lovens ikrafttreeden.

Den foreslaede § 99 a finder — ligesom den geeldende § 99
a — tilsvarende anvendelse for ledelsesberetningen for kon-
cerner, jf. § 128, stk. 2.

Til nr. 48

8 99 b angiver krav til store virksomheders rapportering
om maltal og politikker for det underrepraesenterede kan.

Pligten til at opstille maltal for andelen af det underreprae-
senterede kan i det gverste ledelsesorgan og udarbejde poli-
tik for at @ge det underrepraesenterede kan pa virksomhe-
dens gvrige ledelsesniveauer falger af § 139 a, stk. 1, nr. 1
0g 2, i selskabsloven, § 18 a, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om vis-
se erhvervsdrivende virksomheder, § 41, stk. 1, nr. 1 og 2, i
lov om erhvervsdrivende fonde, § 79 a, stk. 1, nr. 1 og 2, i
lov om finansiel virksomhed, § 29, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov
om betalinger, § 58, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investerings-
foreninger mv. og § 65, stk. 3, nr. 2, i lov om kapitalmarke-
der.

I den geeldende § 99 b er der en raekke henvisninger til be-
stemmelser i § 99 a, der finder tilsvarende anvendelse for §

99 b. Det er fundet hensigtsmassigt at erstatte disse henvis-
ninger med den tekst, der henvises til i 8 99 a, tilpasset de
serlige oplysningskrav i § 99 b. Det er vurderingen, at § 99
b pa denne made fremstar mere enkel og overskuelig. Her-
udover er der ved nyaffattelsen foretaget nogle sproglige
forbedringer og preeciseringer.

| medfer af det foreslaede stk. 1, der er en viderefarelse af
det geeldende stk. 1, 1. pkt., skal store virksomheder, der er
forpligtet til at opstille maltal for andelen af det underreprae-
senterede kan i det gverste ledelsesorgan, oplyse om maltal-
let og redegere for status for opfyldelsen af det opstillede
maéltal, herunder for hvorfor virksomheden i givet fald ikke
har naet den opstillede malsatning. Virksomheden skal sale-
des oplyse det opstillede maltal, fordelingen af mand og
kvinder i den aktuelle sammensetning af det gverste ledel-
sesorgan — eksklusiv evt. medarbejdervalgte medlemmer —
og konkludere, om det opstillede maltal er naet. Er det op-
stillede maltal ikke néet, skal der oplyses en begrundelse
herfor.

Det gaeldende § 99 b, stk. 1, omfatter ifglge sin ordlyd sto-
re virksomheder, der har opstillet méltal. Ifglge den foresla-
ede affattelse af § 99 b, stk. 1, preeciseres det, at bestemmel-
sen omfatter store virksomheder der, efter den selskabslov-
givning, der er geldende for virksomheden, har en pligt til
at opstille maltal. Pligten til at opstille maltal reguleres sale-
des ikke i arsregnskabsloven, men af de ovenfor nzvnte lo-
ve. Den foresldede nyaffattelse medfarer, at virksomheder,
som ifelge den selskabslovgivning, der er geldende for
virksomheden, har pligt til at opstille maltal, men som ikke
har gjort dette og derfor ikke kan oplyse herom, ikke alene
overtreeder den selskabsretlige regulering, men ogsa ars-
regnskabsloven.

Det fremgar ikke af den geeldende § 99 b, at virksomheder
skal oplyse det opstillede maltal, men dette fremgar af be-
meerkningerne til bestemmelsen. Efter den geeldende § 99 b,
stk. 1, skal virksomhederne bl.a. oplyse om status pa opfyl-
delsen af det opstillede maltal, og i den forbindelse vil virk-
somheden naturligt oplyse selve maltallet. Med den foresla-
ede affattelse af stk. 1 preeciseres det imidlertid, at selve
maéltallet skal oplyses.

Af det foresldede stk. 2, der er en viderefgrelse af det geel-
dende stk. 3, faglger det, at virksomheder, der har en ligelig
fordeling af mand og kvinder i det gverste ledelsesorgan, og
som derfor ikke har pligt til at opstille maltal, skal oplyse
dette i ledelsesberetningen.

Ved en ligelig kensfordeling forstas en fordeling pa 40/60
pct. af henholdsvis kvinder og mand eller det antal/pct.,
som ligger taettest pad 40 pct. En tilsvarende forstdelse af
»underreprasenteret« finder anvendelse i forhold til sel-
skabslovens & 139 a og ligestillingslovens § 11. Det er uden
betydning, hvilket ken der udger henholdsvis 40 pct. eller
60 pct. Virksomheden har ikke pligt til at opstille maltal el-
ler udarbejde en politik for at gge andelen af det underre-
praesenterede kan, ndr den har opnaet en kensfordeling, hvor
intet af de to kan er repreesenteret med under 40 pct. Det be-
markes, at virksomhederne vil blive omfattet af henholdsvis
kravet om opstilling af méltal og kravet om udarbejdelse af
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en politik og af pligten til at redeggre herfor, hvis kensfor-
delingen efterfalgende &ndrer sig, saledes at der ikke leenge-
re er en ligelig fordeling. Nar det konstateres, at der ikke
leengere er en ligelig fordeling, skal virksomheden hurtigst
muligt serge for at opstille et maltal og udarbejde politikker.

Det foreslaede stk. 3 vedrarer indholdet af den redegarel-
se, som store virksomheder, der er forpligtet til at udarbejde
en politik for at gge andelen af det underreprasenterede kan
pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, skal udarbejde.
Ved gvrige ledelsesorganer forstds de gvrige underliggende
ledelsesorganer i virksomheden, der ikke kan henfares under
det gverste ledelsesorgan. Efter stk. 3, 1. pkt., skal store
virksomheder redegare for denne politik.

Stk. 3, nr. 1 og 2, indeholder kravene til redeggrelsen.
Med bestemmelsen viderefares de materielle krav til rede-
gerelsen, som gelder ifglge den geldende § 99 b, stk. 1, 2.
pkt., jf. henvisningen til 8 99 a, stk. 2-9. Da § 99 b blev ind-
sat i arsregnskabsloven ved § 4 i lov nr. nr. 1383 af 23. de-
cember 2012, blev der i § 99 b, stk. 2, henvist til, at dageel-
dende 8 99 a, stk. 2-8, finder tilsvarende anvendelse. | med-
far af henvisningen var der krav om, at redeggrelsen for
virksomhedens politik for at gge andelen af det underrepree-
senterede ken skulle indeholde oplysninger om, hvordan
virksomheden omsgtter sine politikker til handling og virk-
somhedens vurdering af, hvad der er opnaet som falge af
virksomhedens arbejde med at gge andelen af det underre-
preesenterede ken samt eventuelle forventninger til arbejdet
fremover. Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015, blev § 99 a, stk.
2, &ndret, s& der i det geeldende § 99 b, stk. 2, nr. 2, henvi-
ses til, at § 99 a, stk. 2-9, finder tilsvarende anvendelse.

Med den foreslaede affattelse af stk. 3 indszttes som nr. 1
og 2 krav til de oplysninger, som redeggarelsen skal indehol-
de. Nyaffattelsen er ikke udtryk for materielle @&ndringer,
men indebarer, at kravene til redegerelsen efter § 99 b, stk.
2, fremgér direkte af bestemmelsen i stedet for, at der i be-
stemmelsen henvises til krav i § 99 a. Med den foreslaede
nyaffattelse tydeliggares kravene til redeggarelsens indhold.

Det foreslaede stk. 3, nr. 1, angiver, at redeggrelsen skal
indeholde oplysninger om, hvordan virksomheden omseetter
sine politikker for at gge andelen af det underrepreesenterede
ken til handling. Efter det foreslaede stk. 3, nr. 2, skal virk-
somheden redegare for vurderingen af, hvad der er opnaet
som falge af virksomhedens arbejde med at gge andelen af
det underrepraesenterede ken i regnskabséret. Redegarelsen
skal ligeledes indeholde informationer om virksomhedens
eventuelle forventninger til arbejdet fremover.

Af det foreslaede stk. 4 falger det, at en virksomhed, der
har en ligelig fordeling af meend og kvinder péa virksomhe-
dens gvrige ledelsesniveauer, og som derfor ikke har pligt til
at udarbejde en politik, skal oplyse dette i ledelsesberetnin-
gen.

Det foresléede stk. 5 er en viderefgrelse af de materielle
krav, der falger af henvisningerne i de gaeldende 8§ 99 b, stk.
3 09 4, til den geeldende § 99 a, stk. 4. Bestemmelsen vedrg-
rer redeggrelsens placering og offentliggarelse. Det foresla-
ede stk. 5 indebeerer, at redeggrelsen for det underrepraesen-

terede kgn som hidtil skal gives i ledelsesberetningen, i en
supplerende beretning i arsrapporten, hvortil der henvises i
ledelsesberetningen, eller pd virksomhedens hjemmeside,
hvortil der henvises i ledelsesberetningen. Erhvervsstyrelsen
fastsetter nermere regler herom, jf. det foreslaede stk. 8.
Erhvervsstyrelsen fastsetter endvidere regler om revisors
pligter i forhold til de oplysninger, som offentliggeres heri.
Den enkelte virksomhed kan saledes frit veelge den offent-
liggarelsesméade, som virksomheden anser for mest hen-
sigtsmaessig inden for lovens rammer.

Det foresldede stk. 6 viderefgrer de materielle krav, der
falger af henvisningerne i de geeldende § 99 b, stk. 1 og 2, til
den geeldende 8 99 a, stk. 6. Bestemmelsen medfarer, at en
dattervirksomhed, som indgdr i en koncern, kan undlade at
medtage oplysningerne om det underrepraesenterede ken i
sin egen ledelsesberetning, hvis modervirksomheden for den
samlede koncern opfylder oplysningskravene efter stk. 1-4,
saledes at der for koncernen udarbejdes en konsolideret le-
delsesberetning, hvor oplysningerne fremgar. En dattervirk-
somhed, der indgar i en koncern, hvor modervirksomheden
udarbejder koncernregnskab og heri opfylder oplysningskra-
vene for koncernen som helhed, kan séledes undlade at med-
tage oplysningerne i sin egen ledelsesberetning. Modervirk-
somheden kan vare svel den ultimative modervirksomhed
for den samlede koncern som en umiddelbart overliggende
modervirksomhed. Baggrunden herfor er, at det anses for
ungdigt bebyrdende at kraeve, at der skal udarbejdes en rede-
gerelse i hver af koncernvirksomhederne, idet det anses for
tilstreekkeligt at fa oplysningerne for virksomhederne i mo-
dervirksomhedens koncernregnskab.

En modervirksomhed, som rapporterer for koncernen kan
veelge mellem to modeller, for sa vidt angar opstilling af
maltal og udarbejdelse af en politik:

1) Det kan velges at lade alle virksomheder i koncernen
blive omfattet. Det vil betyde, at der ogsa skal opstilles
maltal og udarbejde politik for de virksomheder i kon-
cernen, som ikke selvstendigt er sa store, at de omfat-
tes af den almindelige pligt, ligesom det vil omfattet
evt. udenlandske dattervirksomheder.
Modervirksomheden kan dog ogsa valge alene at lade
de virksomheder, som selvsteendigt opfylder betingel-
serne for at veere omfattet af reglerne, vaere omfattet af
maltallet for koncernen og koncernpolitikkerne.

Hvis oplysningerne gives for koncernen som helhed, skal
der saledes i det mindste oplyses om maltal og politikker for
de dattervirksomheder, som selvstaendigt er omfattet af rap-
porteringspligten efter stk. 1-4.

Modervirksomheder, der afleegger koncernregnskab, kan
veelge at opstille et maltal for koncernen som helhed og af-
rapportere samlet for koncernen. Derved gives redeggrelsen
ét sted — i ledelsesberetningen til koncernregnskabet. Det er
muligt at opstille et samlet maltal, som er det samme for alle
omfattede virksomheder. Et eksempel herpa kunne vere, at
det underrepreesenterede kan i bestyrelsen i alle de omfatte-
de virksomheder i koncernen senest pa generalforsamlingen
i 2020, skal udggre min. 40 pct. Alternativt kan der opstilles
individuelle maltal for de enkelte virksomheder, eller for-

2)
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skellige maltal for forskellige grupper af virksomheder i
koncernen.

Hertil skal redeggarelsen, virksomhed for virksomhed, in-
deholde status for opfyldelsen af opstillede maltal, herunder
for, hvorfor den enkelte dattervirksomhed i givet fald ikke
har naet den opstillede malsatning. Redegarelsen for opfyl-
delsen af maltallet skal derfor ske i forhold til den enkelte
virksomhed, men kan placeres i ledelsesberetningen for kon-
cernen.

Oplysningerne i ledelsesberetningen for koncernen om op-
fyldelse af maltallet skal sdledes gives separat for moder-
virksomheden og hver dattervirksomhed. Derimod kan
f.eks. oplysninger om maltallet eller politikker gives for en
gruppe af virksomheder, nar maltallet eller politikken i disse
er ens. Hvis koncernen har en falles politik for alle omfatte-
de virksomheder, vil det veere tilstreekkeligt med en samlet
redegerelse for denne politik. Hvis der er individuelle politi-
kker, skal der derimod redeggres for hver enkelt politik.

Oplysningerne skal saledes ikke konsolideres pd samme
made som finansielle regnskabsoplysninger. Anvendelse af
undtagelsen medfarer ikke, at regnskabsbrugeren far ferre
oplysninger. Der er alene tale om, at de kan samles i moder-
virksomhedens ledelsesberetning for koncernen.

Der har i arsregnskabsloven hidtil ikke veret et krav om,
at dattervirksomheden ved brug af stk. 6 i sin ledelsesberet-
ning skal henvise til modervirksomhedens redeggrelse for
det underrepreesenterede ken. Det er en fordel for regn-
skabsbrugeren, herunder ogsa i forbindelse med kontrol af
regnskabet, at der medtages en sédan henvisning i datter-
virksomhedens ledelsesberetning, sé regnskabsbrugeren far
oplyst, hvor redegarelsen kan findes. Efter forslagets stk. 6,
2. pkt., skal dattervirksomheden ved brug at muligheden i
stk. 6, 1. pkt., oplyse, at rapporteringen efter § 99 b indgar
som en del af modervirksomhedens rapportering. Dette kan
ske med link til den relevante del af modervirksomhedens
hjemmeside, safremt redeggrelsen fremgar heraf eller — hvis
der er tale om en dansk modervirksomhed som medtager re-
degerelsen i selve arsrapporten — med angivelse af navn og
CVR-nr. for modervirksomheden.

Det er derimod ikke muligt for en modervirksomhed at
henvise nedad i koncernen til dattervirksomhedens redegg-
relse. En modervirksomhed kan derfor ikke undlade at udar-
bejde en redeggarelse ved at henvise til, at dattervirksomhe-
den har udarbejdet en redegarelse.

Det foresldede stk. 7 viderefarer de materielle krav, der
fglger af henvisningerne i de geeldende § 99 b, stk. 1 og 2, til
den geeldende § 99 a, stk. 7, uden indholdsmaessige &ndrin-
ger. Bestemmelsen giver virksomheden mulighed for at und-
lade at udarbejde en redeggrelse for det underrepraesentere-
de ken, hvis virksomheden rapporterer efter internationale
retningslinjer eller standarder, f.eks. som led i sin tilslutning
til FN"s Global Compact eller FN’s principper for ansvarlige
investeringer og heri redeger for de opstillede maltal og op-
lyser om sine politikker for det underrepraesenterede kan.
De narmere betingelser fremgar af bemerkningerne til for-
slagets stk. 9.

Det foreslaede stk. 8 viderefgrer de materielle krav, der
feglger af henvisningerne i de geeldende § 99 b, stk. 1 og 2, til
den geeldende § 99 a, stk. 8, uden indholdsmaessige &ndrin-
ger. Efter stk. 8, 1. pkt., bemyndiges Erhvervsstyrelsen til at
fastsaette neermere regler om offentliggarelse af redegarelsen
for det underrepraesenterede kan i en supplerende beretning i
arsrapporten og om revisors pligter i forhold til de oplysnin-
ger, som offentliggeres heri. Efter stk. 8, 2. pkt., bemyndiges
Erhvervsstyrelsen til at fastsette naermere regler om offent-
liggarelse pa virksomhedens hjemmeside af redegarelsen for
det underrepraesenterede kan, herunder regler om virksom-
hedens opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden og re-
visors pligter i forbindelse med de oplysninger, som offent-
liggaeres pa hjemmesiden.

Erhvervsstyrelsen har med hjemmel i den gaeldende § 99
b, stk. 1 og 2, jf. 8 99 a, stk. 8 og 9, udstedt bekendtgarelse
nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggerelse af en raekke rede-
garelser efter arsregnskabsloven. Bekendtgarelsen indehol-
der bl.a. regler om, hvordan den lovpligtige redeggrelse,
som virksomheden udarbejder efter § 99 b, skal betegnes, sa
der ikke kan opsta tvivl om, at der er tale om den lovpligtige
redegerelse i modsatning til eventuelle frivillige oplysnin-
ger om det underrepraesenterede kgn, som virksomheden
métte veelge at offentliggare udover den lovpligtige redegg-
relse.

Den offentliggjorte lovpligtige redegarelse, jf. § 99 b, ma
ikke endres efterfglgende, men virksomheden har mulighed
for i Igbet af det efterfalgende regnskabsar at offentliggare
en opdatering af oplysningerne i den lovpligtige redeggrelse
efter reglerne herom i den geldende bekendtgarelse. Oplys-
ningerne i opdateringen skal holdes tydeligt adskilt fra den
lovpligtige redeggarelse, f.eks. under betegnelsen »frivillige
supplerende oplysninger om det underrepraesenterede kan.«

Hvis virksomheden velger at placere den lovpligtige rede-
garelse, jf. 8 99 b, pa virksomhedens hjemmeside eller i en
supplerende beretning i &rsrapporten via en henvisning hertil
i ledelsesberetningen, hindrer § 99 b og den galdende be-
kendtgarelse ikke, at virksomheden ogsa omtaler sit arbejde
med at gge andelen af det underreprasenterede ken andre
steder, f.eks. ved i ledelsesberetningen at medtage et resumé
af den lovpligtige redegarelse. Sadanne frivillige oplysnin-
ger ma dog ikke fremsté pa en sddan made, at de kan for-
veksles med den lovpligtige redegerelse efter § 99 b. Desu-
den er det en betingelse, at de frivillige oplysninger, som gi-
ves i ledelsesberetningen, opfylder lovens almindelige kvali-
tetskrav, herunder kravet om, at oplysningerne skal veere ret-
visende.

Hvis den lovpligtige redegarelse, jf. 8 99 b, placeres i le-
delsesberetningen, hindrer § 99 b og den geeldende bekendt-
garelse ikke, at virksomheden ogsé offentligger frivillige
oplysninger om virksomhedens arbejde med at gge andelen
af det underrepraesenterede ken andre steder, f.eks. pa virk-
somhedens hjemmeside. § 99 b hindrer séledes ikke, at virk-
somheden f.eks. offentligger en rapport, som uddyber rede-
gerelsen efter § 99 b. Ligesom i eksemplet ovenfor ma sa-
danne frivillige oplysninger om det underrepraesenterede
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ken ikke fremsta pa en sddan made, at de kan forveksles
med den lovpligtige redeggrelse.

I henhold til lovens § 135, stk. 5, skal revisor afgive en
udtalelse om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt
koncernregnskab, og om de er udarbejdet i overensstemmel-
se med lovgivningens krav. Revisors udtalelse om ledelses-
beretningen omfatter bl.a. ledelsens redegerelse for det un-
derreprasenterede ken i henhold til § 99 b. Det geelder uan-
set, om redegarelsen er placeret i ledelsesberetningen, i en
supplerende beretning eller pa virksomhedens hjemmeside
via en henvisning hertil i ledelsesberetningen, da der er tale
om en redegerelse, som hgrer til ledelsesberetningen. Revi-
sors udtalelse skal endvidere omfatte en beskrivelse af vee-
sentlige fejl og mangler i ledelsesberetningen, som revisor
matte blive opmaerksom pé&. Mangler kan bestd i, at der
mangler en eller flere oplysninger, som lovgivningen kree-
ver. Fejl kan bestd i, at de lovkraevede oplysninger ikke er
opfyldt pa korrekt vis. Konstateringen af eventuelle fejl og
mangler sker pa baggrund af en gennemlasning af ledelses-
beretningen. Det forudsattes, at revisor har kendskab til det
regelgrundlag, der regulerer ledelsesberetningen. Revisor
skal séledes, kort beskrevet, gennemlase ledelsesberetnin-
gen og 1) sammenholde oplysningerne heri med oplysnin-
gerne i arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab, 2)
sammenholde oplysningerne heri med den viden og de for-
hold, revisor er blevet bekendt med i forbindelse med sin re-
vision af regnskabet, og 3) ud fra sin viden om regelgrundla-
get tage stilling til, om der er fejl eller mangler i ledelsesbe-
retningen.

De narmere bestemmelser findes i bekendtgarelse nr.
1468 af 12. december 2017 om godkendte revisorers erklae-
ringer. Reglerne er forklaret i erklaringsvejledningen, som
kan leses pd www.erst.dk. Der kan endvidere henvises til
vejledningsmaterialet om redeggrelsen for — det underrepree-
senterede ken, der kan findes pa www.erst.dk.

Hvis redegerelsen for det underrepreesenterede kan efter §
99 b er placeret pa virksomhedens hjemmeside eller i en
supplerende beretning i rsrapporten via en henvisning hertil
i ledelsesberetningen, har revisor — i tilleeg til ovennavnte
pligter — nogle szrlige pligter, som fremgar af bekendtgarel-
se nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggarelse af en raekke
redegarelser efter arsregnskabsloven. Er redeggrelsen place-
ret pa virksomhedens hjemmeside, skal revisor saledes bl.a.
pase, at ledelsesberetningen indeholder oplysning herom
med angivelse af den URL-adresse, der skal benyttes for at
komme direkte til redegerelsen, eller til den side, hvor links
til samtlige offentliggjorte redeggarelser er tilgeengelige. Re-
visor skal tillige pase, at redeggrelsen offentliggeres under
den rette betegnelse, s den ikke kan forveksles med frivilli-
ge oplysninger om at gge andelen af det underreprasentere-
de kan, og at det fremgar af redeggrelsen, at den udgar en
bestanddel af ledelsesberetningen i virksomhedens arsrap-
port.

I medfer af det foresldede stk. 8 vil Erhvervsstyrelsens
fortsat have bemyndigelse til at fastsatte regler om samme
forhold. Ifalge lovforslagets § 6, stk. 2, forbliver regler fast-

sat i medfgr af § 99 b, stk. 1 og 2, jf. 8 99 a, stk. 8 0g 9, i
kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i
medfgr af § 99 b, stk. 8 og 9. Virksomheder, som i dag udar-
bejder redeggrelse for det underrepraesenterede kon efter
den geeldende § 99 b, og som fremover udarbejder redege-
relsen efter den foresldede § 99 b, vil saledes blive madt
med de samme krav med hensyn til redeggrelsens placering
og offentliggerelse som hidtil, og revisors opgaver i forbin-
delse med redegarelsen vil ogsa vaere de samme som hidtil.

Det foresldede stk. 9 viderefgrer de materielle krav, der
falger af henvisningerne i de geeldende § 99 b, stk. 1 og 2, til
det geeldende § 99 a, stk. 9, uden indholdsmaessige &ndrin-
ger. Bestemmelsen giver Erhvervsstyrelsen bemyndigelse til
at fastsatte naermere regler med hensyn til, under hvilke be-
tingelser en virksomhed kan give sin redeggrelse for det un-
derreprasenterede kegn efter internationale retningslinjer el-
ler standarder. Med hjemmel i den geeldende § 99 b, stk. 1
og 2, jf. § 99 a, stk. 8 og 9, har Erhvervsstyrelsen udstedt be-
kendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggerelse af
en reekke redegarelser efter arsregnskabsloven. Bekendtge-
relsen indeholder bl.a. regler om, efter hvilke internationale
standarder og retningslinjer redegerelsen for det underre-
prasenterede kgn kan udarbejdes.

Efter den geeldende bekendtggrelse kan redegerelsen for
det underrepraesenterede kgn udarbejdes og offentliggeres
efter de anerkendte internationale rapporteringsstandarder
fra FN Global Compact, Principles for Responsible Invest-
ment (PRI) og Global Reporting Initiative (GRI).

Anvendes undtagelsen i det foreslaede stk. 7, er det dog en
betingelse efter forslagets stk. 7 og 9, at redeggarelsen efter
de internationale retningslinjer eller standarder indeholder
oplysninger om status pa opfyldelsen af det opstillede mal-
tal, herunder hvorfor virksomheden i givet fald ikke har naet
den opstillede malsatning, medmindre der ikke foreligger
underreprasentation, samt redegare for politikken om at gge
andelen af det underrepraesenterede ken i virksomhedens
gvrige ledelsesniveauer, medmindre virksomheden er undta-
get fra at udarbejde en sadan politik, eller der ikke foreligger
underrepraesentation.

Det bemerkes, at virksomhederne vil vaere omfattet af
kravet om udarbejdelse af en politik, hvis kegnsfordelingen
endrer sig, sa et af kennene bliver underrepraesenteret. Virk-
somhederne skal derfor hurtigst muligt udarbejde en politik
og redeggare herfor i &rsrapporten, jf. stk. 3.

En virksomhed, der opfylder kravene til rapportering efter
§ 99 b, i sin redeggrelse for mangfoldighed, jf. den foreslée-
de nye bestemmelse i arsregnskabslovens § 107 d, kan und-
lade at rapportere serskilt i henhold til § 99 b. Virksomhe-
den kan séledes — i stedet for at rapportere efter § 99 b —
henvise til den del af redeggrelsen efter § 107 d, der opfyl-
der kravene i § 99 b. En virksomhed kan saledes velge at
redegere samlet i henhold til 88 99 b og 107, nar blot virk-
somheden opfylder kravene i begge bestemmelser.

Overtraedelser af § 99 b er omfattet af strafbestemmelsen i
arsregnskabslovens § 164. Det fremgar saledes af § 164, stk.



46

1, 1. pkt., at overtreedelse af blandt andet 88 18-134 straffes
med bade.

| det omfang virksomhederne ikke redeger i overensstem-
melse med § 99 b, kan virksomheden séledes, pd samme
made som ved overtraedelser af langt de fleste andre bestem-
melser i arsregnskabsloven, ifalde badestraf, hvis sagen an-
meldes til politiet, og der udstedes bgdeforleg eller idgm-
mes bgdestraf ved dom.

Det er fast praksis i Erhvervsstyrelsen, at kun meget grove
eller gentagne overtreedelser af bestemmelser i arsregn-
skabsloven anmeldes til politiet. Disse overtraedelser vil tilli-
ge ofte veere overtraedelser af bestemmelser i straffeloven,
herunder §8 296 og 302 om bl.a. afgivelse af urigtige eller
vildledende oplysninger i lovpligtige regnskaber.

Ved manglende overholdelse af § 99 b vil Erhvervsstyrel-
sens reaktion normalt veere, at virksomheden far et pabud
om, at forholdet skal berigtiges, jf. 8 161, nr. 3. Pabuddet
kan indebere, enten at virksomhedens senest indberettede
arsrapport skal berigtiges, eller at forholdet skal rettes op i
virksomhedens kommende arsrapport. Ved valg af reaktion
tager Erhvervsstyrelsen bl.a. hensyn til fejlens betydning for
regnskabsbrugerne, dvs. risikoen for, at regnskabsbrugerne
kan lide et gkonomisk tab som falge af, at de treeffer beslut-
ninger baseret pa et fejlagtigt eller mangelfuldt regnskab.

Erhvervsstyrelsen kan anvende tvangshgder efter § 162,
stk. 1, nr. 3, hvis en virksomhed ikke efterkommer et pébud
fra styrelsen. Det er dog generelt erfaringen, at de fleste
virksomheder efterlever styrelsens pabud.

Til nr. 49

8§ 99 c foreskriver, at store virksomheder med aktivitet in-
den for efterforskning, prospektering, opdagelse, udvikling
og udvinding af mineral-, olie- og naturgasforekomster m.v.
eller skovning af primarskove, skal supplere ledelsesberet-
ningen i arsrapporten med en beretning om betalinger til
myndigheder. Der er her tale om betalinger i form af f.eks.
indkomstskat, royalties og betaling for produktionsrettighe-
der.

Arsregnskabslovens § 128 a indeholder en tilsvarende be-
stemmelse for ledelsesberetningen for koncernen.

Ifolge § 99 c, stk. 8, fastseetter Erhvervsstyrelsen regler
om, at virksomheder, der er omfattet af § 99 c, stk. 1, eller §
128, stk. 1, og som udarbejder og offentliggar en beretning
om betalinger til myndigheder, der vurderes at svare til kra-
vene i arsregnskabsloven, fritages for kravene i § 99 c, stk.
1-7.

Ved affattelsen af § 99 c, stk. 8, 1. pkt., i lov nr. 738 af 1.
juni 2015, blev der ved en fejl henvist til § 128, stk. 1. Hen-
visningen skulle have veeret til § 128 a, stk. 1. Det foreslas
derfor, at § 99 c, stk. 8, 1. pkt., @ndres saledes, at der i be-
stemmelsen henvises til § 128 a, stk. 1.

Til nr. 50

Efter § 101, stk. 1, nr. 1, skal ledelsesberetningen indehol-
de en oversigt over arets nettoomseetning, resultat af ordineer
primer drift, resultat af finansielle poster, arets resultat, ba-

lancesum, investeringer i materielle anleegsaktiver, egenka-
pital og de nggletal, som efter virksomhedens forhold er
ngdvendige.

Ved @&ndringen af arsregnskabsloven i 2015, jf. lov nr.
738 af 1. juni 2015, blev den dagezldende § 30 ophavet,
hvorefter der ikke leengere var krav om eller mulighed for at
klassificere visse poster som ekstraordinere. Alle indtegter
og omkostninger er saledes pr. definition ordinaere. Det gi-
ver derfor heller ikke begrebsmassigt mening at anvende
betegnelsen resultat af ordiner primeer drift. Der burde der-
for som konsekvens af ophevelsen af § 30 veere foretaget en
tilpasning af § 101, stk. 1, nr. 1, s betegnelsen ordineer pri-
meer drift ikke leengere anvendes, men dette skete ikke.

Det foreslas, at § 101, stk. 1, nr. 1, &ndres, sa det fremgar,
at ledelsesberetningen skal indeholde en oversigt over
blandt andet resultat af primeer drift i stedet for resultat af
ordinar primeer drift.

Forslaget har den konsekvens, at overskrifterne i oversig-
ten i ledelsesberetningen tilpasses til den materielle a&ndring,
der blev gennemfart i 2015, jf. lov nr. 738 af 1. juni 2015,
hvor kravet om klassifikation af visse poster som ekstraordi-
neere udgik.

Til nr. 51

Bestemmelsen i § 102 fastsetter, hvilke regler der geelder
for udarbejdelse af arsrapporter for virksomheder omfattet
af regnskabsklasse D.

§ 102, stk. 3, oplister de bestemmelser, som finder anven-
delse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse D. Foru-
den reglerne i lovens afsnit V, regnskabsklasse D, dvs. 8§
103-108, er virksomheder omfattet af regnskabsklasse D og-
sd omfattet af en raekke bestemmelser i lovens foregdende
kapitler, herunder regler der gealder for virksomheder omfat-
tet af regnskabsklasse B.

8 102, stk. 4 og 5, fastsetter, at visse regler, der gealder for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og D, har for-
rang, hvis de kommer i strid med regler, der gelder for virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse B.

I stk. 3, 4 og 5 henvises blandt andet til 88 41-43.

Ved lov nr. 245 af 27. marts 2006 blev § 43 a indsat i ars-
regnskabsloven. Bestemmelsen giver virksomheder mulig-
hed for at indregne kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder til indre veerdi. § 43 a stér i lovens
afsnit 111, der indeholder regler, der geelder for virksomheder
omfattet af regnskabsklasse B. Det fremgar dog af bemzrk-
ningerne til indsattelsen af § 43 a, at bestemmelsen finder
anvendelse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse B,
C eller D. Der skulle derfor ved loveendringen i 2006 have
veeret foretaget en endring af § 102, stk. 3, 4 og 5, sa der
heri henvises til, at § 43 a finder anvendelse. Ved en fejl
blev disse @ndringer dog ikke foretaget.

Det foreslas derfor at &endre § 102, stk. 3, 4 og 5, sa der
henvises til 8§ 41-43 a i stedet for til 88 41-43.

I § 102, stk. 3, 4 og 5, henvises der til, at § 74 finder an-
vendelse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse D. §
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74 blev imidlertid ophaevet ved lov nr. 516 af 12. juni 2009,
og der skulle i den forbindelse have veret foretaget en kon-
sekvensrettelse i § 102. Ved en fejl blev disse &ndringer dog
ikke foretaget.

Det foreslas derfor at endre § 102, stk. 3, 4 og 5, sa hen-
visningen til § 74 udgar.

Til nr. 52

Den foreslaede § 107 d implementerer artikel 20, stk. 1, li-
tra g, i regnskabsdirektivet, for sa vidt angér offentliggarelse
af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger om mangfol-
dighed for visse store virksomheder og koncerner. Artikel
20, stk. 1, litra g, blev indfgjet i regnskabsdirektivet ved arti-
kel 1, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/95/EU af 22. oktober 2014 om endring af direktiv
2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finan-
sielle oplysninger og oplysninger om mangfoldighed for vis-
se store virksomheder og koncerner (&ndringsdirektivet).

I praeamblen til aendringsdirektivet fremgar folgende af
betragtning nr. 18, om baggrunden for bestemmelsen: »For-
skellige kompetencer og synspunkter blandt medlemmerne
af virksomheders administrations-, ledelses- og tilsynsorga-
ner fremmer en sund forstaelse af den berarte virksomheds
forretningsmaessige organisation og forretningsanliggender.
Det gar det muligt for medlemmerne af disse organer kon-
struktivt at udfordre ledelsens beslutninger og at forblive ab-
ne for nye idéer, idet ensartede synspunkter blandt medlem-
merne, den sakaldte gruppetankegang, undgas. Dermed go-
res tilsynet med ledelsen mere effektivt, og det bidrager til
en vellykket ledelse af virksomheden. Derfor er det vigtigt
at @ge gennemsigtigheden for s& vidt angar de mangfoldig-
hedspolitikker, der anvendes. Markedet vil séledes blive
gjort bekendt med virksomhedens ledelsespraksis og dermed
leegge et indirekte pres pd virksomhederne for at fA mere
mangfoldigt sammensatte bestyrelser.«

Formalet med bestemmelsen er — med fokus pad mangfol-
dighed i ledelsens sammensgtning — at sikre, at der i ledel-
sen er en tilstreekkelig mangfoldighed af synspunkter og
ekspertise, som er ngdvendige for bade en god daglig drift
og for at udvikle og gennemfgre virksomhedens langsigtede
strategier. Med den foresldede bestemmelse far store virk-
somheder, der har vardipapirer noteret pa et reguleret mar-
ked, og statslige aktieselskaber pligt til enten at redegare for
deres politikker for mangfoldighed eller redeggre, hvorfor
de ikke anvender en sadan politik, jf. »falg-eller-forklar
princippet.« Redeggrelsen skal omfatte en beskrivelse af
virksomhedens mangfoldighedspolitik, der anvendes i for-
bindelse med sammensatningen af virksomhedens ledelse,
for sa vidt angar f.eks. alder, kan eller uddannelses- eller er-
hvervsmassig baggrund. Ved ledelsen forstas direktion, be-
styrelse eller tilsynsorgan, jf. definitionerne i arsregnskabs-
lovens Bilag 1, A, nr. 6.

Kommissionen offentliggjorde i 2017 sin vejledning for
ikke-finansiel rapportering, hvori formalet med artikel 20,
stk. 1, litra g, ligeledes er preciseret, og hvoraf Kommissio-
nens forventninger til rapporteringens indhold fremgar. |
vejledningen tydeligggres formélet med bestemmelsen, og

det fremgar, at der ved mangfoldighed eksempelvis skal for-
stas alder, ken, uddannelsesmassig og erhvervsmassig bag-
grund.

Det har hidtil veeret vurderingen, at regnskabsdirektivets
artikel 20, stk. 1, litra g, var implementeret i arsregnskabslo-
ven. | forbindelse med det lovforberedende arbejde er der
foretaget en fornyet vurdering heraf. P& baggrund af Kom-
missionens offentliggarelse af vejledningen til det farnevnte
direktiv for ikke-finansielle oplysninger og en gennemgang
af udvalgte medlemslandes implementering af artiklen vur-
deres det, at artikel 20, stk. 1, litra g, ikke er fuldt ud imple-
menteret. Det foreslas, at direktivbestemmelsen implemen-
teres i en ny bestemmelse i lovens § 107 d, hvorved den vil
fremga i sammenhzang med lovens gvrige bestemmelser om
virksomhedsledelse (Corporate Governance) i 8§ 107-108.
Indholdsmaessigt er der tale om en direktivner implemente-
ring med tilpasninger af sproglig karakter.

Det foresldede stk. 1 afgreenser sammen med det foreslae-
de stk. 2 og 3 bestemmelsens anvendelsesomrade. Ifalge stk.
1 finder § 107 d anvendelse pa virksomheder, der har veerdi-
papirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/
E@S-land, nar disse virksomheder overskrider nogle naerme-
re fastsatte stgrrelsesgraenser. De anfgrte stgrrelsesgraenser
svarer til stgrrelsesgraenserne for store virksomheder omfat-
tet af regnskabsklasse C, jf. lovens § 7, stk. 2, nr. 2, og 3.
Ifglge det foreslaede stk. 1 skal disse virksomheder supplere
ledelsesberetningen med en redeggrelse for mangfoldighed.

Ifalge det foresldede stk. 2 kan en virksomhed, som alene
har andre veerdipapirer end aktier optaget til handel pa et re-
guleret marked i et EU/E@S-land, eller i en multilateral
handelsfacilitet i et EU/E@S-land, som udgangspunkt undla-
de at give de i stk. 4 og 5 kraevede oplysninger. Herved ud-
nyttes muligheden i regnskabsdirektivets artikel 20, stk. 4,
til at undtage de virksomheder, som alene har geldsinstru-
menter som f.eks. obligationer optaget til handel. Det faglger
dog endvidere af stk. 2, at en virksomhed, der har f.eks. ob-
ligationer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/
E@S-land, men som tillige har aktier optaget til handel i en
multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-land, ikke kan an-
vende undtagelsen. Sadanne virksomheder er saledes omfat-
tet af hovedreglen i stk. 1 og dermed af kravene i stk. 4 og 5.

Ifglge det foresldede stk. 3 skal statslige aktieselskaber
uanset starrelsesgraenserne i stk. 1 supplere ledelsesberetnin-
gen med en redeggrelse for mangfoldighed.

Det foreslaede stk. 4 fastslar, at redegarelsen skal omfatte
en beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitikker,
som geelder for virksomhedens ledelse. Bestemmelsen skal
forstés i overensstemmelse med artikel 20, stk. 1, litra g, der
— uden at indeholde specifikke regler for mangfoldighedspo-
litikken — oplister en reekke relevante kriterier, som redegg-
relsen bar afspejle. Direktivet naevner alder, ken, uddannel-
sesmassig og erhvervsmassig baggrund. | Kommissionens
vejledning er det derudover preeciseret, at det pa baggrund af
virksomhedens geografiske placering og branche kan veare
relevant ogsa at inddrage yderligere aspekter, f.eks. geogra-
fisk herkomst, international erfaring, ekspertise inden for re-
levante baeredygtighedsspargsmal, medarbejderrepraesentati-



48

on eller andre aspekter, f.eks. sociogkonomisk baggrund.
Det preeciseres i vejledningen, at virksomhederne skal angi-
ve, hvordan der ved f.eks. udvelgelse, udnavnelse og evalu-
ering tages hensyn til malsztningerne i mangfoldighedsprin-
cippet.

Det foresldede stk. 4, nr. 1, fastslar, at virksomhedens re-
degerelse for mangfoldighedspolitikker skal indeholde spe-
cifikke malbare mél for relevante mangfoldighedsaspekter.
Det skal séledes veere muligt at falge op pd, om malene nas.
Der er dog ikke krav om, at der ngdvendigvis skal fastsettes
konkrete maltal.

De foreslaede stk. 4, nr. 2 og 3, fastslar, at virksomheden
skal angive, hvordan den tager hensyn til malsetningerne i
mangfoldighedspolitikken. Endvidere skal redeggarelsen in-
deholde status for gennemfgrelsen og resultaterne af de for-
skellige aspekter af politikken. Der skal saledes rapporteres
om, hvordan den i nr. 1 beskrevne politik opfyldes. Ud-
gangspunktet vil veere, at en virksomhed skal rapportere om
resultaterne af den politik, som er meldt ud i tidligere ar.
Hvis en virksomhed @ndrer politik i et ar, skal der oplyses
om resultaterne af den politik, som var meldt ud i tidligere
ar, samt oplysninger om betydningen af den e&ndrede politik,
jf. 8 13, stk. 2, dvs. lovens grundleggende krav om, at ars-
rapporten udarbejdes efter et princip om kontinuitet.

Redeggrelsen skal omfatte en beskrivelse af virksomhe-
dens mangfoldighedspolitik, der anvendes ved sammenseet-
ningen af virksomhedens ledelse. | regnskabsdirektivet defi-
neres virksomhedens ledelse som administrations-, ledelses-
og tilsynsorganer. Det vil i praksis sige, at redeggrelsen skal
omfatte en beskrivelse af virksomhedens mangfoldigheds-
politik, der anvendes ved sammensatningen af bestyrelsen
og direktionen. For de virksomheder, som har et tilsynsrad,
skal redegarelsen tillige omfatte en beskrivelse af mangfol-
dighedspolitikken, der anvendes ved sammensatningen her-
af.

I det omfang virksomhedens redeggrelse efter lovens § 99
b opfylder kravene til redeggarelse for mangfoldighed efter §
107 d, kan virksomheden henvise til redegarelsen for det un-
derrepraesenterede kan, jf. § 99 b. En virksomhed kan endvi-
dere give en samlet redeggrelse efter 8§ 99 b og 107 d, s&
leenge kravene i begge bestemmelser efterleves. De opsatte
mal for mangfoldighedspolitikken og malene, som fremgar
af redeggrelsen for den kensmassige sammensetning af le-
delsen, jf. § 99 b, ma ikke vaere modstridende. Malene skal
kunne indfries samtidig og veere konsistente.

Det foreslaede stk. 5 fastslar, at en virksomhed omfattet af
stk. 1 eller 3, der ikke har en politik for mangfoldighed, skal
give en forklaring om baggrunden herfor i redegarelsen. Af
betragtning nr. 19 i preeamblen til @ndringsdirektivet frem-
gar: »Kravet om at offentliggere mangfoldighedspolitikker
for administrations-, ledelses- og tilsynsorganerne for sa vidt
angar f.eks. alder, kan eller uddannelsesmaessig og erhvervs-
maessig baggrund bgr kun finde anvendelse pa visse store
virksomheder. Offentliggarelse af mangfoldighedspolitikken
bar veere en del af redegarelsen for virksomhedsledelse i
henhold til artikel 20 i direktiv 2013/34/EU. Huvis der ikke
anvendes nogen mangfoldighedspolitik, bar der ikke vare

nogen forpligtelse til at ivaerksette en sadan, men redegarel-
sen for virksomhedsledelsen bgr indeholde en klar begrun-
delse for, hvorfor det forholder sig saledes«.

Der er saledes ikke med § 107 d krav om, at en virksom-
hed omfattet af bestemmelsens anvendelsesomrade skal ud-
arbejde en mangfoldighedspolitik. Finder virksomhedens le-
delse det f.eks. ikke relevant at udarbejde politikker for
mangfoldighed, vil virksomheden ifalge det foreslaede stk.
5 veere forpligtet til at oplyse om og begrunde fravalget.

Efter det foreslaede stk. 6 far Erhvervsstyrelsen hjemmel
til at udstede en bekendtgerelse, hvorefter virksomheden
kan ngjes med i ledelsesberetningen at medtage en henvis-
ning til virksomhedens hjemmeside, hvor redeggrelsen for
mangfoldighed er offentligt tilgeengelig.

Dette er den samme model, som anvendes for oplysninger
efter blandt andet 8 107 b, stk. 4, og som er udnyttet i be-
kendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggerelse af
en raekke redegarelser efter arsregnskabsloven. Det patan-
kes, at denne bekendtgarelse andres til ogséa at omfatte inde-
veerende foreslaede bestemmelse.

Det vil veere op til den enkelte virksomhed at afgare, om
redegarelsen medtages i ledelsesberetningen i arsrapporten
eller offentliggeres pa virksomhedens hjemmeside.

Der vil i bekendtgerelsen bl.a. blive stillet krav om, at
hvis redeggrelsen offentliggares pa virksomhedens hjemme-
side, skal dette ske senest samtidig med, at arsrapporten bli-
ver tilgengelig for kapitalejerne. Redeggrelsen pa hjemme-
siden skal veere tilgeengelig i mindst 5 ar i den oprindelige
udgave. For bgrsnoterede virksomheder skal redegerelsen
veere offentlig tilgeengelig i mindst 10 &r, i overensstemmel-
se med lov om kapitalmarkeder § 26, stk. 3. Er redeggrelsen
placeret pa virksomhedens hjemmeside, skal revisor saledes
bl.a. pése, at ledelsesberetningen indeholder oplysning her-
om med angivelse af den URL-adresse, der skal benyttes for
at komme direkte til redegerelsen, eller til den side, hvor
links til samtlige offentliggjorte redegarelser er tilgaengeli-
ge. Hvis redeggrelsen offentliggeres pa hjemmesiden, skal
virksomhedens revisor pase, at den er offentliggjort og inde-
holder de lovkravede oplysninger.

Hvis virksomheden udarbejder en ny politik for mangfol-
dighed, kan virksomheden oplyse om indholdet af &ndrin-
gen pa hjemmesiden. Der ma dog ikke @ndres i allerede of-
fentliggjorte oplysninger.

Til nr. 53

§ 110 angiver de starrelsesgraenser, som er afgarende for,
om en koncern kan anses for at veere lille og derved undta-
get fra at aflegge koncernregnskab. Efter § 110, stk. 1, kan
en modervirksomhed undlade at afleegge koncernregnskab,
hvis koncernvirksomhederne pa balancetidspunktet tilsam-
men ikke overskrider graenserne for at veere omfattet af
regnskabsklasse B (sma virksomheder). Undtagelsen kan
dog ikke anvendes, hvis modervirksomheden eller en af dat-
tervirksomhederne er omfattet af regnskabsklasse D, jf. §
109, stk. 2, nr. 1. Undtagelsen kan heller ikke anvendes, hvis
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en af dattervirksomhederne er et kreditinstitut eller et forsik-
ringsselskab, jf. 8 109, stk. 2, nr. 2 og 3.

Efter 8§ 114 skal alle koncernvirksomhedernes regnskaber
som udgangspunkt indga i koncernregnskabet ved fuld kon-
solidering, medmindre de efter bestemmelsens stk. 2 kan
holdes ude af konsolideringen. Stk. 2 angiver en rakke si-
tuationer, hvor visse koncernvirksomheder kan holdes ude
af konsolideringen.

Det foreslas, at der indszttes et nyt stk. 2, hvorefter star-
relsesgraenserne for en koncern i § 110, stk. 1, omfatter de
virksomheder, som omfattes af konsolideringen, hvilket vil
sige eksklusive virksomheder omfattet af undtagelsen for
konsolidering i § 114, stk. 2.

Det foreslaede stk. 2 preeciserer, at der ved beregningen af
en koncerns stgrrelse alene medtages de dattervirksomheder,
som vil indgd ved fuld konsolidering i koncernregnskabet.
Herved sikres det, at virksomheder, som ikke skal indga i
konsolideringen, heller ikke pavirker, hvorvidt der skal ud-
arbejdes koncernregnskab. Lovens ordlyd bringes herved i
overensstemmelse med regnskabsdirektivets artikel 3, stk. 5,
1. pkt.

En investering i en dattervirksomhed, som ikke indgar i
konsolideringen, vil dog kunne fa betydning for kon-
cernregnskabspligten, da investeringen i dattervirksomheden
kan pavirke opgerelsen af modervirksomhedens balance-
sum. Herved bemzerkes, at transaktioner med dattervirksom-
heder, som ikke skal konsolideres i koncernregnskabet, ikke
kan elimineres ved beregningen af stgrrelsesgraenserne. Eli-
mineringer kan alene ske i forhold til de dattervirksomheder,
som er omfattet af konsolideringen.

En dattervirksomhed, som efter § 114, stk. 2, ikke skal
medtages i koncernregnskabet, vil saledes ogsa veere undta-
get ved beregningen af stgrrelsesgraenserne efter § 110, stk.
2.

Til nr. 54

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovfor-
slagets § 1, nr. 53, hvorefter der indsattes et nyt stk. 2 i §
110. Henvisningen i 8 110, stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres i
overensstemmelse hermed.

Til nr. 55

Efter § 111, stk. 1, kan en modervirksomhed, hvis datter-
virksomheder alle udeholdes af konsolideringen i medfar af
§ 114, undlade at udarbejde et koncernregnskab.

Ved lov nr. 245 af 27. marts 2006 blev der i § 111 indsat
et stk. 3. Det fremgar af bemarkningerne hertil, jf. Folke-
tingstidende 2005-06, A, L 50 som fremsat, side 1746, at
selvom § 111, stk. 1, alene henviser til § 114, finder stk. 3
tillige anvendelse pa de situationer, hvor alle dattervirksom-
heder pé grund af ubetydelighed kan udeholdes fra konsoli-
deringen, jf. lovens § 13, stk. 1, nr. 3.

Efter artikel 23, stk. 10, litra a, i regnskabsdirektivet er en
modervirksomhed undtaget fra udarbejdelse af koncernregn-
skab, hvis den kun har dattervirksomheder, som er uveesent-
lige bade individuelt og samlet set.

Det foreslas derfor at precisere § 111, stk. 1, ved i be-
stemmelsen at indsatte en henvisning til 8 13, stk. 1, nr. 3,
sa det fremgar direkte, at undtagelsen ogsa finder anvendel-
se ud fra en veesentlighedsbetragtning. Herved implemente-
rer bestemmelsen artikel 23, stk. 10, litra a, i regnskabsdi-
rektivet.

Efter § 13, stk. 1, nr. 3, skal alle relevante forhold indga i
arsrapporten, medmindre de er ubetydelige. Anses flere ube-
tydelige forhold tilsammen for betydelige, skal sddanne flere
forhold dog indga. Hvorvidt en modervirksomhed med hen-
visning til § 13, stk. 1, nr. 3, kan undlade at udarbejde kon-
cernregnskab efter § 111, stk. 1, skal derfor afgares pa bag-
grund af en samlet vurdering af vasentligheden af den en-
kelte dattervirksomhed og vasentligheden af dattervirksom-
hederne.

Samtidig foreslas henvisningen i § 111, stk. 1, til § 114
praciseret, sa der henvises til § 114, stk. 2, da undtagelsen
fra konsolidering fremgar af § 114, stk. 2.

Til nr. 56

§ 112 giver mulighed for, at modervirksomheder, der selv
er dattervirksomheder, kan undlade at udarbejde kon-
cernregnskab, hvis de opfylder visse nermere angivne betin-
gelser. 8 112, stk. 1, omfatter tilfelde, hvor den hgjere mo-
dervirksomhed er placeret inden for EU/E@S.

En modervirksomhed, der selv er en dattervirksomhed af
en hgjere modervirksomhed, der ikke henhgrer under lov-
givningen i et EU/E@S-land, kan efter § 112, stk. 2, pa visse
betingelser undlade at udarbejde koncernregnskab. § 112,
stk. 2, nr. 2, implementerer regnskabsdirektivets artikel 23,
stk. 8, litra a og b. Efter artikel 23, stk. 8, litra b, er det en
betingelse, at den hgjere modervirksomhed udarbejder et
koncernregnskab og, hvor relevant, en konsolideret ledelses-
beretning efter regnskabsdirektivets krav, efter IFRS eller
efter regler, som i det mindste er ligeveerdige med direktivet
eller IFRS.

| praksis kan den hgjere modervirksomhed uden for EU/
E@S, der udarbejder koncernregnskab, vaere omfattet af reg-
ler, der ikke stiller krav om en ledelsesberetning - eksempel-
vis IFRS eller US GAAP. Regnskabsdirektivet er pa dette
omrade saledes mere lempeligt end &rsregnskabsloven, idet
muligheden for at undlade at udarbejde koncernregnskab ef-
ter lovens § 112, stk. 2, forudsatter, at det koncernregnskab,
som den danske modervirksomhed indgdr i, indeholder en
konsolideret ledelsesberetning.

Det foreslas derfor, at ordlyden i § 112, stk. 2, nr. 2, til-
passes ordlyden i artikel 23, stk. 8, litra b, i regnskabsdirek-
tivet. Med den foresldede @ndring tydeliggeres det, at den
danske modervirksomheds mulighed for at undlade at udar-
bejde koncernregnskab — hvis den selv er en dattervirksom-
hed af en hgjere modervirksomhed beliggende uden for et
EU/EQS-land — alene forudsatter en konsolideret ledelses-
beretning i det koncernregnskab, hvori modervirksomheden
indgar, safremt den hgjere modervirksomhed henhgrer
under en lovgivning i et land, der stiller krav om en ledelses-
beretning. Det afgerende er saledes tilgeengeligheden af en
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konsolideret ledelsesberetning i det hgjere liggende koncer-
nregnskab og ikke en subjektiv vurdering af relevansen her-
af.

Til nr. 57

Der er tale om en konsekvensandring som falge af lovfor-
slagets § 1, nr. 76 og 77, om definition af »kapitalinteres-
ser«. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Til nr. 58

§ 119 angiver krav for indregning og maling i et kon-
cernregnskab. Efter § 119, stk. 2, 1. pkt., skal der i kon-
cernregnskabet s vidt muligt anvendes de samme metoder
for indregning og maling, som anvendes for modervirksom-
hedens arsregnskab. | medfer af 2. pkt. skal der for datter-
virksomheder, som anvender andre metoder og grundlag i
deres regnskaber, udarbejdes et nyt regnskab med henblik
pé& koncernregnskabet, hvori der indregnes og males i over-
ensstemmelse med de i koncernregnskabet anvendte meto-
der og grundlag.

Efter direktivets artikel 24, stk. 12, skal det i serlige til-
faelde veere tilladt at undlade at indregne alle aktiver og pas-
siver efter samme regnskabspraksis. | sddanne serlige tilfzl-
de kraever direktivet, at en begrundelse herfor oplyses i en
note.

Det medfarer, at aktiver og forpligtelser fra en eller flere
dattervirksomheder i sarlige tilfelde vil kunne indregnes og
males pa et andet grundlag end tilsvarende aktiver og for-
pligtelser fra andre koncernvirksomheder, herunder moder-
virksomheden. Hvis denne mulighed anvendes, skal der i
henhold til direktivet oplyses herom i noterne, ligesom det
skal behgrigt begrundes.

Det foreslas pa denne baggrund, at der i § 119 indsattes et
stk. 3, der giver mulighed for i serlige tilfeelde i kon-
cernregnskabet at acceptere forskellig regnskabspraksis ved
indregning og maling af visse aktiver og forpligtelser og
derved fravige kravet i § 119, stk. 2, 2. pkt.

Det er kravet om ensartet indregning og maling, som fra-
viges. Det vil saledes fortsat vere et krav, at alle aktiver og
forpligtelser indregnes og males efter metoder, som er tilladt
i arsregnskabsloven. Serlige forhold er primert forhold,
hvor en omregning af posten vil medfare en omkostning for
virksomheden, som er uforholdsmassig stor sammenholdt
med den forventede effekt af omregningen og postens star-
relse.

Da der netop er tale om sarlige tilfeelde, forventes mulig-
heden kun anvendt i meget sjeldne tilfelde. Brug af und-
tagelsen ma ikke pavirke regnskabsbrugerens vurdering af
en koncern, da bestemmelsen i § 11 om det retvisende bille-
de ogsa omfatter indregning og maling i koncernregnskabet.

Fravigelsen skal oplyses og begrundes, jf. § 125, stk. 2,
nr. 3, som &ndret ved § 1, nr. 61, i lovforslaget.

Til nr. 59

§ 121 regulerer, hvilken metode der anvendes ved indreg-
ning og maling af en virksomhedsovertagelse.

Efter stk. 1 skal virksomhedsovertagelser som hovedregel
behandles efter overtagelsesmetoden, jf. § 122, hvilket med-
farer, at der foretages en omvurdering til dagsveerdi af den
overtagne virksomheds aktiver og forpligtelser, nar disse
skal indregnes i den overtagende virksomheds koncernregn-
skab. En eventuel forskel mellem nettoaktiverne, som er op-
gjort til dagsveerdi, og kebesummen indregnes som good-
will. Dette folger af regnskabsdirektivets artikel 24, stk. 3.

Stk. 2 indeholder en undtagelse til den naevnte hovedregel,
hvorefter der, nar visse betingelser er opfyldt, i stedet er mu-
lighed for at anvende sammenlagningsmetoden. Efter sam-
menlaegningsmetoden sker der ikke omvurdering af den
overtagne virksomheds aktiver og forpligtelser. Her sker der
alene en tilpasning af regnskabspraksis. En eventuel forskel
mellem nettoaktiverne, som er opgjort til bogfert veerdi, og
kgbesummen, fratraekkes direkte i egenkapitalen.

Efter stk. 2 kan sammenlagningsmetoden anvendes, hvis
de involverede virksomheder ved etableringen af kon-
cernforholdet er underlagt en modervirksomhed i et kon-
cernforhold, eller begge involverede virksomheder i gvrigt
er underlagt den samme interesses bestemmende indflydel-
se. Denne bestemmelse implementerer muligheden i direkti-
vets artikel 25 for at anvende sammenlagningsmetoden.

Den foreslédede @ndring af stk. 2 praciserer, at det er en
betingelse for at anvende sammenlaegningsmetoden, at den
feelles bestemmende indflydelse eksisterer bade far og efter
virksomhedssammenslutningen, og at denne falles bestem-
mende indflydelse ikke er midlertidig. Der er alene tale om
en preacisering af bestemmelsen, da fortolkningen af be-
stemmelsen allerede har forudsat det foran navnte.

Til nr. 60

8§ 124, stk. 1, giver virksomhederne mulighed for at lade
feelles ledede virksomheder indga i koncernregnskabet ved
pro rata-konsolidering. Dette vil normalt veere et alternativ
til lovens hovedregel, som er brug af indre veerdis metode,
jf. lovens § 119, stk. 1, 2. pkt.

Ifglge § 124, stk. 2, 2. pkt., finder reglerne i lovens 8§
115-122 anvendelse med de forngdne tilpasninger. Dermed
henvises der til de generelle regler for konsolidering og kon-
cernregnskabets indhold.

Lovens § 114 indeholder en oplistning af, i hvilke tilfeelde
en koncernvirksomhed kan holdes ude af konsolideringen.
Med den nugeldende formulering af § 124, stk. 2, 2. pkt.,
finder disse undtagelser ikke anvendelse ved pro rata-konso-
lidering, hvilket indebeerer, at samtlige felles ledede virk-
somheder skal indga i konsolideringen. I henhold til regn-
skabsdirektivets artikel 26, stk. 1 og 2, finder undtagelserne
for fuld konsolidering af dattervirksomheder dog ogsa an-
vendelse ved eventuel pro rata-konsolidering af feelles lede-
de virksomheder.

Det foreslas derfor, at § 124, stk. 2, 2. pkt., @ndres séle-
des, at der i bestemmelsen ogsa henvises til § 114. Med for-
slaget praciseres det, at pro rata-konsolidering af konkrete
feelles ledede virksomheder kan undlades, hvis betingelserne
i § 114, stk. 2, er opfyldt.
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Hvis en virksomhed har valgt at pro rata-konsolidere fel-
les ledede virksomheder, skal alle feelles ledede virksomhe-
der som udgangspunkt indgd i pro rata-konsolideringen, jf.
lovens § 114, stk. 1. Med forslaget vil de feelles ledede virk-
somheder, som opfylder kravene i 8 114, stk. 2, kunne hol-
des ude af konsolideringen, hvilket ikke er tilfeeldet efter
geldende ret.

Til nr. 61

Efter § 125 skal en koncern i koncernregnskabet redeggre
for anvendt regnskabspraksis for koncernen som helhed. §
125, stk. 2, oplister en raekke oplysninger, som skal fremga
af redegarelsen.

| medfar af § 125, stk. 2, nr. 3, skal der, safremt der an-
vendes andre metoder for indregning og maling end i mo-
dervirksomhedens regnskab, redeggres herfor. Som en kon-
sekvensrettelse af det foresldede § 119, stk. 3, jf. lovforsla-
gets § 1, nr. 58, foreslés det, at der i § 125, stk. 2, nr. 3, ind-
settes en henvisning til § 119, stk. 2 og 3, som i seerlige til-
feelde giver mulighed for at fravige kravet om samme an-
vendte regnskabspraksis. Der henvises til bemarkningerne
til lovforslagets 8 1, nr. 58, til § 119, stk. 3.

Anvendes muligheden i § 119, stk. 3, skal der oplyses om
sdvel den regnskabspraksis, som er hovedregel for koncer-
nen, som den, der anvendes pa de sarlige forhold fra en el-
ler flere dattervirksomheder.

Anvendes der forskellige malegrundlag, ber de relevante
regnskabsposter opdeles, enten i balancen eller i en note.
Herved illustreres, hvor stor en del af posten, der er indreg-
net efter de forskellige metoder og det sikres, at regnskabs-
brugeren kan vurdere, hvor stor en del af posten, som er
malt efter de forskellige mélegrundlag. En opdeling af po-
sten vil ofte veere kreevet, da dette er ngdvendigt for, at regn-
skabet giver et retvisende billede, jf. § 11, stk. 2.

Til nr. 62

§ 126 vedrarer noteoplysninger i koncernregnskaber. Be-
stemmelsen indeholder en raekke henvisninger til oplys-
ningskrav til arsregnskabet, som finder tilsvarende anven-
delse pad koncernregnskabet. Noteoplysningerne skal i kon-
cernregnskabet gives med de forngdne tilpasninger, der fol-
ger de sarlige forhold, som ger sig galdende for kon-
cernregnskaber.

Efter den geeldende bestemmelse i 8 126, stk. 1, nr. 5, skal
der i koncernregnskabet gives oplysning om aktiver, jf. 88§
58-58 ¢ og 88 88-88 h. Bestemmelsen fastsxtter saledes,
hvilke af de krav som geelder for arsregnskaber for virksom-
heder omfattet af regnskabsklasse B (88 58-58 c) og C (88
88-88 b), der finder tilsvarende anvendelse pa koncernregn-
skabet.

88 58 og 58 ¢ vedrarer anlegsaktiver, mens 88 58 a-58 b
vedrarer savel anlegs- som omsatningsaktiver. Det foreslas
derfor, at der i § 126, stk. 1, nr. 5, refereres til aktiver, i ste-
det for anleegsaktiver. Lovens § 59 finder tillige anvendelse
pa koncernregnskabet, jf. regnskabsdirektivets artikel 28,
som henviser til artikel 17, herunder artikel 17, stk. 1, litra

vi. Der er ikke i den geldende bestemmelse i § 126, stk. 1,
nr. 5, henvist til § 59. Det foreslas derfor, at der i § 126, stk.
1, nr. 5, henvises til § 59.

Til nr. 63

§ 126 vedrgrer noteoplysninger i koncernregnskaber. Be-
stemmelsen indeholder en raekke henvisninger til oplys-
ningskrav til arsregnskabet, som finder tilsvarende anven-
delse p& koncernregnskabet. Noteoplysningerne skal i kon-
cernregnskabet gives med de forngdne tilpasninger, der fal-
ger de sarlige forhold, som ger sig geldende for kon-
cernregnskaber.

Efter bestemmelsens stk. 1, nr. 10, skal der gives en raeekke
oplysninger om nertstdende parter, herunder om transaktio-
ner med disse. Bestemmelsen indeholder saledes en referen-
ce til § 98 ¢, som kraever oplysninger om transaktioner med
nartstaende parter.

Efter § 98 ¢ skal virksomheden oplyse om transaktioner
mellem virksomheden og dens nartstdende parter. Virksom-
heden kan her veelge mellem at oplyse om alle transaktioner
eller kun at oplyse om de transaktioner, som ikke er p& mar-
kedsmassige vilkar.

Enkelte virksomheder valger at oplyse om alle transaktio-
ner. Dette kan skyldes et gnske om dbenhed om disse trans-
aktioner, eller at virksomheden herved undgar at dokumen-
tere, om transaktionerne er gennemfart pd markedsmaessige
vilkéar. Andre virksomheder finder det mest hensigtsmaessigt
kun at oplyse om de transaktioner, som ikke er gennemfart
pa markedsmaessige Vilkar.

I gzeldende § 126, stk. 1, nr. 10, er der ikke henvist til § 98
¢, stk. 7. Det vil sige, at en virksomhed i koncernregnskabet
— modsat i arsregnskabet — ikke kan begranse oplysningerne
om transaktioner med nzrtstdende parter til de transaktioner,
som ikke er gennemfart pd markedsmaessige vilkar.

Det har dog ikke veeret hensigten, at der pa dette omrade
skulle veere forskel pad oplysningskravene i ars- og kon-
cernregnskabet.

Det foreslas derfor, at henvisningen i stk. 1, nr. 10, til lo-
vens § 98 ¢, stk. 1, 2, 4 og 6, udvides til ogsa at omfatte § 98
¢, stk. 7, hvorefter det er muligt at afgraense oplysninger om
naertstdende parter til kun at omfatte transaktioner, som ikke
er gennemfart pa normale markedsvilkar. Med den foreslae-
de @ndring vil muligheden i § 98 c, stk. 7, ogsa gelde for
koncernregnskaber.

Til nr. 64

Efter 8§ 127 skal koncernregnskabet indeholde en reekke
oplysninger om dattervirksomheder, associerede virksomhe-
der samt virksomheder, hvis regnskab indgar i en pro-rata
konsolidering.

Det foreslas at indsette et nyt stk. 4, som fastsatter krav
til, hvilke oplysninger en virksomhed skal give for hver ka-
pitalinteresse. Forslaget har sasmmenhang med lovforslagets
§ 1, nr. 76 og 77, om tilpasning til direktivet, for sa vidt an-
gdr indfarelse af »kapitalinteresser« som en ny aktivgruppe
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samt om &ndring af definitionen af »associerede virksomhe-
der«. Der henvises til bemerkningerne til 8 1, nr. 76 og 77.

Det foreslas endvidere at indsatte et nyt stk. 5, som fast-
seetter, at oplysninger efter stk. 4, nr. 3, dvs. oplysninger om
starrelsen af egenkapitalen og resultatet, kan undlades, hvis
den pagaldende kapitalinteresse ikke offentligger en arsrap-
port. Baggrunden for bestemmelsen er, at en kapitalinteresse
kan vere en virksomhed, som enten ikke har pligt eller pé&
trods af en pligt vaelger ikke at udarbejde en érsrapport. Da
en virksomhed pr. definition ikke har bestemmende ind-
flydelse over en kapitalinteresse, bgr en virksomhed ikke
pélaegges at give oplysninger om egenkapitalen og resultatet
i sddan kapitalinteresse, som ikke har offentliggjort en ars-
rapport, hvoraf oplysningerne fremgar.

§ 127, som finder anvendelse for koncernregnskaber, in-
deholder ikke oplysningskrav vedrgrende interessentskaber
og kommanditselskaber i modsatning til den tilsvarende og
geldende § 97 a, som finder anvendelse for virksomheder
omfattet af regnskabsklasse C og D, jf. § 102, stk. 3. Der er
tale om en utilsigtet uoverensstemmelse med regnskabsdi-
rektivet.

Det foreslés derfor at indsztte et nyt stk. 6, hvorefter der i
koncernregnskaber skal oplyses om navn, hjemsted og rets-
form for hvert interessentskab og kommanditselskab, hvori
en af de konsoliderede virksomheder er interessent eller
komplementar.

Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel 28,
stk. 2, litra d, samt artikel 17, stk. 1, litra k, hvor sidstnavnte
finder anvendelse pa koncernregnskaber, jf. artikel 28, stk.
1, 1. pkt.

Til nr. 65

Forslaget er en konsekvensandring som fglge af lovfor-
slagets § 1, nr. 64, hvorved der indsattes tre nye stykker i §
127. Med forslaget foreslds det at &ndre § 127, stk. 4, 1.
pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt., s& der henvises til stk. 1-6 i ste-
det for stk. 1-3.

Til nr. 66

Forslaget til eendring af § 128, stk. 2, 2. pkt., er en konse-
kvensandring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 44, hvoref-
ter lovens § 99, stk. 1, nr. 7, foreslas ophavet, hvorved det
geldende nr. 10 i 8 99, stk. 1, bliver til nr. 9.

Til nr. 67

§ 128 indeholder regler om ledelsesberetningen for kon-
cernens. Bestemmelsen er blandt andet en implementering
af artikel 29 i regnskabsdirektivet, hvorefter de samme op-
lysningskrav, som direktivet kraever for ledelsesberetningen
til modervirksomheden, ogsa finder anvendelse pa ledelses-
beretningen for koncernen.

| fglge § 128, stk. 1, 2. pkt., skal koncernens ledelsesberet-
ning oplyse om koncernen, som om koncernvirksomhederne
tilsammen var én virksomhed.

Af det geldende stk. 2, 1. pkt., fremgar det, at en raekke
bestemmelser, herunder § 99 b, finder tilsvarende anvendel-

se for ledelsesberetningen for koncernen som for ledelsesbe-
retningen for modervirksomheden. Bestemmelsen medfarer
saledes, at ledelsesberetningen for koncernen skal indeholde
en redeggrelse i henhold til § 99 b. Der henvises til bemark-
ningerne til 8 99 b, stk. 6, som affattet ved lovforslagets § 1,
nr. 48.

Det foreslas, at der indsettes et nyt 3. pkt. i stk. 2. Be-
stemmelsen indeholder en modifikation til § 128, stk. 2, 1.
pkt. Ifalge det foresldede 3. pkt. finder § 99 b séledes kun
anvendelse, nar modervirksomheden velger at rapportere
samlet for koncernen.

Med det foresldede nye 3. pkt., i § 128, stk. 2, tydeligge-
res det, at der kun skal rapporteres for koncernen, hvis mo-
dervirksomheden har valgt at lave en koncernrapportering
efter § 99 b, stk. 6. Hvis virksomhederne i koncernen deri-
mod hver iser opfylder kravene til rapportering efter § 99 b
i deres arsregnskab, vil der ikke vare et rapporteringskrav
for koncernen.

Baggrunden for forslaget er, at det i henhold til § 99 b er
frivilligt for en modervirksomhed, om der skal ske rapporte-
ring i koncernregnskabet, og denne frivillighed skal afspej-
les i § 128, stk. 2, der angiver kravene til indholdet i koncer-
nens ledelsesberetning.

Til nr. 68

8§ 128 indeholder regler om koncernens ledelsesberetning.
Bestemmelsen er en implementering af artikel 29 i regn-
skabsdirektivet.

| 8§ 128, stk. 3, er det bestemt, at for modervirksomheder,
der er omfattet af reglerne i regnskabsklasse D, finder § 107
og § 107 b, stk. 1, nr. 6, og stk. 3 og 4, tilsvarende anvendel-
se pa ledelsesberetningen for koncernen, jf. dog stk. 5.

8§ 107 omhandler oplysninger om ledelseshverv, som le-
delsesmedlemmerne bekleder i andre erhvervsdrivende
virksomheder. § 107 b, stk. 1, nr. 6, vedrgrer oplysninger
om hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og
risikostyringssystemer i forbindelse med regnskabsaflaeggel-
sesprocessen, mens § 107 b, stk. 3 og 4, dels angiver, pa
hvilken made oplysninger efter § 107 b, stk. 1, gives, dels
bemyndiger Erhvervsstyrelsen til at bestemme, at redegarel-
sen efter stk. 1 ikke skal medtages i ledelsesberetningen,
hvis beretningen indeholder en henvisning til virksomhe-
dens hjemmeside, hvor redegarelsen er offentliggjort, lige-
som styrelsen kan fastsette nsermere regler herom.

Det foreslas, at henvisningen i stk. 3 &ndres, s der ogsa
henvises til den foreslaede bestemmelse i § 107 d om oplys-
ninger om mangfoldighed, jf. lovforslagets § 1, nr. 52, og
bemarkningerne hertil. § 107 d er en implementering af arti-
kel 20, stk. 1, litra g, i regnskabsdirektivet. | henhold til di-
rektivets artikel 29, stk. 1, skal oplysningerne i § 107 d ogsa
medtages i ledelsesberetningen for koncernen. Her skal de
dog gives for koncernen som en helhed. Det vil sige, at der
skal gives oplysninger om mangfoldighed i koncernens le-
delse. Da koncernens ledelse og modervirksomhedens ledel-
se vil veere ens, vil oplysningerne i ledelsesberetningen ogsa
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vaere ens. Oplysningerne vil saledes kunne gives samlet, jf.
§ 128, stk. 5.

Det foreslas endvidere, at henvisningen til § 107 b a&ndres
saledes, at der ikke alene henvises til stk. 1, nr. 6, og § 107
b, stk. 3 og 4, men til hele § 107 b, hvormed der skabes
overensstemmelse til direktivets artikel 29, stk. 1. En reekke
af oplysningerne, som kraeves i § 107 b, vil veere de samme
béade for koncernen og modervirksomheden. F.eks. anvendes
der samme kodeks for virksomhedsledelse, og oplysninger-
ne herom er de samme, da virksomhedens ledelse og kon-
cernens ledelse er den samme.

Forslaget medfarer saledes primeert, at oplysningerne skal
medtages i ledelsesberetningen for koncernen, hvis beretnin-
gen adskilles fra ledelsesberetningen for modervirksomhe-
den. Praksis i danske virksomheder er dog, at der gives en
feelles ledelsesberetning for koncernen og modervirksomhe-
den.

Til nr. 69

Forslaget er en konsekvensandring som fglge af lovfor-
slagets § 1, nr. 69, hvorefter henvisningen til § 107 b, stk. 1,
nr. 6, @ndres saledes, at der ikke alene henvises til stk. 1, nr.
6, men til hele § 107 b.

Til nr. 70

Det geldende § 128, stk. 5, 3. pkt., henviser til 1. pkt. i §
128, stk. 5. Der er tale om en fejl, idet henvisningen rettelig
skal veere til 2. pkt. saledes som dette foreslas endret ved
lovforslagets § 1, nr. 69. Det foreslas derfor at &ndre 3. pkt.,
s& henvisningen er 2. pkt.

Tilnr. 71

§ 128 a, stk. 1, regulerer sammen med § 99 c¢ kravet om
udarbejdelse af en beretning om betalinger til myndigheder
pa koncernniveau og fastsetter, hvilke modervirksomheder
der omfattes af kravet.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 738 af 1. juni 2015
og implementerer regnskabsdirektivets artikel 44, stk. 1 og
2. Ved en fejl blev det ikke samtidig indarbejdet, at en mo-
dervirksomhed, der har en dattervirksomhed af interesse for
offentligheden, ogsa — uanset starrelse — skal udarbejde en
beretning om betalinger til myndigheder, hvis virksomheden
selv eller en dattervirksomhed er omfattet af § 99 c, stk. 1.

Det foreslas derfor at praecisere § 128 a, stk. 1, 1. pkt., s&
modervirksomheder, der har en dattervirksomhed af interes-
se for offentligheden, som defineret i § 109, stk. 2, nr. 1-3,
ogsd omfattes af bestemmelsen, hvis anvendelsesomréade
herved udvides. Det er en meget begraenset population, der
efter galdende lov er omfattet af kravet om afleeggelse af en
beretning om betalinger til myndigheder, hvorfor forslaget
ikke forventes at medfare, at der reelt er flere virksomheder,
som vil blive omfattet.

Arsregnskabsloven anvender i modsetning til regnskabs-
direktivet ikke begrebet »virksomheder af interesse for of-
fentligheden«. De virksomheder, som er oplistet i § 109, stk.
2, nr. 1-3, er dog dem, som efter regnskabsdirektivets imple-

mentering i arsregnskabsloven i forhold til udarbejdelse af
koncernregnskab m.v. skal anses som virksomheder af inte-
resse for offentligheden.

Til nr. 72

§ 135, stk. 3, 1. pkt., fastleegger, hvornar holdingvirksom-
heder kan fravaelge revision eller lade revisionen udfgre ef-
ter Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for smé virksom-
heder. Efter bestemmelsen gelder adgangen til at fravalge
revision eller lade revisionen udfare efter Erhvervsstyrelsens
erklaringsstandard ikke for virksomheder, der besidder ka-
pitalandele i andre virksomheder, og som udgver betydelig
indflydelse pa en eller flere af disse virksomheders drifts-
maessige eller finansielle ledelse, hvis virksomheden og de
virksomheder, den besidder kapitalandele i og udgver bety-
delig indflydelse pa, i 2 pa hinanden felgende regnskabsar
pa balancetidspunktet tilsammen overskrider to af starrelser-
ne i henholdsvis lovens § 7, stk. 2, nr. 1, og § 135, stk. 1, nr.
1-3. Ifelge § 135, stk. 3, 2. pkt., finder beregningsreglerne i
§ 110 tilsvarende anvendelse pa beregningen efter 1. pkt.

Begrebet »betydelig indflydelse pé en eller flere virksom-
heders driftsmassige eller finansielle ledelse« blev imple-
menteret ved lov nr. 245 af 27. marts 2006. § 135, stk. 3,
blev indsat for at fastholde revisionspligten for sakaldte hol-
dingvirksomheder, uanset deres stgrrelse. Begrebet skulle
efter hensigten svare til den definition, som anvendes ved
definitionen af associerede virksomheder, der er defineret i
lovens bilag 1, B, nr. 5. Ved en fejl blev der i bestemmelsen
indsat et »eller« i stedet for et »0g«.

Definitionen af associerede virksomheder foreslas endret
ved lovforslagets § 1, nr. 76 og 77. Med henblik pa at bringe
ordlyden af § 135, stk. 3, 1. pkt., i overensstemmelse med
definitionen af associerede virksomheder i lovens bilag 1, B,
nr. 5, som endret ved § 1, nr. 76 og 77, i lovforslaget, fore-
slas det, at det i § 135, stk. 3, 1. pkt., preeciseres, at der er
tale om indflydelse pa bade virksomheders driftsmaessige og
finansielle ledelse. Som en konsekvens af den foresldede
e&ndring af definitionen af associerede virksomheder, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 76 og 77, foreslas det endvidere, at ordly-
den andres saledes, at der er tale om virksomheder, der be-
sidder kapitalinteresser i andre virksomheder, og ikke som
hidtil alene kapitalandele.

Til nr. 73

8§ 144 indeholder regler for indsendelse til Erhvervsstyrel-
sen af arsrapporter for udenlandske dattervirksomheder, som
har filialer i Danmark. Ifglge det geeldende § 144, stk. 1, kan
filialbestyreren for en filial af en udenlandsk dattervirksom-
hed i stedet for at indsende dattervirksomhedens egen ars-
rapport indsende modervirksomhedens koncernregnskab,
hvis en rekke betingelser herfor er opfyldt. Betingelserne
fremgar af § 144, stk. 1, nr. 1-7. Efter det geldende stk. 1,
nr. 6, er en af betingelserne, at modervirksomheden har er-
kleeret, at den indestar for den udenlandske virksomheds for-
pligtelser, indtil tilbagekaldelse af indestaelsen er offentlig-
gjort, eller indtil filialens afmeldelse eller slettelse er offent-

liggjort.
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8 144, stk. 1, er en implementering af regnskabsdirektivets
artikel 37 og artikel 3 i direktiv 89/666/EQ@F (filialdirektivet,
ogsa benavnt 11. selskabsdirektiv), der dog kun omhandler
virksomheder med hjemsted inden for EU/EQS. Ifglge §
144, stk. 2, finder 8 144, stk. 1, med visse modifikationer
anvendelse pa filialer af dattervirksomheder beliggende
uden for EU/E@S.

Med det foreslaede § 144, stk. 1, nr. 6, tilneermes bestem-
melsens ordlyd til regnskabsdirektivets artikel 37, og
samtidig bringes bestemmelsens ordlyd i overensstemmelse
med § 6, stk. 1, nr. 5, og § 78 a, stk. 1, nr. 5, der tilsvarende
stiller krav om, at modervirksomheden indestar for datter-
virksomhedens forpligtelser og har afgivet erklering herom.
Betingelsen i § 6, stk. 1, nr. 5, er en af flere betingelser, der
skal opfyldes, for at en dattervirksomhed kan undlade at ud-
arbejde arsrapport og i stedet for ngjes med at indsende en
undtagelseserklering. Betingelsen i § 78 a, stk. 1, nr. 5, er
en af flere betingelser, der skal opfyldes, for at en mel-
lemstor dattervirksomhed kan afleegge arsrapport efter reg-
lerne for regnskabsklasse B. Disse bestemmelser er ligeledes
baseret pa artikel 37 i regnskabsdirektivet.

Det foresldede § 144, stk. 1, nr. 6, indebaerer en preacise-
ring, idet det tydeliggeres, at garantien omfatter alle eksi-
sterende forpligtelser samt forpligtelser, der opstar, indtil
dattervirksomheden métte have indsendt en arsrapport, som
er modtaget og offentliggjort efter reglerne herom.

Uanset om dattervirksomheden indsender en &rsrapport,
vil modervirksomheden fortsat hafte for forpligtelser opsta-
et inden arsrapporten blev offentliggjort. Denne haftelse op-
harer farst, nar forpligtelserne er indfriet.

Til nr. 74

Ifolge § 159, stk. 1, 1. pkt., skal Erhvervsstyrelsen med
henblik pa at konstatere dbenbare overtreedelser af bestem-
melser i eller i henhold til en reekke angivne love og forord-
ninger stikprgvevis udtage og undersgge modtagne arsrap-
porter og eventuelle hertil hgrende erkleringer m.v., som
indsendes i stedet for Aarsrapporter, halvarsrapporter for
statslige aktieselskaber samt delarsrapporter for virksomhe-
der, som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land.

Ifalge bestemmelsen omfatter Erhvervsstyrelsens kontrol
med arsrapporter m.v. ikke overholdelsen af lov om medar-
bejderinvesteringsselskaber. Ved lov nr. 1284 af 9. decem-
ber 2014 om medarbejderinvesteringsselskaber blev der ind-
fart mulighed for at stifte medarbejderinvesteringsselskaber
som en 3-drig forsggsordning. Muligheden er gjort
permanent ved lov nr. 169 af 6. marts 2018.

Ved § 46, nr. 3, i lov nr. 1284 af 9. december 2014, blev
der indsat en ny bestemmelsen i rsregnskabslovens § 3, stk.
1, nr. 6, hvorefter medarbejderinvesteringsselskaber har
pligt til at aflegge arsrapport efter reglerne i arsregnskabslo-
ven, medmindre de er undtaget herfra efter reglerne i §8 4-6.
Der blev i denne forbindelse ikke foretaget en &ndring af
arsregnskabslovens § 159, stk. 1, 1. pkt., vedrgrende Er-
hvervsstyrelsens kontrol med arsrapporter.

Det foreslas i § 159, stk. 1, 1. pkt., at tilfgje, at Erhvervs-
styrelsen kan udtage og undersgge modtagne arsrapporter
for at konstatere &benbare overtreedelser af bestemmelser i
eller i henhold til lov om medarbejderinvesteringsselskaber.

Til nr. 75

Ifalge § 167, 1. pkt., kan en virksomhed, farste gang den
e&ndrer den anvendte monetere enhed, gere dette uden at
iagttage betingelserne i § 13, stk. 2, hvorefter den anvendte
monetzere enhed som udgangspunkt ikke ma andres fra ar
til &r. Virksomheden skal dog fortsat iagttage det almindeli-
ge krav i 8 16 om valg af moneter enhed, og hvorefter virk-
somheden skal veelge danske kroner eller euro som moneteer
enhed. Hvis den valger en anden valuta end danske kroner
eller euro, er det en forudsatning, at den valgte valuta er den
for virksomheden henholdsvis koncernen relevante valuta.
Med relevant valuta forstds normalt den valuta, som virk-
somhedens transaktioner typisk foretages i.

8§ 167, 2. pkt., angiver, at virksomheden ved &ndring af
moneter enhed dog fortsat skal opfylde oplysningskravene i
8§ 11, stk. 3, 2. pkt., jf. § 13, stk. 3.

| forbindelse med &ndringen af arsregnskabsloven i 2015,
jf. lov nr. 738 af 1. juni 2015, blev § 13, stk. 3, ophavet som
falge af en tilpasning af bestemmelsen til regnskabsdirekti-
vets krav. Kravet om, at der skal gives visse oplysninger ved
endring af regnskabspraksis, blev da flyttet fra § 13, stk. 3,
til § 13, stk. 2. Det geldende § 13, stk. 2, henviser til oplys-
ningskravene i § 11, stk. 3, 2. pkt., hvorfor henvisningen til
§ 13, stk. 3, (retteligt 13, stk. 2) anses for overfladig. Det
foreslas derfor, at henvisningen i § 167, 2. pkt., til § 13, stk.
3, udgar.

Tilnr. 76 og 77

Det foreslas, at der i bilag 1 til arsregnskabsloven indsat-
tes en definition af »kapitalinteresse«, og at definitionen af
associerede virksomheder tilpasses som fglge heraf.

Forslaget er en tilpasning af arsregnskabsloven til regn-
skabsdirektivet, idet direktivet indeholder serlige krav til
kapitalinteresser. Hidtil har det vaeret vurderingen, at defini-
tionerne pd henholdsvis »kapitalinteresse« og »associerede
virksomheder« er sa teet forbundne, at de har kunnet behand-
les som én kategori, benavnt »associerede virksomheder«.
Arsregnskabsloven opererer saledes ikke med aktivtypen
»kapitalinteresse«.

Der er imidlertid sadanne forskelle i definitionen af »kapi-
talinteresser« og »associerede virksomheder, at de ikke kan
anses for en samlet gruppe. Visse kapitalinteresser vil ikke
veere associerede virksomheder, hvorimod alle associerede
virksomheder tillige vil veere kapitalinteresser. Direktivets
definition af kapitalinteresser og associerede virksomheder
er obligatoriske for medlemslandene og kreaever derfor, at
arsregnskabsloven bringes i overensstemmelse hermed.

Kapitalinteresse defineres i regnskabsdirektivets artikel 2,
stk. 2, som rettigheder til kapital i andre virksomheder, uan-
set om der foreligger veerdipapirer (aktier eller anparter) el-
ler ej, og som ved at skabe en varig tilknytning til disse virk-
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somheder bidrager til aktiviteterne i den virksomhed, som
besidder rettighederne. Bestemmelsen indeholder en for-
modningsregel, hvorefter besiddelsen af en del af en anden
virksomheds kapital anses for en kapitalinteresse, nar ande-
len er starre end en af medlemslandene fastsat procent, der
er lavere end eller lig med 20 pct.

Det foreslas, at der i bilag 1, B, som nr. 6 indszttes en de-
finition af »kapitalinteresser«, og at den nedre grense i for-
modningsreglen fastsattes til 20 pct. Dette er baseret pa den
generelle internationale tilpasning af Aarsregnskabsloven,
hvorefter forskelle mellem arsregnskabsloven og IFRS redu-
ceres i videst muligt omfang. IFRS opererer ikke med kate-
gorien »kapitalinteresse«, og implementeringen af artikel 2,
stk. 2, medfarer derfor en forskel mellem arsregnskabsloven
og IFRS. En nedre graense pa 20 pct. vil minimere antallet af
investeringer, som falder ind under bestemmelsen, og som
ikke tillige er associerede virksomheder, og vil dermed re-
ducere betydningen af den opstaede forskel mellem &rsregn-
skabsloven og IFRS.

Forslaget medfarer, at rettigheder over egenkapital i en
anden virksomhed, som udger 20 pct. af kapitalen i denne
anden virksomhed, umiddelbart skal klassificeres som en
kapitalinteresse. Det afgerende er saledes ejerandelen og ik-
ke andelen af stemmerettighederne. Har en virksomhed sale-
des 20 pct. af kapitalen i en anden virksomhed — men ingen
stemmerettigheder — vil der som udgangspunkt fortsat veere
tale om en kapitalinteresse.

Formalet med en virksomheds kapitalinteresser er at frem-
me virksomhedens egne aktiviteter, f.eks. gget salg af virk-
somhedens egne produkter. Formodningsreglen for kapi-
talinteresser er derfor et udtryk for, hvornar en ejerandel er
af en sadan stgrrelse, at formalet med investeringen kan for-
ventes at veere opfyldt. Da der er tale om en formodningsre-
gel og ikke en absolut graense, kan rettigheder over egenka-
pital i en anden virksomhed anses som en kapitalinteresse,
selvom ejerandelen udggr mindre end 20 pct., men alene
hvis det pa anden vis kan dokumenteres, at formalskravet er
opfyldt. Kan formalskravet ikke dokumenteres opfyldt, vil
en ejerandel pa under 20 pct. medfare, at der er tale om por-
tefaljeinvestering.

Virksomhedens aktiviteter kan ikke alene fremmes ved
samhandel. Det vil ogsa kunne ske finansielt via udbytte
m.v. Hvis f.eks. en holdingvirksomhed ejer 20 pct. af en
produktionsvirksomhed, vil der som falge af formodnings-
reglen veere tale om en kapitalinteresse.

Kravet om varig tilknytning medfgrer, at investeringen
skal veere foretaget med henblik p& vedvarende eje eller
brug i overensstemmelse med definitionen pa anlaegsaktiver
jf. geeldende bilag 1, C, nr. 2.

Som modsatning hertil star investeringer, som alene be-
siddes med henblik pa overdragelse og derfor kun udger en
midlertidig besiddelse. Ifglge § 114, stk. 2, nr. 3, kan kapita-
landele i dattervirksomheder udeholdes af konsolideringen,
hvis de ikke tidligere er indgdet i koncernregnskabet ved
konsolidering, og kapitalandelene udelukkende besiddes
med henblik pa overdragelse. Betingelserne for at anvende §

114, stk. 2, nr. 3, finder tilsvarende anvendelse modsat-
ningsvist ved vurderingen af, hvorvidt der foreligger varig
tilknytning. Kravet om varig tilknytning anses derfor som
opfyldt, safremt kapitalandelene — havde de vaeret en datter-
virksomhed — ikke kunne udeholdes af konsolideringen efter
8 114, stk. 2, nr. 3.

Ifalge direktivet er det ikke et krav, at rettigheder over
egenkapital i en anden virksomhed er repraesenteret ved til-
stedeverelsen af vardipapirer. Herved skal forstas, at kapi-
talinteresser ikke er begraenset til rettigheder over egenkapi-
tal i kapitalselskaber, typisk anparts- og aktieselskaber, men
ogsa kan besta af andele i f.eks. interessentskaber, hvor ret-
tigheden er baseret pa en aftale eller en kontrakt. Klassifika-
tion som en kapitalinteresse kraever saledes ejerskab i den
ene eller anden form og kan ikke alene baseres pa opfyldelse
af formalsbetragtningen.

Associerede virksomheder defineres i regnskabsdirekti-
vets artikel 2, stk. 8, som en virksomhed, hvori en anden
virksomhed besidder en kapitalinteresse, og pé hvis drifts-
massige og finansielle ledelse den anden virksomhed udg-
ver en betydelig indflydelse. Bestemmelsen indeholder en
formodningsregel, hvorefter en virksomhed udgver betyde-
lig indflydelse pa en anden virksomhed, nar den besidder 20
pct. eller mere af stemmerettighederne.

Det gealdende bilag 1 til arsregnskabsloven indeholder
under b. Koncerner mv., nr. 5, en definition af associeret
virksomhed. Det fremgar heraf, at en associeret virksomhed
defineres som en virksomhed, hvori en anden virksomhed
besidder kapitalandele og udgver betydelig indflydelse pa
virksomhedens driftsmaessige og finansielle ledelse. Defini-
tionen indeholder en formodningsregel, hvorefter en virk-
somhed formodes at udgve betydelig indflydelse, hvis virk-
somheden besidder 20 pct. eller mere af stemmerettigheder-
ne.

Det foreslas, at definitionen af associerede virksomheder i
bilag 1, B, nr. 5, 1. pkt., &ndres, séledes at det fremgar, at en
associeret virksomhed er en kapitalinteresse, hvori en anden
virksomhed udgver betydelig indflydelse. £ndringen med-
farer, at umiddelbar klassifikation som associeret virksom-
hed kraever, at bade formodningsreglen om 20 pct. ejerskab
og formodningsreglen om 20 pct. eller mere af stemmeret-
tighederne er opfyldt.

I langt de fleste virksomheder er der lighedstegn mellem
kapitalandele og stemmerettigheder. | disse tilfelde vil der
som altovervejende hovedregel vare sammenfald med,
hvorvidt en investering anses for at vaere en kapitalinteresse,
og hvorvidt der er tale om en associeret virksomhed.

Da der samtidig alene er tale om formodningsregler, for-
ventes &ndringen ikke at medfgre et stort antal reklassifice-
ringer af eksisterende kapitalandele. Zndringen medfarer
dog, at en virksomhed, som klassificerer kapitalandele som
associerede virksomheder, i tilfeelde, hvor en eller begge
formodningsregler ikke er opfyldt, pa anden vis skal kunne
dokumentere opfyldelsen af formalskravet og/eller forekom-
sten af betydelig indflydelse. Det samme vil veere tilfeeldet,
hvor en virksomhed ejer 20 pct. af kapitalen i en anden virk-
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somhed, men efter de geeldende regler har klassificeret kapi-
talandelene som en portefgljeinvestering pga. manglende
betydelig indflydelse, f.eks. ved en stemmerettighedsandel
under 20 pct. Disse kapitalandele vil efter forslaget umiddel-
bart skulle klassificeres som en kapitalinteresse, medmindre
virksomheden kan dokumentere, at formalskravet ikke er

opfyldt.

Regnskabsdirektivet tillader méling af kapitalinteresser til
dagsvaerdi over resultatopgarelsen eller efter indre veerdis
metode. | henhold til IFRS vil en kapitalinteresse blive anset
som et finansielt instrument, som skal males til dagsverdi
enten over resultatopgarelsen eller egenkapitalen. IFRS til-
lader ikke maling af denne type aktiver til indre veerdi.

Kapitalinteresser er som udgangspunkt omfattet af ars-
regnskabslovens § 37, stk. 1, og skal saledes efter farste ind-
regning lgbende males til dagsveerdi over resultatopgerel-
sen, eller eventuelt til kostpris efter undtagelsen i § 37, stk.
4. Maling til dagsveerdi efter § 37, stk. 1, anses ikke at veere
i strid med IFRS. Ifglge regnskabsdirektivet kan kapitalinte-
resser ogsd males til regnskabsmaessig indre veerdi. Denne
mulighed foreslas udnyttet, jf. lovforslagets § 1, nr. 14. Der
sker ingen &ndring for associerede virksomheder. Disse skal
fortsat enten males til kostpris efter hovedreglen i § 36, stk.
1, til dagsveerdi efter § 41 eller til indre veerdi efter § 43 a.

Tilnr. 78

I bilag 1, C, defineres arsrapportens elementer. | nr. 13 de-
fineres nettoomsaetning som salgsvardien af produkter og
tjenesteydelser m.v., der henhgrer under selskabets ordinare
aktiviteter med fradrag af prisnedslag, merverdiafgift og an-
den skat, der er direkte forbundet med salgsbelgbet.

Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 blev § 30 i arsregnskabslo-
ven ophavet. Efter bestemmelsen skulle indtegter og om-
kostninger, der hidrgrte fra begivenheder, der ikke hgrer
under den ordinzre drift, klassificeres som ekstraordinere.
Bestemmelsen blev ophavet i forbindelse med implemente-
ringen af regnskabsdirektivet, da direktivet ikke hjemler mu-
lighed for at klassificere indtegter og omkostninger som
ekstraordinare. Ordlyden i regnskabsdirektivets definition
af nettoomseetning i artikel 2, nr. 5, afspejler ligeledes, at
indteegter ikke kan klassificeres som ekstraordinzre. Der
burde som konsekvens af ophavelsen af § 30 i 2015 have
veeret foretaget en tilpasning af bilag 1, C, nr. 13, s henvis-
ningen til selskabets ordinare aktiviteter udgik.

Det foreslas derfor, at definitionen af nettoomsatning i bi-
lag 1, C, nr. 13, @ndres, sa ordlyden tilpasses regnskabsdi-
rektivet og samtidig afspejler, at arsregnskabsloven ikke
lzengere skelner mellem ordinere og ekstraordinere indteg-
ter og omkostninger.

De internationale regnskabsstandarder IAS 11 om entre-
prisekontrakter og IAS 18 om omsetning er egnet til at ud-
fylde lovens rammer i forhold til beregning af omsetningens
starrelse samt tidspunktet for indregning af omsetning i ars-
regnskabet. Under IFRS er IAS 11 og IAS 18 imidlertid nu
erstattet af den nye regnskabsstandard IFRS 15 om indtaeg-
ter fra kontrakter med kunder. IFRS 15 har en anden tilgang

til opgaerelse af omseetningen, men i praksis er der ofte ikke
stor forskel pd omsatningen beregnet efter de gamle og den
nye standard.

IFRS 15 kan rummes inden for lovens ordlyd og kan an-
vendes til at udfylde lovens rammer. Det er saledes op til
virksomhederne, om de gnsker at udfylde lovens rammer
med de hidtidige standarder, eller om de gnsker at anvende
den nye.

Nettoomsatning skal dog som hidtil stamme fra virksom-
hedens primere og tilbagevendende aktiviteter. Det vil sige,
at f.eks. salg af anleegsaktiver som udgangspunkt hverken
skal eller kan indregnes som omsgtning. Indregning af salg
af anlaegsaktiver som omsatning kan dog som hidtil finde
sted, hvor en virksomhed lgbende s&lger produkter, som tid-
ligere har veeret udlejet (leaset) til tredjemand. Dette kan
f.eks. vare en bilforhandler, der bade tilbyder salg og lea-
sing af biler. Her kan salg af de tidligere leasede biler ind-
regnes som omseatning.

De internationale regnskabsstandarder, IAS 16 og IAS 18
om henholdsvis materielle anleegsaktiver og omsatning, er
egnet til at udfylde lovens rammer i forhold til, at salg af an-
leegsaktiver som udgangspunkt ikke kan indregnes som om-
setning.

Til nr. 79-82

Balancen skal, jf. regnskabsdirektivets artikel 10 praesen-
teres i overensstemmelse med direktivets balanceskemaer.
Resultatopgerelsen skal, jf. regnskabsdirektivets artikel 13
praesenteres i overensstemmelse med direktivets skemaer for
resultatopgarelsen. Direktivet anser associerede virksomhe-
der som en delmangde af kapitalinteresser, og i regnskabs-
skemaerne i regnskabsdirektivet anvendes alene benzvnel-
sen kapitalinteresser.

Aktivtypen »kapitalinteresser« er ikke tidligere anvendt i
arsregnskabsloven og derfor heller ikke anvendt i regn-
skabsskemaerne i bilag 2.

Det foreslas, at erstatte begrebet »associerede virksomhe-
der« med »kapitalinteresser« i lovens bilag 2 vedrgrende
skemaer for balance og dermed bringe loven i overensstem-
melse med direktivet.

Som konsekvensandring af lovforslagets § 1, nr. 14, hvor-
efter indre vaerdis metode ligeledes foreslas anvendt pa kapi-
talinteresser, foreslas det, at bilag 2 vedrarende skemaer for
resultatopgarelser bringes i overensstemmelse med direkti-
vet ved at erstatte begrebet »associerede virksomheder« med
»kapitalinteresser«. Der henvises i gvrigt til bemarkninger-
ne til lovforslagets § 1, nr. 14.

Forslaget medfgrer, at regnskabsposten »kapitalinteres-
ser« i balancen vil omfatte ejerandele i bade kapitalinteres-
ser og associerede virksomheder. Det samme vil vere tilfeel-
det for regnskabsposter, der vedrarer tilgodehavender eller
geeld til kapitalinteresser.

En virksomhed kan efter § 23, stk. 2, 2. pkt., opdele pos-
ter, der er betegnet med arabertalsposter. Regnskabsposten
»kapitalinteresser« kan derfor opdeles i »kapitalinteresser«
og »associerede virksomheder« og vises i balancen som 2
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separate regnskabsposter. Det samme er tilfeldet for regn-
skabsposterne »tilgodehavender hos kapitalinteresser« og
»geeld til kapitalinteresser«.

En virksomhed, som kun har associerede virksomheder,
skal anvende benavnelsen »kapitalinteresser« i balancen,
idet en e&ndring af benavnelsen til associerede virksomhe-
der ikke kan foretages i medfgr af § 23, stk. 4, med henvis-
ning til, at virksomhedens serlige karakter ger det pakraevet.
Ved digital indberetning af arsrapporten til Erhvervsstyrel-
sen har virksomheden mulighed for at opmarke regnskabs-
posterne, sa det fremgar, at der er tale om associerede virk-
somheder.

Til §2

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af lovfor-
slagets § 1, nr. 53, hvorefter arsregnskabslovens nuveerende
§ 110, stk. 2 og 3, bliver til § 110, stk. 3 og 4.

Tilnr. 2

Den galdende § 4 fastslar, at det er en betingelse for at
opretholde godkendelsen som revisor, at revisor til enhver
tid opfylder de fastsatte krav til efteruddannelse. Efter stk. 2
fastsatter Erhvervsstyrelsen de narmere regler for efterud-
dannelsen, herunder kravene til efteruddannelsens omfang,
faglige indhold, faglige niveau og form.

Det foreslaede stk. 1 er en viderefgrelse af det geeldende
stk.1, dog med en tilfgjelse af, at revisor ud over at vedlige-
holde sin viden tillige skal opdatere sin teoretiske viden, si-
ne faglige kvalifikationer og sin viden om kravene til offent-
lighedens tillidsrepraesentant. Efteruddannelsen er saledes et
veesentligt element til sikringen af, at godkendte revisorer
igennem hele deres virke vedligeholder og eventuelt udbyg-
ger de kompetencer, som de har opnaet gennem deres teore-
tiske og praktiske uddannelsesforlgb. Formalet er at sikre, at
den hgje kvalitet i revisors opgaveudfarelse bevares. Der er
for alle godkendte revisorer tale om et kontinuerligt efterud-
dannelseskrav.

Efter det foresldede stk. 2 fastsatter Erhvervsstyrelsen de
narmere regler for efteruddannelsen. Revisorradet har pé
baggrund af et kommissorium fra Erhvervsstyrelsen stillet
forslag til @ndring af de narmere regler for efteruddannel-
sen, herunder kravene til efteruddannelsens omfang, faglige
indhold, faglige niveau og form. Z£ndringsforslagene pétaen-
kes udmgntet i en bekendtggarelse udstedt i medfar af stk. 2.

| forhold til efteruddannelsens omfang foreslas det i over-
ensstemmelse med Revisorradets forslag, at revisorer tilby-
des flere muligheder for at opfylde efteruddannelseskravet,
end der er mulighed for inden for det geeldende stk. 2. Det
patenkes, at revisor kan opfylde efteruddannelseskravet ved
at deltage i et nermere bestemt omfang af leerings- og ud-
viklingsaktiviteter (input-baseret model) eller ved en kombi-
nation af en input- og en output-baseret model, hvor revisor
skal demonstrere opnaelsen af leeringsudbytte.

Stk. 2 giver hjemmel til, at Erhvervsstyrelsen kan fastseet-
te nermere regler om yderligere efteruddannelse af reviso-
rer, der udfarer revision i virksomheder omfattet af § 1 a,
stk. 1, nr. 3. Dette er en viderefgrelse af geeldende ret. Hjem-
len er udnyttet i den galdende efteruddannelsesbekendtge-
relse ved, at der stilles yderligere efteruddannelseskrav til
revisorer, der reviderer finansielle virksomheder. Bestem-
melsen giver ligeledes Erhvervsstyrelsen hjemmel til at fast-
sette seerlige krav til revisorer inden for andre virksomheder
af interesse for offentligheden, hvis der viser sig et behov
herfor. Revisorlovgivningen stiller pd en rekke omrader
strengere krav til revision af regnskaber for virksomheder af
interesse for offentligheden, jf. § 1 a, stk. 3. Det drejer sig
f.eks. om reglerne om uafhangighed, rotation og kvalitets-
sikringsgennemgang. Pa samme made kan kravene til efter-
uddannelsen differentieres i forhold til de opgaver, revisor
beskaftiger sig med.

Det faglige indhold af efteruddannelsen skal vedrare fagli-
ge omrader, der er relevante for revisors virke, sdsom revi-
sions- og erklaeringsomradet samt anden relevant lovgivning
og faglige standarder.

Efteruddannelse kan antage flere former. Efteruddannelse
skal sdledes kunne gennemfares via en flerhed af aktiviteter,
sasom kurser, foredragsvirksomhed, forfattervirksomhed og
fagligt arbejde (internt og eksternt) og deltagelse i udvalgs-
arbejde. Formen kan saledes variere. Det er dog et krav, at
det faglige niveau og indhold lever op til de fastsatte krav.
Det ligger ikke i bestemmelsen, at Erhvervsstyrelsen eller
anden myndighed skal foretage en godkendelse af mulige
efteruddannelsesudbydere. Det paleegges saledes den enkelte
revisor selv at foretage en vurdering af, hvorvidt en patenkt
(og gennemfart) efteruddannelse lever op til de fastsatte reg-
ler.

Erhvervsstyrelsen fastsatter endvidere regler om kontrol
af revisorernes efteruddannelse. Denne bestemmelse skal
sammenholdes med stk. 3, hvorefter det er revisor selv, der
til enhver tid skal kunne dokumentere, at revisor opfylder
kravene til efteruddannelse.

Det er hensigten, at oplysninger om revisors efteruddan-
nelse som hidtil skal indberettes i Erhvervsstyrelsens regis-
ter over godkendte revisorer og revisionsvirksomheder.

Tilnr. 3

Forslaget til @ndring af § 6, stk. 1, 2. pkt., er en konse-
kvensendring af lovforslagets § 2, nr. 8, hvor der indsattes
enny88a.

Tilnr. 4

Forslaget til &ndring af 8 6, stk. 3, 2. pkt., er en konse-
kvensandring af lovforslagets § 2, nr. 7, om ophzvelse af §
8, stk. 3.

Tilnr.5

Den geeldende § 8, stk. 1 og 2, omhandler de situationer,
hvor Erhvervsstyrelsen kan fratage revisor godkendelsen
som folge af forfalden geeld til det offentlige pa 100.000 kr.
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eller mere, revisors nagtelse af at lade sig undergive regler-
ne om kvalitetskontrol eller manglende opfyldelse af efter-
uddannelseskrav.

Der foreslas, jf. lovforslagets § 2, nr. 8, indsat en ny § 8 a,
der samler konsekvenserne for manglende overholdelse af
kravene til efteruddannelse i lovens § 4, herunder fratagelse
af revisors godkendelse.

Det foreslds derfor, at overskriften far § 8 »Fratagelse«
@ndres til »Fratagelse m.v.«, da den foresldede § 8 a ogsa
indeholder andre reaktioner end fratagelse af revisors god-
kendelse.

Tilnr. 6

Efter det geeldende 8 8, stk. 2, kan Erhvervsstyrelsen frata-
ge en revisor godkendelsen, hvis revisor negter at lade sig
undergive reglerne om kvalitetskontrol, eller hvis revisor ik-
ke opfylder lovgivningens krav til efteruddannelse.

Stk. 2 foreslas &ndret som falge af forslaget om, at konse-
kvenserne af manglende efteruddannelse samles i en selv-
steendig bestemmelse i § 8 a, jf. lovforslagets § 2, nr. 8. Det
foreslaede stk. 2 indeholder bestemmelse om, at Erhvervs-
styrelsen kan fratage en revisor godkendelsen, hvis revisor
negter at lade sig undergive reglerne om kvalitetskontrol.
Der er tale om en uzndret viderefarelse af det geeldende stk.
2, nr. 1. Bestemmelsen i det gaeldende stk. 2, nr. 2, hvorefter
Erhvervsstyrelsen kan fratage en revisor godkendelsen, hvis
revisor ikke opfylder lovgivningens krav til efteruddannelse,
foreslas viderefart i det foreslaede § 8 a, stk. 4, nr. 3, jf. lov-
forslagets § 2, nr. 8.

Tilnr. 7

Efter 8 8, stk. 3, kan Erhvervsstyrelsen give en revisor, der
ikke fuldt ud opfylder kravene til efteruddannelse, en frist,
inden for hvilken revisor skal opfylde kravene.

Stk. 3 foreslds ophaevet som falge af, at det foreslas, at
konsekvenserne af manglende efteruddannelse samles i en
selvstendig bestemmelse i 8§ 8 a, jf. lovforslagets § 2, nr. 8.
Det foreslas, at indholdet af stk. 3 viderefares i § 8 a, stk. 1,
dog med sproglige justeringer.

Tilnr. 8

Efter § 8, stk. 2, nr. 2, kan Erhvervsstyrelsen fratage en revi-
sor godkendelsen, hvis revisor ikke opfylder kravene om ef-
teruddannelse i § 4. Dog kan Erhvervsstyrelsen efter § 8,
stk. 3, hvor revisor alene mangler at gennemfgre en mindre
del af efteruddannelsen, fastseette en frist, inden for hvilken
revisor skal opfylde kravene til efteruddannelsen fastsat i
medfar af § 4, stk. 2. Som udgangspunkt anvendes det geel-
dende § 8, stk. 3, i de tilfeelde, hvor revisor mangler at op-
fylde 1/3 eller mindre af efteruddannelsen.

Som anfgrt under de almindelige bemarkninger, pkt.
2.2.2, har Revisorradet drgftet, om det er proportionalt, at
revisor fratages godkendelsen, hvis revisor mangler mere
end 1/3 af de kraevede efteruddannelsestimer, eller om der

bar veere flere reaktionsmuligheder, end tilfeeldet er efter det
geeldende regelset.

Revisorradet har i denne forbindelse overvejet, om nogle
af de sanktionsmuligheder, som blev indfert med @ndringen
af revisorloven i 2016, jf. lov nr. 631 af 8. juni 2016, vedrg-
rende betinget frakendelse og nedlaeggelse af midlertidigt
forbud mod revisors udfarelse af specifikke aktiviteter ogsa
— med de forngdne tilpasninger — bgr finde anvendelse ved
en revisors manglende opfyldelse af kravene til efteruddan-
nelse. Det er Revisorradets anbefaling, at det vil veare hen-
sigtsmaessigt med flere sanktionsmuligheder for tilsidesat-
telse af kravene til efteruddannelse, saledes at Erhvervssty-
relsen konkret og efter en samlet vurdering af sagens om-
steendigheder har mulighed for at anvende pabud eller andre
lempeligere sanktioner end fratagelse af revisors godkendel-
se.

| overensstemmelse med Revisorradets forslag foreslas
der indsat en ny § 8 a, som indeholder mulige konsekvenser
ved manglende opfyldelse af kravene til efteruddannelse.
Bestemmelsen indeholder saledes yderligere muligheder end
fratagelse af revisors godkendelse, som er en direktivkon-
form sanktion, jf. Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af ars-
regnskaber og konsoliderede regnskaber (8. selskabsdirek-
tiv), der fastseetter, at fratagelse af godkendelsen skal vare
en mulig sanktion for manglende opfyldelse af efteruddan-
nelseskravet. Sanktionen understreger tillige den betydning,
som efteruddannelsen tillegges.

Det foreslaede stk. 1. er en delvis viderefarelse af den gel-
dende § 8, stk. 3, hvorefter Erhvervsstyrelsen kan give en
revisor, der ikke fuldt ud opfylder kravene til efteruddannel-
se, en frist, inden for hvilken revisor skal opfylde kravene.
Fristen bgr have en sadan leengde, at revisor inden for denne
vil kunne opfylde den manglende efteruddannelse, men
samtidig vil kunne varetage sit hverv, mens pageldende fal-
ger op pd den manglende efteruddannelse. Hensigten med
fristen er netop, at revisor skal kunne varetage sit hverv,
mens revisor fglger op pa den manglende efteruddannelse.

Et pabud efter stk. 1 tenkes anvendt pa de tilfeelde, hvor
revisor alene mangler at opfylde en mindre del af efterud-
dannelseskravene. Dette er en viderefgrelse af geeldende
praksis. Som udgangspunkt vil der ved en mindre del skulle
forstas 1/3 eller mindre af efteruddannelsen. Hvis revisor ik-
ke har opfyldt kravene inden for den af Erhvervsstyrelsen
fastsatte frist, kan styrelsen betinget fratage revisor godken-
delsen eller nedlaeegge forbud mod, at revisor kan udfare el-
ler udgve specifikke aktiviteter, ligesom styrelsen kan frata-
ge revisor godkendelsen jf. stk. 4, nr. 1-3.

Mangler revisor at opfylde 1/3 eller mere af efteruddan-
nelsen, kan Erhvervsstyrelsen betinget fratage godkendel-
sen, nedleegge et forbud mod, at revisor kan udfare/udgve
specifikke aktiviteter eller fratage revisor godkendelsen
kombineret med et pabud efter stk. 1 om at gennemfare den
manglende efteruddannelse.

Erhvervsstyrelsens afgarelse truffet i henhold til stk. 1 vil
kunne indbringes for Erhvervsankenzvnet, jf. § 51.
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Efter det foreslaede stk. 2 kan Erhvervsstyrelsen pabyde
revisor at deltage i et antal efteruddannelsestimer pa naerme-
re vilkar.

Det pataenkes, at revisor kan opfylde efteruddannelseskra-
vet ved at deltage i et neermere bestemt omfang af leerings-
og udviklingsaktiviteter (input-baseret model) eller ved en
kombination af en input- og den output-baserede model,
hvor revisor skal demonstrere opnaelsen af leeringsudbytte.
Bestemmelsen vil typisk finde anvendelse i de tilfeelde, hvor
revisor har benyttet en kombination af den input- og output-
baserede model, men fremadrettet vil blive pdbudt, at opfyl-
de efteruddannelseskravet ved at deltage i et nermere be-
stemt omfang af leerings- og udviklingsaktiviteter (input-ba-
seret-model).

Safremt revisor ikke overholder et pabud om at gennemfa-
re et vis antal efteruddannelsestimer, kan Erhvervsstyrelsen
betinget fratage revisor godkendelsen, fratage revisor god-
kendelsen eller nedleegge forbud mod, at revisor kan udfare
eller udgve specifikke aktiviteter, jf. det foreslaede stk. 4, nr.
1-3.

Efter det foresldede stk. 3 kan Erhvervsstyrelsen pébyde
revisor at gennemfgre yderligere efteruddannelse inden for
et eller flere specifikke omréader. Bestemmelsen er tiltaenkt
tilfeelde, hvor det i forbindelse med Erhvervsstyrelsens til-
syn efter revisorlovens § 32, stk. 2, nr. 2-4, f.eks. ved gen-
nemfarelsen af en kvalitetskontrol, ved en undersggelse eller
i forbindelse med en Revisornavnskendelse vurderes, at re-
visor ikke har de tilstreekkelige kompetencer inden for et ge-
nerelt eller konkret omrade af betydning for den udfarte re-
vision/hvervet som offentlighedens tillidsrepraesentant. | s-
danne tilfeelde vil Erhvervsstyrelsen kunne meddele revisor
et pabud om at tage flere efteruddannelsestimer inden for et
eller flere specifikke omrader.

Efterkommer revisor ikke et pabud om yderligere efterud-
dannelse inden for et eller flere specifikke omrader, kan Er-
hvervsstyrelsen betinget fratage revisor godkendelsen, frata-
ge revisor godkendelsen eller nedlaegge forbud mod, at revi-
sor kan udfare eller udeve specifikke aktiviteter, jf. det fore-
slaede stk. 4, nr. 1-3.

Efter det foreslaede stk. 4, nr. 1, kan Erhvervsstyrelsen be-
tinget fratage en revisor godkendelsen som revisor for den
indeveerende efteruddannelsesperiode og nestkommende ef-
teruddannelsesperiode. Sanktionen vil iser kunne finde an-
vendelse, hvor der efter en konkret bedgmmelse af sagens
omstendigheder og ud fra en proportionalitetsvurdering ik-
ke er grundlag for at fratage revisor godkendelsen, f.eks.
som fglge af, at det ikke kan sandsynliggares eller laegges til
grund, at omsteendighederne giver grundlag for at antage, at
revisors manglende vedligeholdelse og opdatering af efter-
uddannelse vil medfare, at revisor ikke i fremtiden vil kunne
udeve sin virksomhed som offentlighedens tillidsrepraesen-
tant pé forsvarlig made.

Virkningen af en betinget fratagelse er, at den pagaldende
revisor far en sarlig pamindelse (et gult kort) om, at safremt
vedkommende ikke opfylder kravene til efteruddannelse i
indevaerende efteruddannelsesperiode og den kraevede efter-

uddannelse i nestkommende efteruddannelsesperiode, kan
revisor forvente, at godkendelsen som revisor fratages.

En afgarelse om betinget frakendelse forudseettes at kunne
kombineres med en frist til, at den manglende efteruddan-
nelse gennemfares i henhold til stk.1.

Erhvervsstyrelsens afggrelse om betinget fratagelse vil
kunne indbringes for Erhvervsankenzvnet, jf. § 51.

Efter det foresldede stk. 4, nr. 2, kan Erhvervsstyrelsen
nedlaegge et midlertidigt forbud mod, at en revisor i den in-
deveerende og naestkommende efteruddannelsesperiode ud-
farer revision eller kontrollerer udfgrelsen af en revision el-
ler udgver funktioner i en revisionsvirksomhed. Erhvervs-
styrelsen kan nedlagge et forbud mod, at revisor udfarer el-
ler udaver en eller flere af de naevnte aktiviteter i § 4, nr. 2.

For s vidt angr forbud mod, at revisor udfarer eller kon-
trollerer udferelsen af en revision fremgar det af revisorlo-
vens § 19, at den ansvarlige revisor er den, der underskriver
revisionspategningen. Et forbud medfarer, at pageeldende i
den omhandlede periode ikke ma have ansvar for en sadan
opgave eller have kontrollen med udfarelsen af en revision.
Et forbud vil sdledes omfatte afgivelse af revisionspategnin-
ger samt afgivelse af erkleringer efter Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard, hvor denne er valgt i stedet for revision,
jf. arsregnskabslovens § 135, stk. 1, 2. pkt. Et nedlagt forbud
vil derimod ikke vere til hinder for, at pageeldende deltager
i et revisionsteam, men hvor ansvaret med opgavens udfg-
relse pahviler en (anden) revisor, der har ansvaret for og
kontrollen med revisionsopgaven og ogsa afgiver revisions-
pategningen, jf. § 19. Der er derfor ikke behov for, at en re-
visor, overfor hvem der er nedlagt et forbud, er afskaret fra
at kunne deltage i et revisionsteam, der handler under ansvar
af en revisor.

Hvis Erhvervsstyrelsen nedlaegger et midlertidigt forbud i
den indevarende og naestkommende efteruddannelsesperio-
de mod, at en revisor udgver funktioner i en revisionsvirk-
somhed, omfatter et forbud funktioner som f.eks. bestyrel-
sesmedlem, direktgr, leder af intern kvalitetskontrol, riskma-
nager og lignende.

Et forbud nedlagt efter stk. 4, nr. 2, er ikke til hinder for,
at pageldende kan fortsatte som godkendt revisor og beva-
rer - i modsatning til en egentlig fratagelse af godkendelsen
- adgangen til at benytte betegnelsen som statsautoriseret re-
visor, henholdsvis registreret revisor. Vedkommende kan sa-
ledes afgive andre erkleringer med sikkerhed efter § 1, stk.
2, eller erkleeringer efter 8 1, stk. 3.

En afgarelse om midlertidigt forbud forudsaettes at kunne
kombineres med en frist til at gennemfare den manglende
efteruddannelse i henhold til stk.1. En revisor, der handler i
strid med et forbud efter § 8 a, stk. 4, nr. 2, kan, jf. lovfor-
slagets § 2, nr. 13, straffes med bgde, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter anden lovgivning, jf. § 54, stk. 7.
Retsvirkningen af et midlertidigt forbud som fglge af
manglende opfyldelse af efteruddannelseskravene er den
samme som et forbud efter revisorlovens § 44, stk. 3.

Erhvervsstyrelsens afgarelse om midlertidigt forbud vil
kunne indbringes for Erhvervsankenzvnet, jf. § 51.
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Det foreslaede stk. 4, nr. 3, er en viderefgrelse af det gel-
dende 8 8, stk. 2, nr. 2. Erhvervsstyrelsen kan fratage en re-
visor godkendelsen, hvis denne ikke opfylder efteruddannel-
seskravene, jf. den foreslaede § 4, lovforslagets § 2, nr. 2.
Fratagelse af revisors godkendelse er en direktivkonform
sanktion.  Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision af &rs-
regnskaber og konsoliderede regnskaber (8. selskabsdirek-
tiv) fastsatter saledes, at fratagelse af godkendelsen skal
veere en mulig sanktion for manglende opfyldelse af efterud-
dannelseskravet. Sanktionen understreger tillige den betyd-
ning, som efteruddannelsen tilleegges.

Afgarelser truffet i medfar af lovens § 8 a, stk. 4, nr. 2-3,
vil blive offentliggjort pa styrelsens hjemmeside, jf. lovfor-
slagets § 2, nr. 10.

Tilnr. 9

Forslaget til @ndring af § 9, stk. 1, er en konsekvensen-
dring af lovforslagets § 2, nr. 8, hvor der indsettes en ny § 8
a.

Til nr. 10

Efter § 47 a, stk. 1, offentligger Erhvervsstyrelsen en af-
garelse truffet i medfar af § 40, stk. 1, nr. 3. Som navnt i
bemerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 8, indfares flere re-
aktionsmuligheder for tilsidesettelse af kravene til efterud-
dannelse.

Ved &ndringsdirektivets til 8. direktiv, artikel 1, nr. 25,
blev artikel 30c indsat. Artiklen indeholder en pligt til at of-
fentliggare alle sanktioner.

Det foreslas derfor at indsette et nyt stk. 2 i § 47 a, der
vedrgrer Erhvervsstyrelsens forpligtelse til at offentliggare
visse afgarelser med angivelse af identiteten pa revisor, for
sd vidt angar et midlertidigt forbud mod, at revisor udfarer
eller kontrollerer udfgrelsen af en revision og udever funkti-
oner i en revisionsvirksomhed samt en fratagelse af godken-
delsen, jf. de foreslaede § 8 a, stk. 4, nr. 2 og 3, da det vil
veere ngdvendigt at advare regnskabsbrugerne herom.

Efter stk. 2, 2. pkt. skal der ske anonymisering af per-
sonoplysninger efter udlgbet af den periode, for hvilken en
given sanktion har virkning.

Offentliggarelsen skal overholde Den Europaiske Unions
charter om grundleeggende rettigheder, herunder navnlig ret-
ten til respekt for privatliv og familieliv og retten til beskyt-
telse af personoplysninger. For sa vidt angar personoplys-
ninger skal vurderingen af offentliggarelsen foretages i hen-
hold til databeskyttelsesforordningen.

Oplysninger om, at fysiske personer har overtradt lovgiv-
ningen, vil som udgangspunkt vare oplysninger omfattet af
artikel 10 i databeskyttelsesforordningen. Herved er tilsigtet
fastsat nationale sgrregler inden for rammerne af forordnin-
gens artikel 6, stk. 1, litra c og e. Offentligggrelse af sank-
tionerne fratagelse af godkendelse samt nedlaeggelse af mid-
lertidigt forbud mod revisors udfgrelse af revision og udge-
velse af visse funktioner i en revisionsvirksomhed vil kunne
ske i medfer af databeskyttelsesforordningens artikel 10, jf.

artikel 6, da behandlingen har hjemmel i &ndringsdirektivet
til 8. direktiv, som giver passende garantier for, at revisors
rettigheder eller behandling af oplysninger om lovovertree-
delser, straffedomme eller sikkerhedsforanstaltninger foreta-
ges under kontrol af en offentlig myndighed. Det vurderes,
at den foreslaede bestemmelse ligger inden for rammerne af
databeskyttelsesforordningen. Der er desuden lagt veegt pa,
at databeskyttelsesforordningens gvrige regler fortsat vil
gelde. Bestemmelsen indebeerer, at spargsmalet om, hvor-
vidt det er berettiget for Erhvervsstyrelsen at offentligggre
de navnte typer af sanktioner, fremover skal bedgmmes ef-
ter 8 47 a, stk. 2, og ikke efter databeskyttelsesforordningens
artikel 10. Databeskyttelsesforordningens gvrige regler vil
dog fortsat skulle iagttages.

Til nr. 11

Der er tale om en konsekvensandring som falge af lovfor-
slagets § 2, nr. 10, hvorefter det nuveaerende § 47 a, stk. 2,
bliver til § 47 a, stk. 3, og det nuvaerende 8 47 a, stk. 3, bli-
ver til § 47 a, stk. 4.

Til nr. 12

Forslaget til endring af § 47 c, stk. 4, er en konsekvens-
&ndring af lovforslagets § 2, nr. 14-17, om &ndring af § 52.
Der henvises til bemerkningerne hertil.

Til nr. 13

Der er tale om en konsekvensandring som falge af lovfor-
slagets § 2, nr. 10, hvorefter det nuveaerende § 47 a, stk. 2,
bliver til § 47 a, stk. 3.

Til nr. 14

En revisor, der af Erhvervsstyrelsen fratages godkendel-
sen som falge af enten forfalden geeld til det offentlige pa
100.000 kr. eller mere, revisors nagtelse af at lade sig un-
dergive reglerne om kvalitetskontrol eller som fglge af den-
nes manglende opfyldelse af efteruddannelseskrav, kan efter
8 52, stk. 1, 1. pkt., forlange afgarelsen herom indbragt for
domstolene. Frist for revisors meddelelse er fire uger, jf. §
52, stk. 1, 2. pkt.

Tilsvarende er geldende, jf. § 52, stk. 1, 1. pkt., for en re-
visor, over for hvem Revisornavnet nedlaegger forbud mod
udevelse af visse funktioner, jf. § 44, stk. 3, hvis naevnet fra-
kender revisor dennes godkendelse, jf. § 44, stk. 4, hvis
nevnet frakender en revisionsvirksomhed dennes godken-
delse, samt hvor navnet, jf. § 44 b, stk. 2, nedleegger forbud
mod, at et medlem af det gverste ledelsesorgan eller revisi-
onsudvalg i en virksomhed af interesse for offentligheden,
jf. 8§ 1 a, stk. 1, nr. 3, udever visse funktioner.

Sag herom anlaegges af Erhvervsstyrelsen ved domstole-
ne, jf. § 52, stk. 1, 3. pkt.

| forbindelse med etableringen af Naevnenes Hus i 2016
som en selvstendig styrelse under Erhvervsministeriet blev
Revisornavnet og dettes sekretariat overflyttet fra Erhvervs-
styrelsen til Naevnenes Hus. Som fglge heraf er det nu Neaev-
nenes Hus, der efter § 52, stk. 1, 3. pkt., anleegger de sager,
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hvor det er Revisornavnets afgarelser, der skal indbringes
for domstolene.

Det foreslas pa denne baggrund at pracisere § 52, sa det
fremgdr, at hvor det er Erhvervsstyrelsens afgarelser, der
skal indbringes for domstolene, er det Erhvervsstyrelsen, der
anleegger sag ved domstolene, mens det er Navnenes Hus,
der anlegger sag vedrgrende pravelsens af Revisornavnets
afgarelser i de omhandlede tilfeelde.

Det foreslas derfor at ophave § 52, stk. 1, 2. og 3. pkt.,
idet indholdet af 2. og 3. pkt. indsettes i nye stykker i § 52,
jf. lovforslagets 8§ 2, nr. 15 og 17.

Tilnr. 15

Det foreslaede stk. 2 fastslar i overensstemmelse med det
geldende § 52, stk. 1, 2 og 3. pkt., at en anmodning fra en
revisor om indbringelse af Erhvervsstyrelsens fratagelse af
godkendelsen som revisor efter § 8, stk. 1, skal vaere modta-
get i styrelsen, senest 4 uger efter at afggrelsen er meddelt
pageeldende revisor, ligesom styrelsen herefter skal anlegge
sag ved domstolene.

Om den narmere baggrund for forslaget henvises til be-
merkningerne til § 2, nr. 14.

Til nr. 16

Forslaget til eendring af § 52, stk. 3, der bliver stk. 4, er en
konsekvenseandring af lovforslagets § 2, nr. 15, om indsat-
telse af et nyt stk. 2 i § 52.

Til nr. 17

Det foreslaede stk. 5 fastslar i overensstemmelse med det
geldende § 52, stk. 1, 2. og 3. pkt., at en anmodning om ind-
bringelse af en afggrelse fra Revisornevnet om nedleggelse
af forbud mod en revisors udgvelse af visse funktioner, jf. §
44, stk. 3, om en afggrelse om frakendelse af revisors god-
kendelse som revisor efter § 44, stk. 4, eller en afggrelse om
frakendelse af en revisionsvirksomheds godkendelse efter §
44, stk. 6, 4. pkt., skal vaere modtaget i Neevnenes Hus, se-
nest 4 uger efter at afgerelsen er meddelt pageeldende revi-
sor eller revisionsvirksomhed, ligesom Navnenes Hus her-
efter skal anlaegge sag ved domstolene.

Om den narmere baggrund for forslaget henvises til be-
markningerne til § 2, nr. 14.

Til nr. 18

Det foreslas, at stk. 7 i § 54 @ndres, sa den, der tilsidesaet-
ter et overfor vedkommende nedlagt forbud efter § 8 a, stk.
4, nr. 2, litra a eller b, jf. lovforslagets § 2, nr. 8, kan straffes
med bgde pé tilsvarende vis, som den, der tilsidesetter et
overfor vedkommende nedlagt forbud efter § 44, stk. 3, eller
§ 44 b, stk. 2, kan straffes. Om indholdet af de navnte for-
bud henvises til bemerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 8.

Til 83

Tilnr. 1

Det foreslas i lovens § 1 at indsztte et nyt stk. 4, hvorefter
erhvervsministeren bemyndiges til at fastsette regler om, at
visse ansggninger om eksport af dual-use produkter skal
vedlagges en erklaring, hvor virksomhedens ledelse skriver
under pa, at den pagaldende ansggning er behandlet pa le-
delsesniveau.

Konkret vil der vere tale om, at Erhvervsstyrelsen udar-
bejder en formular, hvor et medlem af ledelsen, f.eks. virk-
somhedens administrerende direktar eller et direktionsmed-
lem, skriver under pa en standardtekst om, at den konkrete
eksportansggning er behandlet og godkendt pa ledelsesni-
veau.

Forslaget om en underskrevet ledelseserkleering foreslas
alene at finde anvendelse pa eksportansggninger, der vedrg-
rer cyberovervagningsudstyr. Hermed menes produkter, tek-
nologi og software opfart i kontrollistens bilag I, der kan an-
vendes til elektronisk overvagning af internet- og, eller mo-
biltelefoni, radiosatellitovervagningsudstyr m.v. Bemyndi-
gelsen vil blive anvendt til at fastsatte naermere bestemmel-
ser om, hvilke konkrete produkter opfert i kontrollisten der
kan henregnes som cyberovervagningsudstyr, og som der-
med omfattes af kravet om en ledelseserklering. Der vil i
den forbindelse blive taget udgangspunkt i den afgraensning,
som bl.a. EU-Kommissionen laegger til grund, hvorefter cy-
berovervagningsudstyr aktuelt afgrenses til falgende i kon-
trollisten:

e Udstyr til aflytning af telekommunikation eller jamming-
udstyr og overvagningsudstyr hertil (kategori 5A001.f),

o IP-nethaserede kommunikationsovervagningssystemer el-
ler udstyr og specielt konstruerede komponenter hertil
(kategori 5A001.j),

e intrusion software (kategorinummer 4A005 4DO004,
4E001.a og 4E001.c),

e systemer, udstyr og komponenter, som er konstrueret til at
udfgre kryptoanalytiske funktioner (kategori 5A004),
samt

e understattende teknologi og software opfart i kategori D
og E.

Det vil veere en gyldighedsbetingelse for Erhvervsstyrel-
sens sagshehandling, at der foreligger en underskrevet ledel-
seserklaering, nar dette kraeves, og Erhvervsstyrelsen vil sa-
ledes kunne afvise at behandle en ansggning om eksport af
cyberovervagningsudstyr, hvis kravet ikke er opfyldt. Dette
er i overensstemmelse med den nuvarende praksis pa eks-
portkontrolomradet, hvor styrelsen stiller krav om, at ansgg-
ninger om individuel eksporttilladelse er vedlagt en under-
skrevet slutbrugererklaering, og hvor styrelsen ikke behand-
ler en ansggning, far der foreligger en korrekt udfyldt slut-
brugererklering.

Pligten til at afgive korrekte oplysninger i forbindelse med
ledelseserklzeringen er strafsanktioneret, idet det fremgar af
bemyndigelseslovens § 2, stk. 1, at den, der afgiver urigtige
eller vildledende oplysninger i en ansggning eller fortielse af



oplysninger af betydning for sagen, kan ifalde straf. Det
medlem af ledelsen, der underskriver ledelseserkleringen,
kan saledes ifalde et personligt strafansvar i forhold til rig-
tigheden af de afgivne oplysninger i ansggningen.

Det vil vaere op til anklagemyndigheden at vurdere, hvor-
dan der skal rejses tiltale ved overtraedelse af eksportkon-
trolreglerne.

Bemyndigelsen vil endelig blive anvendt til at fastsatte
nermere bestemmelser om, hvordan kravet om personlig
underskrift kan opfyldes ved digital indsendelse af ledelses-
erkleringen. Det forventes, at den nuveerende lgsning vide-
refares, hvor ansggninger om tilladelse til eksport af dual-
use produkter indsendes digitalt via virk.dk og underskrives
med digital medarbejdersignatur eller privat NemlID i det til-
feelde, hvor der er tale om en enkeltmandsvirksomhed. Det
forventes endvidere, at kravet om digital underskrift vil kun-
ne opfyldes ved, at erkleringen indsendes med brug af det
underskrivende ledelsesmedlems digitale signatur, eller ved
at den pageeldende underskriver erkleeringen fysisk og f.eks.
indscanner erkleringen som en pdf-fil, der vedlaegges den
digitale ansggning.

Til§ 4

Tilnr. 1

I endringslovens § 14 er der indsat en bestemmelse, hvor-
efter erhvervsministeren 2 ar efter lovens ikrafttreeden skal
fremsaette forslag om revision af hele eller dele af loven.

Efter bemarkningerne til bestemmelsen vil loveendringen
og den nye forordning om specifikke krav til revision af
virksomheder af interesse for offentligheden (forordning
(EU) nr. 537/2014) indebeere &ndringer, som vil fa stor be-
tydning for revisionsbranchen og brugerne af revisors ydel-
ser. Det er derfor naturligt at evaluere virkningen af endrin-
gerne efter et par ar, sa der kan tages stilling til, om loven
bar endres eller opretholdes uzgendret.

Efter forordningen skal Erhvervsstyrelsen regelmaessigt
overvage udviklingen p& markedet for lovpligtige revisions-
ydelser til virksomheder af interesse for offentligheden.
Evalueringen vil bl.a. tage udgangspunkt i Erhvervsstyrel-
sens erfaringer fra denne overvagning og styrelsens erfarin-
ger i gvrigt som ansvarlig myndighed for tilsynet med god-
kendte revisorer og revisionsvirksomheder.

Det foreslas, at evalueringen af loven udsattes til 2021, sa
erhvervsministeren farst skal fremsatte forslag om eventuel
revision af hele eller dele af loven 5 ar efter lovens ikraft-
treeden. Forslaget skyldes, at loven og forordningen pa ve-
sentlige omrader kun har haft begrenset virkning eller end-
nu ikke har haft virkning af betydning for revisorbranchen
og brugerne af revisors ydelser. Det drejer sig om:

1) Forordningens forbud mod levering af en raekke ikke-re-
visionsydelser til revisionskunder af interesse for offent-
ligheden (forbudte ydelser) vil - for virksomheder med
kalenderaret som regnskabsér - farste gang gelde i for-
bindelse med revision af regnskabet for 2017, som af-
sluttes i 2018. Revisorlovens § 24 a tillader revisions-

virksomheden at levere visse skatte- og vurderingsydel-
ser, der ellers som udgangspunkt er forbudte efter for-
ordningen.

2) Forordningens loft pa revisionsvirksomhedens levering af
ikke-revisionsydelser til revisionskunder af interesse for
offentligheden, som - for virksomheder med kalenderaret
som regnskabsar - tidligst vil fa betydning i forbindelse
med revision af regnskabet for 2020. Revisorlovens § 24
b giver Erhvervsstyrelsen adgang til at fritage for loftet
for 1 regnskabsar.

3) Forordningens krav om, at virksomheder af interesse for
offentligheden som udgangspunkt skal skifte revisions-
virksomheden efter 10 &r, men som fglge af overgangs-
ordninger i forordningen for stgrstedelen af virksomhe-
derne farst fa virkning for valg af revisionsvirksomhed i
henholdsvis 2020 og 2023 afhaengig af, hvor leenge virk-
somheden har haft den nuveerende revisor. De sel-
skabsretlige love tillader, at virksomhederne kan forlan-
ge perioden med samme revisionsvirksomhed med yder-
ligere op til 10 ar eller op til 14 ar, hvis generalforsam-
lingen veelger yderligere mindst én revisor til at udfare
revisionen.

Med forslaget sikres, at de farste erfaringer med loft pa re-
visionsvirksomhedens levering af ikke-revisionsydelser til
revisionskunder af interesse for offentligheden og med ind-
virkningen af reglerne om udskiftning af revisionsvirksom-
heden kan indgd i evalueringen, ligesom der vil foreligge et
bedre grundlag for evaluering af reglerne om forbudte ikke-
revisionsydelser. Evaluering af reglerne om forbudte ikke-
revisionsydelser vil dog ske allerede i 2019, hvor der vil fo-
religge et erfaringsgrundlag med disse regler.

Erhvervsstyrelsen skal i henhold til forordningens artikel
27 udarbejde en rapport i 2019 om udviklingen pa det dan-
ske marked for lovpligtige revisionsydelser til virksomheder
af interesse for offentligheden, som bl.a. skal sendes til EU-
Kommissionen. Rapportens resultater vil ligeledes indga i
evalueringen.

Afhangig af resultatet af evalueringen vil der herefter bli-
ve fremsat forslag til @ndring af reglerne i revisorloven og
de selskabsretlige love i folketingsaret 2021-2022.

Til§5

Det foreslas i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. januar
2019, jf. dog stk. 2

Det foreslas i stk. 2, at § 2, nr. 2 og § 3, dvs. @ndringerne
til § 4, stk. 1 og 2, i revisorloven og &ndringerne til lov om
anvendelsen af visse af Den Europaiske Unions retsakter
om gkonomiske forbindelser til tredjelande m.v., jf. lovbe-
kendtggrelse nr. 635 af 9. juni 2011, som endret ved § 21 i
lov nr. 1231 af 18. december 2012, treeder i kraft den 1. juli
2019.

Det foreslas i stk. 3, at lovens § 1 har virkning for regn-
skabsar, der begynder den 1. januar 2020 eller senere, jf.
dog stk. 3.

Det foreslas i stk. 4, at en virksomhed uanset stk. 3 kan
anvende de &ndringer af arsregnskabsloven, der falger af §
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1, for regnskabsar, der slutter den 31. december 2018 eller
senere, nar anvendelsen sker systematisk og konsekvent. En
virksomhed, der veelger at lade IFRS 15 udfylde lovens ram-
mer for omsatning fra f.eks. 2018, kan vente til f.eks. 2019
med at anvende IFRS 16 til at udfylde lovens rammer for
leasing. En virksomhed vil dog ikke kunne anvende IFRS 16
for IFRS 15, da standarderne er forbundne saledes, at IFRS
16 forudseetter anvendelsen af IFRS 15.

Det vil saledes ikke vaere muligt at udvalge enkelte gun-
stige regler og anvende disse uden sammenhang med den
gvrige regnskabsaflaeggelse.

Efter det foreslaede stk. 5, finder den foresldede bestem-
melse i revisorlovens § 8 a, stk. 3, som affattet ved § 2, nr.
8, ikke anvendelse for erkleringer, som er afgivet for den 1.
januar 2019. For sadanne erklringer finder de hidtidige
geldende regler anvendelse.

Til§6

8 6, stk. 1 og 2, indeholder en reekke overgangsregler, hvis
formal er at lette virksomhedernes overgang til anvendelse
af de forsldede regler i lovens § 1 om endring af arsregn-
skabsloven.

I stk. 1 foreslas en overgangsregel, som kan anvendes af
en virksomhed, fgrste gang virksomheden &ndrer regn-
skabspraksis for indregning af omsatning og leasing af akti-
ver efter 8 33, som a&ndret ved lovforslagets § 1, nr. 7 og 8,
og § 83 a eller § 83 b, som affattet ved lovforslagets § 1, nr.
38 og 39.

Det er frivilligt for en virksomhed, om den gnsker at &nd-
re regnskabspraksis for omsatning og /eller leasing. Z&n-
dringen af § 33 og affattelsen af § 83 a og § 83 b medfarer
saledes ikke en pligt til at &ndre regnskabspraksis. Zndrin-
gerne medfarer alene, at virksomhederne far mulighed for at
anvende IFRS 15 til at udfylde lovens regler om indregning
og maling af omsatning og IFRS 16 til indregning og méa-
ling af leasingkontrakter.

Efter arsregnskabslovens § 51, stk. 1, 1. pkt., skal de pos-
ter i arsregnskabet, der bergres af en virksomheds &ndring
af regnskabspraksis, samtidig @ndres i overensstemmelse
med den nye praksis ved indregning direkte pa egenkapita-
len primo af effekten af &ndringen. En virksomhed skal sa-
ledes beregne nogle yderligere tal og oplyse disse i sit regn-
skab, hvis den &ndrer regnskabspraksis.

Ifolge 8 24, stk. 1, skal en virksomhed i balancen og resul-
tatopgarelsen for hver post oplyse sammenligningstal for det
foregaende regnskabsar. Efter § 51, stk. 1, 2. pkt., skal sam-
menligningstallene &ndres i overensstemmelse med den nye
praksis, ndr en virksomhed a&ndrer regnskabspraksis.

Visse &ndringer af regnskabspraksis kan veere meget byr-
defulde, hvis de skal ske med virkning tilbage i tid med til-
pasning af sammenligningstal i henhold til arsregnskabslo-
vens 8 51, stk. 1, 2. pkt.

Dette omfatter ogsa a&ndringer vedrgrende indregning og
maling af omsatning og leasing, hvor der kan veere tale om
et stort antal kontrakter med forskellig udformning. Uagtet
at der vil veere tale om en frivillig a@ndring af regnskabs-

praksis, vil det vaere en fordel for de virksomheder, der gn-
sker at @&ndre regnskabspraksis pa disse omrader, at over-
gangen til ny regnskabspraksis medfarer feerrest mulige ad-
ministrative byrder.

Det foreslas derfor i stk. 1, at en virksomhed ved farste
@ndringer af metoder for indregning og maling af aktiver og
forpligtelser, samt indteegter og omkostninger som fglge af
&ndringen af § 33 og §8 83 a eller 83 b, kan ngjes med at
indregne den akkumulerede effekt af overgangen til den an-
drede regnskabspraksis primo regnskabsaret, jf. § 51, stk. 1,
1. pkt.,, men uden at skulle tilpasse sammenligningstal i
medfer af § 51, stk. 1, 2. pkt. Det vil sige, at der kun skal
ske en fornyet vurdering af kontrakter, som raekker ind i det
regnskabsar, hvor &ndringen af regnskabspraksis sker. Kon-
trakter, som er afsluttet inden dette regnskabsar, skal ikke
revurderes.

En virksomhed, der veelger at lade IFRS 15 udfylde lo-
vens rammer for omsatning fra f.eks. 2018, kan vente til
f.eks. 2019 med, at anvende IFRS 16 til at udfylde lovens
rammer for leasing. En virksomhed vil dog ikke kunne an-
vende IFRS 16 fgr IFRS 15, da standarderne er forbundne
saledes, at IFRS 16 forudsatter anvendelsen af IFRS 15.

Den valgte model kendes ogsa fra overgangshestemmel-
serne i IFRS 15 og IFRS 16. Disse internationale regnskabs-
standarder kan anvendes til at udfylde overgangsbestemmel-
sen.

Det foreslas endvidere i stk. 2, at der indsttes en over-
gangsregel for reguleringer, der — som konsekvens af § 49,
stk. 3, som affattet ved lovforslagets § 1, nr. 18, — skal ind-
regnes i en dagsverdireserve. Den foreslaede overgangsre-
gel indebarer, at § 49, stk. 3, som affattet ved lovforslagets
§ 1, nr. 25, ikke far virkning for allerede indregnede regule-
ringer, men farst for reguleringer, der indregnes for regn-
skabsar, der begynder den 1. januar 2020 eller senere.

Det foreslas i stk. 3, at regler fastsat i medfar af § 99 a,
stk. 8 0g 9, og § 99 b, stk. 1 og 2, i arsregnskabsloven, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1580 af 10. december 2015, forbliver
i kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i
medfer af § 99 a, stk. 9 og 10, og § 99 b, stk. 1 og 2, som
ved lovforslagets § 1, nr. 47 og 48 nyaffattes.

Det foreslas i stk. 4, at regler fastsat i medfar af § 4, stk. 2.
i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder (re-
visorloven), jf. lovbekendtggrelse nr. 1167 af 9. september
2016, forbliver i kraft, indtil de ophaeves eller aflgses af for-
skrifter udstedt i medfer af § 4, stk. 2, som ifglge lovforsla-
gets § 2, nr. 2, nyaffattes.

Til§7

Den foreslaede § 6 angiver lovens territoriale gyldigheds-
omrade. Loven galder ifglge stk. 1 ikke for Faergerne og
Grgnland.

Ifalge stk. 2 kan lovens 88 1 og 2 ved kongelig anordning
settes helt eller delvis settes i kraft for Gregnland med de
@ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger. Det er hen-
sigten at kontakte de grgnlandske myndigheder med henblik
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pé at opné deres tilslutning til, at de foresldede aendringer ef-
ter vedtagelse ogsa settes i kraft for Grgnland.



Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering

§3. -
1)-2)
3) erhvervsdrivende fonde, jf. lov om erhvervs-
drivende fonde § 1, stk. 2, jf. dog stk. 3-5,

4)-6) —
St. 2. ---

§9. -

Stk. 2-4. ---

Stk. 5. Stk. 3 geelder ikke for virksomheder, som
alene udsteder geeldsinstrumenter, der er optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU-/E@S-land
inden den 31. januar 2010, hvis den palydende
veerdi pr. enhed er mindst 50.000 euro, eller hvis
den palydende verdi pr. enhed pa udstedelsesda-
gen svarer til mindst 50.000 euro, nar geeldsinstru-
menterne er udstedt i en anden valuta end euro. ---

Stk. 6-7. ---

§134a. ---
Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Stk. 1 og 2 geelder ikke for virksomheder,
som alene udsteder geeldsinstrumenter, der er opta-
get til handel pa et reguleret marked i et EU-/E@S-
land inden den 31. januar 2010, hvis den palyden-
de veerdi pr. enhed er pa mindst 50.000 euro, eller
hvis den palydende verdi pr. enhed pa udstedel-
sesdagen svarer til mindst 50.000 euro, nar gelds-
instrumenterne er udstedt i en anden valuta end eu-
ro.

§13. ---

Lovforslaget
§1

| arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1580 af 10. december 2015, som &ndret ved § 2 i
lov nr. 1547 af 13. december 2016 og 8 13 i lov nr.
665 af 8. juni 2017, foretages fglgende e&ndringer:

1. 183, stk. 1, nr. 3, @ndres »8 1, stk. 2, jf. dog stk.
3-5,« til: »8 2, stk. 1, jf. dog stk. 2, og 8 3, stk. 1 og
2.«

2.189,stk. 5, 1. pkt., og 8 134 a, stk. 4, 1. pkt.,
endres »januar« til: »december«.
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1)-4

53 E)nhver veerdiendring skal vises, uanset ind-
virkningen pa egenkapital og resultatopgerelse
(neutralitet).

6)-9)

Stk. 2. ---

8 17. --- Redeggrelsen for anvendt regnskabs-
praksis skal placeres samlet. ---

--- Opgarelsen over beveegelser pa egenkapitalen
kan placeres som en regnskabsopstilling eller
under noterne.

Stk. 2-3. ---

§22a.---
Stk. 2. ---

Stk. 3. ---

1) Virksomheder, der besidder kapitalandele i
andre virksomheder, og som udgver betydelig ind-
flydelse pa en eller flere af disse virksomheders
driftsmaessige eller finansielle ledelse.

2)-4)

§ 33. --- Uanset definitionen pa aktiver i bilag 1,
C, nr. 1, kan virksomheden dog undlade at indreg-
ne aktiver, der ikke ejes af virksomheden, selv om
virksomheden har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten over aktivet. ---

§33. ---

Stk. 2. ---
Stk. 3. ---
Stk. 4. ---

3. 8§ 13, stk. 1, nr. 5, affattes saledes:

»5) Indregning og maling skal ske pa et forsigtigt
grundlag, herunder skal regnskabsmaessige sken
veere underbyggede og neutrale. Enhver veerdiregu-
lering skal indregnes, uanset om arsregnskabet ud-
viser over- eller underskud.«

4.8 17, stk. 1, 2. pkt., affattes saledes:

»Redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis pla-
ceres samlet eller opdeles og medtages i de rele-
vante noter pa en systematisk og konsekvent ma-
de.«

5. 817, stk. 1, 3. pkt., ophaves.

6. 1822 a, stk. 3, nr. 1, endres »kapitalandele i an-
dre virksomheder, og som udgver betydelig indfly-
delse pa en eller flere af disse virksomheders drifts-
maessige eller« til: »kapitalinteresser i andre virk-
somheder, og som udgver betydelig indflydelse pa
en eller flere af disse virksomheders driftsmassige
0g«.

7. 1833, stk. 1, 2. pkt., udgar », selv om virksom-
heden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten over aktivet«.

8. 1§ 33, stk. 3, indszettes som 2. pkt.:

»Undlader virksomheden i medfer af stk. 1, 2.
pkt., at indregne aktiver, kan de tilhgrende forplig-
telser ligeledes ikke indregnes uanset definitionen
pa forpligtelser i bilag 1, C, nr. 7.«.
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8 35 b. Aktie- og anpartsselskaber, hvori den
tegnede virksomhedskapital og en eventuel over-
kurs ikke er fuldt indbetalt, skal

1) indregne ikke indbetalt virksomhedskapital og
ikke indbetalt overkurs som et tilgodehavende, |jf.
definitionen pa aktiver i bilag 1, C, nr. 1, jf. stk. 2,
eller

2) uanset definitionen pa aktiver i bilag 1, C, nr.
1, fratreekke et belgb svarende til ikke indbetalt
virksomhedskapital og en eventuelt ikke indbetalt
overkurs tydeligt under henholdsvis virksomheds-
kapitalen og overkursen, jf. stk. 3.

Stk. 2. Ved bruttopraesentation, jf. stk. 1, nr. 1,
skal virksomheden omklassificere et belgb svaren-
de til ikke indbetalt virksomhedskapital og over-
kurs fra posten »Overfart overskud« eller en anden
post, der kan anvendes til udbytte under egenkapi-
talen, til posten »Reserve for ikke indbetalt virk-
somhedskapital og overkurs.

Stk. 3. Ved nettopreaesentation, jf. stk. 1, nr. 2,
skal virksomheden omklassificere et belgb svaren-
de til ikke indbetalt virksomhedskapital og over-
kurs fra posten »Overfgrt overskud« eller en anden
post, der kan anvendes til udbytte under egenkapi-
talen, til posten »Reserve for ikke indbetalt virk-
somhedskapital og overkurs«. Denne reserve kan
ikke elimineres med virksomhedens underskud el-
ler formindskes pa anden made. Reserven skal dog
oplases eller formindskes, i det omfang virksom-
hedskapitalen og overkursen indbetales til virk-
somheden.

8 37. --- Kan salgsveerdien ikke umiddelbart kon-
stateres for aktiverne eller forpligtelserne, males
de ud fra markedets salgsveerdier pa aktivets eller
forpligtelsens enkelte bestanddele. ---

Stk. 2-5. ---

8 37 a. Finansielle aktiver og forpligtelser eller
bestanddele heraf kan uanset § 37, stk. 2, males til
dagsveerdi, nar de er effektivt sikret af et sikrings-
instrument, der i henhold til § 37, stk. 1, skal males
til dagsveerdi.

§39. ---

9. 8 35 b affattes saledes:

»35 b. Aktie- og anpartsselskaber, hvori den teg-
nede virksomhedskapital og en eventuel overkurs
ikke er fuldt indbetalt, skal indregne ikke indbetalt
virksomhedskapital og ikke indbetalt overkurs som
et tilgodehavende, jf. definitionen pa aktiver i bilag
1, C, nr. 1, jf. stk. 2.

Stk. 2. Virksomheden skal omklassificere et be-
lob svarende til ikke indbetalt virksomhedskapital
og overkurs fra posten »Overfart overskud« eller
en anden post, der kan anvendes til udbytte under
egenkapitalen, til posten »Reserve for ikke indbe-
talt virksomhedskapital og overkurs«. Denne reser-
ve kan ikke elimineres med virksomhedens under-
skud eller formindskes pa anden made. Reserven
skal dog oplgses eller formindskes, i det omfang
virksomhedskapitalen og overkursen indbetales til
virksomheden.«

10. 1 8 37, stk. 1, 3. pkt., indseettes efter »enkelte
bestanddele«: »eller ud fra markedets salgsveerdier
pa lignende aktiver eller forpligtelserx.

11. 1 8 37 a @ndres »Finansielle aktiver og forplig-
telser eller bestanddele heraf kan uanset § 37, stk.
2,« til: »Aktiver og forpligtelser eller bestanddele
heraf kan«.

12.18 39, stk. 2, 2. pkt., indsattes efter »egenkapi-
talen«: »i en dagsverdireserve.
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Stk. 2. --- Forskellen indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

8 43 a. Virksomheden kan indregne kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der til naevnte virksomheders regnskabsmaessige
indre veerdi. Virksomheden skal i sa fald anvende
indre veerdi pa alle dattervirksomheder eller pa alle
associerede virksomheder eller pa begge kategori-
er af virksomheder i henhold til bestemmelserne i
stk. 2-5, jf. dog stk. 6.

Stk. 2. ---

Stk. 3. --- Optager dattervirksomheden sine kapi-
talandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder til regnskabsmaessig indre veerdi, kan
disse veerdier anvendes som grundlag.

Stk. 3. Bestemmelserne i 8§ 119-121 om koncer-
nregnskaber finder tilsvarende anvendelse, dog sa-
ledes at elimineringer i forhold til associerede
virksomheder alene gaelder forholdsmaessigt ud fra
ejerandelen. § 116, stk. 2, finder tilsvarende an-
vendelse. ---

Stk. 4. Virksomheden skal op- eller nedskrive
veerdien af kapitalandelene med dattervirksomhe-
dernes og de associerede virksomheders resultat og
eventuelle bevagelser i deres regnskabsmaessige
indre vaerdi, der ikke indgar i deres resultat. ---

--- Dattervirksomhedernes og de associerede
virksomheders resultat og bevagelser i regnskabs-
maessig indre vaerdi, der ikke indgar i deres resul-
tat, indregnes forholdsmeessigt til de andele, der
svarer til kapitalandelene.

Stk. 6. En virksomhed kan undlade at anvende
indre veerdis metode for kapitalandele i en datter-
virksomhed, der er omfattet af § 114, stk. 2, nr.
1-3, eller i en associeret virksomhed, hvis de ngd-
vendige oplysninger ikke er kendte. ---

--- Endvidere kan regulering for en associeret
virksomhed efter stk. 4 ske pa basis af det seneste

13. 1 § 39 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Vedrgrer omregningen efter stk. 1 en mo-
neter post, som er en del af virksomhedens netto-
investering i udenlandske enheder, skal forskellen
indregnes direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdi-
reserve.«

14.1843 a, stk. 1, 1. og 2. pkt., og i § 43 a, stk. 3,
4. pkt., indseettes far »dattervirksomheder«: »kapi-
talinteresser,«.

15. 1843 a, stk. 1, 2. pkt., &ndres »begge« til: »al-
le«.

16. 1 8 43 a, stk. 3, 1. pkt., &ndres »associerede
virksomheder alene gelder forholdsmaessigt ud fra
ejerandelenc til: »kapitalinteresser og associerede
virksomheder alene gelder forholdsmaessigt ud fra
ejerandelen og i det omfang, de ngdvendige oplys-
ninger er kendte eller tilgeengelige«.

17.18 43 a, stk. 4, 1. pkt., indsattes far »datter-
virksomhedernes«: »kapitalinteressernes,«.

18. 1 8 43 a, stk. 4, 2. pkt., &ndres »Dattervirksom-
hedernes« til: »Kapitalinteressernes, dattervirksom-
hedernes«.

19. 1843 a, stk. 6, 1. pkt., indszettes far »associeret
virksomhed«: »kapitalinteresse eller en «.

20. 1843 a, stk. 6, 4. pkt., endres »en associeret
virksomhed efter stk. 4 ske pa basis af det seneste
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arsregnskab for den associerede virksomhed, selv
om denne har et regnskabsar, der afviger fra virk-
somhedens.

§ 49. --- Indtaegter efter § 37, stk. 1 og 2, samt §
38, stk. 1 og 2, anses altid for indtjent. ---

1) resultatandele, der hidrerer fra dattervirksom-
heder henholdsvis associerede virksomheder, der
males til indre veerdi, jf. § 43 a, som serskilte pos-
ter,

2)-3)

Stk. 2.

1)-2)

3) indtegter og omkostninger, der hidrgrer fra
aktiver og forpligtelser, som virksomheden ude-
lukkende benytter til at sikre veerdien af aktiver og
forpligtelser, som virksomheden forventer at mod-
tage eller patage sig, og tilbagefarsel af sadanne
belab,

4) forskelsbelgh, der er opstaet ved omregning af
balanceposter i aktiviteter, der ikke lgbende er ind-
regnet i virksomhedens pengestrgmme, jf. § 39,
stk. 2,

5)-7)

Stk. 3. ---

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 3 finder tilsvarende
anvendelse pa uddelinger til andre end ejerne, nar
uddelingen sker i henhold til virksomhedens ved-
teegt.

§ 55. ---

arsregnskab for« til: »en kapitalinteresse eller en
associeret virksomhed efter stk. 4 ske pa basis af
det seneste arsregnskab for kapitalinteressen eller«.

21. 1849, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »§ 37, stk.
1 0g 2,«: »8 37 a«.

22. 1849, stk. 1, nr. 1, indsattes far »dattervirk-
somheder«: »kapitalinteresser,«.

23. 1849, stk. 2, nr. 3, &ndres »udelukkende be-
nytter« til: »veelger at henfagre«.

24. 1849, stk. 2, nr. 4, indseettes efter »8 39, stk.
2,«: »samt forskelsbelgb, der vedrgrer virksomhe-
dens nettoinvestering i udenlandske enheder, jf. 8
39, stk. 3,«.

25. | § 49 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Indtegter og omkostninger, der i henhold
til stk. 2, nr. 3 og 4, indregnes direkte pa egenkapi-
talen, skal indregnes i en dagsveerdireserve, som
oplgses, nar de indregnede belgb realiseres eller til-
bagefares.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.
26. | § 49, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3«
til; »stk. 4«.

27. Efter § 55 indsattes:

»Egenkapital
8 55 a. Virksomheden skal medtage en oversigt,
som viser bevegelser i dagsveerdireserven, jf. § 49,
stk. 3, i lgbet af regnskabsaret.«
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§58. ---

1) ---

2)

a)-d)

d) afgang i lgbet af regnskabsaret og

§58 a.
Stk. 1. ---

Stk. 2. Oplysningerne i stk. 1 kan gives samlet
for en kategori eller en gruppe af aktiver, hvis de
centrale forudsetninger for dagsverdiberegningen
i henholdsvis kategorien og gruppen af aktiver ik-
ke afviger vaesentligt indbyrdes.

8 59. Indregner virksomheden renteomkostnin-
ger som en del af kostprisen for aktiver, skal rente-
belgbet oplyses for hver post.

§78. -

Stk. 2. ---

Stk. 3. 88 11-17, § 19, stk. 1, 2 og 4, § 20, stk. 2,
8§ 23-29 og 32-39, § 40, 1. og 3. pkt., 88§ 41-43, §
44, stk. 1 og 3, og 88 45-64, 66-70, 73, 74, 77-77
b, 78 a og 80-101 finder anvendelse.

Stk. 4. Kommer regler i 88 23-29 og 32-39, § 40,
1. og 3. pkt., 88 41-43, § 44, stk. 1 og 3, og 88
45-64, 66-70, 73, 74, 77-77 b og 78 a i strid med

28. 1 858, nr. 2, &ndres »d) afgang i lgbet af regn-
skabsaret og« til: »e) afgang i lgbet af regnskabs-
aret og«.

29. | 8 58 indszttes som nr. 3:

»3) Indregning og maling af den skattemassige
effekt af bevagelserne i opskrivningsreserven, jf.
nr. 2.«

30. 1 8 58 a indseettes far stk. 1 som nyt stykke:

»For hver kategori af aktiver eller forpligtelser,
som males til dagsveerdi, jf. 88 37-38, skal oplyses

1) dagsveerdien ultimo regnskabsaret,

2) &ndringer af dagsveerdien, der er indregnet di-
rekte i resultatopgerelsen, og

3) endringer, der er indregnet i dagsveerdireser-
ven, jf. 8 49, stk. 3, under egenkapitalen.«
Stk. 1 og 2 bliver herefter stk. 2 og 3.

31. 1858 a, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »stk.
1« til: »stk. 2«.

32.1858 a, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »en
gruppe af aktiver« til: »en gruppe af aktiver eller
forpligtelser« og »gruppen af aktiver« til: »gruppen
af aktiver eller forpligtelser.

33. | § 59 &ndres »rentebelgbet« til: »arets indreg-
nede rentebelgb«.

34.18 78, stk. 3 0g 4, endres »88 41-43« til: »88
41-43 a«, 0g », 74« udgar.



71

regler i 88 80-101, har reglerne i 88 80-101 for-
rang.

Stk. 5. @nsker en virksomhed at afleegge arsrap-
port efter de internationale regnskabsstandarder,
finder 8 137 anvendelse.

Stk. 7. ---

1) Ved indregning af omkostninger, der kun indi-
rekte kan henfares til et fremstillet anlegs- eller
omsatningsaktiv, jf. 8 82, kan virksomheden ngjes
med at tilleegge disse indirekte omkostninger til
aktiver, der fremstilles fra og med regnskabsaret.

2)-4)

5) For de poster i arsregnskabet, som pavirkes af
andringer i indregningsmetoder og malegrundlag,
kan sammenligningstal efter § 24 og § 101, stk. 1,
nr. 2, for perioder, der ligger far regnskabsaret, op-
geres efter de hidtil anvendte metoder.

8 83 a. Virksomheden skal indregne aktiver, der
ikke ejes af virksomheden, nar virksomheden har
alle veesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten over aktivet.

8 83 b. Virksomheder, der i henhold til aftale ud-
farer entreprisearbejder eller serviceopgaver for
fremmed regning, skal indregne indtegter og om-
kostninger i takt med arbejdernes udfgrelse efter
produktionsmetoden.

§ 88. ---

Stk. 2. Stk. 1 finder med de forngdne tilpasninger
anvendelse for hver post under anlaegsaktiver, der
lebende reguleres, jf. § 38.

8 96. --- Ved fordelingen skal der tages hensyn
til den made, hvorpa salget af de varer og tjeneste-
ydelser, der indgar i virksomhedens ordinare drift,
er tilrettelagt. ---

Stk. 2-3. ---

§ 97 a. Virksomheden skal oplyse navn pa,
hjemsted og retsform for hver dattervirksomhed og
associeret virksomhed og for hvert interessent- el-
ler kommanditselskab, i hvilket virksomheden er
interessent eller komplementar.

35. 1878, stk. 5, indseettes efter »8 137«: »0g reg-
ler fastsat i medfar af § 137 a«.

36. 1878, stk. 7, nr. 1, &ndres »et fremstillet an-
leegs- eller omsatningsaktiv« til: »fremstillede va-
rebeholdninger« og »aktiver« til: »varebeholdnin-
ger«.

37.1878,stk. 7, nr. 5, udgar »og § 101, stk. 1, nr.
2, «,

38. § 83 a affattes saledes:

»8 83 a. Virksomheden skal indregne alle akti-
ver, som opfylder definitionen pa aktiver i bilag I,
C, nr. 1, uanset om virksomheden har ejendomsret-
ten over aktivet.«

39. § 83 b affattes saledes:

»§ 83 b. Undtagelsen i § 49, stk.1, 2. pkt., finder
ikke anvendelse for virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse C.«

40. 1 8 88, stk. 2, &ndres »lgbende reguleres, jf. 8
38.« til: »males til dagsveerdi efter §8 37-38 eller til
indre veerdi efter 8 43 a.«.

41. 1896, stk. 1, 2. pkt., endres »ordinaere« til:
»primare«.

42.1897 a, stk. 1 og 2, og § 97 a, stk. 3, nr. 3,
indseettes for »dattervirksomhed«: »kapitalinteres-
se,«.
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Stk. 2. Virksomheden skal endvidere for hver
dattervirksomhed og associeret virksomhed oply-
se,

1) hvor stor en andel virksomheden ejer, og

2) stgrrelsen af egenkapitalen og resultatet ifelge
den senest godkendte arsrapport.

Stk. 3. Oplysningerne i stk. 2, nr. 2, kan undla-
des, hvis

1) den pageldende dattervirksomhed eller asso-
cierede virksomhed ikke er forpligtet til at offent-
liggere arsrapport og virksomheden ejer mindre
end 50 pct. af egenkapitalen,

2) -

3) virksomheden indregner kapitalandelene i den
pageldende dattervirksomhed eller associerede
virksomhed til dennes regnskabsmaessige indre
veerdi.

Stk. 4. ---

§99. ---

1) - 6)

7) beskrive de serlige risici ud over almindeligt
forekommende risici inden for virksomhedens
branche, herunder forretningsmassige og finan-
sielle risici, som virksomheden kan pavirkes af,

8) - 10)

Stk. 2. I det omfang det er ngdvendigt for at for-
sta virksomhedens udvikling, resultat og finansiel-
le stilling, skal store virksomheder endvidere sup-
plere redegarelsen i henhold til stk. 1, nr. 4, med
oplysninger om ikkefinansielle forhold, som er re-
levante for de specifikke aktiviteter, herunder op-
lysninger vedrgrende miljg- og personaleforhold.

43. 8 97 a, stk. 3, nr. 1, affattes saledes:

»1) den pagealdende kapitalinteresse eller asso-
cierede virksomhed ikke offentligger en arsrap-
port,«

44. 899, stk. 1, nr. 7, ophaeves.
Nr. 8-10 bliver herefter nr. 7-9.

45, § 99, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Er det vaesentligt for at vurdere virksom-
hedens aktiver, forpligtelser, finansielle stilling og
resultat, skal ledelsesberetningen i forhold til virk-
somhedens anvendelse af finansielle instrumenter,
beskrive:

1) virksomhedens mal og politikker for styring af
finansielle risici, herunder virksomhedens politik
for sikring for alle stgrre grupper af forventede
fremtidige transaktioner, for hvilke der anvendes
sikring, og

2) virksomhedens risikoeksponering i forbindelse
med mulige &ndringer i priser, kreditveerdighed, li-
kviditet og pengestrgmme.«

46. | § 99 indsattes som stk. 3:
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8 99 a. Store virksomheder skal supplere ledel-
sesberetningen med en redeggrelse for samfunds-
ansvar, jf. stk. 2-9. Ved virksomheders samfunds-
ansvar forstas, at virksomheder integrerer hensyn
til bl.a. menneskerettigheder, sociale forhold, mil-
jo- og klimamessige forhold og bekaempelse af
korruption i deres forretningsstrategi og forret-
ningsaktiviteter.

Stk. 2. Redegarelsen skal som minimum indehol-
de faglgende, jf. dog stk. 3,6 og 7:

1) Der skal gives en kort beskrivelse af virksom-
hedens forretningsmodel.

2) Der skal gives oplysning om virksomhedens
politikker for samfundsansvar, herunder om even-
tuelle standarder, retningslinjer eller principper for
samfundsansvar, som virksomheden anvender. Der
skal som minimum oplyses om politikker for mil-
jo, herunder for at reducere klimapavirkningen ved
virksomhedens aktiviteter, sociale forhold og med-
arbejderforhold, respekt for menneskerettigheder,
antikorruption og bestikkelse. For hvert politikom-
rade skal det oplyses, om virksomheden har en po-
litik pd det pageldende omrade, og hvad politi-
kken i givet fald gar ud pa.

3) For hvert politikomrade, jf. nr. 2, skal det op-
lyses, hvordan virksomheden omsatter sin politik
for samfundsansvar til handling, og der skal oplys-
es om eventuelle systemer eller procedurer herfor.
Der skal endvidere gives oplysning om anvendte
processer for ngdvendig omhu (»due diligence),
hvis virksomheden anvender sadanne processer.

4) Der skal gives oplysning om de vesentligste
risici i relation til virksomhedens forretningsaktivi-
teter, herunder, hvor det er relevant og proportio-
nalt, i relation til virksomhedens forretningsforbin-
delser, produkter og tjenesteydelser, som indebee-
rer en sarlig risiko for negativ pavirkning af de i
nr. 2 nevnte omrader. Der skal herunder gives op-
lysning om, hvordan virksomheden handterer de
pagaldende risici. Oplysningerne skal gives for
hvert enkelt politikomrade.

»Stk. 3. Stk. 1, nr. 7, finder ikke anvendelse for
virksomheder, der er omfattet af § 99 a, og som har
en politik for miljgforhold.«

47. 8 99 a affattes saledes:

»8 99 a. Store virksomheder skal supplere ledel-
sesberetningen med en ikke-finansiel redegarelse
for samfundsansvar. Redeggarelsen skal indeholde
oplysninger om miljgforhold, herunder virksomhe-
dens arbejde med at reducere klimapavirkningen
ved virksomhedens aktivitet, sociale- og personale-
forhold samt forhold vedrgrende respekt for men-
neskerettigheder, bekeempelse af korruption og be-
stikkelse. Oplysningerne skal sikre forstaelsen af
virksomhedens udvikling, resultat, situation og
virksomhedens aktivitets pavirkning af forholdene
i 2. pkt.

Stk. 2. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger
om virksomhedens politikker for samfundsansvar
for de forhold, der er navnt i stk. 1, herunder om
eventuelle standarder, retningslinjer eller princip-
per for samfundsansvar, som virksomheden anven-
der. Har virksomheden for et eller flere forhold
valgt ikke at have en politik, skal redegerelsen in-
deholde en klar og begrundet forklaring herfor. For
hvert forhold, hvor virksomheden har en politik,
skal oplyses folgende:

1) Indholdet af virksomhedens politikker for
samfundsansvar.

2) Hvordan virksomheden omsatter sine politi-
kker for samfundsansvar til handling, herunder
eventuelle systemer eller procedurer herfor.

3) Processer for ngdvendig omhu (due diligence),
hvis virksomheden anvender sadanne processer.

4) Virksomhedens vurdering af, hvilke resultater
der er opnaet som fglge af virksomhedens arbejde
med samfundsansvar i regnskabsaret, og virksom-
hedens forventninger til arbejdet fremover.

Stk. 3. Redeggrelsen skal, uanset om virksomhe-
den har politikker for de forhold, der er navnt i stk.
1, indeholde fglgende:

1) En kort og praecis beskrivelse af virksomhe-
dens forretningsmodel.

2) Oplysninger om de vesentligste risici forbun-
det med de forhold, der er naevnt i stk. 1, i relation
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5) Der skal gives oplysning om virksomhedens
anvendelse af eventuelle ikkefinansielle nggleprae-
stationsindikatorer, som er relevante for specifikke
forretningsaktiviteter.

6) Der skal gives oplysning om virksomhedens
vurdering af, hvilke resultater der er opnaet som
folge af virksomhedens arbejde med samfundsan-
svar i regnskabsaret, og virksomhedens eventuelle
forventninger til arbejdet fremover. Oplysningerne
skal gives for hvert enkelt politikomrade, jf. nr. 2.

Stk. 3. Har virksomheden ikke politikker for
samfundsansvar pa de i stk. 2, nr. 2, anfarte omra-
der, skal dette oplyses i ledelsesberetningen med
angivelse af grundene hertil for hvert enkelt af de
anferte omrader.

Stk. 4. Redeggarelsen skal gives i tilknytning til
ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog i ste-
det veelge at give redeggarelsen

1) i en supplerende beretning til arsrapporten, jf.
8§ 14, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, i
henhold til regler udstedt i medfer af stk. 8, 1. pkt.,
eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der
henvises i ledelsesberetningen, i henhold til regler
udstedt i medfer af stk. 8, 2. pkt.

Stk. 5. For virksomheder, som udarbejder kon-
cernregnskab, er det tilstreekkeligt, at oplysninger-
ne efter stk. 1-3 gives for koncernen som helhed.

Stk. 6. En dattervirksomhed, som indgar i en
koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i
sin ledelsesberetning, hvis en modervirksomhed
opfylder oplysningskravene efter stk. 1-3.

Stk. 7. En virksomhed kan undlade at udarbejde
en redegerelse om samfundsansvar efter stk. 2,
hvis virksomheden oplyser om sine politikker for
samfundsansvar efter internationale retningslinjer
eller standarder, der indeholder de i stk. 2 anfgrte
oplysninger. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse,
hvis oplysningerne ikke daekker de i stk. 2 anfgrte
politikomrader.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere reg-
ler om offentliggerelse af redegerelsen for sam-
fundsansvar i en supplerende beretning til arsrap-
porten og revisors pligter i forhold til de oplysnin-
ger, som offentliggares heri, jf. stk. 4, nr. 1. Er-

til virksomhedens forretningsaktiviteter, herunder,
hvor det er relevant og proportionalt, i relation til
virksomhedens forretningsforbindelser, produkter
eller tjenesteydelser, som indebzrer en sarlig risi-
ko for negative pavirkninger af de forhold, der er
nevnt i stk. 1. Der skal gives oplysning om, hvor-
dan virksomheden handterer de pagaldende risici.

3) Oplysninger om ikke-finansielle nggleresulta-
tindikatorer, som er relevante for specifikke forret-
ningsaktiviteter.

4) Hvor det er relevant, referencer til og yderlige-
re forklaring af belgb, der er rapporteret i den fi-
nansielle del af regnskabet.

Stk. 4. Virksomheden kan i serlige tilfeelde und-
lade at give oplysninger efter stk. 2 og 3, hvis of-
fentliggerelse af de pageldende oplysninger kan
forventes at volde betydelig skade for virksomhe-
den i forbindelse med igangveerende forhandlinger
eller retstvister. Undladelse af at give oplysninger
ma dog ikke forhindre, at redegarelsen giver en ri-
melig og afbalanceret forstaelse af virksomhedens
udvikling, resultat, situation og virksomhedens ak-
tivitets pavirkning af de forhold, der er navnt i stk.
1. Anvendes undtagelsen i 1. pkt., skal virksomhe-
den oplyse i sin redegerelse for samfundsansvar, at
virksomheden har gjort brug af denne undtagelse.

Stk. 5. Redegearelsen efter stk. 1-4 skal gives i le-
delsesberetningen. Virksomheden kan dog i stedet
veelge at give redeggrelsen

1) i en supplerende beretning i arsrapporten, jf. §
14, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der
henvises i ledelsesberetningen.

Stk. 6. For virksomheder, som udarbejder koncer-
nregnskab, er det tilstreekkeligt, at oplysningerne
efter stk. 1-4 gives for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar i en kon-
cern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin
ledelsesberetning, hvis en modervirksomhed opfyl-
der oplysningskravene efter stk. 1-4. Anvendes
undtagelsen i 1. pkt., skal dattervirksomheden op-
lyse dette, herunder hvilken modervirksomhed der
har medtaget redegerelsen, og hvor denne er of-
fentliggjort.
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hvervsstyrelsen fastsatter nermere regler om of-
fentliggerelse af redegerelsen for samfundsansvar
pa virksomhedens hjemmeside, herunder regler om
virksomhedens opdatering af oplysningerne pa
hjemmesiden og revisors pligter i forbindelse med
de oplysninger, som offentliggares pa hjemmesi-
den, jf. stk. 4, nr. 2.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere reg-
ler om, pa hvilke betingelser en virksomhed kan
oplyse om samfundsansvar efter internationale ret-
ningslinjer eller standarder.

§ 99 b. Store virksomheder, der har opstillet mal-
tal for andelen af det underrepreesenterede ken i
det gverste ledelsesorgan, skal redegere for status
for opfyldelsen af det opstillede maltal, herunder
for, hvorfor virksomheden i givet fald ikke har na-
et den opstillede malsatning, jf. dog stk. 3. For re-
degerelsen finder 8 99 a, stk. 4-9, tilsvarende an-
vendelse.

Stk. 2. Store virksomheder, der er forpligtet til at
udarbejde en politik for at gge andelen af det un-
derrepraesenterede ken pa virksomhedens gvrige
ledelsesniveauer, skal redegere for politikken, jf.
dog stk. 4. § 99 a, stk. 2-9, finder tilsvarende an-
vendelse.

Stk. 3. Foreligger der ikke en underrepraesenta-
tion af det ene kan i det gverste ledelsesorgan, er
det tilstreekkeligt at oplyse herom i ledelsesberet-
ningen. For redegarelsen finder § 99 a, stk. 4, til-
svarende anvendelse.

Stk. 4. Foreligger der ikke en underrepraesenta-
tion af det ene ken pa virksomhedens gvrige ledel-

Stk. 8. En virksomhed kan undlade at udarbejde
en redegerelse efter stk. 1-4, hvis virksomheden
oplyser om sine politikker for samfundsansvar efter
internationale retningslinjer eller standarder, der in-
deholder de i stk. 1-4 anfarte oplysningskrav. Stk.
2, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse, hvis rede-
gerelsen udarbejdet efter internationale retningslin-
jer eller standarder ikke deekker de forhold, der er
nevnt i stk. 1.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere reg-
ler om offentliggerelse af redegarelsen i en supple-
rende beretning i arsrapporten og regler om revi-
sors pligter i forhold til de oplysninger, som offent-
liggeres heri, jf. stk. 5, nr. 1. Erhvervsstyrelsen
fastseaetter nermere regler om offentliggarelse af re-
degarelsen pa virksomhedens hjemmeside, herun-
der regler om virksomhedens opdatering af oplys-
ningerne pa hjemmesiden og regler om revisors
pligter i forbindelse med de oplysninger, som of-
fentliggeres pa hjemmesiden, jf. stk. 5, nr. 2.

Stk. 10. Erhvervsstyrelsen fastsaetter naermere
regler om, pa hvilke betingelser en virksomhed kan
oplyse om samfundsansvar efter internationale ret-
ningslinjer eller standarder.«

48. § 99 b affattes saledes:

»8 99 b. Store virksomheder, der efter den sel-
skabslovgivning, der er geldende for virksomhe-
den, er forpligtet til at opstille maltal for andelen af
det underreprasenterede kan i det gverste ledelses-
organ, skal oplyse om maltallet og redeggre for sta-
tus for opfyldelsen af det opstillede maltal, herun-
der for, hvorfor virksomheden i givet fald ikke har
naet den opstillede malsatning.

Stk. 2. Store virksomheder, der har en ligelig for-
deling af mand og kvinder i det gverste ledelsesor-
gan, og som derfor ikke har pligt til at opstille et
maltal, skal oplyse herom i ledelsesberetningen.

Stk. 3. Store virksomheder, der efter den selska-
bslovgivning, der er gaeldende for virksomheden,
er forpligtet til at udarbejde en politik for at gge an-
delen af det underreprasenterede ken pa virksom-
hedens gvrige ledelsesniveauer, skal redegere for
politikken. Redeggrelsen skal indeholde oplysnin-
ger om
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sesniveauer, er det tilstreekkeligt at oplyse herom i
ledelsesberetningen. For redeggrelsen finder 8§ 99
a, stk. 4, tilsvarende anvendelse.

1) hvordan virksomheden omsetter sine politi-
kker for at gge andelen af det underrepraesenterede
kan til handling, og

2) virksomhedens vurdering af, hvad der er opna-
et som falge af virksomhedens arbejde med at gge
andelen af det underrepraesenterede ken i regn-
skabsaret, samt virksomhedens eventuelle forvent-
ninger til arbejdet fremover.

Stk. 4. Store virksomheder, der har en ligelig for-
deling af maend og kvinder pa virksomhedens gvri-
ge ledelsesniveauer, og som derfor ikke har pligt til
at udarbejde en politik, skal oplyse herom i ledel-
sesberetningen.

Stk. 5. Redegarelsen efter stk. 1-4 skal gives i le-
delsesberetningen. Virksomheden kan dog i stedet
valge at give redeggarelsen

1) i en supplerende beretning i arsrapporten, jf. §
14, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der
henvises i ledelsesberetningen.

Stk. 6. En dattervirksomhed, som indgar i en kon-
cern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin
ledelsesberetning, hvis en modervirksomhed opfyl-
der oplysningskravene efter stk. 1-4. Anvendes
undtagelsen i 1. pkt., skal dattervirksomheden op-
lyse dette, herunder hvilken modervirksomhed der
har medtaget redegerelsen, og hvor denne er of-
fentliggjort.

Stk. 7. En virksomhed kan undlade at udarbejde
en redegarelse for maltal og politikker for det un-
derrepraesenterede kagn efter stk. 1-4, hvis virksom-
heden oplyser om maltal og politikker for det un-
derrepraesenterede ken efter internationale ret-
ningslinjer eller standarder, der indeholder oplys-
ninger som anfart i stk. 1-4.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere reg-
ler om offentliggerelse af en redegarelse efter stk.
1-4 i en supplerende beretning i arsrapporten og
regler om revisors pligter i forhold til de oplysnin-
ger, som offentliggares heri, jf. stk. 5, nr. 1. Er-
hvervsstyrelsen fastseetter desuden narmere regler
om offentliggarelse pa virksomhedens hjemmeside
af redegerelsen efter stk. 1-4, herunder regler om
opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden og
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§99c. ---

Stk. 2-7. ---

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsztter regler om, at
virksomheder, der er omfattet af stk. 1 eller § 128,
stk. 1, og som udarbejder og offentligger en beret-
ning om betalinger til myndigheder, som vurderes
at svare til kravene i denne lov, fritages for krave-
ne i stk. 1-7. ---

Stk. 9. ---

§101. ---

1) drets nettoomsetning, resultat af ordineer pri-
meer drift, resultat af finansielle poster, arets resul-
tat, balancesum, investeringer i materielle anlaegs-
aktiver, egenkapital og de nggletal, som efter virk-
somhedens forhold er ngdvendige, og

2) -~
Stk. 2-4. -

§102. ---

Stk. 2. ---

Stk. 3. 88 11-17, § 19, stk. 1, 2 og 4, § 20, stk. 2,
8§ 23-29 og 32-39, § 40, 1. og 3. pkt., 88§ 41-43, §
44, stk. 1 og 3, §§ 45-64, 66-70, 73, 74, 77-77 b 0g
80-95 a, § 96, stk. 1 og 2, og §§ 97-101 og
103-108 finder anvendelse, jf. dog § 137.

Stk. 4. Kommer regler i 88 23-29 og 32-39, § 40,
1. og 3. pkt., 88 41-43, § 44, stk. 1 og 3, og 88
45-64, 66-70, 73, 74 og 77-77 b i strid med regler-
ne i 88 80-95 a, § 96, stk. 1 og 2, og §§ 97-101,
har reglerne i 88 80-95 a, § 96, stk. 1 og 2, og §§
97-101 forrang.

Stk. 5. Kommer regler i 88 23-29 og 32-39, § 40,
1. og 3. pkt., 88 41-43, § 44, stk. 1 og 3, §§ 45-64,
66-70, 73, 74, 77-77 b og 80-95 a, § 96, stk. 1 og
2, 0g 88 97-101 i strid med reglerne i 88 103-108,
har reglerne i §§ 103-108 forrang.

regler om revisors pligter i forbindelse med de op-
lysninger, som offentligggres pa hjemmesiden.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere reg-
ler om, pa hvilke betingelser en virksomhed efter
internationale retningslinjer eller standarder kan
oplyse om maltal og politikker for det underreprae-
senterede kan.«

49.1899c, stk. 8, 1. pkt., @ndres »§ 128, stk. 1,«
til: »8 128 a, stk. 1,«.

50. 1 § 101, stk. 1, nr. 1, udgar »ordinaer«.

51. 18102, stk. 3, 4 0og 5, @ndres »88 41-43« til:
»88 41-43 a«, og », 74« udgar.



78

52. Efter § 107 c indsattes far overskriften for §
108:

»8 107 d. En virksomhed, som har veerdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/
E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med
en redeggarelse om virksomhedens mangfoldigheds-
politik, nar virksomheden i to pa hinanden fglgen-
de regnskabsar pa balancetidspunktet overskrider
mindst to af falgende starrelser:

a) en balancesum pa 156 mio. kr.,
b) en nettoomsaetning pa 313 mio. kr.,

c) et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede i
Igbet af regnskabsaret pa 250.

Stk. 2. En virksomhed omfattet af stk. 1, som ale-
ne har andre verdipapirer end aktier optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,
kan undlade at give de i stk. 4 og 5 navnte oplys-
ninger, medmindre den pagaldende virksomhed
tillige har aktier optaget til handel i en multilateral
handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Et statsligt aktieselskab skal uanset starrel-
sesgraenserne i stk. 1 supplere ledelsesberetningen
med en redeggrelse om mangfoldighed.

Stk. 4. Redegarelsen skal omfatte en beskrivelse
af virksomhedens mangfoldighedspolitik, der an-
vendes i forbindelse med sammensa&tningen af
virksomhedens ledelse, for sa vidt angar f.eks. al-
der, ken, eller uddannelses- og erhvervsmassig
baggrund. Redegarelsen skal indeholde oplysning
om

1) malene for mangfoldighedspolitikken,

2) hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet
gennemfart, og

3) resultaterne af mangfoldighedspolitikken i rap-
porteringsperioden.

Stk. 5. Har en virksomhed omfattet af stk. 1 eller
3 ikke en politik for mangfoldighed, skal ledelses-
beretningen indeholde en redeggrelse med forkla-
ring af baggrunden herfor.

Stk. 6. Erhvervsstyrelsen kan fastsatte regler om,
at redeggrelsen ikke skal medtages i ledelsesberet-
ningen, hvis ledelsesberetningen indeholder en
henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor re-
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8§ 110. ---
Stk. 2. ---

Stk. 3. | stedet for at anvende den i stk. 2, 2. pkt.,
anferte beregningsmade kan modervirksomheden
beregne balancesum, nettoomsetning og gennem-
snitligt antal heltidsbeskeftigede i regnskabsaret
som summen af alle koncernvirksomhedernes ba-
lancesummer, nettoomseetninger og heltidsbeskeef-
tigede. ---

Stk. 4. ---

8 111. En modervirksomhed, hvis dattervirksom-
heder alle udeholdes af konsolideringen i medfer
af 8 114, kan undlade at udarbejde koncernregn-
skab.

Stk. 2-3. ---

8112, ---

Stk. 2. ---

1)

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder kon-
cernregnskab og konsolideret ledelsesberetning i
overensstemmelse med lovgivningen i den med-
lemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed hen-
harer, og koncernregnskabet er revideret af perso-
ner, der er autoriseret i medfer af denne medlems-
stats lovgivning.

3)
Stk. 3. ---

8 118. ---

Stk. 2. Kapitalandele i, tilgodehavender hos eller
geld til ikke konsoliderede dattervirksomheder,
henholdsvis associerede virksomheder, opfares
som serskilte poster i koncernregnskabets balance.

degerelsen er offentliggjort, samt om virksomhe-
dens opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden
og revisors pligter i forbindelse med de oplysnin-
ger, som offentliggeres pa hjemmesiden.«

53. 1 § 110 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Ved opgarelse af starrelsesgraenserne i
stk. 1 medtages ikke de koncernvirksomheder, der i
medfar af § 114, stk. 2, kan holdes ude af konsoli-
deringen.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

54.18 110, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt.,
endres »stk. 2, 2. pkt.,« til: »stk. 3, 2. pkt.,«

55.18 111, stk. 1, eendres »8§ 114 « til: »§ 13, stk.
1, nr. 3, eller § 114, stk. 2,«.

56. 1 8§ 112, stk. 2, nr. 2, indsattes efter »koncer-
nregnskab og«: »hvor relevant«.

57. 18 118, stk. 2, &ndres »associerede virksomhe-
der« til: »kapitalinteresser«.
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Stk. 3-4. ---

§ 119. ---
Stk. 2. ---

§121. ---

Stk. 2. Er de to virksomheder ved etableringen af
koncernforholdet begge underlagt en modervirk-
somhed i et koncernforhold, eller er begge i gvrigt
underlagt den samme interesses bestemmende ind-
flydelse, kan koncernetableringen behandles efter
sammenlagningsmetoden, jf. § 123.

8124, ---

Stk. 2. --- | gvrigt finder reglerne om konsolide-
ring m.v. i 88 115-122 anvendelse med de forngd-
ne tilpasninger.

§ 125, ---

Stk. 2.

1)-2)

3) Anvendelse af andre metoder til indregning og
grundlag for maling end dem i modervirksomhe-
dens arsregnskab samt en konkret og fyldestgaren-
de begrundelse for at anvende andre metoder.

Stk. 3. ---

8 126. ---

1)-4)

5) Oplysning om anlagsaktiver, jf. 8§ 58-58 ¢ og
88-88 b

6)-9)

10) Oplysning om nertstaende parter m.v., jf. §
68, § 69, stk. 309 4, 88 73,97 b og 98 a og § 98 c,
stk. 1, 2, 4 og 6.

11)
Stk.2-7. ---

§127. ---
Stk. 2-3. ---
Stk. 4. ---

58. 1 § 119 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Stk. 2, 2. pkt., kan fraviges i sarlige til-
feelde.«

59. 18 121, stk. 2, indszettes efter »bestemmende
indflydelse«: »bade far og efter virksomhedssam-
menslutningen, og denne bestemmende indflydelse
ikke er midlertidig«.

60. 1 § 124, stk. 2, 2. pkt., @ndres »88 115-122« til:
»88 114-122«.

61. 1 § 125, stk. 2, nr. 3, indsattes efter »at anven-
de andre metoder«: », jf. § 119, stk. 2 og 3«.

62. 1 8 126, stk. 1, nr. 5, &ndres »anlaegsaktiver«
til: »aktiver« og »88 58-58 c« til: »88 58-59«.

63. 1 § 126, stk. 1, nr. 10, &ndres »8 98 ¢, stk. 1, 2,
4 09 6.« til: »§ 98 ¢, stk. 1, 2, 4, 6 0g 7.«.

64. 1 § 127 indseettes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. For hver kapitalinteresse, som ikke er en
associeret virksomhed, skal oplyses

1) navn og hjemsted,
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Stk. 4. Oplysningerne i stk. 1-3 kan udelades,
hvis de kan volde betydelig skade for virksomhe-
den selv eller de i stk. 1-3 omhandlede virksomhe-
der. ---

§128. ---

Stk. 2. --- Oplysninger efter § 99, stk. 1, nr. 10,
kan dog undlades.

Stk. 3. Er modervirksomheden omfattet af regler-
ne i regnskabsklasse D, finder § 107 og § 107 b,
stk. 1, nr. 6, og stk. 3 og 4, tilsvarende anvendelse
pa koncernregnskabet, jf. dog stk. 5.

Stk. 4. ---

Stk. 5. --- Oplysningerne efter 8 107 b for moder-
virksomheden og efter § 107 b, stk. 1, nr. 6, for
koncernen skal gives samlet. 1. ---

1. pkt. finder tilsvarende anvendelse pa statslige
aktieselskaber, jf. § 107 c.

§ 128 a. Store modervirksomheder, som er om-
fattet af § 7, stk. 2, nr. 3, og modervirksomheder
omfattet af regnskabsklasse D skal udarbejde be-
retning om betalinger til myndigheder, jf. § 99 c,
stk. 2, hvis virksomheden selv eller en dattervirk-

2) hvor stor en andel af egenkapitalen der besid-
des af de konsoliderede virksomheder tilsammen,
0g

3) starrelsen af egenkapitalen og resultatet ifglge
den senest godkendte arsrapport.

Stk. 5. Oplysningerne i stk. 4, nr. 3, kan undlades,
hvis den pagaldende kapitalinteresse ikke har of-
fentliggjort en arsrapport.

Stk. 6. Der skal endvidere oplyses navn, hjemsted
og retsform for hvert interessentskab eller kom-
manditselskab, i hvilket de konsoliderede virksom-
heder er interessent eller komplementar.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 7.

65. 1 8 127, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 7, 1. pkt.,
endres »stk. 1-3« to steder til: »stk. 1-6«.

66. | § 128, stk. 2, 2. pkt., endres »§ 99, stk. 1, nr.
10,« til: »8 99, stk. 1, nr. 9,«.

67. 18 128, stk. 2, indszettes som 3. pkt.:

»§ 99 b finder alene anvendelse, nar modervirk-
somheden vealger at rapportere samlet for koncer-
nen.«

68. 1 § 128, stk. 3, &ndres »§ 107 og § 107 b, stk.
1, nr. 6, og stk. 3 og 4,« til: »88 107, 107 b og 107
d«.

69. 1 8 128, stk. 5, 2. pkt., endres »modervirksom-
heden og efter 8 107 b, stk. 1, nr. 6,« til: »hen-
holdsvis modervirksomheden og«.

70. 18 128, stk. 5, 3. pkt., endres »1. pkt.« til: »2.
pkt.«

71.18 128 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »og modervirk-
somheder omfattet af regnskabsklasse D« til: »mo-
dervirksomheder omfattet af regnskabsklasse D og
modervirksomheder, som har en dattervirksomhed
omfattet af § 109, stk. 2, nr. 1-3,«.
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somhed har aktiviteter, som er omfattet af § 99 c,
stk. 1. ---

Stk. 2-5. ---

§135. ---

Stk. 2. ---

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1, 2. pkt., og undta-
gelsen i stk. 1, 3. pkt., gelder ikke for virksomhe-
der, der besidder kapitalandele i andre virksomhe-
der, og som udgver betydelig indflydelse pa en el-
ler flere af disse virksomheders driftsmaessige eller
finansielle ledelse, hvis virksomheden og de virk-
somheder, den besidder kapitalandele i og udgver
betydelig indflydelse pa, i 2 pa hinanden fglgende
regnskabsar pa balancetidspunktet tilsammen over-
skrider to af starrelserne i henholdsvis § 7, stk. 2,
nr. 1, og stk. 1, nr. 1-3. ---

Stk. 4-7. ---

§ 144, ---

1)-5)

6) modervirksomheden har erklaret, at den inde-
star for virksomhedens forpligtelser, indtil tilbage-
kaldelse af indestaelsen er offentliggjort med en
frist pa mindst 3 maneder eller filialens afmeldelse
eller slettelse af styrelsens register er offentliggjort
med en tilsvarende frist og

7)
Stk. 2. ---

8 159. Erhvervsstyrelsen skal stikprgvevis udta-
ge og undersgge modtagne arsrapporter og eventu-
elle hertil hgrende erkleringer fra en revisor, und-
tagelseserkleringer m.v., som indsendes i stedet
for arsrapporter, halvarsrapporter for statslige ak-
tieselskaber samt delarsrapporter for virksomhe-
der, som har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/E@S-land, for at konsta-
tere abenbare overtraedelser af bestemmelser i eller
i henhold til denne lov, bogferingsloven, selska-
bsloven, SE-loven, Radets forordning om statut for
det europeiske selskab (SE), lov om visse er-
hvervsdrivende virksomheder, SCE-loven, Radets
forordning om statut for det europaiske andelssel-

72. 18135, stk. 3, 1. pkt., @ndres »kapitalandele i
andre virksomheder, og som udgver betydelig ind-
flydelse pa en eller flere af disse virksomheders
driftsmaessige eller finansielle ledelse, hvis virk-
somheden og de virksomheder, den besidder kapi-
talandele i« til: »kapitalinteresser i andre virksom-
heder, og som udgver betydelig indflydelse pa en
eller flere af disse virksomheders driftsmaessige og
finansielle ledelse, hvis virksomheden og de virk-
somheder, den besidder kapitalinteresser i«.

73. 8§ 144, stk. 1, nr. 6, affattes saledes:

»6) modervirksomheden har erkleret, at den in-
destar for dattervirksomhedens eksisterende for-
pligtelser og forpligtelser, som opstar i perioden,
indtil dattervirksomheden har indsendt arsrapport
for et senere regnskabsar, og denne er modtaget og
offentliggjort efter reglerne i kapitel 19 og 20, eller
filialens afmelding eller sletning af styrelsens re-
gister er offentliggjort og«.

74.18 159, stk. 1, 1. pkt., indseettes far »samt revi-
sorloven«: », lov. om medarbejderinvesteringssel-
skaber.
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skab (SCE), lov om erhvervsdrivende fonde samt
revisorloven. ---

Stk. 2. ---

8§ 167. --- Virksomheden skal dog opfylde oplys-
ningskravene i § 11, stk. 3, 2. pkt., jf. § 13, stk. 3.

Bilag 1, B

1-4. ---

5. Associeret virksomhed:

En virksomhed, som ikke er en dattervirksom-
hed, men i hvilken en anden virksomhed og den-
nes dattervirksomheder besidder kapitalandele og
udaver en betydelig indflydelse pa virksomhedens
driftsmaessige og finansielle ledelse. ---

6.

Bilag 1, C
1-12. ---
13. Nettoomseetning:

Salgsveerdien af produkter og tjenesteydelser
m.v., der henhgrer under selskabets ordinaere akti-
viteter med fradrag af prisnedslag, merveerdiafgift
og anden skat, der er direkte forbundet med salgs-
belgbet.

14. -

Bilag 2, skema 1, AKTIVER, ANLAGSAKTI-
VER, Ill. Finansielle anleegsaktiver

1)-2)
3) Kapitalandele i associerede virksomheder

75.18 167, 2. pkt., udgar », jf. 8 13, stk. 3.«

76. I bilag 1, B, nr. 5, 1. pkt., &ndres »kapitalande-
le« til: »kapitalinteresser«.

77. 1 bilag 1, B, indsattes efter nr. 5 som nyt num-
mer:

»6. Kapitalinteresse:

En virksomheds eller en virksomhed og dennes
dattervirksomheders ret over egenkapital i en an-
den virksomhed, nar formalet med besiddelsen er
at fremme virksomhedens egne aktiviteter gennem
en varig tilknytning til den anden virksomhed. Ret
over egenkapital i en anden virksomhed formodes
at vaere en kapitalinteresse, nar rettigheden udger
mindst 20 pct. af egenkapitalen i den anden virk-
somhed.«

Nr. 6 bliver herefter nr. 7.

78. 1 bilag 1, C, nr. 13, udgar », der henhgrer under
selskabets ordinzre aktiviteter«,

79. I bilag 2, skema 1, AKTIVER, ANLAGSAKTI-
VER, Ill. Finansielle anleegsaktiver affattes nr. 3
saledes:

»3. Kapitalinteresser«
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4) Tilgodehavender hos associerede virksomhe-
der

5)-7)

AKTIVER OMSATNINGSAKTIVER, II. Til-
godehavender

1)-2)

3) Tilgodehavender hos associerede virksomhe-
der

4)-7)

PASSIVER, LANGFRISTEDE GALDSFOR-
PLIGTELSER,

1)-7)

8) Geeld til associerede virksomheder

9)-10)

PASSIVER, KORTFRISTEDE GALDSFOR-
PLIGTELSER,

1)-7)

8) Geeld til associerede virksomheder

9)-10)

Bilag 2, skema 2

AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTIVER, lll. Fi-
nansielle aktiver

1)-3)

4) Tilgodehavender hos associerede virksomhe-
der

5)-7)

AKTIVER, KORTFRISTEDE AKTIVER, II. Til-
godehavender

1)-2)

3) Tilgodehavender hos associerede virksomhe-
der

4)-7)

PASSIVER, LANGFRISTEDE FORPLIGTEL-
SER

1)-10)

11) Geeld til associerede virksomheder

12)-13)

PASSIVER, KORTFRISTEDE FORPLIGTEL-
SER

1)-9)

10) Geeld til associerede virksomheder

80. I bilag 2, skema 1, AKTIVER, ANLAGSAKTI-
VER, Ill. Finansielle anlaegsaktiver, nr. 4., bilag 2,
skema 1, AKTIVER, OMSATNINGSAKTIVER, II.
Tilgodehavender, nr. 3., bilag 2, skema 1, PASSI-
VER, LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTEL-
SER, nr. 8., bilag 2, skema 1, PASSIVER, KORT-
FRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, nr. 8., bi-
lag 2, skema 2, AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTI-
VER, Ill. Finansielle aktiver, nr. 4., bilag 2, skema
2, AKTIVER, KORTFRISTEDE AKTIVER, II. Til-
godehavender, nr. 3., bilag 2, skema 2, PASSIVER,
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER, nr. 11., og
bilag 2, skema 2, PASSIVER, KORTFRISTEDE
FORPLIGTELSER, nr. 10., &ndres »associerede
virksomheder« til: »kapitalinteresser«.
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11)-12)

Bilag 2, skema 3

1)-9)

10. ---

a) ---

b) Indteegter af kapitalandele i associerede virk-
somheder

11)-18)

Bilag 2, skema 4

1)-6)

7. -

a) ---

b) Indtegter af kapitalandele i associerede virk-
somheder

8) -15)

AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTIVER, IllI. Fi-
nansielle aktiver

1)-2)
3) Kapitalandele i associerede virksomheder
4)-7)

§la. ---

Stk. 2. ---

Stk. 3. --- Arsregnskabslovens § 110, stk. 2 og 3,
finder anvendelse ved beregning af stgrrelserne ef-
ter 1. pkt.

8 4. En revisor, der er godkendt efter § 3, har
pligt til at deltage i et passende efteruddannelses-
program, der sikrer, at den pagealdende til stadig-

81. I bilag 2, skema 2, AKTIVER, LANGFRISTE-
DE AKTIVER, Ill. Finansielle aktiver, affattes nr.
3 séledes:

»3. Kapitalinteresser«

82. | bilag 2, skema 3, nr. 10 b) og bilag 2, skema
4, nr. 7 b) &ndres »kapitalandele i associerede
virksomheder« til: »kapitalinteresser«.

§2

| lov om godkendte revisorer og revisionsvirk-
somheder (revisorloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
1167 af 9. september 2016, som &ndret bl.a. ved §
13 i lov nr. 1549 af 13. december 2017, § 6 i lov
nr. 1665 af 26. december 2017 og senest ved 8 15 i
lov nr. 503 af 23. maj 2018, foretages felgende &n-
dringer:

1.181a, stk. 3, 2. pkt., &ndres »8 110, stk. 2 og
3,« til: »8 110, stk. 3 0g 4,«.

2. 8 4, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»En revisor, der er godkendt efter § 3, har pligt til
at deltage i et passende efteruddannelsesprogram,
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hed vedligeholder sin teoretiske viden, sine faglige
kvalifikationer og sin viden om kravene til offent-
lighedens tillidsrepraesentant pa et tilstraekkelig
hgjt niveau.

Stk. 2. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere reg-
ler om efteruddannelse og om kontrol heraf. Er-
hvervsstyrelsen kan endvidere fastsette naermere
regler om yderligere efteruddannelse af revisorer,
der udferer revision i virksomheder omfattet af 8 1
a, stk. 1, nr. 3.

Stk. 3. ---

8 6. --- Deponering forudseetter, at godkendelsen
ikke er bortfaldet efter § 7, frataget efter § 8 eller
frakendt efter § 44, stk. 4, eller straffelovens § 79.

Stk. 2. ---

Stk. 3. § 8, stk. 3, og 8§ 9, stk. 3, finder anvendelse i
forbindelse med godkendelse efter deponering.

Stk. 4. ---

Fratagelse

§8. ---
Stk. 2. Erhvervsstyrelsen kan endvidere fratage
en revisor godkendelsen, hvis

1) revisor nagter at lade sig undergive reglerne
om kvalitetskontrol, jf. 8 29, eller

2) revisor ikke opfylder kravene i § 4 til efterud-
dannelse, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsstyrelsen kan, hvor revisor alene
mangler at gennemfgre en mindre del af efterud-
dannelsen, fastsatte en frist, inden for hvilken re-
visor skal opfylde de krav til efteruddannelsen, der
er fastsat i medfar af § 4, stk. 2.

der sikrer, at den pageldende til stadighed opdate-
rer og vedligeholder sin teoretiske viden, sine fagli-
ge kvalifikationer og sin viden om kravene til of-
fentlighedens tillidsrepraesentant pa et tilstraekkelig
hgjt niveau.

Stk. 2. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere reg-
ler om efteruddannelse og om kontrol heraf. Er-
hvervsstyrelsen kan endvidere fastsatte naermere
regler om yderligere efteruddannelse af revisorer,
der udfarer revision i virksomheder omfattet af § 1
a, stk. 1, nr. 3.«

3. 186, stk. 1, 2. pkt., endres »§ 8« til: »88 8 og 8
a, stk. 4, nr. 3,«.

4.186, stk. 3, 2. pkt., eendres »8 8, stk. 3,« til: »§ 8
a, stk. 1,«.

5. Overskriften for § 8 affattes saledes:

»Fratagelse m.v.«

6. § 8, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen kan endvidere fratage
en revisor godkendelsen, hvis revisor nagter at la-
de sig undergive reglerne om kvalitetskontrol, jf. §
29.«

7. 8 8, stk. 3, ophaves.

8. Efter § 8 indsattes far overskriften far § 9:

»8 8 a. Mangler revisor hele eller dele af efterud-
dannelsen, jf. 8 4 og regler fastsat i medfer af § 4,
stk. 2, kan Erhvervsstyrelsen pabyde revisor inden
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8 9. Er en godkendelse som revisor bortfaldet efter
8 7, frataget efter § 8 eller frakendt efter § 44, stk.
4, eller straffelovens § 79, slettes personen af det
offentlige register over godkendte revisorer, og
vedkommende ma herefter ikke benytte godken-
delsesbeviset og den faglige betegnelse.

Stk. 2-3. ---

§47a. -
Stk. 2-4. ---

for en fastsat frist at opfylde kravene til efteruddan-
nelse.

Stk. 2. Kan revisor ikke dokumentere at have
vedligeholdt og opdateret sin efteruddannelse om-
fattet af § 4, kan Erhvervsstyrelsen pabyde revisor
at deltage i et antal efteruddannelsestimer pa ner-
mere vilkar.

Stk. 3. Vurderer Erhvervsstyrelsen i forbindelse
med tilsynet med revisorer og revisionsvirksomhe-
der, jf. 8 32, stk. 2, nr. 2-4, at en revisor har behov
for yderligere efteruddannelse inden for et neermere
afgreenset fagomrade, kan styrelsen pabyde revisor
pa naermere angivne vilkar at deltage i en sadan ef-
teruddannelse.

Stk. 4. Opfylder revisor ikke kravene i § 4 til ef-
teruddannelse, eller efterkommer en revisor ikke et
pabud efter stk. 1-3, kan Erhvervsstyrelsen

1) fratage revisor godkendelsen betinget pa vil-
kar, at vedkommende i den indevarende eller nast-
kommende efteruddannelsesperiode ikke tilsides-
atter kravene til efteruddannelse under sadanne
omstendigheder, at vedkommende efter en samlet
bedgmmelse skal fratages godkendelsen,

2) nedlaegge forbud mod, at revisor i den indevee-
rende og naestkommende efteruddannelsesperiode
kan udfare eller kontrollere udfarelsen af en revi-
sion eller udave funktioner i en revisionsvirksom-
hed, eller

3) fratage revisor godkendelsen.«

9.189, stk. 1, &ndres »8 8« til: »88 8 og 8 a, stk.
4, nr. 3,«.

10. | § 47 a indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen offentligger pa sin
hjemmeside afgarelser efter § 8 a, stk. 4, nr. 2 og 3.
En afgarelse anonymiseres efter udlgbet af den pe-
riode, for hvilken den har virkning.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.
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§47 c. -
Stk. 2. ---

Stk. 3. For kendelser vedrgrende juridiske perso-
ner finder 8 47 a, stk. 2 og 3, tilsvarende anvendel-
se. ---

Stk. 4. Offentliggares kendelsen inden udlgbet af
fristerne naevnt i § 52, stk. 1, og § 52 a, eller ind-
bringes kendelsen for domstolene, skal offentlig-
gerelsen efter stk. 1 indeholde oplysning om status
for og resultatet af indbringelsen for domstolene.

§51. ---

Stk. 2. Afgerelser truffet efter 88 29, 34-35 b og
37-39 0g 8 47 a, stk. 2, og 8 47 b, stk. 1 og 2, kan
dog ikke indbringes for hgjere administrativ myn-
dighed. ---

Stk. 3. ---

8 52. --- Anmodning herom skal veere modtaget i
Erhvervsstyrelsen, senest 4 uger efter at afgerelsen
er meddelt den pagaldende. Styrelsen anlaegger
sag mod den pageldende i den borgerlige retsple-
jes former.

Stk. 3. Ankes en dom, jf. stk. 2, hvorved en frata-
gelse ikke findes lovlig, kan den ret, der har afsagt
dommen, eller den ret, hvortil sagen er indbragt,
bestemme, at en revisor ikke ma udfere de i § 1,
stk. 2 og 3, omhandlede opgaver under ankesagens
behandling.

11. 1847 c, stk. 3, 1. pkt., &ndres »8 47 a, stk. 2 og
3,« til: »8 47 a, stk. 3 og 4,«.

12. 1847 c, stk. 4, @&ndres »8 52, stk. 1,« til: »§ 52,
stk. 5,«.

13. 18 51, stk. 2, 1. pkt., &ndres »8§ 47 a, stk. 2,«
til: »8 47 a, stk. 3,«.

14. 852, stk. 1, 2. og 3. pkt., ophaves.

15. | 8 52 indszttes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Anmodning om indbringelse af Erhvervs-
styrelsens afgerelse efter 8 8, stk. 1, skal veere
modtaget i styrelsen, senest 4 uger efter at afgarel-
sen er meddelt den pagaldende. Styrelsen anlaeg-
ger sag mod den pagaldende i den borgerlige rets-
plejes former.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

16. 1 8 52, stk. 3, der bliver stk. 4, @ndres »jf. stk.
2,« til: »jf. stk. 3,«.

17. 1 8 52 indsattes efter stk. 3, der bliver stk. 4,
som nyt stykke:

»Stk. 5. Anmodning om indbringelse af en ken-
delse truffet af Revisornavnet efter § 44, stk. 3 og
4, og stk. 6, 4. pkt., og 8§ 44 b, stk. 2, skal veere
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§ 54,

Stk. 2-6. ---

Stk. 7. En person, der handler i strid med et for-
bud efter § 44, stk. 3, eller § 44 b, stk. 2, nedlagt
over for den pagezldende, straffes med bgde, med-
mindre hgjere straf er forskyldt efter anden lovgiv-
ning.

Stk. 8. ---

8 14. Erhvervs- og vakstministeren fremsatter
forslag om revision af hele eller dele af loven 2 ar
efter lovens ikrafttreeden.

modtaget i Neavnenes Hus, senest 4 uger efter at
kendelsen er meddelt den pagaldende. Navnenes
Hus anlegger sag mod den pageldende i den bor-
gerlige retsplejes former.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 6-8.

18. | § 54, stk. 7, indseettes efter »et forbud efter«:
»8 8 a, stk. 4, nr. 2,«.

83

I lov om anvendelsen af visse af Den Europziske
Unions retsakter om gkonomiske forbindelser til
tredjelande m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 635 af 9.
juni 2011, som &ndret ved § 21 i lov nr. 1231 af
18. december 2012, foretages fglgende a&ndring:

1.1 8 1 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastsette regler
om, at der ved visse ansggninger om tilladelse til
eksport af produkter med dobbelt anvendelse skal
vedlaegges en underskrevet ledelseserklaering om,
at ansggningen er behandlet og godkendt pa ledel-
sesniveau.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.
84

I lov nr. 631 af 8. juni 2016 om &ndring af revi-
sorloven og forskellige andre love, som &ndret ved
8 17 i lov nr. 1549 af 13. december 2016, foretages
felgende &ndring:

1. 8 14 affattes saledes:

»8 14. Erhvervsministeren fremsetter forslag om
eventuel revision af hele eller dele af loven 5 ar ef-
ter lovens ikrafttreeden.«

85
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Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2019, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. 8 2, nr. 2 og 8 3 traeder i kraft den 1. juli
2019.

Stk. 3. 8 1 har virkning for regnskabsar, der be-
gynder den 1. januar 2020 eller senere, jf. dog stk.
4,

Stk. 4. Uanset stk. 3 kan en virksomhed anvende
de andringer af arsregnskabsloven, der folger af §
1, for et regnskabsar, der slutter den 31. december
2018 eller senere, nar anvendelsen sker systematisk
og konsekvent.

Stk. 5. Bestemmelsen i revisorlovens § 8 a, stk. 3,
som affattet ved 8§ 2, nr. 8, finder ikke anvendelse
for erkleringer omfattet af revisorlovens 8§ 1, stk.
2, som er afgivet fgr den 1. januar 2019. For sadan-
ne erkleringer finder de hidtil gaeldende regler an-
vendelse.

86

Stk. 1. Ved en virksomheds ferste e&ndringer af
metoder for indregning og maling af aktiver og for-
pligtelser samt indteegter og omkostninger som fal-
ge af drsregnskabslovens § 33, som andret ved § 1,
nr. 7 og 8, og 88 83 a eller 83 b, som affattet ved 8§
1, nr. 38 og 39, kan andringerne uanset arsregn-
skabslovens 8 51, stk. 1, 2. pkt., foretages uden til-
pasning af sammenligningstal.

Stk. 2. Indregning af belgb i posten dagsverdire-
serven under egenkapitalen efter arsregnskabslo-
vens 8 49, stk. 3, som affattet ved § 1, nr. 25, kan
uanset arsregnskabslovens § 51, stk. 1, ske saledes,
at der alene for de reguleringer, der indregnes fars-
te gang i balancen i regnskabsar, der begynder den
1. januar 2020 eller senere, skal ske en tilsvarende
indregning i dagsveerdireserven.

Stk. 3. Regler fastsat i medfer af § 99 a, stk. 8 og
9,00 8§99 b, stk. 1 og 2, jf. 899 a, stk. 8 0g 9, i
arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1580
af 10. december 2015, forbliver i kraft, indtil de
ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i med-
for af 8 99 a, stk. 9 og 10, og § 99 b, stk. 8 og 9.
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Stk. 4. Regler fastsat i medfar af § 4, stk. 2, i lov
om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder
(revisorloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1167 af 9.
september 2016, forbliver i kraft, indtil de ophaeves
eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 4,
stk. 2.

87

Stk. 1. Loven gelder ikke for Feergerne og Gren-
land.
Stk. 2. 88 1 og 2 kan ved kongelig anordning helt

eller delvis sattes i kraft for Grgnland med de &n-
dringer, som de grenlandske forhold tilsiger.



92

Bilag 2
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2013/34/EU
af 26. juni 2013

om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsfor-
mer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Ra-
dets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQDF

(EQS-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPZISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade, serlig artikel 50, stk. 1,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,
efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og
ud fra falgende betragtninger:

(1) Dette direktiv tager hgjde for Kommissionens program for bedre lovgivning og navnlig Kommissio-
nens meddelelse med titlen "Smart regulering i Den Europaiske Union", som har til formal at udarbejde
og levere regulering af den bedst mulige kvalitet i overensstemmelse med narheds- og proportionalitets-
princippet og sikre, at de administrative byrder star i et rimeligt forhold til fordelene derved. Kommissio-
nens meddelelse med titlen "Teenk smat farst En "Small Business Act" for Europa", der blev vedtaget i
juni 2008 og revideret i februar 2011, anerkender den centrale rolle, som sma og mellemstore virksomhe-
der (SMV’er) spiller i Unionens gkonomi, og sigter mod at forbedre den overordnede indfaldsvinkel i
iveerksaettervirksomhed og forankre princippet "teenk smat fgrst" i arbejdet med udformningen af politi-
kker, lige fra reglerne til den offentlige service. Det Europeiske Rad gav pa sit mgde den 24.-25. marts
2011 udtryk for tilfredshed med Kommissionens hensigt om at fremlaeegge en "akt for det indre marked"
med foranstaltninger til fremme af vaeksten og beskaftigelsen og handgribelige resultater for borgerne og
virksomhederne.

| Kommissionens meddelelses om akten for det indre marked, der blev vedtaget i april 2011, foreslas det
at forenkle Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 pa grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3,
litra g), om arsregnskaberne for visse selskabsformer® og Réadets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni
1983 pa grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber® (regnskabsdirekti-
verne), for sa vidt angar regnskabskravene, og mindske administrative byrder, navnlig for SMV er. Euro-
pa 2020-strategien for intelligent, baeredygtig og inkluderende vaekst tager sigte pa at reducere administra-
tive byrder og forbedre erhvervsklimaet, navnlig for SMV er, og fremme SMV ers internationalisering.
Det Europziske Rad af 24. og 25. marts 2011 opfordrede ogsa til, at den samlede regelbyrde, navnlig for
SMV er, nedbringes bade pa EU-plan og nationalt plan, og foreslog foranstaltninger til at gge produktivi-
teten, f.eks. ved at fjerne overdrevent bureaukrati og forbedre de lovgivningsmassige rammer for
SMVer.
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(2) Den 18. december 2008 vedtog Europa-Parlamentet en beslutning om regnskabskrav til sma og mel-
lemstore virksomheder, navnlig mikroenheder®), hvori det henviste til, at regnskabsdirektiverne er meget
byrdefulde for sma og mellemstore virksomheder og navnlig for mikroenheder, og opfordrede Kommissi-
onen til at fortsette sine bestraebelser pa at revidere disse direktiver.

(3) Samordningen af de enkelte medlemsstaters bestemmelser vedrgrende prasentation og indhold af ars-
regnskab og ledelsesberetning, malingsgrundlag samt offentliggerelse af disse dokumenter, bl.a. for sa
vidt angar visse virksomhedsformer med begranset ansvar, er af sarlig betydning med henblik pa at be-
skytte selskabsdeltagere og tredjemand. For sadanne virksomhedsformer er det ngdvendigt at foretage en
samtidig samordning pa disse omrader, da nogle virksomheder opererer i mere end en medlemsstat, og da
sadanne virksomheder kun giver tredjemand sikkerhed i virksomhedsformuen.

(4) Arsregnskaber tjener forskellige formal og er ikke kun en kilde til oplysninger for investorer pa kapi-
talmarkeder, men viser ogsa tidligere transaktioner og fremmer god virksomhedsledelse. Unionens regn-
skabslovgivning skal ramme en passende balance mellem pa den ene side interesserne hos modtagerne af
regnskaberne og pa den anden side virksomhedernes interesse i ikke at blive belastet af indberetningskrav
i urimeligt omfang.

(5) Anvendelsesomradet for dette direktiv ber omfatte visse virksomheder med begraenset ansvar som
f.eks. aktieselskaber og anpartsselskaber. Derudover er der et betydeligt antal interessentskaber og kom-
manditselskaber, i hvilke alle de personligt haeftende deltagere er organiseret som aktieselskaber eller an-
partsselskaber, og sadanne interessentskaber og kommanditselskaber bgr derfor omfattes af samordnings-
foranstaltningerne i dette direktiv. Dette direktiv bar ogsa sikre, at interessentskaber og kommanditselska-
ber er omfattet af dets anvendelsesomrade, nar deltagerne i et selskab, der ikke er organiseret som an-
partsselskaber eller aktieselskaber, reelt i begraeenset omfang haefter for selskabets forpligtelser, fordi heef-
telsen er begraenset af andre virksomheder, der er omfattet af dette direktivs anvendelsesomrade. Udeluk-
kelsen af virksomheder, der drives uden vinding for gje, fra anvendelsesomradet for dette direktiv er i
overensstemmelse med dets formal, jf. artikel 50, stk. 2, litra g), i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade (TEUF).

(6) Anvendelsesomradet for dette direktiv bar vaere principbaseret og bgr sikre, at det ikke er muligt for
en virksomhed at udelukke sig selv fra anvendelsesomradet ved at danne en koncernstruktur med virk-
somheder i flere lag etableret inden for eller uden for Unionen.

(7) Bestemmelserne i dette direktiv bgr kun finde anvendelse, i det omfang de ikke er uforenelige eller i
modstrid med bestemmelser om visse virksomhedsformers regnskabsafleggelse eller bestemmelser om
udlodning af en virksomheds kapital, som er fastlagt i andre geldende retsakter vedtaget af én eller flere
EU-institutioner.

(8) Det er desuden ngdvendigt, at der fastsattes ensartede minimumsregler pa EU-plan med hensyn til
omfanget af de finansielle oplysninger, som skal bringes til offentlighedens kundskab af konkurrerende
virksomheder.

(9) Arsregnskabet bar udarbejdes pé et forsigtigt grundlag og bar give et retvisende billede af virksomhe-
dens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat. Det er muligt, at det i ganske serlige tilfeelde kan
ske, at et arsregnskab ikke giver et sadant retvisende billede, nar bestemmelserne i dette direktiv anven-
des. For at give et retvisende billede ber virksomheden i sadanne tilfeelde fravige sadanne bestemmelser.
Medlemsstaterne bgr have mulighed for at definere sadanne serlige tilfeelde og fastsztte de relevante seer-
regler, der skal finde anvendelse i disse tilfeelde. Ved disse serlige tilfeelde bar udelukkende forstas meget
usedvanlige transaktioner og usaedvanlige situationer, og de bar f.eks. ikke knyttes til hele specifikke sek-
torer.
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(10) Dette direktiv bar sikre, at kravene til sma virksomheder i vidt omfang harmoniseres i hele Unionen.
Dette direktiv er baseret pa princippet "teenk smat farst". For at undga at palegge disse virksomheder
uforholdsmaessige administrative byrder bar medlemsstaterne kun have mulighed for at stille krav om fa
oplysninger i form af noter, der supplerer de obligatoriske noter. Hvor der er tale om et feelles indsendel-
sessystem, kan medlemsstaterne imidlertid i visse tilfelde kraeve et begranset antal supplerende oplysnin-
ger, safremt der i deres nationale skattelovgivning udtrykkeligt stilles krav herom, og safremt disse oplys-
ninger er strengt ngdvendige af hensyn til skatteinddrivelsen. Det bgr vaere muligt for medlemsstaterne at
paleegge mellemstore og store virksomheder krav, der gar ud over de minimumskrav, der er foreskrevet i
dette direktiv.

(11) Nar dette direktiv giver medlemsstaterne mulighed for at paleegge f.eks. sma virksomheder yderlige-
re krav, skal dette forstas saledes, at medlemsstaterne helt eller delvis kan gare brug af denne valgmulig-
hed ved at stille mindre vidtgaende krav, end denne giver mulighed for. Tilsvarende skal det, nar dette
direktiv tillader medlemsstaterne at gere brug af en undtagelse for f.eks. sma virksomheder, forstas sale-
des, at medlemsstaterne kan undtage disse virksomheder helt eller delvis.

(12) Sma, mellemstore og store virksomheder bgr defineres og adskilles pa grundlag af balancesum, net-
toomsatning og gennemsnitligt antal medarbejdere i regnskabsaret, da disse kriterier typisk giver objekti-
ve beviser for en virksomheds starrelse. Nar modervirksomheden ikke udarbejder konsoliderede regnska-
ber for koncernen, bgr medlemsstaterne dog have mulighed for at tage de skridt, de finder ngdvendige, for
at kunne kraeve at en sadan virksomhed kategoriseres som en starre virksomhed ved at fastsla dens ster-
relse og heraf fglgende kategori pa et konsolideret eller samlet grundlag. Ger en medlemsstat brug af en
eller flere af de valgfri undtagelser for mikrovirksomheder, bgr mikrovirksomheder ogsa defineres pa
grundlag af balancesum, nettoomsatning og gennemsnitligt antal medarbejdere i regnskabsaret. Med-
lemsstaterne bar ikke veere forpligtet til at definere individuelle kategorier for mellemstore og store virk-
somheder i deres nationale lovgivning, hvis mellemstore virksomheder er omfattet af de samme krav som
store virksomheder.

(13) Mikrovirksomheder har begraensede ressourcer til at overholde kraevende forskrifter. Safremt der ik-
ke findes nogen specifikke regler for mikrovirksomheder, finder reglerne for sma virksomheder ogsa an-
vendelse pa dem. Disse regler paleegger dem administrative byrder, som er uforholdsmassige i forhold til
deres starrelse, og som derfor er forholdsvis mere byrdefulde for mikrovirksomheder sammenlignet med
andre sma virksomheder. Det bgr derfor veere muligt for medlemsstaterne at fritage mikrovirksomheder
for visse forpligtelser, der gaelder for sma virksomheder, og som ville paleegge dem overdrevne admini-
strative byrder. Mikrovirksomheder bgr dog fortsat veere underlagt nationale krav om at fare et regnskab,
der viser deres forretningstransaktioner og finansielle stilling. Derudover bgr investeringsvirksomheder
og holdingvirksomheder veere udelukket fra de fordelagtige forenklinger, der galder for mikrovirksomhe-
der.

(14) Medlemsstaterne bar tage hensyn til de specifikke betingelser og behov pa deres egne markeder, nar
de treeffer afgerelse om, hvorvidt eller hvordan de vil gennemfare en serskilt ordning for mikrovirksom-
heder inden for rammerne af dette direktiv.

(15) Offentliggerelse af regnskaber kan veere byrdefuld for mikrovirksomheder. Samtidig er medlemssta-
terne ngdt til at sikre overholdelse af dette direktiv. Derfor bgr medlemsstater, der gar brug af undtagel-
serne for mikrovirksomheder i dette direktiv, have lov til at undtage mikrovirksomheder fra et generelt
krav om offentligggrelse under forudsetning af, at balanceoplysninger er behgrigt indsendt i overens-
stemmelse med national lovgivning til mindst én udpeget kompetent myndighed, og at oplysningerne er
videresendt til virksomhedsregisteret, saledes at der kan fremskaffes et eksemplar pa begearing. | disse
tilfeelde ber forpligtelsen i dette direktiv om offentliggerelse af ethvert regnskabsdokument i overens-



95

stemmelse med artikel 3, stk. 5, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/101/EF af 16. september
2009 om samordning af de garantier, som kraeves i medlemsstaterne af de i traktatens artikel 48, stk. 2,
naevnte selskaber til beskyttelse af sdvel selskabsdeltagernes som tredjemands interesser, med det formal
at gare disse garantier lige byrdefulde® ikke gaelde.

(16) For at sikre, at der offentliggeres sammenlignelige og ensartede oplysninger, ber indregnings- og
malingsprincipperne omfatte going concern-, forsigtigheds- og periodiseringsprincippet. Modregninger
mellem aktiv- og passivposter og indtaegts- og udgiftsposter bar ikke veere tilladt, og aktivernes og passi-
vernes bestanddele bgr veerdiansettes hver for sig. Medlemsstaterne bgr imidlertid i s&rlige tilfeelde have
mulighed for at tillade eller kraeve, at virksomheder foretager modregninger mellem aktiv- og passivpo-
ster og indtegts- og udgiftsposter. Praesentationen af regnskabsposter bgr tage hensyn til den gkonomiske
realitet eller det forretningsmaessige indhold af den underliggende transaktion eller det underliggende ar-
rangement. Medlemsstaterne bgr imidlertid have mulighed for at fritage virksomheder for at anvende det-
te princip.

(17) Princippet om vasentlighed bgr ligge til grund for indregning, maling, preesentation, oplysning og
konsolidering i regnskaberne. | henhold til princippet om veesentlighed kan oplysninger, der betragtes
som uvasentlige, f.eks. sammendrages i regnskaberne. Selv om en enkelt regnskabspost maske kan be-
tragtes som uvaesentlig, kan flere til hinanden svarende uvasentlige regnskabsposter imidlertid godt sam-
let betragtes som vasentlige. Medlemsstaterne ber have mulighed for at begraense den obligatoriske an-
vendelse af princippet om veesentlighed til preesentation og oplysning. Princippet om vasentlighed bgr
ikke bergre nationale krav om fuldsteendig bogfaring, der viser forretningstransaktioner og finansiel stil-
ling.

(18) Poster, der medtages i arsregnskabet, bgr males pa grundlag af princippet om anskaffelses- eller kost-
pris for at sikre, at oplysningerne i regnskaberne er palidelige. Medlemsstaterne bgr dog have lov til at
tillade eller kraeve, at virksomhederne opskriver anlagsaktiverne, for at regnskabsbrugerne kan fa flere
relevante oplysninger.

(19) Behovet for, at finansielle oplysninger er sammenlignelige overalt i Unionen, ger det ngdvendigt, at
medlemsstaterne forpligtes til at tillade maling til dagsveerdi for bestemte finansielle instrumenter. Endvi-
dere giver maling til dagsveerdi oplysninger, der kan vaere mere relevante for regnskabsbrugerne end op-
lysninger, der er baseret pa anskaffelses- eller kostprisen. Medlemsstaterne ber derfor tillade, at alle virk-
somheder eller grupper af virksomheder med undtagelse af mikrovirksomheder, der ger brug af undtagel-
serne i dette direktiv, anvender maling til dagsverdi med hensyn til bade arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber eller, hvis medlemsstaten foretraekker dette, udelukkende med hensyn til konsoliderede regn-
skaber. Endvidere bgr medlemsstaterne have mulighed for at tillade eller kreeve dagsveardimalinger for
aktiver, som ikke er finansielle instrumenter.

(20) Et begreenset antal opstillingsskemaer til balancen er ngdvendigt for at ggre det muligt for regnskabs-
brugerne at sammenligne virksomheders finansielle stilling i Unionen. Medlemsstaterne ber kraeve anven-
delse af et opstillingsskema til balancen og bgr have mulighed for at give et valg mellem de tilladte opstil-
lingsskemaer. Medlemsstaterne bgr imidlertid kunne tillade eller kreeve, at virksomhederne &ndrer opstil-
lingsskemaet og praesenterer en balance, hvori der sondres mellem omsatnings- og ikkeomsatningsakti-
ver. Et opstillingsskema til resultatopgarelsen, der viser udgifternes art, og et opstillingsskema til resulta-
topgerelsen, der viser udgifternes funktion, bar vere tilladt. Medlemsstaterne ber kraeve anvendelse af et
opstillingsskema til resultatopgarelsen og bar have mulighed for at give et valg mellem de tilladte opstil-
lingsskemaer. Medlemsstaterne bgr ogsa kunne tillade virksomhederne at udarbejde en redegerelse for
deres resultat i stedet for en resultatopgarelse, der er udarbejdet i overensstemmelse med et af de tilladte
opstillingsskemaer. Sma og mellemstore virksomheder kan gives mulighed for forenklinger i forhold til



96

de kreevede opstillingsskemaer. Medlemsstaterne ber imidlertid have mulighed for at begrense opstil-
lingsskemaer for balance og resultatopgarelse, hvis dette er ngdvendigt af hensyn til den elektroniske ind-
sendelse af regnskaber.

(21) Af hensyn til sammenligneligheden bar der tilvejebringes en faelles ramme for indregning, maling og
presentation af bl.a. veerdireguleringer, goodwill, henszttelser, varebeholdninger og artsbestemte gen-
stande samt indtaegter eller udgifter af ekstraordiner starrelse eller beskaffenhed.

(22) Indregning og maling af nogle poster i regnskaberne er baseret pa skan, vurderinger og modeller sna-
rere end pa pracis gengivelse. Da udgvelsen af forretningsaktiviteter er forbundet med usikkerhed, kan
visse regnskabsposter ikke males pracist, men kan kun skgnnes. Sadanne sken omfatter vurderinger pa
baggrund af de seneste palidelige oplysninger, der er tilgeengelige. Skan er et vaesentligt led i udarbejdel-
sen af regnskaber. Dette geelder navnlig, hvad angar hensatte forpligtelser, som naturligt er forbundet med
starre usikkerhed end de fleste andre poster pa balancen. Skan ber baseres pa en forsigtig vurdering ved
virksomhedens ledelse og beregnes pa et objektivt grundlag suppleret med erfaringer fra lignende transak-
tioner og i nogle tilfeelde endda rapporter fra uvildige sagkyndige. Supplerende oplysninger, der er frem-
kommet som falge af handelser efter balancetidspunktet, bgr ogsa tages i betragtning.

(23) Oplysningerne i balancen og i resultatopgarelsen bar suppleres af oplysninger i form af noter til ars-
regnskabet Regnskabsbrugere har typisk et begrenset behov for supplerende oplysninger fra sma virk-
somheder, og det kan vaere dyrt for sma virksomheder at indsamle disse supplerende oplysninger. En be-
greenset oplysningspligt for sma virksomheder er derfor berettiget. Hvis en mikrovirksomhed eller en lille
virksomhed imidlertid finder det hensigtsmaessigt at give supplerende oplysninger af den type, der kraeves
af mellemstore og store virksomheder, eller andre oplysninger, som ikke er omhandlet i dette direktiv, bar
der ikke veere noget til hinder herfor.

(24) Oplysninger vedrgrende regnskabspraksis er et af nggleelementerne i noterne til arsregnskaberne.
Disse oplysninger bar navnlig omfatte det malingsgrundlag, der anvendes for de forskellige poster, en re-
degarelse om denne regnskabspraksis’ overensstemmelse med begrebet going concern samt enhver vee-
sentlig endring af den anvendte regnskabspraksis.

(25) Brugere af regnskaber, der er udarbejdet af mellemstore og store virksomheder, har typisk mere
avancerede behov. Der ber derfor gives yderligere oplysninger pa visse omrader. En fritagelse for visse
oplysningsforpligtelser er berettiget, nar oplysningerne kan volde skade for bestemte personer eller virk-
somheden.

(26) Ledelsesberetningen og den konsoliderede ledelsesberetning er vigtige elementer i regnskabsaflaeg-
gelsen. Der bgr gives en retvisende redegerelse for virksomhedens udvikling og stilling i overensstem-
melse med virksomhedens starrelse og kompleksitet. Oplysningerne bgr ikke begranses til de finansielle
aspekter af virksomhedens aktiviteter, og der bgr veere en analyse af miljgmaessige og sociale aspekter af
virksomheden, der er ngdvendige for at forsta virksomhedens udvikling, resultat eller stilling. 1 tilfalde,
hvor den konsoliderende beretning og modervirksomhedens ledelsesberetning fremlaegges som en samlet
beretning, kan det vaere hensigtsmaessigt at leegge starre vaegt pa de emner, der er vasentlige for virksom-
hederne i konsolideringen som helhed. Da sma og mellemstore virksomheder imidlertid derved eventuelt
paleegges en byrde, er det hensigtsmassigt at give mulighed for, at medlemsstaterne kan veelge at indrgm-
me fritagelse for forpligtelsen til at fremleegge ikke-finansielle oplysninger i sadanne virksomheders le-
delsesberetninger.

(27) Medlemsstaterne bgr kunne undtage sma virksomheder fra pligten til at udarbejde en ledelsesberet-
ning, hvis sadanne virksomheder i noterne til arsregnskabet anfarer de oplysninger om erhvervelse af eg-
ne kapitalandele, der er naevnt i artikel 24, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets og Radets direktiv
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2012/30/EU af 25. oktober 2012 om samordning af de garantier, der kreeves i medlemsstaterne af de i
artikel 54, stk. 2, i traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, naevnte selskaber til beskyttelse
af savel selskabsdeltagernes som tredjemands interesser, for sa vidt angar stiftelsen af aktieselskabet samt
bevarelse af og &ndringer i dets kapital, med det formal at gere disse garantier lige byrdefulde”.

(28) Eftersom noterede virksomheder kan spille en fremtraedende rolle i de gkonomier, de opererer i, ber
bestemmelserne i dette direktiv vedrgrende redegarelsen for virksomhedsledelse finde anvendelse pa
virksomheder, hvis veardipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked.

(29) Mange virksomheder ejer andre virksomheder, og formalet med at samordne lovgivningen om kon-
soliderede regnskaber er at beskytte de interesser, der knytter sig til kapitalselskaber. Konsoliderede regn-
skaber ber udarbejdes, for at de finansielle oplysninger om disse virksomheder kan bringes til selska-
bsdeltagernes og tredjemands kundskab. Den nationale lovgivning om konsoliderede regnskaber bgr der-
for samordnes for at gennemfgre malene for disse oplysningers sammenlignelighed og ligeveerdighed i
Unionen. Som fglge af manglen pa en armslaengdepris pa transaktionerne bgr medlemsstaterne gives mu-
lighed for at tillade bogfaring af koncerninterne overfarsler af kapitalinteresser, sakaldte transaktioner
under felles bestemmende indflydelse (common control transactions), ved anvendelse af sammenlag-
ningsmetoden, hvor den bogfarte veerdi af kapitalandele i en af konsolideringen omfattet virksomhed kun
udlignes med den tilsvarende andel af kapitalen.

(30) Direktiv 83/349/EQF indeholdt et krav om udarbejdelse af konsoliderede regnskaber for koncerner i
tilfelde, hvor enten modervirksomheden eller en eller flere dattervirksomheder var organiseret i en af de
virksomhedsformer, der er opfart i bilag I eller 11 til nerveerende direktiv. Medlemsstaterne havde mulig-
hed for at undtage modervirksomheder fra kravet om udarbejdelse af konsoliderede regnskaber i tilfeelde,
hvor modervirksomheden ikke var af en form som opfert i bilag I eller 1. Neaerveerende direktiv stiller kun
krav om, at modervirksomheder af de former, der er opfert i bilag | eller, under serlige omstendigheder,
bilag 11, skal udarbejde konsoliderede regnskaber, men udelukker ikke medlemsstaterne fra at udvide an-
vendelsesomradet for naerveerende direktiv til ogsa at omfatte andre situationer. Der er derfor ikke sket
nogen &ndring i substansen, eftersom det stadig er op til medlemsstaterne at afgare, hvorvidt virksomhe-
der, der ikke er omfattet af anvendelsesomradet for dette direktiv, skal udarbejde konsoliderede regnska-
ber.

(31) Konsoliderede regnskaber bar praesentere aktiviteterne i en modervirksomhed og dens dattervirksom-
heder som en enkelt gkonomisk enhed (en koncern). Virksomheder, der kontrolleres af modervirksomhe-
den, bar betragtes som dattervirksomheder. Kontrollen bgr baseres pa besiddelse af et flertal af stemme-
rettighederne, men der kan ogsa foreligge kontrol, nar der er aftaler med andre selskabsdeltagere. Under
visse omstendigheder kan kontrollen faktisk udgves, nar modervirksomheden besidder en minoritet eller
ingen af kapitalandelene i dattervirksomheden. Medlemsstaterne bgr kunne kraeve, at virksomheder, der
ikke er omfattet af kontrol, men som er underlagt en felles ledelse eller har et feelles administrations-,
ledelses- eller tilsynsorgan, skal medtages i konsoliderede regnskaber.

(32) En dattervirksomhed, som selv er en modervirksomhed, bgr udarbejde et konsolideret regnskab.
Medlemsstaterne bgr dog under visse omstendigheder kunne undtage en saddan modervirksomhed fra
pligten til at udarbejde et sadant konsolideret regnskab, safremt der ydes dens selskabsdeltagere og tredje-
mand tilstreekkelig beskyttelse.

(33) Sma koncerner bgr undtages fra pligten til at udarbejde konsoliderede regnskaber, da brugerne af
sma virksomheders regnskaber ikke har avancerede informationsbehov, og det kan vare dyrt at udarbejde
konsoliderede regnskaber ud over modervirksomhedens og dattervirksomhedernes arsregnskaber. Med-
lemsstaterne bgr have mulighed for at undtage mellemstore koncerner fra pligten til at udarbejde konsoli-
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derede regnskaber ud fra samme cost-benefit-aspekter, medmindre en af de tilknyttede virksomheder er
en virksomhed af interesse for offentligheden.

(34) En konsolidering kreever, at koncernvirksomheders aktiver og passiver samt indtegter og udgifter
fuldt ud medtages med serskilt angivelse af minoritetsinteresser i den konsoliderede balance under egen-
kapital og serskilt angivelse af minoritetsinteresser i koncernresultatet i den konsoliderede resultatopge-
relse. Der bgr imidlertid foretages de ngdvendige reguleringer for at eliminere virkningerne af de finan-
sielle forbindelser mellem de konsoliderede virksomheder.

(35) Indregnings- og malingsprincipper, der finder anvendelse pa udarbejdelsen af arsregnskaber, bgr og-
sa finde anvendelse pa udarbejdelsen af konsoliderede regnskaber. Medlemsstaterne bgr imidlertid kunne
tillade, at de generelle bestemmelser og principper, der er omhandlet i dette direktiv, anvendes forskelligt
i arsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

(36) Associerede virksomheder bar indga i konsoliderede regnskaber efter den indre verdis metode. Be-
stemmelserne om maling af associerede virksomheder ber i al veesentlighed forblive usendrede i forhold
til direktiv 83/349/E@F, og de metoder, der er tilladt i henhold til nevnte direktiv, kan stadig anvendes.
Medlemsstaterne bgr have mulighed for at tillade eller kraeve, at en feelles ledet virksomhed medtages pro
rata i det konsoliderede regnskab.

(37) Konsoliderede regnskaber bgr indeholde alle oplysninger i form af noter til arsregnskaberne for de
virksomheder som helhed, der indgar i konsolideringen. Navnet pa og hjemstedet for virksomhederne og
koncerninteressen i virksomhedernes kapital bgr ogsa oplyses med hensyn til dattervirksomheder, asso-
cierede virksomheder, felles ledede virksomheder og kapitalinteresser.

(38) Arsregnskaberne i alle virksomheder, som dette direktiv finder anvendelse pa, bar offentliggeres i
overensstemmelse med direktiv 2009/101/EF. Det er dog hensigtsmassigt at give mulighed for, at der pa
dette omrade kan indremmes sma og mellemstore virksomheder visse undtagelser.

(39) Medlemsstaterne opfordres kraftigt til at udvikle systemer til elektronisk offentliggerelse, som gar
det muligt for virksomhederne at indsende regnskabsdata, herunder lovpligtige regnskaber, kun én gang
og i en form, der giver mange brugere mulighed for let at fa adgang til og anvende dataene. For sa vidt
angar afleggelsen af regnskaber opfordres Kommissionen til at undersgge redskaber til et harmoniseret
elektronisk format. Sadanne systemer bgr dog ikke veere byrdefulde for sma og mellemstore virksomhe-
der.

(40) Medlemmerne af en virksomheds administrations-, ledelses- og tilsynsorganer bgr som minimum
veere kollektivt ansvarlige over for virksomheden med hensyn til udarbejdelse og offentliggarelse af ars-
regnskaber og ledelsesberetninger. Det samme princip ber ogsa geelde for medlemmerne af administrati-
ons-, ledelses- og tilsynsorganerne i virksomheder, der udarbejder konsoliderede regnskaber. Disse orga-
ner handler inden for de befgjelser, der er tillagt dem efter den nationale lovgivning. Dette ber ikke hindre
medlemsstaterne i at ga videre og fastsette bestemmelser om direkte ansvar over for selskabsdeltagere
eller endog andre interessenter.

(41) Ansvaret for udarbejdelse og offentliggerelse af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber samt le-
delsesberetninger og konsoliderede ledelsesberetninger er baseret pa den nationale lovgivning. Der bar
galde passende ansvarsregler for medlemmer af administrations-, ledelses- og tilsynsorganer i en virk-
somhed, som fastlagt af de enkelte medlemsstater i henhold til national ret. Medlemsstaterne bgr have lov
til at fastleegge ansvarets omfang.
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(42) Med henblik pa at fremme troveerdige regnskabsafleeggelsesprocedurer i Unionen bagr medlemmerne
af det organ inden for en virksomhed, som er ansvarligt for udarbejdelsen af virksomhedens regnskaber,
sikre, at de finansielle oplysninger i virksomhedens arsregnskab samt koncernens konsoliderede regnskab
giver et retvisende billede.

(43) Arsregnskaber og konsoliderede regnskaber bgr revideres. Kravet om, at en revisionspategning bar
fastsla, om arsregnskaber eller konsoliderede regnskaber giver et retvisende billede i overensstemmelse
med den relevante ramme for regnskabsafleeggelse, bar ikke forstas sadan, at det begrenser omfanget af
denne pategning, men som en pracisering af, i hvilken sammenhang den er afgivet. Sma virksomheders
arsregnskaber bar ikke omfattes af denne forpligtelse, da revision kan udgere en betydelig administrativ
byrde for denne kategori af virksomhed, mens de samme personer i mange sma virksomheder bade er
selskabsdeltagere og medlemmer af ledelsen, og der derfor er et begraenset behov for en erklaering over
for tredjemand vedrgrende regnskaber. Dette direktiv bar imidlertid ikke forhindre medlemsstaterne i at
stille krav om revision af deres sma virksomheder under hensyntagen til sma virksomheders specifikke
betingelser og behov og brugerne af deres regnskaber. Desuden er det mere passende at fastleegge indhol-
det af revisionspategningen i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17.maj 2006 om lov-
pligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber®). Naevnte direktiv bgr derfor aendres i over-
ensstemmelse hermed.

(44) For at sikre stgrre gennemsigtighed i forbindelse med betalinger foretaget til myndigheder bgr store
virksomheder og virksomheder af interesse for offentligheden inden for udvindingsindustrien eller skov-
ning af primarskove? give oplysning om vaesentlige betalinger foretaget til myndigheder i de lande, hvor
de driver virksomhed, i en sarskilt ledelsesberetning. Sadanne virksomheder er aktive i lande, der er rige
pa naturressourcer, navnlig mineraler, olie, naturgas og primarskove. Beretningen bgr indeholde tilsva-
rende typer af betalinger som dem, der oplyses af en virksomhed, der deltager i gennemsigtighedsinitiati-
vet for udvindingsindustrien (Extractive Industries Transparency Initiative (EITI)). Initiativet er ogsa et
supplement til Unionens handlingsplan for retshandhavelse, god forvaltningspraksis og handel pa skov-
brugsomradet (EU FLEGT) og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 995/2010 af 20. okto-
ber 2010 om fastsettelse af krav til virksomheder, der bringer tree og treeprodukter i omsatning!®, som
stiller krav til forhandlere af trae og treeprodukter om at udgve behgrig omhu for at forhindre trae og tree-
produkter fra ulovlig skovhugst i at fa adgang til EU-markedet.

(45) Beretningen bgr bidrage til at hjelpe myndigheder i ressourcerige lande med at gennemfare EITI-
principperne og -kriterierne og afleegge regnskab over for deres borgere for betalinger, som disse myndig-
heder modtager fra virksomheder inden for udvindingsindustrien eller skovning af primarskove inden for
deres jurisdiktion. Beretningen bar omfatte oplysninger pa lande- og projektbasis. Et projekt bar defineres
som operationelle aktiviteter, som er omfattet af en enkelt kontrakt, en licens, et lejemal, en koncession
eller en lignende juridisk bindende aftale og danner grundlag for betalingsforpligtelser over for en myn-
dighed. Hvis flere sadanne aftaler er veesentligt forbundet indbyrdes, ber det ikke desto mindre betragtes
som et projekt. Juridisk bindende aftaler, der er "veesentligt forbundet indbyrdes" bar forstds som et st
operationelt og geografisk integrerede kontrakter, licenser, lejemal eller koncessioner eller tilknyttede af-
taler med i vidt omfang lignende betingelser, der er indgaet med en myndighed, og hvorved der opstar
betalingsforpligtelser. Sadanne aftaler kan veere omfattet af en enkelt kontrakt, et joint venture, en pro-
duktionsdelingsaftale eller en anden overordnet juridisk bindende aftale.

(46) Der er ikke krav om, at en betaling, hvad enten den foretages som en enkelt betaling eller som en
raeekke med hinanden forbundne betalinger, tages i betragtning i beretningen, hvis den er pa under 100 000
EUR inden for et regnskabsar. Dette betyder, at virksomheden i tilfeelde af et arrangement med regelmaes-
sige betalinger eller rater (f.eks. lejeafgifter) skal vurdere det sammenlagte belgb for de tilknyttede regel-
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massige betalinger eller rater af de tilknyttede betalinger, nar den afgar, om tarsklen er naet for den pa-
gaeldende raekke af betalinger, og felgelig, om der er krav om oplysning.

(47) Det ber ikke kreeves af virksomheder inden for udvindingsindustrien eller skovning af primerskove,
at de opdeler og fordeler betalinger pa projektbasis, nar betalinger foretages pa grundlag af forpligtelser,
som virksomhederne palegges pa virksomhedsniveau frem for projektniveau. Eksempelvis vil en virk-
somhed, hvis den har mere end ét projekt i et veertsland, og dette lands myndigheder opkraever selska-
bsskat hos virksomheden pa grundlag af virksomhedens samlede indtaegt i landet og ikke pa grundlag af
et bestemt projekt eller en bestemt aktivitet i landet, kunne give oplysning om den deraf fglgende skatte-
indbetaling eller -indbetalinger uden at angive det bestemte projekt, hvortil betalingen er knyttet.

(48) En virksomhed inden for udvindingsindustrien eller skovning af primerskove behgver normalt ikke
at oplyse om udbytte, der udbetales til en myndighed som fzlles eller almindelig selskabsdeltager i den
pagaldende virksomhed, sa leenge udbyttet udbetales til myndigheden pa samme vilkar som til andre sel-
skabsdeltagere. Dog er det et krav, at virksomheden oplyser om ethvert udbytte, der udbetales i stedet for
produktionsrettigheder eller royalties.

(49) For at imgdega mulighederne for omgaelse af oplysningskrav ber dette direktiv fastsette, at oplys-
ninger om betalinger skal angive indholdet af den pagzldende aktivitet eller betaling. Virksomheden ber
derfor ikke kunne undga at give oplysninger ved f.eks. at angive en ny beskrivelse af en aktivitet, der
ellers ville veere omfattet af dette direktiv. Desuden bgr betalinger eller aktiviteter ikke opdeles eller sam-
menlaegges kunstigt med henblik pa at undga sadanne oplysningskrav.

(50) Med henblik pa at fastsette de omstendigheder, hvorunder virksomheder bgr fritages for indberet-
ningskravene i kapitel 10, ber befgjelsen til at vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overens-
stemmelse med artikel 290 i TEUF for sa vidt angar fastsattelsen af de kriterier, der skal anvendes ved
vurderingen af, om tredjelandes indberetningskrav svarer til kravene i nevnte kapitel. Det er navnlig vig-
tigt, at Kommissionen gennemfarer relevante hgringer under sit forberedende arbejde, herunder pa eks-
pertniveau. Kommissionen bgr i forbindelse med forberedelsen og udarbejdelsen af delegerede retsakter
sgrge for samtidig, rettidig og hensigtsmassig fremsendelse af relevante dokumenter til Europa-Parla-
mentet og Radet.

(51) For at sikre ensartede betingelser for gennemfgrelsen af artikel 46, stk. 1, bgr Kommissionen tillzeg-
ges gennemfarelsesbefgjelser. Disse befgjelser bar udgves i overensstemmelse med Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de generelle regler og principper for,
hvordan medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udgvelse af gennemfarelsesbefajelsert?).

(52) Indberetningsordningen bgr vaere underlagt revision og afleeggelse af rapport fra Kommissionens si-
de senest tre ar efter udlgbet af fristen for medlemsstaternes gennemfarelse af dette direktiv. Revisionen
ber vurdere, hvor effektiv ordningen er, og tage hensyn til den internationale udvikling, bl.a. hvad angar
forhold som konkurrenceevne og energisikkerhed. Den bgr ogsa vurdere, om indberetningskravene bar
udvides til at omfatte yderligere erhvervssektorer, og om rapporten bgr vaere genstand for revision. Revi-
sionen bgr endvidere tage hensyn til de indhgstede erfaringer hos dem, der udarbejder og benytter beta-
lingsoplysningerne, og overveje, om det vil vaere hensigtsmaessigt at inkludere yderligere betalingsoplys-
ninger i ordningen, f.eks. de effektive skattesatser og naermere oplysninger om modtageren sasom bank-
kontooplysninger.

(53) I forlengelse af konklusionerne fra G8-topmgdet i Deauville i maj 2011 og for at fremme lige kon-
kurrencevilkar pa internationalt plan ber Kommissionen fortsette med at opfordre alle de internationale
handelspartnere til at indfare tilsvarende krav vedrerende indberetning af betalinger til myndigheder. Vi-
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derefarelsen af arbejdet med den relevante internationale regnskabsstandard er af seerlig betydning i den-
ne forbindelse.

(54) For at tage hensyn til fremtidige andringer af medlemsstaternes lovgivning og EU-lovgivningen ved-
rerende virksomhedsformer bgr befgjelsen til at vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overens-
stemmelse med artikel 290 i TEUF med henblik pa ajourfaring af listerne over virksomheder i bilag | og
I1. Det er ogsa ngdvendigt at anvende delegerede retsakter til at tilpasse kriterierne for virksomhedsster-
relse, da inflationen med tiden vil udhule deres realveerdi. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gen-
nemfarer relevante hgringer under sit forberedende arbejde, herunder pa ekspertniveau. Kommissionen
ber i forbindelse med forberedelsen og udarbejdelsen af delegerede retsakter sgrge for samtidig, rettidig
og hensigtsmassig fremsendelse af relevante dokumenter til Europa-Parlamentet og Radet.

(55) Malene for dette direktiv, nemlig at lette graeenseoverskridende investeringer og forbedre sammenlig-
neligheden i hele Unionen samt styrke offentlighedens tillid til regnskaber og beretninger gennem forbed-
rede og ensartede specifikke oplysninger, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne og
kan derfor pa grund af direktivets omfang og virkninger bedre nas pa EU-plan; Unionen kan derfor vedta-
ge foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europae-
iske Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. neevnte artikel, gar dette direktiv ikke
videre, end hvad der er ngdvendigt for at na disse mal.

(56) Dette direktiv erstatter direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQDF. Neevnte direktiver bgr derfor ophaeves.

(57) Neervaerende direktiv respekterer de grundleeggende rettigheder og overholder de principper, der bl.a.
er anerkendt i Den Europaiske Unions charter om grundleeggende rettigheder.

(58) I overensstemmelse med den falles politiske erklering af 28. september 2011 fra medlemsstaterne
og Kommissionen om forklarende dokumenter forpligter medlemsstaterne sig til i begrundede tilfelde at
lade meddelelsen af gennemfarelsesforanstaltninger ledsage af et eller flere dokumenter, der forklarer for-
holdet mellem et direktivs bestanddele og de tilsvarende dele i de nationale gennemfarelsesinstrumenter.
Med hensyn til dette direktiv finder lovgiveren, at fremsendelsen af sadanne dokumenter er begrundet —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
KAPITEL 1

ANVENDELSESOMRADE, DEFINITIONER SAMT KATEGORIER AF VIRKSOMHEDER OG
KONCERNER

Artikel 1

Anvendelsesomrade

1. De i dette direktiv foreskrevne samordningsforanstaltninger finder anvendelse pa medlemsstaternes ad-
ministrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om de virksomhedsformer, der er opfaert:
a) i bilag |
b) i bilag I, safremt alle de direkte eller indirekte deltagere i virksomheden, der ellers ville hafte ube-
greenset, reelt har begraenset haftelse, fordi disse deltagere er virksomheder:
i) som er af de former, som er opfart i bilag I, eller
il) som ikke henhgrer under en medlemsstats lovgivning, men som har en retlig form, der kan sammen-
lignes med de former, der er opfert i bilag 1.



102

2. Medlemsstaterne oplyser inden for en rimelig tidsfrist Kommissionen om &ndringer af virksomheds-
former i deres nationale lovgivning, der kan indvirke pa ngjagtigheden af bilag I eller I1. | et sadant tilfzl-
de tillegges Kommissionen befgjelser til ved hjeelp af delegerede retsakter i overensstemmelse med arti-
kel 49 at tilpasse listerne over virksomheder i bilag 1 og Il.

Artikel 2

Definitioner

| dette direktiv forstas ved:

1) "virksomheder af interesse for offentligheden": virksomheder, der er omfattet af anvendelsesomradet
for artikel 1, og som:

a) henhgrer under lovgivningen i en medlemsstat, og hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et regu-
leret marked i en medlemsstat, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 14), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumen

ter!?

b) er kreditinstitutter som defineret i artikel 4, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udgve virk somhed som kreditinstitut'®, og
som ikke er omhandlet i artikel 2 i neevnte direktiv

c) er forsikringsselskaber som defineret i artikel 2, stk. 1, i Radets direktiv 91/674/EQF af 19. decem-
ber 1991 om forsikringsselskabers arsregnskaber!¥), eller

d) af medlemsstaterne er udpeget som virksomheder af interesse for offentligheden, f.eks. virksomhe-
der med serlig offentlig relevans pa grund af arten af deres akti viteter, deres starrelse eller antallet
af medarbejdere

2) "kapitalinteresse": rettigheder til kapital i andre virksomheder, uanset om der foreligger veerdipapirer
eller ej, som ved at skabe en varig tilknytning til disse virksomheder skal bidrage til aktiviteterne i den
virksomhed, som besidder disse rettigheder. Besiddelsen af en del af en anden virksomheds kapital for-
modes at vaere en kapitalinteresse, nar den er stgrre end en af medlemsstaterne fastsat procentteerskel,
der er lavere end eller lig med 20 %

3) "naertstaende part": den samme betydning som i de internationale regnskabsstandarder, der er vedtaget
i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anven-
delse af internationale regnskabsstandarder!®

4) "anlagsaktiver": aktiver, der er bestemt til vedvarende anvendelse i virksomhedens drift

5) "nettoomsatning": provenu fra salg af produkter og tjenesteydelser med fradrag af herpa ydede pris-
nedslag samt af merveaerdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med omsatningen

6) "anskaffelsespris": den pris, der skal betales, og eventuelle palgbne omkostninger, fratrukket eventuelle
nedsettelser af den samlede anskaffelsesverdi

7) "kostpris": anskaffelsesprisen for ravarer og hjelpestoffer og andre omkostninger, der kan henfgres di-
rekte til den pagaeldende vare. Medlemsstaterne tillader eller kreever medregning af en rimelig del af
andre faste eller variable feellesomkostninger, der indirekte kan henfares til den pageeldende vare, i det
omfang de vedrarer fremstillingsperioden. Distributionsomkostninger medregnes ikke

8) "veerdiregulering™: reguleringer, der har til formal at tage hensyn til de pa balancetidspunktet konstate-
rede veerdiaendringer af aktiver, uanset om disse &ndringer er endelige eller ikke

9) "modervirksomhed": en virksomhed, der kontrollerer en eller flere dattervirksomheder

10) "dattervirksomhed": en virksomhed, der er kontrolleret af en modervirksomhed, herunder enhver dat-
tervirksomhed af den gverste modervirksomhed

11) "koncern™: en modervirksomhed og alle dens dattervirksomheder

12) "tilknyttede virksomheder": to eller flere virksomheder inden for en koncern
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13) "associeret virksomhed™: en virksomhed, hvori en anden virksomhed besidder en kapitalinteresse, og
pa hvis driftsmassige og finansielle ledelse den anden virksomhed udgver en betydelig indflydelse.
Det formodes, at en virksomhed udgver en betydelig indflydelse pa en anden virksomhed, nar den be-
sidder mindst 20 % af selskabsdeltagernes stemmerettigheder i den anden virksomhed.

14) "investeringsvirksomheder":

a) virksomheder, som udelukkende beskeftiger sig med at anbringe deres midler i forskellige former
for vaerdipapirer og fast ejendom eller i andre aktiver alene med det formal at fordele investeringsri-
sikoen og at lade deres selskabsdeltagere drage fordel af resultaterne af forvaltningen af deres akti-
ver

b) virksomheder, der er associeret med investeringsvirksomheder med fast kapital, safremt disse asso-
cierede virksomheder alene har til formal at erhverve fuldt indbetalte kapitalandele, der er udstedt af
disse investeringsvirksomheder, jf. dog artikel 22, stk. 1, litra h), i direktiv 2012/30/EU

15) "holdingvirksomheder": virksomheder, der alene har til formal at erhverve kapitalinteresser i andre
virksomheder samt at forvalte og udnytte disse interesser uden direkte eller indirekte at blande sig i
ledelsen af navnte virksomheder, med forbehold af de rettigheder, som holdingvirksomheder besidder
i deres egenskab af selskabsdeltager

16) "veesentlig": oplysninger, hvis udeladelse eller fejlagtige angivelse med rimelighed kan forventes at
pavirke beslutninger, som brugerne tager pa grundlag af virksomhedens regnskaber. Vasentligheden
af enkelte poster vurderes pa baggrund af andre tilsvarende poster.

Artikel 3

Kategorier af virksomheder og koncerner

1. Ved anvendelse af en af mulighederne i artikel 36, definerer medlemsstaterne mikrovirksomheder som
virksomheder, der pa balancetidspunktet ikke overskrider de numeriske graenser for mindst to af falgende
tre kriterier:

a) balancesum: 350 000 EUR

b) nettoomsetning: 700 000 EUR

¢) gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabsaret: 10.

2. Sma virksomheder er virksomheder, som pa balancetidspunktet ikke overskrider de numeriske graenser
for mindst to af falgende tre kriterier:

a) balancesum: 4 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 8 000 000 EUR

c) gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabsaret: 50.

Medlemsstaterne kan fastsatte terskler, der er hgjere end tersklerne i farste afsnit, litra a) og b). Taersk-
lerne ma imidlertid ikke overskride 6 000 000 EUR for sa vidt angar balancesummen og 12 000 000 EUR
for sa vidt angar nettoomsatningen.

3. Mellemstore virksomheder er virksomheder, som ikke er mikrovirksomheder eller sma virksomheder,
og som pa balancetidspunktet ikke overskrider de numeriske graenser for mindst to af falgende tre kriteri-
er:

a) balancesum: 20 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 40 000 000 EUR

c) gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabsaret: 250.

4. Store virksomheder er virksomheder, som pa balancetidspunktet overskrider mindst to af falgende tre
kriterier:
a) balancesum: 20 000 000 EUR
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b) nettoomsetning: 40 000 000 EUR
c) gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabsaret: 250.

5. Sma koncerner er koncerner, der bestar af moder- og dattervirksomheder, der skal indga i konsoliderin-
gen, og som pa et konsolideret grundlag ikke overskrider de numeriske greenser for mindst to af fglgende
tre kriterier pa modervirksomhedens balancetidspunkt:

a) balancesum: 4 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 8 000 000 EUR

¢) gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabsaret: 50.

Medlemsstaterne kan fastsaette teerskler, der er hgjere end tersklerne i farste afsnit, litra a) og b). Teersk-
lerne ma imidlertid ikke overskride 6 000 000 EUR for sa vidt angar balancesummen og 12 000 000 EUR
for sa vidt angar nettoomsatningen.

6. Mellemstore koncerner er koncerner, der ikke er sma koncerner, og som bestar af moder- og dattervirk-
somheder, der skal indga i konsolideringen, og som pa et konsolideret grundlag ikke overskrider de nu-
meriske graenser for mindst to af fglgende tre kriterier pa modervirksomhedens balancetidspunkt:

a) balancesum: 20 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 40 000 000 EUR

c) gennemsnitligt antal medarbejdere i labet af regnskabsaret: 250.

7. Store koncerner er koncerner, der bestar af moder- og dattervirksomheder, der skal indga i konsolide-
ringen, og som pa et konsolideret grundlag overskrider de numeriske graenser for mindst to af falgende tre
kriterier pa modervirksomhedens balancetidspunkt:

a) balancesum: 20 000 000 EUR

b) nettoomsetning: 40 000 000 EUR

c) gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabsaret: 250.

8. Medlemsstaterne tillader ved beregningen af de numeriske graenser i nervaerende artikels stk. 5-7, at
der ikke foretages udligning efter artikel 24, stk. 3, og eliminering i medfar af artikel 24, stk. 7. | sadanne
tilfelde forhgjes de numeriske graenser for kriterierne for balancesummen og nettoomsatningen med 20
%.

9. For de medlemsstater, der ikke har indfgrt euroen, er modvardien i national valuta af de i stk. 1-7 an-
farte belgb den veerdi, der fremkommer ved at benytte den valutakurs, der blev offentliggjort i Den Euro-
paeiske Unions Tidende pa ikrafttreedelsesdatoen for ethvert direktiv om fastsettelse af disse belgb.

Ved omregning til nationale valutaer for de medlemsstater, der ikke har indfgrt euroen, er det tilladt at
runde de belgb i euro, der er angivet i stk. 1, 3, 4, 6 og 7, op eller ned med indtil 5 % til et helt belgb i de
nationale valutaer.

10. Nar en virksomhed eller en koncern pa balancetidspunktet enten har overskredet eller ikke leengere
overskrider de numeriske graenser for to af de i stk. 1-7 anfarte tre kriterier, skal dette kun have konse-
kvens for anvendelsen af undtagelserne i dette direktiv, hvis situationen gentager sig i to pa hinanden fal-
gende regnskabsar.

11. Den i stk. 1-7 i denne artikel omhandlede balancesum udgeres af den i bilag 111 angivne opstilling af
den samlede veerdi af aktivposterne A- E eller af den i bilag IV angivne opstilling af aktivposterne A-E.

12. Ved beregning af teersklerne i stk. 1-7 kan medlemsstaterne kraeve medregning af indteegter fra andre
kilder for virksomheder, for hvilke "nettoomseetning™ ikke er relevant. Medlemsstaterne kan kraeve, at
modervirksomheder skal beregne deres teaerskler pa et konsolideret grundlag i stedet for pa et individuelt
grundlag. Medlemsstaterne kan ogsa kraeve, at tilknyttede virksomheder skal beregne deres taerskler pa et
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konsolideret eller samlet grundlag, nar sadanne virksomheder er etableret udelukkende med det formal at
undga indberetning af visse oplysninger.

13. For at tage hgjde for virkningerne af inflation reviderer og, hvor det er relevant, &ndrer Kommissio-
nen som minimum hvert femte ar ved hjalp af delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 49 de
i stk. 1-7 i neervaerende artikel omhandlede teerskler, under hensyntagen til inflationsmalinger som offent-
liggjort i Den Europaiske Unions Tidende.

KAPITEL 2
ALMINDELIGE BESTEMMELSER OG PRINCIPPER
Artikel 4

Almindelige bestemmelser

1. Arsregnskabet udger et hele og omfatter for alle virksomheder som minimum balance, resultatopgarel-
se samt noter til arsregnskabet.

Medlemsstaterne kan kraeve, at andre virksomheder end sma virksomheder i arsregnskabet skal inddra-
ge andre opgerelser ud over de dokumenter, der er nevnt i farste afsnit.

2. Arsregnskabet skal opstilles p& overskuelig méde og i overensstemmelse med bestemmelserne i dette
direktiv.

3. Arsregnskabet skal give et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultat. Safremt anvendelsen af dette direktiv ikke er tilstreekkelig til at give et retvisende billede af
virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat, skal der i noterne til arsregnskabet
gives sadanne yderligere oplysninger, som er ngdvendige for at opfylde denne betingelse.

4. Viser det sig i seerlige tilfeelde, at anvendelsen af en bestemmelse i dette direktiv vil stride imod den
forpligtelse, der er fastsat i stk. 3, undlades anvendelse af bestemmelsen, saledes at der kan gives et retvi-
sende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat. Undlades anvendelse
af en sadan bestemmelse, skal det anfgres i noterne til arsregnskabet og behgrigt begrundes med oplys-
ning om dettes indflydelse pa virksomhedens aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet.

Medlemsstaterne kan narmere bestemme de serlige tilfelde og fastsaette de relevante serregler, der
skal finde anvendelse i de pagaldende tilfelde.

5. Medlemsstaterne kan kraeve, at andre virksomheder end sma virksomheder i arsregnskabet skal give
oplysninger ud over, hvad der kraeves oplyst i henhold til dette direktiv.

6. Uanset stk. 5 kan medlemsstaterne kreeve at sma virksomheder udarbejder og offentligger oplysninger i
regnskabet, der gar ud over, hvad der kraeves i dette direktiv, under forudsatning af at disse oplysninger
er indhentet under et feelles indsendelsessystem, og at oplysningskravet er fastsat i den nationale skatte-
lovgivning udelukkende af hensyn til skatteinddrivelsen. De oplysninger, der kraeves i henhold til naervae-
rende stykke, skal vere indeholdt i den relevante del af regnskaberne.

7. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen de eventuelle yderligere oplysninger, de har kraevet i hen-
hold til stk. 6, ved gennemfarelsen af dette direktiv, og nar de indfarer nye krav i henhold til stk. 6 i den
nationale lovgivning.
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8. Medlemsstater, der anvender elektroniske systemer til indsendelse og offentliggarelse af arsregnskaber,
sikrer, at der ikke stilles krav til sma virksomheder om offentliggarelse i overensstemmelse med kapitel 7
af supplerende oplysninger i medfar af national skattelovgivning som omhandlet i stk. 6.

Artikel 5

Generelle oplysninger

Det dokument, der indeholder regnskabet, skal angive virksomhedens navn og de oplysninger, der er
foreskrevet i artikel 5, litra a) og b), i direktiv 2009/101/EF.

Artikel 6

Almindelige principper for regnskabsafleeggelse

1. Poster, som prasenteres i arsregnskabet og det konsoliderede regnskab, indregnes og males i overens-
stemmelse med falgende almindelige principper:
a) virksomheden formodes at fortsatte sin virksomhed som en going concern
b) regnskabspraksis og malingsgrundlag ma ikke a&ndres fra det ene regnskabsar til det naste
¢) indregning og maling skal ske pa et forsigtigt grundlag, og iser:
i) kan der kun ske indregning af den fortjeneste, der er konstateret pa balancetidspunktet
i) skal der ske indregning af alle forpligtelser, som er opstaet i lgbet af det pagaeldende eller et tidlige-
re regnskabsar, selv om sadanne forpligtelser farst konstateres mellem balancetidspunktet og det
tidspunkt, hvor balancen udarbejdes, og
iii) skal der ske indregning af enhver negativ vardiregulering, hvad enten arsregnskabet udviser fortje-
neste eller tab
d) belgb, der indregnes i balance og resultatopgerelse, beregnes efter periodiseringsprincippet
e) abningshalancen for hvert regnskabsar skal svare til slutbalancen for det foregaende regnskabsar
f) aktiv- og passivposternes bestanddele vaerdianseattes hver for sig
g) enhver modregning mellem aktiv- og passivposter eller mellem indtaegts- og udgiftsposter er forbudt
h) poster i resultatopgerelse og balance opggres og praesenteres under hensyntagen til substansen i de pa-
galdende transaktioner eller forhold
i) poster, der medtages i regnskabet, males i henhold til princippet om anskaffelses- eller kostpris, og
j) kravene i dette direktiv, hvad angar indregning, maling, prasentation, oplysning og konsolidering, skal
ikke overholdes, hvis virkningen af at overholde dem er ubetydelig.

2. Uanset stk. 1, litra g), kan medlemsstaterne i se&rlige tilfeelde tillade eller kraeve, at virksomheder fore-
tager modregning mellem aktiv- og passivposter eller mellem indtaegts- og udgiftsposter under forudseet-
ning af, at de modregnede belgb angives som bruttobelgb i noterne til arsregnskabet.

3. Medlemsstaterne kan undtage virksomheder fra kravene i stk. 1, litra h).
4. Medlemsstaterne kan begranse anvendelsesomradet for stk. 1, litra j), til preesentation og oplysninger.

5. Ud over de belgb, der indregnes i overensstemmelse med stk. 1, litra c), nr. ii), kan medlemsstaterne
tillade eller kraeve, at der sker indregning af alle forudseelige forpligtelser og eventuelle tab, som er opsta-
et i lgbet af det pagaldende eller et tidligere regnskabsar, selv om sadanne forpligtelser eller tab farst
konstateres mellem balancetidspunktet og det tidspunkt, hvor balancen udarbejdes.
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Artikel 7

Alternativt malingsgrundlag for anleegsaktiver til opskrevet verdi

1. Uanset artikel 6, stk. 1, nr. i), kan medlemsstaterne tillade eller kraeve, at alle virksomheder eller visse
grupper af virksomheder maler anlaegsaktiver til opskrevet verdi. | tilfeelde, hvor national lovgivning in-
deholder bestemmelser om maling pa grundlag af omvurdering, skal lovgivningen fastsatte indhold og
grenser for denne maling og reglerne for dens anvendelse.

2. Ved anvendelse af stk. 1 skal forskelsbelgbet fremkommet mellem maling pa grundlag af anskaffelses-
pris eller kostpris og maling pa grundlag af omvurdering opfares i balancen under opskrivningshenlaeg-
gelse under posten "Egenkapital™.

Hele opskrivningshenlaeggelsen eller en del af denne kan til enhver tid overfares til selskabskapitalen.

Opskrivningshenlaeggelsen oplases, safremt de til denne henlaeggelse overfarte belgb ikke laengere er
ngdvendige for anvendelsen af omvurderingsprincippet. Medlemsstaterne kan fastsette regler for anven-
delse af opskrivningshenleggelsen, forudsat at overfarsler til resultatopgarelsen fra opskrivningshenlag-
gelsen kun kan foretages, safremt de overfarte belgb er blevet opfart som udgift i resultatopgarelsen eller
afspejler vaerdistigninger, som faktisk er blevet realiseret. Ingen del af opskrivningshenleggelsen ma ud-
loddes, hverken direkte eller indirekte, medmindre den udger en realiseret fortjeneste.

Bortset fra de i andet og tredje afsnit i dette stykke anfarte tilfeelde kan opskrivningshenlaeggelsen ikke
oplases.

3. Vardireguleringer beregnes hvert ar pa grundlag af den omvurderede veerdi. Uanset artikel 9 og 13 kan
medlemsstaterne dog tillade eller kraeve, at kun den del af veerdireguleringen, der fremkommer ved ma-
ling pa grundlag af anskaffelsespris eller kostpris, opfgres under de relevante poster i de i bilag V og VI
angivne opstillingsskemaer, og at den forskel, som fremkommer ved maling pa grundlag af omvurdering i
henhold til denne artikel, opfares sarskilt i opstillingsskemaerne.

Artikel 8

Alternativt malingsgrundlag for dagsveerdi

1. Uanset artikel 6, stk. 1, nr. i), og med forbehold af betingelserne i denne artikel geelder falgende:

a) medlemsstaterne tillader eller kraever, at alle virksomheder eller visse grupper af virksomheder maler
finansielle instrumenter, herunder afledte finansielle instrumenter, til dagsverdi, og

b) medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at alle virksomheder eller visse grupper af virksomheder ma-
ler specifikke aktivkategorier bortset fra finansielle instrumenter til dagsveerdi.

Sadanne tilladelser eller krav kan begraenses til konsoliderede regnskaber.

2. Med henblik pa dette direktiv skal ravarebaserede kontrakter, som giver parterne ret til at afregne kon-

tant eller i andre finansielle instrumenter, betragtes som afledte finansielle instrumenter, medmindre sa-

danne kontrakter

a) er indgaet for at opfylde og fortsat opfylder virksomhedens forventede behov for kab, salg eller anven-
delse pa det tidspunkt, de blev indgaet, og efterfalgende

b) fra farste feerd blev indgaet som ravarebaserede kontrakter, og

c) forventes at blive afregnet ved levering af ravaren.

3. Stk. 1, litra a), finder kun anvendelse pa falgende passiver:
a) passiver, der indgar i en handelsbeholdning, og
b) afledte finansielle instrumenter.
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4. Maling i henhold til stk. 1, litra a), finder ikke anvendelse pa fglgende:

a) ikke-afledte finansielle instrumenter, der holdes til udlgb

b) virksomhedens udlan og tilgodehavender, som ikke holdes i handelsgjemed, og

c) kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, egenkapitalinstrumen-
ter udstedt af virksomheden, aftaler om betinget vederlag ved en virksomhedssammenslutning samt
andre finansielle instrumenter med sadanne sarlige egenskaber, at instrumenterne i overensstemmelse
med, hvad der er almindeligt accepteret, regnskabsfagres anderledes end andre finansielle instrumenter.

5. Uanset artikel 6, stk. 1, nr. i), kan medlemsstaterne tillade, at aktiver eller passiver, som opfylder betin-
gelserne for afdaekkede poster i henhold til et afdekningssystem baseret pa dagsveerdi, eller konstaterede
bestanddele af disse aktiver eller passiver males til det specifikke belgb, som kraeves i det pageldende
system.

6. Uanset stk. 3 og 4 kan medlemsstaterne tillade eller kraeve indregning og maling af samt oplysning om
af finansielle instrumenter i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder, der er vedtaget
i overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1606/2002.

7. Dagsveaerdien som omhandlet i denne artikel fastsettes pa grundlag af en af falgende veerdier:

a) for de finansielle instrumenter, for hvilke der umiddelbart kan identificeres et palideligt marked, mar-
kedsveerdien. Hvis markedsverdien ikke umiddelbart kan fastsettes for et instrument som sadant, men
udelukkende for instrumentets bestanddele eller for et lignende instrument, kan instrumentets markeds-
veerdi afledes af bestanddelenes eller det lignende instruments markedsveerdi

b) for finansielle instrumenter, for hvilke der ikke umiddelbart kan identificeres et palideligt marked, en
veerdi, der fremkommer ved anvendelse af almindeligt accepterede verdiansattelsesmodeller og -tek-
nikker, forudsat at sadanne verdiansattelsesmodeller og -teknikker sikrer en rimelig tilnermelse til
markedsveardien.

Finansielle instrumenter, der ikke kan males palideligt efter nogen af de i farste afsnit, litra a) og b),
beskrevne metoder, males i overensstemmelse med princippet om anskaffelsespris eller kostpris, i det om-
fang maling pa dette grundlag er mulig.

8. Safremt et finansielt instrument males til dagsverdi, skal en &ndring af vaerdien uanset artikel 6, stk. 1,
litra c), opfares i resultatopgerelsen, undtagen i falgende tilfelde, hvor en sadan endring skal indregnes
direkte i en dagsveerdireserve:

a) instrumentet regnskabsfgres som et afdaekningsinstrument i et afdekningssystem, der tillader, at hele
eller en del af veerdieendringen ikke vises i resultatopgerelsen, eller

b) veerdiendringen skyldes en omregningsforskel i forbindelse med en moneteer post, der udger en del af
en virksomheds nettoinvesteringer i en udenlandsk enhed.

Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at en andring af veerdien af et finansielt aktiv disponibelt for
salg, som ikke er et afledt finansielt instrument, indregnes direkte i en dagsverdireserve. Denne dags-
veerdireserve reguleres, nar de derunder opfarte belab ikke lengere er ngdvendige for anvendelsen af
farste afsnit, litra a) og b).

9. Medlemsstaterne kan i forhold til alle virksomheder eller visse grupper af virksomheder tillade eller
kraeve, at hvis andre aktiver end finansielle instrumenter males til dagsveerdi, skal en @ndring af veerdien
uanset artikel 6, stk. 1, litra c), opfares i resultatopgarelsen.
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KAPITEL 3
BALANCE OG RESULTATOPGOYRELSE
Artikel 9

Almindelige bestemmelser om balance og resultatopgarelse

1. Opstilling af balance og resultatopgerelse ma ikke @ndres fra det ene regnskabsar til det andet. Dette
princip kan imidlertid fraviges i serlige tilfelde, for at der kan gives et retvisende billede af virksomhe-
dens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat. En sadan fravigelse og begrundelsen herfor an-
fares i noterne til arsregnskabet.

2. | balancen savel som i resultatopgerelsen opfares de i bilag 111-V1 angivne poster sarskilt i den angivne
raeekkefglge. Medlemsstaterne tillader en mere detaljeret underopdeling af posterne, pa betingelse af at de
foreskrevne opstillingsskemaer falges. Medlemsstaterne tillader tilfgjelse af nye subtotaler og nye poster,
for sa vidt indholdet af sadanne nye poster ikke er daekket af de i de foreskrevne opstillingsskemaer anfar-
te poster. Medlemsstaterne kan kraeve en sadan underopdeling eller subtotal eller ny post.

3. Opstillingen, nomenklaturen og benavnelsen for de i balancen og resultatopgerelsen med arabertal be-
tegnede poster tilpasses, nar virksomhedens serlige karakter gar dette pakreevet. Medlemsstaterne kan
kreeve, at der foretages en sadan tilpasning for virksomheder inden for en bestemt gkonomisk sektor.

Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at de i balancen og resultatopgerelsen med arabertal betegnede
poster sammendrages, nar de i forhold til at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling samt resultat kun udger et ubetydeligt belgb, eller nar ssmmendragningen fremmer
overskueligheden, forudsat at de sammendragne poster anfgres serskilt i noterne til arsregnskabet.

4. Uanset stk. 2 og 3 i naerveerende artikel kan medlemsstaterne begranse virksomhedens mulighed for at
fravige opstillingsskemaerne i bilag 111-VI, i det omfang dette er ngdvendigt, for at regnskaberne kan ind-
sendes elektronisk.

5. For hver post i balancen og resultatopgarelsen anfares til sammenligning belgbet for det regnskabsar,
som balancen og resultatopgarelsen vedrgrer, og belgbet for den tilsvarende post fra det foregaende regn-
skabsar. Safremt de pagaldende belgb ikke er sammenlignelige, kan medlemsstaterne kreaeve, at belgbet
fra det foregaende regnskabsar skal tilpasses. Tilfelde af manglende sammenlignelighed eller tilpasning
af belgbene anfares i noterne til arsregnskabet og begrundes.

6. Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve en tilpasning af opstillingen af balance og resultatopgerelse,
saledes at fordeling af overskud eller deekning af tab fremgar heraf.

7. Med hensyn til behandlingen af kapitalinteresser i arsregnskaber gaelder falgende:

a) medlemsstaterne kan tillade eller kreeve, at kapitalinteresser behandles efter den indre veerdis metode,
jf. artikel 27, med de forngdne tilpasninger, der falger af de serlige forhold, som ger sig geeldende for
arsregnskaber i sammenligning med konsoliderede regnskaber

b) medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at den andel af resultatet, der kan henfares til kapitalinteres-
sen, kun opfares i resultatopgerelsen, i det omfang den svarer til allerede modtagne eller forfaldne ud-
bytter, og

c) safremt den fortjeneste, der kan henfares til kapitalinteressen og er opfert i resultatopgerelsen, oversti-
ger belgbet for allerede modtagne eller forfaldne udbytter, opfares forskelsbelgbet som en reserve, der
ikke kan udloddes til selskabsdeltagerne.



110

Artikel 10

Prasentation af balancen

For sa vidt praesentationen af balancen, skal medlemsstaterne foreskrive anvendelse af ét af eller begge
opstillingsskemaerne i bilag 111 og IV. Safremt en medlemsstat foreskriver anvendelse af begge skemaer,
skal den tillade at virksomhederne velger, hvilket af de foreskrevne skemaer de vil anvende.

Artikel 11

Alternativ prasentation af balancen

Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at virksomheder eller visse grupper af virksomheder praesente-
rer poster pa grundlag af en sondring mellem omsatnings- og ikkeomsatningsaktiver under anvendelse af
et andet opstillingsskema end det i bilag 11l og IV anferte, safremt indholdet af de givne oplysninger
mindst svarer det der skal gives i henhold til i bilag I11 og IV.

Artikel 12

Serlige bestemmelser for visse balanceposter

1. Nar et aktiv eller passiv henhgrer under flere poster i opstillingsskemaet, angives dets forbindelse med
andre poster enten under den post, hvor det er opfart, eller i noterne til arsregnskabet.

2. Egne kapitalandele samt andele i tilknyttede virksomheder kan kun opferes under poster, der er bestemt
til dette formal.

3. Om et aktiv skal betegnes som et anlaegsaktiv eller et omsatningsaktiv, afhenger af det formal, hvortil
det er bestemt.

4. Under posten "Grunde og bygninger" opfares rettigheder over fast ejendom og tilsvarende rettigheder
som defineret i national lovgivning.

5. Anskaffelses- eller kostprisen eller, hvis artikel 7, stk. 1, finder anvendelse, den opskrevne verdi for
anleegsaktiver med en begranset brugstid skal formindskes ved verdireguleringer, der tilsigter en syste-
matisk afskrivning af aktiverne over deres brugstid.

6. For veerdireguleringer af anlaegsaktiver gaelder falgende:

a) medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at finansielle anleegsaktiver kan gares til genstand for veerdire-
guleringer, saledes at de ansattes til en anden lavere veerdi, som tilleegges dem pa balancetidspunktet

b) hvad enten anleegsaktivers brugstid er tidsbegreanset eller ikke, gares de til genstand for verdiregule-
ringer, saledes at de ansattes til en anden lavere veerdi, som tillegges dem pa balancetidspunktet, sa-
fremt det forudses, at veerdiforringelsen vil veere varig

c) de i litra a) og b) naevnte veerdireguleringer opfares i resultatopgerelsen og anferes saerskilt i noterne til
arsregnskabet, hvis de ikke er angivet searskilt i resultatopgerelsen

d) malingen til den i litra a) og b) naevnte lavere veerdi kan ikke opretholdes, nar begrundelsen for vardi-
reguleringerne ikke lengere bestar; denne bestemmelse finder ikke anvendelse pa veerdireguleringer
foretaget med hensyn til goodwill.

7. Omsatningsaktiver gares til genstand for veerdireguleringer, saledes at de anszttes til den lavere mar-
kedsveerdi eller, under serlige omstaendigheder, til en anden lavere verdi, som tilleegges dem pa balance-
tidspunktet.
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Malingen til den i farste afsnit naevnte lavere veerdi kan ikke opretholdes, nar begrundelsen for veerdire-
guleringerne ikke leengere bestar.

8. Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve. at renter af kapital, der er lant til finansiering af fremstillingen
af anlaegs- eller omsatningsaktiver, medregnes i kostprisen, i det omfang de vedrgrer fremstillingsperio-
den. Enhver anvendelse af denne bestemmelse anfares i noterne til arsregnskabet.

9. Medlemsstaterne kan tillade, at anskaffelses- eller kostprisen for varebeholdninger i samme kategori
samt alle artsbestemte genstande, herunder veardipapirer, beregnes enten pa grundlag af vejede gennem-
snitspriser, pa grundlag af "farst ind — ferst ud"-metoden (FIFO), "sidst ind — farst ud"-metoden (LIFO)
eller en metode, der afspejler den almindeligt accepterede bedste praksis.

10. Nar det belgb, der skal tilbagebetales for geeld, er hgjere end det belgb, der modtages, kan medlems-
stater tillade eller kraeve, at forskelsbelgbet opfares under aktiver. Det angives serskilt i balancen eller i
noterne til arsregnskabet. Dette forskelsbelgb afskrives med et rimeligt belgb hvert ar og skal vaere fuldt
afskrevet senest pa tidspunktet for geeldens tilbagebetaling.

11. Immaterielle anleegsaktiver afskrives over det immaterielle anlaegsaktivs brugstid.

| seerlige tilfelde, hvor levetid af goodwill eller udviklingsomkostninger ikke kan skgnnes palideligt,
afskrives disse aktiver over en maksimumsperiode fastsat af medlemsstaten. Denne maksimumsperiode
ma ikke veare kortere end fem ar og ma ikke overstige ti ar. Der anfares en begrundelse for perioden for
afskrivning af goodwill i noterne til arsregnskabet.

Safremt national lovgivning tillader, at udviklingsomkostningerne opfares under aktiver, og udviklings-
omkostningerne ikke er fuldsteendig afskrevet, kreever medlemsstaterne, at ingen udlodning af overskud
finder sted, medmindre summen af de reserver, der star til radighed til dette formal, og overfarslerne fra
tidligere ar er mindst af samme starrelse som de ikke afskrevne omkostninger.

Safremt national lovgivning tillader, at etableringsomkostninger opfares under aktiver, skal de afskrives
over en periode pa hgjst fem ar. | sa fald kreever medlemsstaterne, at tredje afsnit, finder tilsvarende an-
vendelse pa etableringsomkostninger.

Medlemsstaterne kan i ganske serlige tilfeelde tillade undtagelser fra tredje og fjerde afsnit. Disse und-
tagelser og begrundelserne herfor anfgres i noterne til arsregnskabet.

12. Hensattelser skal daekke forpligtelser, hvis karakter er klart defineret, og som pa balancetidspunktet
enten anses for sandsynlige eller sikre, men som er ubestemmelige med hensyn til deres starrelse eller
tidspunktet for deres afholdelse.

Medlemsstaterne kan ligeledes tillade etablering af hensattelser, der har til formal at daekke omkostnin-
ger, hvis karakter er klart defineret, og som pa balancetidspunktet enten anses for sandsynlige eller sikre,
men som er ubestemmelige med hensyn til deres starrelse eller tidspunktet for deres afholdelse.

Pa balancetidspunktet skal en henszttelse udgere det bedste skan over de omkostninger, som anses for
sandsynlige, eller med hensyn til en forpligtelse det belgb, der kraeves til at indfri den pagaeldende forplig-
telse. Hensattelser ma ikke anvendes til regulering af aktivernes veerdi.

Artikel 13

Praesentation af resultatopggrelsen

1. For sa vidt angar praesentationen af resultatopggrelsen, foreskriver medlemsstaterne anvendelse af et af
opstillingsskemaerne i bilag V og VI eller dem begge. Safremt en medlemsstat foreskriver anvendelse af
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begge skemaer, kan den tillade virksomhederne at velge, hvilket af de foreskrevne skemaer de vil anven-
de.

2. Uanset artikel 4, stk. 1, kan medlemsstaterne tillade eller kreeve, at alle virksomheder eller visse grup-
per af virksomheder forelzegger en opgarelse for deres resultat i stedet for praesentationen af resultatopge-
relsen i overensstemmelse med bilag V og VI, safremt indholdet af de givne oplysninger mindst svarer til
kravene i bilag V og VI.

Artikel 14

Forenklinger for sma og mellemstore virksomheder

1. Medlemsstaterne kan tillade sma virksomheder at opstille en forkortet balance, hvori der kun medtages

de i bilag 111 og IV omhandlede poster, som indledes med bogstaver og romertal, med serskilt angivelse

af:

a) de oplysninger, der kraeves bilag Il i parentesen under post D Il under "Aktiver" og post C under
"Egenkapital og passiver", men samlet for hver af de pagaldende poster, eller

b) de oplysninger, der kraeves i bilag IV i parentesen under post D 1.

2. Medlemsstaterne kan tillade sma og mellemstore virksomheder at opstille en forkortet resultatopgarelse
inden for fglgende graenser:

a) | bilag V kan post 1-5 sammendrages i én post kaldet "Bruttofortjeneste™.

b) I bilag VI kan post 1, 2, 3 og 6 sammendrages i én post kaldet "Bruttofortjeneste".

KAPITEL 4
NOTER TIL ARSREGNSKABET
Artikel 15

Almindelige bestemmelser om noterne til arsregnskabet

Nar noter til balancen og resultatopgerelsen praesenteres i overensstemmelse med dette kapitel, skal no-
terne praesenteres i den raekkefalge, hvori posterne er praesenteret i balancen og i resultatopgarelsen.

Artikel 16

Indholdet af noterne til arsregnskabet vedrgrende alle virksomheder

1. Ud over de oplysninger, der kreeves i henhold til andre bestemmelser i dette direktiv, giver alle virk-
somheder i noterne til arsregnskabet falgende oplysninger:
a) den anvendte regnskabspraksis
b) nar anlaegsaktiver males til omvurderet veerdi, en tabel med angivelse af:
i) bevaegelser i opskrivningshenlaggelsen i regnskabsaret med en forklaring af den skattemaessige be-
handling af posterne heri og
ii) den regnskabsmaessige veerdi i balancen, som ville have veret indregnet, hvis anlaegsaktiverne ikke
var blevet omvurderet
¢) nar finansielle instrumenter og/eller aktiver bortset fra finansielle instrumenter males til dagsveerdi:
i) de centrale antagelser, der ligger til grund for veerdiansattelsesmodellerne og -teknikkerne, nar dags-
vaerdien er ansat i overensstemmelse med artikel 7, stk. 8, litra b)
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ii) for hver kategori af finansielle instrumenter eller aktiver bortset fra finansielle instrumenter, dags-
veerdien, de andringer af veerdien, der er opfert direkte i resultatopgarelsen, og &ndringer, der ind-
regnes i dagsveerdireserven

iii) for hver klasse af afledte finansielle instrumenter, oplysning om omfanget og karakteren af instru-
menterne, herunder vaesentlige betingelser, som kan fa betydning for belgbet, tidspunktet og sikker-
heden for fremtidige pengestramme, og

iv) en tabel med angivelse af bevaegelser i dagsverdireserven i lgbet af regnskabsaret

d) den samlede starrelse af de finansielle forpligtelser, garantier eller eventualforpligtelser, som ikke er
opfart i balancen, og en angivelse af arten og formen af sikkerhedsstillelse, der eventuelt er stillet; pen-
sionsforpligtelser og forpligtelser over for tilknyttede eller associerede virksomheder opfares seerskilt

e) starrelsen af de forskud og kreditter, der er ydet medlemmer af administrations-, ledelses- eller tilsyns-
organerne med angivelse af rentefod, de veasentligste vilkar og de belgb, der eventuelt er tilbagebetalt,
afskrevet eller givet afkald pa, savel som forpligtelser, der er indgaet for deres regning i form af en
hvilken som helst garanti; det samlede belgb for hver kategori anfares

f) starrelsen og arten af enkelte indteegts- eller udgiftsposter af ekstraordinzr sterrelse eller beskaffenhed

g) virksomhedens geld, der forfalder til betaling efter mere end fem ar, samt alle belgb, for hvilke virk-
somheden har stillet sikkerhed, med angivelse af dennes art og form, og

h) gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabsaret.

2. Medlemsstaterne kan med de forngdne @ndringer kraeve, at sma virksomheder skal give de oplysnin-
ger, der kraeves i artikel 17, stk. 1, litra a), m), p), q) og r).

Med henblik pa anvendelsen af farste afsnit begraenses de oplysninger, der kraeves i artikel 17, stk. 1,
litra p), til karakteren af og det forretningsmaessige formal med de i det litra omhandlede arrangementer.

Ved anvendelsen af farste afsnit begraenses de oplysninger, der skal gives i henhold til artikel 17, stk. 1,
litra r), til transaktioner indgaet med de parter, der er naevnt i dette litra, fjerde afsnit.

3. Medlemsstaterne ma ikke kraeve oplysninger for sma virksomheder ud over, hvad der kraves eller tilla-
des i denne artikel.

Artikel 17

Supplerede oplysninger for mellemstore og store virksomheder og virksomheder af interesse for of-
fentligheden

1. Ud over de oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 16 og eventuelle andre bestemmelser i dette
direktiv, giver mellemstore og store virksomheder og virksomheder af interesse for offentligheden i noter-
ne til arsregnskabet oplysning om faglgende:
a) med hensyn til de forskellige poster under anlaegsaktiverne:
i) anskaffelses- eller kostprisen, eller hvis der er anvendt et alternativt malingsgrundlag, dagsvaerdien
eller den omvurderede verdi ved regnskabsarets begyndelse og slutning
i) tilgange, afgange og overfarsler i lgbet af regnskabsaret
iii) de akkumulerede vardireguleringer ved regnskabsarets begyndelse og slutning
iv) veerdireguleringer i lgbet af regnskabsaret
V) beveegelser i akkumulerede veerdireguleringer med hensyn til tilgange, afgange og overfarsler i lg-
bet af regnskabsaret, og
vi) safremt renter er kapitaliseret i overensstemmelse med artikel 12, stk. 8, det belgb, der er kapitalise-
ret i lgbet af aret
b) safremt anlaegs- eller omsatningsaktiver er genstand for veerdireguleringer udelukkende af skattemaes-
sige grunde, reguleringsbelgbet med tilstreekkelig begrundelse



114

c) safremt finansielle instrumenter males til anskaffelses- eller kostpris:
i) for hver klasse af afledte finansielle instrumenter:
— instrumenternes dagsveerdi, hvis denne kan fastseettes ved hjeelp af en af metoderne i artikel 8,
stk. 7, litra a), og
— oplysninger om instrumenternes omfang og karakter
ii) for finansielle anlaegsaktiver, der opfares til en veerdi, der overstiger dagsverdien:
— den bogferte veerdi og dagsveerdien for enten de enkelte aktiver eller en hensigtsmaessig gruppe-
ring af de enkelte aktiver, og
— arsagerne til, at den bogfarte veerdi ikke nedreguleres, herunder karakteren af den dokumenta-
tion, der ligger til grund for antagelsen af, at den bogfarte veerdi vil blive genvundet
d) sterrelsen af de vederlag, der for regnskabsaret er tillagt medlemmer af administrations-, ledelses- og
tilsynsorganer for deres funktioner, samt enhver indgaet forpligtelse til eller tilsagn om at yde pensio-
ner til tidligere medlemmer af de naevnte organer; disse oplysninger skal angive det samlede belgb for
hver kategori af organ. Medlemsstaterne kan tillade, at disse oplysninger ikke gives, hvis oplysninger-
ne gor det muligt at identificere den finansielle stilling, som et bestemt medlem af et sddant organ bef-
inder sig i
e) det gennemsnitlige antal medarbejdere, som har vaeret beskaftiget i labet af regnskabsaret, inddelt i
kategorier, og safremt det ikke er navnt sarskilt i resultatopggrelsen, de personaleudgifter, der henfg-
res til regnskabsperioden, opdelt i lgnninger og gager, udgifter til social sikring og pensioner
f) safremt en hensettelse til udskudt skat er indregnet i balancen, de udskudte skattebelgb ved regn-
skabsarets slutning og bevaegelsen i de pagaldende belgb i lgbet af regnskabsaret
g) navn og hjemstedet for hver af de virksomheder, i hvilke virksomheden enten selv eller ved en person,
der handler i eget navn, men pa virksomhedens vegne, besidder en kapitalinteresse, med angivelse af
starrelsen af denne kapitalandel og starrelsen af egenkapitalen samt af resultatet for den pagaldende
virksomhed for det seneste regnskabsar, for hvilket regnskabet er vedtaget; angivelse af egenkapitalen
og af resultatet kan udelades, safremt den pageeldende virksomhed ikke offentligger sin balance, og
den ikke er kontrolleret af virksomheden. Medlemsstaterne kan tillade, at de oplysninger, som kraeves
offentliggjort i henhold til dette litras farste afsnit, gives i form af en oversigt, der indsendes i overens-
stemmelse med artikel 3, stk. 1 og 3, i direktiv 2009/101/EF; indgivelsen af en sadan oversigt anfares i
noterne til arsregnskabet. Medlemsstaterne kan ligeledes tillade, at oplysninger udelades, hvis de kan
volde betydelig skade for en af de virksomheder, som de vedrgrer. Medlemsstaterne kan gere denne
udeladelse afhaengig af forudgaende tilladelse fra en administrativ eller retslig myndighed. En sadan
udeladelse af oplysninger skal anfgres i noterne til arsregnskabet
h) antal, palydende veerdi eller i mangel af palydende verdi bogfart parivaerdi af kapitalandele, som er
tegnet i lgbet af regnskabsaret inden for rammerne af den autoriserede kapital med forbehold af de be-
stemmelser vedrgrende denne kapitals starrelse, som er omhandlet i artikel 2, litra €), i direktiv
2009/101/EF eller i artikel 2, litra ¢) og d), i direktiv 2012/30/EU
i) i tilfelde, hvor der findes flere aktieklasser, antal, palydende veerdi eller i mangel af palydende verdi
bogfart pariveerdi af hver klasse
j) foreliggende "parts bénéficiaires”, konvertible galdsbreve, warrants, optioner eller lignende veerdipapi-
rer eller rettigheder, med angivelse af antal og omfanget af de rettigheder, der er knyttet til dem
k) navn, hjemsted og retlig form for hver af de virksomheder, hvori virksomheden er personligt haeftende
selskabsdeltager
I) navnet pa og hjemstedet for den virksomhed, som udarbejder et konsolideret regnskab for den stgrste
helhed af virksomheder, hvori denne virksomhed indgar som dattervirksomhed
m) navnet pa og hjemstedet for den virksomhed, som udarbejder et konsolideret regnskab for den mindste
helhed af virksomheder, der indgar i den i litra 1) nevnte helhed af virksomheder, hvori denne virk-
somhed indgar som dattervirksomhed
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n) det skal angives, hvor det i litra I) og m) naevnte konsoliderede regnskab kan rekvireres, hvis det fore-
ligger

o) forslag til anvendelse af overskud eller deekning af tab eller, hvor dette er relevant, anvendelse af over-
skuddet eller dekning af tabet

p) karakteren af og det forretningsmaessige formal med virksomhedens arrangementer, som ikke er opfart
i balancen, og disse arrangementers finansielle indvirkning pa virksomheden, forudsat at de risici eller
fordele, der opstar i forbindelse med sadanne arrangementer, er vasentlige, og safremt oplysninger om
sadanne risici eller fordele er ngdvendige for bedemmelsen af virksomhedens finansielle stilling,

q) arten og den finansielle virkning af vaesentlige haendelser indtruffet efter balancetidspunktet, som ikke
er afspejlet i resultatopgarelsen eller balancen, og

r) de transaktioner, som virksomheden har indgaet med nertstaende parter, herunder belgbet for sadanne
transaktioner, karakteren af forholdet til den nertstaende part og andre oplysninger om transaktioner-
ne, som er ngdvendige for at forsta virksomhedens finansielle stilling. Oplysninger om individuelle
transaktioner kan grupperes efter deres karakter, medmindre sarskilte oplysninger er ngdvendige for at
forsta virkningerne af transaktioner med nertstaende parter for virksomhedens finansielle stilling.

Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at der kun gives oplysninger om transaktioner med neartstaen-
de parter, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkar.

Medlemsstaterne kan tillade, at der ikke gives oplysninger om transaktioner, der indgas mellem ét eller
flere medlemmer af en koncern, hvis de dattervirksomheder, som er part i transaktionen, ejes helt af et
sadant medlem.

Medlemsstaterne kan tillade, at en mellemstor virksomhed begranser oplysningerne om transaktioner
med neertstaende parter til transaktioner mellem:
i) ejere med kapitalinteresse i virksomheden
ii) virksomheder, som virksomheden selv har kapitalinteresse i, og
iii) medlemmer af virksomhedens administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer.

2. Medlemsstaterne kan undlade at anvende stk. 1, litra g), pa en virksomhed, der er en modervirksomhed,

og som henhgrer under deres lovgivning, i falgende tilfeelde:

a) nar den virksomhed, i hvilken den pagaldende modervirksomhed har en kapitalinteresse, jf. stk. 1, litra
g), indgar i det af modervirksomheden udarbejdede konsoliderede regnskab eller i det i artikel 23, stk.
4, navnte konsoliderede regnskab for en stgrre helhed af virksomheder

b) nar denne kapitalinteresse er optaget i modervirksomhedens arsregnskab i overensstemmelse med arti-
kel 9, stk. 7, eller indgar i det konsoliderede regnskab, som denne modervirksomhed udarbejder i hen-
hold til artikel 27, stk. 1-8.

Artikel 18

Supplerende oplysninger for store virksomheder og virksomheder af interesse for offentligheden

1. Ud over de oplysninger, der kreeves i henhold til artikel 16 og 17 og eventuelle andre bestemmelser i
dette direktiv, anfarer store virksomheder og virksomheder af interesse for offentligheden i noterne til ars-
regnskabet oplysning om fglgende:

a) nettoomsaetningen, fordelt pa aktiviteter samt pa geografiske markeder, for sa vidt disse aktiviteter og
markeder afviger betydeligt indbyrdes med henblik pa tilretteleeggelsen af salget af varer og tjeneste-
ydelser, og

b) starrelsen af det samlede honorar, der i arets lgb er faktureret af hver revisor eller hvert revisionsfirma
for lovpligtig revision af arsregnskabet, og de samlede honorarer, der er faktureret af hver revisor eller
hvert revisionsfirma for andre erklaringsopgaver med sikkerhed, for skatteradgivning og for ikkerevi-
sionsydelser.
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2. Medlemsstaterne kan tillade, at de i stk. 1, litra a), omhandlede oplysninger udelades, hvis en offentlig-
gerelse af disse oplysninger kan volde betydelig skade for virksomheden. Medlemsstaterne kan gere den-
ne udeladelse afhaengig af forudgaende tilladelse fra en administrativ eller retslig myndighed. En sadan
udeladelse af oplysninger skal anfgres i noterne til arsregnskabet.

3. Medlemsstaterne kan fastsatte, at stk. 1, litra b), ikke skal finde anvendelse pa en virksomheds arsregn-
skab, nar denne virksomhed er omfattet af det konsoliderede regnskab, der kreeves udarbejdet i henhold til
artikel 22, forudsat at de pageeldende oplysninger fremgar af noterne til det konsoliderede regnskab.

KAPITEL 5
LEDELSESBERETNING
Artikel 19

Ledelsesberetningens indhold

1. Ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redegerelse for virksomhedens forretningsmassige
udvikling og resultat samt for dens stilling tilligemed en beskrivelse af de veesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som den star over for.

Redegarelsen skal veere en afbalanceret og omfattende analyse af virksomhedens forretningsmaessige
udvikling og resultat samt af dens stilling i overensstemmelse med virksomhedens stgrrelse og komplek-
sitet.

| det omfang det er ngdvendigt for at forsta virksomhedens udvikling, resultat eller stilling, skal analy-
sen indeholde bade finansielle og i givet fald, ikkefinansielle nggleresultatindikatorer, som er relevante
for de specifikke aktiviteter, herunder oplysninger vedrgrende miljg- og personalespgrgsmal. | analysen
skal ledelsesberetningen i givet fald indeholde henvisninger til og yderligere forklaringer pa belgb, der er
anfart i arsregnskabet.

2. Ledelsesberetningen skal ligeledes indeholde angivelse af:

a) virksomhedens forventede udvikling

b) forsknings- og udviklingsaktiviteter

¢) hvad angar erhvervelse af egne kapitalandele, de i artikel 24, stk. 2, i direktiv 2012/30/EU omhandlede
angivelser

d) virksomhedens eventuelle filialer, og

e) i forbindelse med virksomhedens anvendelse af finansielle instrumenter og, hvis det er vaesentligt for at
vurdere dets aktiver, passiver, finansielle stilling, fortjeneste eller tab:
i) virksomhedens mal og principper for styring af finansielle risici, herunder dens afdaekningspolitik

for alle starre typer planlagte transaktioner, for hvilke der anvendes afdsekning, og

il) virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med priser, kredit, likviditet og pengestremme.

3. Medlemsstaterne kan undtage sma virksomheder fra pligten til at udarbejde ledelsesberetninger, forud-
sat at de kreever, at de oplysninger om erhvervelse af egne kapitalandele, som er naevnt i artikel 24, stk. 2,
i direktiv 2012/30/EU, anfares i noterne til arsregnskabet.

4. Medlemsstaterne kan undtage sma og mellemstore virksomheder fra pligten i stk. 1, tredje afsnit, for sa
vidt angar ikkefinansielle oplysninger.
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Artikel 20

Redegarelse for virksomhedsledelse

1. De i artikel 2, nr. 1), litra a), nevnte virksomheder medtager en redegarelse for virksomhedsledelse i
sin ledelsesberetning. Denne redeggrelse medtages som et sarligt afsnit i ledelsesberetningen og skal
mindst indeholde fglgende oplysninger:
a) en henvisning til falgende oplysninger, hvor dette er relevant:

i) den kodeks for virksomhedsledelse, som virksomheden er omfattet af

ii) den kodeks for virksomhedsledelse, som virksomheden frivilligt har besluttet at anvende

iii) alle relevante oplysninger om de virksomhedsledelsesmetoder, der anvendes i tilleg til kravene i

den nationale lovgivning.

Hvis der henvises til en kodeks for virksomhedsledelse omhandlet i nr. i) eller ii), skal virksomheden
ogsa angive, hvor de relevante tekster er offentligt tilgeengelige. Hvis der henvises til oplysningerne om-
handlet i nr. iii), skal virksomheden offentliggare sine virksomhedsledelsesmetoder
b) hvis en virksomhed i overensstemmelse med den nationale lovgivning fraviger en kodeks for virksom-
hedsledelse omhandlet i litra a), nr. i) eller ii), en forklaring fra virksomheden om, hvilke dele af ko-
deksen for virksomhedsledelse den fraviger, og om grundene hertil; hvis virksomheden har besluttet
ikke at anvende nogen af bestemmelserne i en kodeks for virksomhedsledelse omhandlet i litra a), nr.
i) eller ii), skal den forklare arsagerne til denne beslutning

c) en beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i for-
bindelse med dens regnskabsafleeggelsesprocedure

d) de oplysninger, der kraeves i artikel 10, stk. 1, litra c), d), f), h) og i), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud'®, hvis selskabet er omfattet af dette di-
rektiv

e) medmindre disse oplysninger allerede er omfattet fuldt ud af den nationale lovgivning, en beskrivelse
af generalforsamlingens funktion og dens centrale befgjelser samt en beskrivelse af aktionarrettighe-
der og af, hvordan de kan udgves, og

f) sammensztningen af administrations-, ledelses- og tilsynsorganerne og deres udvalg samt disses funk-
tion.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at de oplysninger, der kraeves i henhold til stk. 1, anfares i:

a) en serskilt beretning, som offentliggeres sammen med ledelsesberetningen som fastlagt i artikel 30,
eller

b) et dokument, der er offentligt tilgeengeligt pa virksomhedens websted, og som der henvises til i ledel-
sesberetningen.

Den seerskilte beretning eller det dokument, som er omhandlet i henholdsvis litra a) og b), kan indehol-
de krydshenvisninger til ledelsesberetningen, safremt de oplysninger, der kraeves i henhold til stk. 1, litra
d), er tilgeengelige i ledelsesberetningen.

3. Revisoren eller revisionsfirmaet afgiver en udtalelse i overensstemmelse med artikel 34, stk. 1, andet
afsnit, om de oplysninger, der er udarbejdet i henhold til stk. 1, litra c) og d), og kontrollerer, at de oplys-
ninger, der er omhandlet i stk. 1, litra a), b), €) og f), er afgivet.

4. Medlemsstaterne kan undtage virksomheder omhandlet i stk. 1, som kun har udstedt andre veerdipapirer
end kapitalandele, der er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 14), i direktiv
2004/39/EF, fra anvendelsen af bestemmelserne i nerveerende artikels stk. 1, litra a), b), e) og f), med-
mindre sadanne virksomheder har udstedt kapitalandele, som handles i en multilateral handelsfacilitet, jf.
artikel 4, stk. 1, nr. 15), i direktiv 2004/39/EF.
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KAPITEL 6
KONSOLIDEREDE REGNSKABER OG BERETNINGER
Artikel 21

Anvendelsesomradet for de konsoliderede regnskaber og beretninger

Modervirksomheden og alle dens dattervirksomheder skal indga i det konsoliderede regnskab, der udar-
bejdes i henhold til dette kapitel, hvis modervirksomheden er en virksomhed, som i medfer af artikel 1,
stk. 1, er omfattet af de i dette direktiv foreskrevne samordningsforanstaltninger.

Artikel 22

Kravet om at udarbejde et konsolideret regnskab

1. Medlemsstaterne paleegger enhver virksomhed, der henhgrer under deres nationale lovgivning, pligt til

at udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret beretning, hvis virksomheden (modervirksomhe-

den):

a) besidder flertallet af selskabsdeltagernes stemmerettigheder i en anden virksomhed (dattervirksomhed)

b) har ret til at udnavne eller afsatte et flertal af medlemmerne i en anden virksomheds (dattervirksom-
heds) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer og samtidig er selskabsdeltager i denne virksom-
hed

c) har ret til at udeve en bestemmende indflydelse over en virksomhed (dattervirksomhed), hvori den er
selskabsdeltager, i medfgr af en med denne indgaet aftale eller i medfer af en bestemmelse i dennes
vedtaegter, nar det efter den lovgivning, som dattervirksomheden henhgrer under, er tilladt, at den un-
derkastes sadanne aftaler eller vedtegtshestemmelser.

Medlemsstaterne kan undlade at foreskrive, at en modervirksomhed skal veere selskabsdeltager i sin dat-
tervirksomhed. De medlemsstater, hvis lovgivning ikke indeholder bestemmelser om sadanne aftaler eller
vedtaegtsbestemmelser, kan undlade at anvende denne bestemmelse, eller
d) er selskabsdeltager i en virksomhed, og

i) flertallet af de medlemmer af virksomhedens (dattervirksomhedens) administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganer, som har fungeret i regnskabsaret og i det forudgaende regnskabsar samt indtil tids-
punktet for udarbejdelsen af det konsoliderede regnskab, er blevet udnavnt alene i kraft af udevel-
sen af modervirksomhedens stemmerettigheder eller

i) selv rader over flertallet af selskabsdeltagernes stemmerettigheder i denne virksomhed i medfer af
en aftale med andre selskabsdeltagere i virksomheden (dattervirksomheden). Medlemsstaterne kan
fastseette neermere bestemmelser om denne aftales form og indhold.

Medlemsstaterne foreskriver i det mindste bestemmelsen i litra ii). De kan lade anvendelsen af litra i)
vaere omfattet af et krav om, at stemmerettighederne udggr mindst 20 % af de samlede stemmerettigheder.

Litra i) anvendes dog ikke, hvis en tredjepart besidder rettigheder som navnt i litra a), b) eller c) i denne
virksomhed.

2. Udover i de i stk. 1 naevnte tilfeelde kan medlemsstaterne palaegge enhver virksomhed, der henhgrer

under deres nationale lovgivning, pligt til at udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret beret-

ning, nar

a) denne virksomhed (modervirksomheden) har ret til at udgve eller faktisk udgver bestemmende indfly-
delse eller kontrol over en anden virksomhed (dattervirksomheden), eller

b) denne virksomhed (modervirksomheden) og en anden virksomhed (dattervirksomheden) er underlagt
modervirksomhedens falles ledelse.
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3. Ved anvendelsen af stk. 1, litra a), b) og d), leegges til modervirksomhedens stemmerettigheder og ret-
tigheder til udnaevnelse og afseettelse de rettigheder, som tilkommer en anden dattervirksomhed eller an-
dre, der handler i eget navn, men for modervirksomhedens eller en anden dattervirksomheds regning.

4. Ved anvendelsen af stk. 1, litra a), b) og d), treekkes fra de i stk. 3 naevnte rettigheder de rettigheder,
a) som knytter sig til kapitalandele, der besiddes for andres regning end modervirksomheden eller en dat-
tervirksomhed til denne modervirksomhed, eller
b) som knytter sig til kapitalandele,
i) der besiddes som sikkerhed, nar disse rettigheder udgves i overensstemmelse med de modtagne in-
strukser, eller
ii) nar dens besiddelse af disses kapitalandele er et sedvanligt led i dens lanevirksomhed, safremt
stemmerettighederne udgves i sikkerhedsstillerens interesse.

5. Ved anvendelsen af stk. 1, litra a) og d), treekkes fra selskabsdeltagernes samlede antal stemmerettighe-
der i en dattervirksomhed de stemmerettigheder, som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af denne
virksomhed selv, dennes dattervirksomhed eller andre, der handler i eget navn, men for disse virksomhe-
ders regning.

6. Medmindre andet er fastsat i artikel 23, stk. 9, skal modervirksomheden og alle dens dattervirksomhe-
der indga i det konsoliderede regnskab, uanset hvor dattervirksomhederne har hjemsted.

7. Medmindre andet er fastsat i denne artikel og artikel 21 og 23, kan medlemsstaterne palegge enhver
virksomhed, der henhgrer under deres nationale lovgivning, pligt til at udarbejde et konsolideret regnskab
og en konsolideret beretning, nar:
a) den pagaldende virksomhed og en eller flere andre virksomheder, hvortil der ikke bestar den i stk. 1
eller 2 naevnte forbindelse, er underlagt en feelles ledelse i overensstemmelse med:
i) en aftale med denne virksomhed, eller
ii) vedteegtsbestemmelser for disse andre virksomheder eller
b) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne i denne virksomhed og i en eller flere andre virksom-
heder, hvortil der ikke bestar den i stk. 1 eller 2 navnte forbindelse, for flertallets vedkommende bestar
af de samme personer, og disse har fungeret i regnskabsaret og indtil tidspunktet for udarbejdelsen af
det konsoliderede regnskab.

8. Ved anvendelsen af den i stk. 7 omhandlede valgmulighed for medlemsstaterne skal de i stk. 7 naevnte
virksomheder, og alle deres dattervirksomheder indga i et konsolideret regnskab, nar en eller flere af disse
virksomheder er organiseret i en af de virksomhedsformer, der er opfart i bilag | eller I1.

9. Denne artikels stk. 6, artikel 23, stk. 1, 2, 9, og 10 og artikel 24-29 finder anvendelse pa det i stk. 7 i

nerveerende artikel naevnte konsoliderede regnskab og den konsoliderede beretning med falgende andrin-

ger:

a) henvisninger til modervirksomheden betragtes som henvisninger til alle de i stk. 7 naevnte virksomhe-
der, og

b) medmindre andet er fastsat i artikel 24, stk. 3, skal posterne "kapital”, "overkurs ved emission"”, "op-
skrivningshenlaggelse", "reserver”, "overfarsel fra tidligere ar" og "arets resultat”, der indgar i det
konsoliderede regnskab, omfatte de sammenlagte belgb for alle de i stk. 7 i nervaerende artikel navnte

virksomheder.
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Artikel 23

Undtagelser fra konsolidering

1. Sma koncerner undtages fra pligten til at udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret beret-
ning, medmindre en tilknyttet virksomhed er en virksomhed af interesse for offentligheden.

2. Medlemsstaterne kan undtage mellemstore koncerner fra pligten til at udarbejde et konsolideret regn-
skab og en konsolideret beretning, medmindre en tilknyttet virksomhed er en virksomhed af interesse for
offentligheden.

3. Uanset stk. 1 og 2 undtager medlemsstaterne i fglgende tilfeelde enhver modervirksomhed (den undtag-
ne virksomhed), der henhgrer under deres nationale lovgivning, og som samtidig er en dattervirksomhed,
herunder en virksomhed af interesse for offentligheden, medmindre denne virksomhed af interesse for of-
fentligheden er omfattet af artikel 2, nr. 1, litra a), fra pligten til at udarbejde et konsolideret regnskab og
en konsolideret beretning, hvis egen modervirksomhed henhgrer under en medlemsstats lovgivning, og:
a) den undtagne virksomheds modervirksomhed besidder samtlige kapitalandele i den undtagne virksom-
hed. De kapitalandele i den undtagne virksomhed, som i medfer af en retslig eller vedtaegtsmaessig for-
pligtelse besiddes af medlemmer af dens administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer, medregnes ik-
ke, eller
b) den undtagne virksomheds modervirksomhed besidder mindst 90 % af kapitalandelene i den undtagne
virksomhed, og de gvrige selskabsdeltagere i den undtagne virksomhed har godkendt undtagelsen.

4. Undtagelserne i stk. 3 skal opfylde fglgende betingelser:

a) den undtagne virksomhed og, medmindre andet er fastsat i stk. 9, alle dens dattervirksomheder indgar i
det konsoliderede regnskab for en starre helhed af virksomheder, for hvilken modervirksomheden hen-
hagrer under en medlemsstats lovgivning

b) det i litra a) naevnte konsoliderede regnskab og den konsoliderede beretning for den starre helhed af
virksomheder udarbejdes af modervirksomheden for denne helhed i overensstemmelse med lovgivnin-
gen i den medlemsstat, som modervirksomheden henhgrer under, i overensstemmelse med dette direk-
tiv eller internationale regnskabsstandarder, der er vedtaget i overensstemmelse med forordning (EF)
nr. 1606/2002

c) for sa vidt angar den undtagne virksomhed offentliggares falgende dokumenter i overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, som den undtagne virksomhed henhgrer under, i henhold til arti-
kel 30:

i) det i litra a) naevnte konsoliderede regnskab og den i litra b) naevnte konsoliderede beretning
i) revisionspategningen, og
iii) i givet fald det i stk. 6 naevnte vedlagte dokument.
Denne medlemsstat kan kreaeve, at de i nr. i), ii) og iii) neevnte dokumenter offentliggares pa den pagel-
dende medlemsstats officielle sprog, og at oversattelsen bekraftes

d) i noterne til den undtagne virksomheds arsregnskab anfgres fglgende:

i) navnet pa og hjemstedet for den modervirksomhed, der udarbejder det i litra a) navnte konsolidere-
de regnskab, og
ii) undtagelsen fra pligten til at udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret beretning.

5. Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i stk. 1, 2 og 3 i andre tilfeelde end de af stk. 3 omfat-
tede undtage enhver modervirksomhed (den undtagne virksomhed), der henhgrer under deres nationale
lovgivning, og som samtidig er dattervirksomhed, herunder en virksomhed af interesse for offentligheden,
medmindre denne virksomhed af interesse for offentligheden er omfattet af artikel 2, stk. 1, litra a), hvis
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modervirksomhed henhgrer under en medlemsstats lovgivning, fra pligten til at udarbejde et konsolideret

regnskab og en konsolideret beretning, nar alle de i stk. 4 naevnte betingelser er opfyldt, og nar:

a) selskabsdeltagerne i den undtagne virksomhed, der ejer en minimumsprocentdel af denne virksomheds
tegnede kapital, ikke senest seks maneder inden regnskabsarets udgang har kraevet, at der udarbejdes et
konsolideret regnskab

b) den i litra a) naevnte minimumsprocentdel ikke overskrider falgende graenser:

i) 10 % af den tegnede kapital for aktieselskaber og kommanditaktieselskaber, og
ii) 20 % af den tegnede kapital for andre virksomhedsformer

¢) medlemsstaten ikke gar undtagelsen afhaengig af

i) en betingelse om, at den modervirksomhed, der udarbejdede det i stk. 4, litra a), nevnte konsolidere-
de regnskab, henhgrer under lovgivningen i den medlemsstat, der giver undtagelsen, eller
ii) betingelser vedrgrende udarbejdelse og revision af dette regnskab.

6. Medlemsstaterne kan ggre undtagelserne i stk. 3 og 5 afhangig af, at der gives yderligere oplysninger i
overensstemmelse med dette direktiv i det i stk. 4, litra a), naevnte konsoliderede regnskab eller i et ved-
lagt dokument, safremt dette kraeves for de virksomheder, der henhgrer under den pagaldende medlems-
stats nationale lovgivning, og som under tilsvarende omstendigheder har pligt til at udarbejde konsolide-
rede regnskaber.

7. Stk. 3-6 bergrer ikke medlemsstaternes lovgivning om udarbejdelse af konsoliderede regnskaber eller
konsoliderede beretninger, nar disse dokumenter

a) kraeves til orientering af arbejdstagerne eller deres reprasentanter eller

b) udarbejdes pa forlangende af en administrativ eller retslig myndighed til eget brug.

8. Medmindre andet er fastsat i stk. 1, 2, 3 og 5, kan medlemsstaterne, nar de har fastsat bestemmelser om
undtagelser i henhold til stk. 3 og 5, ogsa undtage enhver modervirksomhed (den undtagne virksomhed),
der henhgrer under deres nationale lovgivning, som samtidig er en dattervirksomhed, herunder en virk-
somhed af interesse for offentligheden, medmindre denne virksomhed af interesse for offentligheden er
omfattet af artikel 2, stk. 1, litra a), hvis modervirksomhed ikke henhgrer under en medlemsstats lovgiv-
ning, fra pligten til at udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret beretning, hvis falgende be-
tingelser alle er opfyldt:
a) den undtagne virksomhed og, medmindre andet er fastsat i stk. 9, alle dens dattervirksomheder indgar i
det konsoliderede regnskab for en starre helhed af virksomheder
b) det i litra a) neevnte konsoliderede regnskab og i givet fald den konsoliderede beretning udarbejdes:
i) i overensstemmelse med dette direktiv
il) i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder, der er vedtaget i medfer af forord-
ning (EF) nr. 1606/2002
iii) pa en made, som er ligevaerdig med konsoliderede regnskaber og konsoliderede beretninger, der er
udarbejdet i overensstemmelse med dette direktiv, eller
iv) pa en made, som er ligevardig med internationale regnskabsstandarder som fastlagt i overensstem-
melse med Kommissionens forordning (EF) nr. 1569/2007 af 21. december 2007 om indfgrelse af
en mekanisme til konstatering af, om de regnskabsstandarder, som tredjelandsudstedere af verdipa-
pirer anvender, er akvivalente, jf. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF og
2004/109/EF1")
c) det i litra a) naevnte konsoliderede regnskab er revideret af en eller flere revisorer eller et eller flere
revisionsfirmaer, der er autoriseret i medfgr af den nationale lovgivning, hvorunder den virksomhed
henhgrer, som har udarbejdet dette regnskab.

Stk. 4, litra c) og d), og stk. 5, 6 og 7 finder anvendelse.
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9. En virksomhed, herunder en virksomhed af interesse for offentligheden, kan udelades fra det konsoli-

derede regnskab, nar mindst en af fglgende betingelser er opfyldt:

a) i ekstremt sjeeldne tilfeelde, hvor de oplysninger, der er ngdvendige for at udarbejde det konsoliderede
regnskab i overensstemmelse med dette direktiv, ikke kan indhentes inden for en rimelig frist eller er
forbundet med uforholdsmaessigt store omkostninger

b) kapitalandelene i denne virksomhed besiddes alene med henblik pa videreoverdragelse, eller

c) betydelige og vedvarende hindringer begranser i vaesentlig grad
i) modervirksomhedens udgvelse af sine rettigheder over denne virksomheds aktiver eller ledelse, eller
ii) udgvelsen af den feelles ledelse af denne virksomhed, med hvilken der er en af de i artikel 22, stk. 7,

naevnte forbindelser.

10. Medmindre andet er fastsat i artikel 6, stk. 1, litra b), artikel 21 og stk. 1 og 2 i naervarende artikel,
undtages en modervirksomhed, herunder en virksomhed af interesse for offentligheden, fra kravet i artikel
22, hvis:

a) den kun har dattervirksomheder, der er ubetydelige, bade individuelt og kollektivt, eller

b) alle dens dattervirksomheder kan udelades fra konsolideringen i henhold til stk. 9 i naerveerende artikel.

Artikel 24

Udarbejdelsen af konsoliderede regnskaber

1. Kapitel 2 og 3 finder med de forngdne tilpasninger, der falger af de saerlige forhold, som gar sig gel-
dende for konsoliderede regnskaber i sammenligning med arsregnskaber, anvendelse pa konsoliderede
regnskaber.

2. De af konsolideringen omfattede virksomheders aktiver og passiver medtages i deres helhed i den kon-
soliderede balance.

3. Den bogferte veerdi af kapitalandele i de af konsolideringen omfattede virksomheder udlignes med den
andel af de pageldende virksomheders egenkapital, som de reprasenterer, i overensstemmelse med fal-
gende:

a) udligningen foretages pa grundlag af den bogfarte veerdi pa det tidspunkt, da disse virksomheder farste
gang indgik i konsolideringen, undtagen nar der er tale om kapitalandele i modervirksomheden, som
besiddes af denne selv eller af en anden virksomhed, der indgar i konsolideringen, idet disse i sa fald
behandles som egne kapitalandele i overensstemmelse med kapitel 3. Det ved udligningen fremkomne
forskelsbelgb fordeles sa vidt muligt direkte pa de poster i den konsoliderede balance, der har en veer-
di, som er hgjere eller lavere end deres bogfarte veerdi

b) medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at udligningen foretages pa grundlag af veerdien af paviselige
aktiver og passiver pa tidspunktet for kapitalandelenes erhvervelse eller, dersom disse er erhvervet pa
forskellige tidspunkter, pa det tidspunkt, da virksomheden blev en dattervirksomhed

c) resterende forskelsbelgb, der fremkommer ved anvendelse af litra a) eller b), opfares i den konsolidere-
de balance som goodwill

d) de metoder, der er anvendt til at beregne veerdien af goodwill, og veesentlige endringer af verdien i
forhold til det foregdende regnskabsar forklares i noterne til arsregnskabet

e) safremt en medlemsstat tillader modregning af positiv og negativ goodwill, indgar en analyse af denne
goodwill i noterne til arsregnskabet

f) negativ goodwill kan indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse, nar en sadan behandling er i
overensstemmelse med principperne i kapitel 2.
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4. Safremt kapitalandele i de af konsolideringen omfattede dattervirksomheder besiddes af andre end dis-
se virksomheder, opfares det belagb, der kan henfares til disse kapitalandele, sarskilt i den konsoliderede
balance som minoritetsinteresser.

5. De af konsolideringen omfattede virksomheders indtegter og udgifter medtages i deres helhed i den
konsoliderede resultatopgarelse.

6. Belgb, der kan henfares til de i stk. 4 naevnte kapitalandele, opfares sarskilt i den konsoliderede resul-
tatopgerelse som det resultat, der kan henfares til minoritetsinteresser.

7. De af konsolideringen omfattede virksomheders aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat skal

fremga af det konsoliderede regnskab, som om der var tale om en enkelt virksomhed. Navnlig elimineres

felgende i det konsoliderede regnskab:

a) geeld og tilgodehavender mellem virksomhederne

b) indtegter og udgifter i forbindelse med transaktioner mellem virksomhederne, og

c) overskud og tab ved transaktioner, som foretages mellem virksomhederne, nar de indgar i aktivernes
bogfarte veerdi.

8. Det konsoliderede regnskab opstilles pa samme dato som modervirksomhedens arsregnskab.

Medlemsstaterne kan dog tillade eller kraeve, at det konsoliderede regnskab opstilles pa en anden dato,
som tager hensyn til balancetidspunktet for de fleste eller de mest betydningsfulde af de virksomheder,
der indgar i konsolideringen, hvis:

a) dette anfares i noterne til det konsoliderede regnskab og behgrigt begrundes

b) der tages hensyn til eller gives oplysning om betydningsfulde haendelser vedrgrende aktiver og passi-
ver, den finansielle stilling samt resultatet i en virksomhed, der indgar i konsolideringen, og som har
fundet sted mellem denne virksomheds balancetidspunkt og datoen for afslutningen af det konsolidere-
de regnskab, og

c) balancetidspunktet for en virksomhed, der indgar i konsolideringen, ligger mere end tre maneder forud
for eller efter datoen for afslutningen af det konsoliderede regnskab, konsolideres den pagealdende
virksomhed pa grundlag af et perioderegnskab opstillet per datoen for det konsoliderede regnskabs af-
slutning.

9. Er sammensatningen af de virksomheder som helhed, der indgar i konsolideringen, &ndret vaesentligt i
lgbet af regnskabsaret, skal det konsoliderede regnskab indeholde oplysninger, som muligger en menings-
fyldt sammenligning af pa hinanden fglgende konsoliderede regnskaber. Denne pligt kan opfyldes ved, at
der opstilles en tilpasset komparativ balance og en tilpasset komparativ resultatopgarelse.

10. De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver males pa et ensartet grundlag og i overensstem-
melse med kapitel 2.

11. Den virksomhed, der udarbejder det konsoliderede regnskab, skal anvende samme malingsgrundlag,
som anvendes i dens eget arsregnskab. Medlemsstaterne kan dog tillade eller kraeve, at der i det konsoli-
derede regnskab anvendes andre malingsgrundlag i overensstemmelse med kapitel 2. Safremt denne und-
tagelse anvendes, skal dette anfares i noterne til det konsoliderede regnskab og behgrigt begrundes.

12. Nar virksomheder, der indgar i konsolideringen, maler de af konsolideringen omfattede aktiver og
passiver pa grundlag, der afviger fra de med henblik pa konsolideringen anvendte, foretages en ny maling
af disse aktiver og passiver i overensstemmelse med de grundlag, der er anvendt ved konsolideringen.
Dette krav kan fraviges i serlige tilfeelde. Sadanne fravigelser skal anfgres i noterne til det konsoliderede
regnskab og behgrigt begrundes.
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13. Udskudte skattebelgb opfares ved konsolideringen, i det omfang sadanne belgb i nar fremtid kan for-
ventes at blive en udgift for en virksomhed, der indgar i konsolideringen.

14. Er aktiver, der indgar i konsolideringen, verdireguleret udelukkende af skattemassige grunde, skal
disse reguleringer tilbagefares, inden aktiverne optages i det konsoliderede regnskab.

Artikel 25

Virksomhedssammenslutninger inden for en koncern

1. Medlemsstaterne kan tillade eller kraeve, at den bogfarte veerdi af kapitalandele i en af konsolideringen
omfattet virksomhed kun udlignes med den tilsvarende andel af kapitalen, safremt virksomhederne i virk-
somhedssammenslutningen er underlagt bestemmende indflydelse af den samme gverste part bade far og
efter virksomhedssammenslutningen, og hvor denne bestemmende indflydelse ikke er midlertidig.

2. Ethvert forskelsbelgb, der opstar ved anvendelse af stk. 1, henholdsvis leegges til eller treekkes fra de
konsoliderede reserver.

3. Anvendelsen af den i stk. 1 beskrevne metode, de heraf falgende andringer i reserverne samt de bergr-
te virksomheders navn og hjemsted anfares i noterne til det konsoliderede regnskab.

Artikel 26

Pro rata-konsolidering

1. Medlemsstaterne kan, nar en virksomhed, der indgar i konsolideringen, leder en anden virksomhed
sammen med en eller flere virksomheder, der ikke indgar i konsolideringen, tillade eller kraeve, at denne
anden virksomhed medtages pro rata i det konsoliderede regnskab i forhold til de rettigheder, som den
virksomhed, der indgar i konsolideringen, besidder i dens kapital.

2. Ved den i stk. 1 omtalte pro rata-konsolidering finder artikel 23, stk. 9 og 10, og artikel 24 anvendelse
med de forngdne tilpasninger.

Artikel 27

Opfarelse af associerede virksomheder efter den indre vaerdis metode

1. Nar en virksomhed, der indgar i konsolideringen, har en associeret virksomhed, opfgres denne associe-
rede virksomhed i den konsoliderede balance under en sarskilt post med en hertil svarende benavnelse.

2. Nar denne artikel anvendes farste gang i forbindelse med en associeret virksomhed, opfares denne as-

socierede virksomhed i den konsoliderede balance enten

a) til den bogfarte vardi beregnet i overensstemmelse med reglerne om maling i kapitel 2 og 3. Forskel-
len mellem denne veerdi og det belagb, der svarer til kapitalinteressens andel af egenkapitalen i denne
associerede virksomhed, anfgres sarskilt i den konsoliderede balance eller i noterne til det konsolide-
rede regnskab. Forskellen beregnes per den dato, hvor metoden anvendes farste gang, eller

b) med et belgb svarende til kapitalinteressens andel af den associerede virksomheds egenkapital i denne
associerede virksomhed. Forskellen mellem dette belgb og den bogferte verdi i overensstemmelse
med reglerne om maling i kapitel 2 og 3 anfares serskilt i den konsoliderede balance eller i noterne til
det konsoliderede regnskab. Forskellen beregnes per den dato, hvor metoden anvendes farste gang.
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En medlemsstat kan foreskrive anvendelsen af en af mulighederne i litra a) og b). | sadanne tilfelde skal
det fremga af den konsoliderede balance eller af noterne til det konsoliderede regnskab, hvilken mulighed
der har fundet anvendelse.

En medlemsstat kan desuden med henblik pa litra a) og b) tillade eller kraeve, at denne forskel beregnes
per den dato, hvor kapitalandelene er erhvervet, eller, safremt de er erhvervet i flere omgange, per den
dato, hvor virksomheden blev en associeret virksomhed.

3. Nar en associeret virksomheds aktiver eller passiver er blevet vaerdiansat efter andre metoder end dem,
der anvendes ved konsolideringen i henhold til artikel 24, stk. 11, kan disse aktiver og passiver med hen-
blik pa beregningen af det i stk. 2, litra a) og b), i denne artikel navnte forskelsbelgb veerdiansattes pa ny
efter de metoder, der anvendes ved konsolideringen. Er der ikke foretaget en sadan omvurdering, anfares
dette i noterne til det konsoliderede regnskab. En medlemsstat kan kraeve en sadan ny omvurdering.

4. Den i stk. 2, litra a), naevnte bogfarte veerdi eller det i stk. 2, litra b), naevnte belgb, der svarer til ande-
len i den associerede virksomheds egenkapital, forages eller formindskes i forhold til de i regnskabsaret
indtrufne forskydninger i den til kapitalinteressen svarende andel i den associerede virksomheds egenka-
pital; den formindskes med kapitalinteressens andel i udbyttet.

5. Safremt den i stk. 2, litra a) og b), naevnte positive forskel ikke kan henfares til bestemte aktiver eller
passiver, behandles dette forskelsbelgb i overensstemmelse med de regler der finder anvendelse pa posten
"goodwill", jf. artikel 12, stk. 6, litra d), og stk. 11, ferste afsnit, artikel 24, stk. 3, litra c), og bilag 11l og
bilag IV.

6. Den andel af de associerede virksomheders resultat, der kan henfgres til kapitalinteressen i sadanne as-
socierede virksomheder, opfares i den konsoliderede resultatopgerelse under en seerskilt post med en her-
til svarende benzvnelse.

7. De i artikel 24, stk. 7, nevnte elimineringer foretages i det omfang oplysningerne hertil er kendte eller
tilgeengelige.

8. Nar en associeret virksomhed udarbejder et konsolideret regnskab, finder stk. 1-7 anvendelse pa den
egenkapital, som er opfert i dette konsoliderede regnskab.

9. Anvendelse af denne artikel kan undlades, safremt kapitalinteresserne i den associerede virksomheds
kapital ikke er vaesentlig.

Artikel 28

Noterne til det konsoliderede regnskab

1. Ud over eventuelle andre oplysninger, der kraeves i henhold til andre bestemmelser i dette direktiv, skal

noterne til det konsoliderede regnskab pa en made, der letter bedgmmelsen af den finansielle stilling for

alle de virksomheder, der indgar i konsolideringen, indeholde de oplysninger, der kraeves i artikel 16, 17

og 18, med de forngdne tilpasninger, der fglger af de sarlige forhold, som gar sig geeldende for konsoli-

derede regnskaber i sammenligning med arsregnskaber, herunder fglgende:

a) ved oplysning af transaktioner mellem naertstaende parter medtages ikke transaktioner mellem nartsta-
ende parter, der indgar i konsolideringen, som er elimineret ved konsolideringen

b) ved oplysning af det gennemsnitlige antal medarbejdere, som har veeret beskeftiget i lgbet af regn-
skabsaret, gives der sarskilt oplysning om det gennemsnitlige antal medarbejdere, som har veeret be-
skeftiget af virksomheder, for hvilke der er foretaget pro rata-konsolidering, og
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c) ved oplysning af starrelsen af vederlag samt forskud og kreditter, der er ydet medlemmer af administra-
tions-, ledelses- eller tilsynsorganerne, gives der kun oplysning om belgb ydet af modervirksomheden
eller dens dattervirksomheder til medlemmer af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne i mo-
dervirksomheden.

2. Ud over de oplysninger, der kraeves i henhold til stk. 1, skal noterne til det konsoliderede regnskab
indeholde fglgende oplysninger:
a) for sa vidt angar de af konsolideringen omfattede virksomheder:
i) disse virksomheders navn og hjemsted
ii) andelen i kapitalen i disse virksomheder, bortset fra modervirksomheden, som besiddes af de virk-
somheder, der indgar i konsolideringen, eller af andre, som handler i eget navn, men for disse virk-
somheders regning, og
iii) oplysning om, hvilke af de i artikel 22, stk. 1, 2 og 7, naevnte betingelser, som efter anvendelse af
artikel 22, stk. 3, 4 og 5, har ligget til grund for konsolideringen. Denne oplysning er dog ikke ngd-
vendig, nar konsolideringen er foretaget pa grundlag af artikel 22, stk. 1, litra a), og nar andelen af
kapitalen og af stemmerettighederne er den samme.

De samme oplysninger anfares for de virksomheder, der pa grund af deres ubetydelighed i henhold til
artikel 6, stk. 1, litra j), og artikel 23, stk. 10, holdes uden for konsolideringen, og der gives en begrundel-
se for, at de i artikel 23, stk. 9, neevnte virksomheder udelades
b) navnet pa og hjemstedet for associerede virksomheder, der som defineret i artikel 27, stk. 1, indgar i

konsolideringen, samt oplysninger om den andel i deres kapital, som besiddes af de virksomheder, der
indgar i konsolideringen, eller af andre, der handler i eget navn, men for disse virksomheders regning
¢) navnet pa og hjemstedet for virksomheder, for hvilke der er foretaget pro rata-konsolidering i henhold
til artikel 26, de forhold, der ligger til grund for den felles ledelse af de pagaldende virksomheder,
samt oplysninger om den andel i deres kapital, som besiddes af de virksomheder, der indgar i konsoli-
deringen, eller af andre, der handler i eget navn, men for disse virksomheders regning, og
d) for sa vidt angar hver af de virksomheder, bortset fra de i litra a), b) og c) navnte virksomheder, i
hvilke de virksomheder, som indgar i konsolideringen, enten selv eller ved andre, der handler i eget
navn, men for disse virksomheders regning, besidder en kapitalinteresse:
i) disse virksomheders navn og hjemsted
i) starrelsen af kapitalandelen
iii) stgrrelsen af egenkapitalen samt af resultatet for den pagaldende virksomhed for det seneste regn-
skabsar, for hvilket regnskabet er vedtaget.

Angivelse af egenkapitalen og af resultatet kan ogsa udelades, safremt den pagealdende virksomhed ikke
offentliggaer sin balance.

3. Medlemsstaterne kan tillade, at de i stk. 2, litra a)-d), foreskrevne oplysninger gives i form af en over-
sigt, der indgives i overensstemmelse med artikel 3, stk. 3, i direktiv 2009/101/EF. Indgivelsen af en sa-
dan oversigt anfares i noterne til det konsoliderede regnskab. Medlemsstaterne kan ligeledes tillade, at
disse oplysninger udelades, hvis de kan volde betydelig skade for en af de virksomheder, som de vedrg-
rer. Medlemsstaterne kan ggre denne udeladelse afhangig af forudgaende tilladelse fra en administrativ
eller retslig myndighed. En sadan udeladelse af oplysninger anfares i noterne til det konsoliderede regn-
skab.
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Artikel 29

Den konsoliderede ledelsesberetning

1. Ud over eventuelle andre oplysninger, der kraeves i henhold til andre bestemmelser i dette direktiv, skal
den konsoliderede beretning pa en made, der letter bedemmelsen af stillingen for alle de virksomheder,
der indgar i konsolideringen, som minimum indeholde de oplysninger, der kraeves i artikel 19 og 20, med
de forngdne tilpasninger, der fglger af de serlige forhold, som gar sig geeldende for en konsolideret beret-
ning i sammenligning med en ledelsesberetning.

2. Falgende justeringer af de oplysninger, der kreeves i henhold til artikel 19 og 20, finder anvendelse:

a) Ved rapportering om erhvervelse af egne kapitalandele skal den konsoliderede beretning angive antal,
palydende veerdi eller i mangel af palydende vaerdi bogfert pariveerdi af alle kapitalandele i modervirk-
somheden, som besiddes af denne modervirksomhed, denne modervirksomheds dattervirksomheder el-
ler andre, der handler i eget navn, men for enhver af disse virksomheders regning. Medlemsstaterne
kan tillade eller kraeve, at disse oplysninger anfares i noterne til det konsoliderede regnskab.

b) Ved rapportering om interne kontrol- og risikostyringssystemer skal redegarelsen for virksomhedsle-
delse henvise til hovedelementerne i de interne kontrol- og risikostyringssystemer for de virksomheder
som helhed, der indgar i konsolideringen.

3. Nar der ud over ledelsesberetningen kraeves en konsolideret beretning, kan de to beretninger fremlag-
ges som en samlet beretning.

KAPITEL 7
OFFENTLIGHED
Artikel 30

Generelt krav om offentlighed

1. Medlemsstaterne sikrer inden for en rimelig tidsfrist, som ikke ma vere leengere end 12 maneder efter
balancetidspunktet, at virksomhederne offentliggar det behgrigt godkendte arsregnskab og ledelsesberet-
ningen savel som revisors eller revisionsfirmaets udtalelse, der er omhandlet i artikel 34 i naervaerende
direktiv, efter de bestemmelser, der i overensstemmelse med kapitel 2 i direktiv 2009/101/EF er fastsat i
medlemsstaternes lovgivning.

Medlemsstaterne kan dog undtage virksomheder fra pligten til at offentliggere ledelsesberetningen, sa-
fremt et eksemplar af beretningen i dens helhed eller uddrag heraf let kan rekvireres pa anmodning til en
pris, der ikke overstiger de administrative omkostninger.

2. Medlemsstaterne kan undtage en i bilag Il omhandlet virksomhed, som de i dette direktiv foreskrevne
samordningsforanstaltninger finder anvendelse pa i medfar af artikel 1, stk. 1, litra b), fra at offentliggere
sit regnskab i overensstemmelse med artikel 3 i direktiv 2009/101/EF, forudsat at regnskabet er tilgeenge-
ligt for offentligheden pa virksomhedens hjemsted, i falgende tilfalde:

a) alle de personligt haeftende selskabsdeltagere i den bergrte virksomhed er virksomheder omfattet af bi-
lag I, der henhgrer under lovgivningen i andre medlemsstater end den medlemsstat, hvis lovgivning
den bergrte virksomhed henhgrer under, og ingen af disse virksomheder offentligger virksomhedens
regnskab sammen med sine egne regnskaber
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b) alle de personligt haeftende selskabsdeltagere i den bergrte virksomhed er virksomheder, der ikke hen-
hgrer under en medlemsstats lovgivning, men som har en retlig form, der svarer til den i direktiv
2009/101/EF omhandlede.

Der skal efter anmodning kunne rekvireres et eksemplar af regnskabet. Prisen for et sadant eksemplar
ma ikke overstige de administrative omkostninger.

3. Stk. 1 finder anvendelse pa konsoliderede regnskaber og konsoliderede beretninger.

Nar den virksomhed, som har udarbejdet det konsoliderede regnskab, er organiseret i en form som de i
bilag Il opferte, og virksomheden ikke for de i stk. 1 nevnte dokumenter efter den nationale lovgivning
har pligt til offentliggerelse i lighed med artikel 3 i direktiv 2009/101/EF, skal den dog som minimum
gare de pagaldende dokumenter tilgeengelige for offentligheden pa sit hjemsted, og der skal efter anmod-
ning fremskaffes et eksemplar, for hvilket prisen ikke ma overstige de administrative omkostninger.

Artikel 31

Forenklinger for sma og mellemstore virksomheder

1. Medlemsstaterne kan undtage sma virksomheder fra pligten til at offentliggare resultatopgerelsen og
ledelsesberetningen.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at mellemstore virksomheder offentligger
a) en forkortet balance, hvori der kun medtages de i bilag I1l og IV omhandlede poster, som indledes med
bogstaver og romertal, med sarskilt anfgrelse enten i balancen eller i noterne til arsregnskabet:
i)afpostCI13,Cll11-4,Clll1-4,DIl 2 30g6samtD Il 1og 2 under "Aktiver" og af post C 1, 2, 6,
7 0g 9 under "Egenkapital og passiver" i bilag Il
ii)afpostC13,CIl11-4,CllI1-4DIl2 3096, DIlllog2 F1,26,70990911,2,6,7099i
bilag IV
iii) af de oplysninger, der kreeves som anfgrt i parentesen under post D Il under "Aktiver" og C under
"Egenkapital og passiver" i bilag 111, men samlet for alle de pagaldende poster, og serskilt for post
D Il 2 og 3 under "Aktiver" samt C 1, 2, 6, 7 og 9 under "Egenkapital og passiver"
iv) af de oplysninger, der kraeves som anfert i parentesen under post D Il i bilag IV, men samlet for
alle de pagaldende poster, og sarskilt for post D 11 2 og 3
b) forkortede noter til deres arsregnskab uden oplysningerne i artikel 17, stk. 1, litra f) og j).

Dette stykke bergrer ikke artikel 30, stk. 1, for sa vidt navnte artikel angar resultatopgarelsen, ledelses-
beretningen og revisors eller revisionsfirmaets udtalelse.

Artikel 32

Andre krav om offentlighed

1. Ved enhver fuldsteendig offentliggerelse gengives arsregnskabet og ledelsesberetningen i den form og i
den affattelse, pa grundlag af hvilken revisor eller revisionsfirmaet har afgivet sin udtalelse. De ledsages
af den fulde ordlyd af revisionspategningen.

2. Nar arsregnskabet ikke offentliggares i sin helhed, skal den forkortede udgave af regnskabet, som ikke

ledsages af revisionspategningen

a) angive, at det drejer sig om en forkortet udgave

b) henvise til det register, hvortil regnskabet er indgivet henhold til artikel 3 i direktiv 2009/101/EF, eller,
safremt regnskabet endnu ikke er blevet indgivet, oplyse dette
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c) oplyse, om pategningen fra revisor eller revisionsfirma var uden forbehold, med forbehold eller nega-
tiv, eller om revisor eller revisionsfirma var ude af stand til at fremsatte en udtalelse

d) oplyse, om revisionspategningen indeholdt forhold, som revisor eller revisionsfirma serligt har pape-
get uden at have taget forbehold i forbindelse med revisionspategningen.

Artikel 33

Forpligtelse og ansvar med hensyn til udarbejdelse og offentligggrelse af arsregnskabet og ledelses-
beretningen

1. Medlemsstaterne sikrer, at medlemmerne af virksomhedens administrations-, ledelses- og tilsynsorga-

ner, der handler inden for de befgjelser, der er tillagt dem efter den nationale lovgivning, kollektivt har

ansvar for at sikre, at:

a) arsregnskabet, ledelsesberetningen og, hvis denne fremleegges searskilt, redegerelsen for virksomheds-
ledelse og

b) det konsoliderede arsregnskab, den konsoliderede beretning og, hvis denne fremlaegges serskilt, den
konsoliderede redeggrelse for virksomhedsledelse

udarbejdes og offentliggeres i overensstemmelse med kravene i dette direktiv og i pakommende tilfalde
med de internationale regnskabsstandarder, der er vedtaget i overensstemmelse med forordning (EF)
nr. 1606/2002.

2. Medlemsstaterne sikrer, at deres love og administrative bestemmelser om ansvar, som minimum over
for virksomheden, galder for medlemmerne af virksomhedernes administrations-, ledelses- og tilsynsor-
ganer for brud pa de i stk. 1 omhandlede forpligtelser.

KAPITEL 8
REVISION
Artikel 34

Generelt krav

1. Medlemsstaterne sikrer, at arsregnskaberne for virksomheder af interesse for offentligheden, mellem-
store og store virksomheder revideres af en eller flere revisorer eller af et eller flere revisionsfirmaer, der
af medlemsstaterne er autoriseret til at udfere lovpligtig revision pa grundlag af direktiv 2006/43/EF.

Revisor(erne) eller revisionsfirma(erne) skal tillige:

a) afgive en udtalelse om, hvorvidt
i) ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet for samme regnskabsar, og
ii) ledelsesberetningen er blevet udarbejdet i overensstemmelse med geeldende lovkrav

b) afgive en udtalelse om, hvorvidt vedkommende pa baggrund af viden om og forstaelse af virksomhe-
den og dens miljg erhvervet under revisionen har fundet veesentlige fejlagtige angivelser i ledelsesberet-
ningen, og arten af sadanne eventuelle fejlagtige angivelser anfares.

2. Stk. 1, ferste afsnit, finder tilsvarende anvendelse pa konsoliderede regnskaber. Stk. 1, andet afsnit, fin-
der tilsvarende anvendelse pa konsoliderede regnskaber og konsoliderede beretninger.



130

Artikel 35

Andring af direktiv 2006/43/EF for sa vidt angar revisionspategningens indhold
Artikel 28 i direktiv 2006/43/EF affattes saledes:

"Artikel 28
Revisionspategning

1. Revisionspategningen skal omfatte:

a) en indledning, hvori det som minimum oplyses, hvilket arsregnskab der er genstand for den lovpligtige
revision, samt hvilket system for regnskabsafleeggelse der er anvendt ved dets udarbejdelse

b) en beskrivelse af revisionens art og omfang, hvor der som minimum oplyses om, hvilke revisionsstan-
darder der er anvendt ved revisionen

c) en udtalelse, som skal veere enten uden forbehold, med forbehold eller negativ, og hvori det klart anfg-
res, hvorvidt revisor finder,
i) at arsregnskabet giver et retvisende billede i overensstemmelse med det relevante system for regn-

skabsafleeggelse, og

i) i givet fald, at arsregnskabet opfylder de lovbestemte krav

Safremt revisor ikke er i stand til at fremszette en udtalelse, skal revisionspategningen indeholde revisors

naegtelse af revisionspategning

d) en omtale af eventuelle forhold, som revisor sarligt har papeget uden at have taget forbehold i forbin-
delse med revisionspategningen

e) den udtalelse og erklaering, der er omhandlet i artikel 34, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 2013/34/EU af
26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksom-
hedsformer, om &ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af
Rédets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF8),

2. Revisionspategningen underskrives og dateres af revisor. Nar et revisionsfirma udfarer lovpligtig revi-
sion, underskrives revisionspategningen som minimum af den eller de revisorer, der udfarer den lovpligti-
ge revision pa revisionsfirmaets vegne. Under ekstraordinaere omstendigheder kan medlemsstaterne be-
stemme, at denne underskrift/disse underskrifter ikke behgver at blive offentliggjort, hvis offentliggarel-
sen kan indebare en overhaengende og veesentlig trussel mod nogens personlige sikkerhed. Under alle
omstendigheder skal de relevante kompetente myndigheder have kendskab til den eller de pagaldende
personers navne.

3. Revisionspategningen vedrgrende det konsoliderede regnskab skal opfylde kravene i stk. 1 og 2. Ved
rapportering om overensstemmelse mellem beretningen og regnskabet som péakravet i henhold til stk. 1,
litra e), leegger revisoren eller revisionsfirmaet det konsoliderede regnskab og den konsoliderede beret-
ning til grund. Nar modervirksomhedens arsregnskab er tilknyttet det konsoliderede regnskab, kan revisi-
onspategninger, som kreaeves ifglge denne artikel, afgives sammen."
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KAPITEL 9

BESTEMMELSER VEDRGRENDE UNDTAGELSER OG BEGRANSNING AF UNDTAGEL-
SER

Artikel 36

Undtagelser for mikrovirksomheder

1. Medlemsstaterne kan undtage mikrovirksomheder fra en hvilken som helst eller samtlige af falgende

forpligtelser:

a) forpligtelsen til at medtage "Periodeafgraensningsposter” under aktiver og passiver. Hvis en medlems-
stat anvender denne mulighed, kan den tillade, at disse virksomheder fraviger artikel 6, stk. 1, litra d),
for sa vidt angar indregning af "Periodeafgraensningsposter" under aktiver og passiver, dog kun for an-
dre udgifter i henhold til naervaerende artikels stk. 2, litra b), nr. vi), forudsat at dette forhold er anfart i
noterne til arsregnskabet eller i overensstemmelse med litra ¢) neden for balancen

b) forpligtelsen til at udarbejde noter til arsregnskabet i overensstemmelse med artikel 16, forudsat at de
oplysninger, der skal gives i henhold til artikel 16, stk. 1, litra d) og e), i dette direktiv og artikel 24,
stk. 2, i direktiv 2012/30/EU, angives neden for balancen

c) forpligtelsen til at udarbejde en ledelsesberetning i overensstemmelse med kapitel 5, forudsat at de op-
lysninger, der skal gives i henhold til artikel 24, stk. 2, i direktiv 2012/30/EU, er anfgrt i noterne til
arsregnskabet eller i overensstemmelse med litra c) i naerveaerende stykke, neden for balancen

d) forpligtelsen til at offentliggare arsregnskabet i overensstemmelse med kapitel 7, forudsat at balanceo-
plysningerne heri er behgrigt indgivet ifglge national lovgivning til mindst én kompetent myndighed,
som den pagaldende medlemsstat har udpeget. Nar den kompetente myndighed ikke er det centrale
register eller et handels- eller selskabsregister, jf. artikel 3, stk. 1, i direktiv 2009/101/EF, skal den
kompetente myndighed sende de indgivne oplysninger til registeret.

2. Medlemsstaterne kan tillade mikrovirksomheder:

a) alene at udarbejde en forkortet balance, hvori mindst de i bilag 11l eller IV omhandlede poster, som
indledes med bogstaver, medtages serskilt, nar det er relevant. I tilfelde, hvor stk. 1, litra a), i naerve-
rende artikel finder anvendelse, medtages post E under "Aktiver" og post D under "Passiver” i bilag
I11, eller post E og K i bilag 1V, ikke i balancen

b) alene at udarbejde en forkortet resultatopggrelse, hvori mindst falgende poster medtages serskilt, nar
det er relevant:

i) nettoomsatning

ii) andre indtaegter

iii) udgifter til ravarer og hjelpematerialer
iv) personaleudgifter

v) verdireguleringer

vi) andre udgifter

vii) skatter

viii) resultat.

3. Medlemsstaterne ma ikke tillade eller kraeve, at artikel 8 finder anvendelse pa mikrovirksomheder, der
benytter en af undtagelserne i stk. 1 og 2 i nervaerende artikel.

4. For sa vidt angar mikrovirksomheder anses arsregnskaber udarbejdet i overensstemmelse med stk. 1, 2
og 3 i nervaerende artikel for at give et retvisende billede i henhold til artikel 4, stk. 3, og artikel 4, stk. 4,
finder saledes ikke anvendelse pa sadanne regnskaber.
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5. Finder stk. 1, litra a),i nervaerende artikel anvendelse, udgeres den i artikel 3, stk. 1, litra a), omhandle-
de balancesum af de i bilag 111 under "Aktiver" angivne poster A til D eller de i bilag IV angivne poster A
til D.

6. Med forbehold af denne artikel sikrer medlemsstaterne, at mikrovirksomheder i gvrigt betragtes som
sma virksomheder.

7. Medlemsstaterne stiller ikke undtagelserne i stk. 1, 2 og 3 til radighed for investeringsvirksomheder og
holdingvirksomheder.

8. Medlemsstater, som den 19 juli 2013 pa datoen for dette direktivs ikrafttreeden har geeldende love eller
administrative bestemmelser i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2012/6/EU
af 14. marts 2012 om &ndring af Radets direktiv 78/660/E@F om arsregnskaberne for visse selskabsfor-
mer for sa vidt angar mikroenheder?, kan fritages for kravene i artikel 3, stk. 9, for s& vidt angar omreg-
ningen til national valuta af tersklerne i artikel 3, stk. 1, nar de anvender artikel 53, stk. 1, farste punk-
tum.

9. Senest den 20 juli 2018 foreleegger Kommissionen Europa-Parlamentet, Radet og Det Europziske
@konomiske og Sociale Udvalg en rapport om situationen for mikrovirksomheder, herunder navnlig si-
tuationen pa nationalt plan for sa vidt angar antallet af virksomheder, der opfylder starrelseskriterierne, og
den reduktion af de administrative byrder, som er opnaet gennem fritagelsen for offentliggarelseskravet.

Artikel 37

Undtagelse for dattervirksomheder

Uanset bestemmelserne i direktiv 2009/101/EF og 2012/30/EU kan medlemsstaterne undlade at anven-
de bestemmelserne i naerveerende direktiv om indhold, revision samt offentliggerelse af arsregnskabet og
ledelsesberetningen pa virksomheder, som henhgrer under deres lovgivning, og som er dattervirksomhe-
der, safremt falgende betingelser er opfyldt:

1) modervirksomheden henhgrer under en medlemsstats lovgivning

2) samtlige selskabsdeltagere i dattervirksomheden har, for sa vidt angar hvert regnskabsar, som undtagel-
sen geelder, erkleret sig indforstaet med ovennavnte undtagelse

3) modervirksomheden har stillet sig som garant for dattervirksomhedens forpligtelser

4) erkleringerne i nr. 2 og 3 offentliggeres af dattervirksomheden efter de bestemmelser, der er fastsat i
medlemsstatens lovgivning i overensstemmelse med kapitel 2 i direktiv 2009/101/EF

5) dattervirksomheden indgar i det af modervirksomheden i overensstemmelse med dette direktiv udar-
bejdede konsoliderede regnskab

6) undtagelsen anfares i noterne til det af modervirksomheden udarbejdede konsoliderede regnskab, og

7) det i nr. 5 nevnte konsoliderede regnskab, den konsoliderede beretning og revisionspategningen of-
fentliggeres for dattervirksomheden efter de bestemmelser, der er fastsat i medlemsstatens lovgivning i
overensstemmelse med kapitel 2 i direktiv 2009/101/EF.

Artikel 38

Virksomheder, som er personligt haeftende selskabsdeltagere i andre virksomheder

1. Medlemsstaterne kan kraeve, at virksomheder omfattet af artikel 1, stk. 1, litra a), der henhgrer under
deres lovgivning, og som er personligt heeftende selskabsdeltagere i en af de i artikel 1, stk. 1, litra b),
omhandlede virksomheder (den bergrte virksomhed), udarbejder, lader revidere og offentligger den berar-
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te virksomheds regnskab sammen med deres eget regnskab i overensstemmelse med dette direktiv, og i
dette tilfaelde finder kravene i dette direktiv ikke anvendelse pa den bergrte virksomhed.

2. Medlemsstaterne kan undlade at anvende direktivets krav pa den bergrte virksomhed, hvis:
a) den bergrte virksomheds regnskab udarbejdes, revideres og offentliggares i overensstemmelse med det-
te direktiv af en virksomhed, som
i) er personligt haeftende selskabsdeltager i denne bergrte virksomhed og
il) henhgrer under en anden medlemsstats lovgivning
b) den bergrte virksomhed indgar i et konsolideret regnskab, der udarbejdes, revideres og offentliggeres i
overensstemmelse med dette direktiv af
i) en personligt haeftende selskabsdeltager, eller
i) ii) hvis den berarte virksomhed indgar i det konsoliderede regnskab for en starre helhed af virksom-
heder, og dette regnskab udarbejdes, revideres og offentliggares i overensstemmelse med dette di-
rektiv, en modervirksomhed, som henhgrer under en medlemsstats lovgivning. Denne fritagelse an-
fares i noterne til det konsoliderede regnskab.

3. 1 de i stk. 2 omhandlede tilfelde skal den bergrte virksomhed efter anmodning oplyse navnet pa den
virksomhed, der offentligger regnskabet.

Artikel 39

Undtagelse med hensyn til resultatopgerelsen for modervirksomheder, der udarbejder konsoliderede
regnskaber

Medlemsstaterne kan pa virksomheder, der henhgrer under deres lovgivning, og som er modervirksom-
heder, undlade at anvende bestemmelserne i dette direktiv om revision og offentliggarelse af resultatop-
gerelsen, forudsat at falgende betingelser er opfyldt:

1) modervirksomheden udarbejder et konsolideret regnskab i overensstemmelse med dette direktiv og
indgar i det konsoliderede regnskab

2) undtagelsen anfgres i noterne til modervirksomhedens arsregnskab

3) undtagelsen anfares i noterne til det af modervirksomheden udarbejdede konsoliderede regnskab, og

4) arets resultat for modervirksomheden, beregnet i overensstemmelse med dette direktiv, opfares i dens
balance.

Artikel 40

Begransning af undtagelser for virksomheder af interesse for offentligheden

Medmindre det er udtrykkeligt fastsat i dette direktiv, skal medlemsstaterne ikke lade forenklingerne og
undtagelsesbestemmelserne i dette direktiv geelde for virksomheder af interesse for offentligheden. En
virksomhed af interesse for offentligheden behandles som en stor virksomhed uanset dens nettoomseet-
ning, balancesum og gennemsnitligt antal medarbejdere i regnskabsaret.

KAPITEL 10
INDBERETNING AF BETALINGER TIL MYNDIGHEDER
Artikel 41

Definitioner vedrgrende indberetning af betalinger til myndigheder
| dette kapitel forstas ved:
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1) "virksomhed inden for udvindingsindustrien™: virksomhed med enhver aktivitet inden for efterforsk-
ning, prospektering, opdagelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og naturgasforekomster eller
andre rastoffer omfattet af de gkonomiske aktiviteter som omhandlet i hovedafdeling B, hovedgruppe
05-08, i bilag I til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1893/2006 af 20. december 2006
om oprettelse af den statistiske nomenklatur for gkonomiske aktiviteter NACE rev. 220

2) "virksomhed inden for skovning af primerskove": virksomhed med aktiviteter som omhandlet i hoved-
afdeling A, hovedgruppe 02, gruppe 02.2, i bilag I til forordning (EF) nr. 1893/2006 i primarskove

3) "myndighed": enhver national, regional eller lokal myndighed i en medlemsstat eller et tredjeland. Den
omfatter en tjenestegren, et organ eller en virksomhed, der er kontrolleret af den pageeldende myndig-
hed, jf. artikel 22, stk. 1-6, i dette direktiv

4) "projekt": operationelle aktiviteter, som er omfattet af en kontrakt, en licens, et lejemal, en koncession
eller en lignende juridisk bindende aftale og danner grundlag for betalingsforpligtelser over for en
myndighed. Hvis flere sadanne aftaler er veesentligt forbundet indbyrdes, er det ikke desto mindre at
betragte som et projekt

5) "betaling™: et belgb, der er betalt enten kontant eller i naturalydelser, for aktiviteter som omhandlet i nr.
1 og 2, af falgende typer:

Artikel 42

Virksomheder, der skal indberette betalinger foretaget til myndigheder

1. Medlemsstaterne palaegger store virksomheder og alle virksomheder af interesse for offentligheden in-
den for udvindingsindustrien eller skovning af primeerskove pligt til hvert ar at udarbejde og offentliggere
en beretning om betalinger til myndigheder.

2. Denne pligt omfatter ikke en virksomhed, som henhgrer under en medlemsstats lovgivning, og som er

en datter- eller modervirksomhed, nar begge falgende betingelser er opfyldt:

a) modervirksomheden henhgrer under en medlemsstats lovgivning, og

b) virksomhedens betalinger til myndigheder indgar i den af modervirksomheden i overensstemmelse
med artikel 44 udarbejdede konsoliderede beretning om betalinger til myndigheder.

Artikel 43

Beretningens indhold

1. Der er ikke krav om, at en betaling, hvad enten den foretages som en enkelt betaling eller en reekke
med hinanden forbundne betalinger, tages i betragtning i beretningen, hvis den er pd under 100 000 EUR
inden for et regnskabsar.

2. Beretningen skal oplyse om felgende i forbindelse med aktiviteter som omhandlet i artikel 41, nr. 1 og

2, for det relevante regnskabsar:

a) de samlede betalinger foretaget til hver myndighed

b) det samlede belgb pr. type af betaling som angivet i artikel 41, nr. 5, litra a)-g), foretaget til hver myn-
dighed

c) nar disse betalinger er blevet henfart til et bestemt projekt, det samlede belgb pr. type af betaling som
omhandlet i artikel 41, nr. 5, litra a)-g), foretaget til hvert sadant projekt og de samlede betalinger til
hvert sadant projekt.

For betalinger, som virksomheden foretager for forpligtelser, der paleegges pa virksomhedsniveau, kan
der gives oplysning pa virksomhedsniveau frem for pa projektniveau.
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3. Safremt en myndighed modtager naturalydelser, indberettes disse pa grundlag af verdien og, hvor det
er relevant, maengden. Der fremlagges ledsagende noter, hvoraf det fremgar, hvordan veerdien er blevet
fastsat.

4. Oplysning om de betalinger, der er omhandlet i denne artikel, skal afspejle indholdet og ikke formen af
den bergrte betaling eller aktivitet. Betalinger og aktiviteter ma ikke opdeles eller sammenlaegges kunstigt
for at undga dette direktivs anvendelse.

5. For de medlemsstater, der ikke har indfgrt euroen, omregnes den i stk. 1 fastsatte teerskel i euro til na-

tional valuta ved:

a) at benytte den valutakurs, der blev offentliggjort i Den Europaiske Unions Tidende pa ikrafttreedelses-
datoen for ethvert direktiv om fastsettelse af denne teerskel, og

b) at afrunde til neermeste 100.

Artikel 44

Konsolideret beretning om betalinger til myndigheder

1. Medlemsstaterne paleegger enhver stor virksomhed eller enhver virksomhed af interesse for offentlig-
heden inden for udvindingsindustrien eller skovning af primarskove, der henhgrer under deres nationale
lovgivning, pligt til at udarbejde en konsolideret beretning om betalinger til myndigheder i overensstem-
melse med artikel 42 og 43, hvis modervirksomheden er omfattet af pligten til at udarbejde konsoliderede
regnskaber, jf. artikel 22, stk. 1-6.

En modervirksomhed betragtes som en virksomhed inden for udvindingsindustrien eller skovning af
primarskove, safremt en af dens dattervirksomheder er en virksomhed inden for udvindingsindustrien el-
ler skovning af primarskove.

Den konsoliderede beretning indeholder kun betalinger, der opstar som falge af udvindingsaktiviteter
og/eller aktiviteter i forbindelse med skovning af primerskove.

2. Pligten til at udarbejde den i stk. 1 omhandlede konsoliderede beretning finder ikke anvendelse pa:

a) en modervirksomhed i en lille koncern som defineret i artikel 3, stk. 5, medmindre en tilknyttet virk-
somhed er en virksomhed af interesse for offentligheden

b) en modervirksomhed i en mellemstor koncern som defineret i artikel 3, stk. 6, medmindre en tilknyttet
virksomhed er en virksomhed af interesse for offentligheden, og

c¢) en modervirksomhed, der henhgrer under en medlemsstats lovgivning, og som samtidig er en datter-
virksomhed, nar dens egen modervirksomhed henhgrer under en medlemsstats lovgivning.

3. En virksomhed, herunder en virksomhed af interesse for offentligheden, kan udelades fra den konsoli-

derede beretning om betalinger til myndigheder, nar mindst en af falgende betingelser er opfyldt:

a) betydelige og vedvarende hindringer begraenser i veesentlig grad modervirksomhedens udgvelse af sine
rettigheder over denne virksomheds aktiver eller ledelse

b) i ekstremt sjeldne tilfeelde, hvor de oplysninger, der er ngdvendige for at udarbejde den konsoliderede
beretning om betalinger til myndigheder i overensstemmelse med dette direktiv, ikke kan indhentes in-
den for en rimelig frist eller er forbundet med uforholdsmaessigt store omkostninger

c) kapitalandelene i denne virksomhed besiddes alene med henblik pa videreoverdragelse.

Ovenstaende undtagelser finder kun anvendelse, hvis de ogsa anvendes i forbindelse med det konsolide-
rede regnskab.
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Artikel 45

Offentlighed

1. Den i artikel 42 omhandlede beretning og den i artikel 44 omhandlede konsoliderede beretning om be-
talinger til myndigheder offentliggares efter de bestemmelser, der er fastsat i hver medlemsstats lovgiv-
ning i overensstemmelse med kapitel 2 i direktiv 2009/101/EF.

2. Medlemsstaterne sikrer, at medlemmerne af virksomhedens ansvarlige organer, der handler inden for
de befgjelser, der er tillagt dem efter den nationale lovgivning, har ansvar for efter bedste overbevisning
0g evne at sikre, at beretninger om betalinger foretaget til myndigheder udarbejdes og offentliggares i
overensstemmelse med kravene i dette direktiv.

Artikel 46

AEkvivalenskriterier

1. Virksomheder omhandlet i artikel 42 og 44, som udarbejder og offentligger en beretning, der opfylder
et tredjelands indberetningskrav, som i overensstemmelse med artikel 47 vurderes at svare til kravene i
dette direktiv, fritages for kravene i dette kapitel, dog ikke forpligtelsen til at offentliggare den pagalden-
de beretning som fastlagt i hver medlemsstats lovgivning i overensstemmelse med kapitel 2 i direktiv
2009/101/EF.

2. Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel
49 med henblik pa at fastsaette de kriterier, der skal anvendes ved vurderingen med henblik pa stk. 1 i
nerveerende artikel af, om tredjelandes indberetningskrav svarer til kravene i dette kapitel.

3. De kriterier, som Kommissionen fastsetter i overensstemmelse med stk. 2, skal
a) omfatte fglgende:
i) malvirksomhederne
ii) betalingernes malmodtagere
iii) de registrerede betalinger
iv) henfgringen af de registrerede betalinger
v) fordelingen af de registrerede betalinger
vi) forhold, der udlgser indberetning pa et konsolideret grundlag
vii) indberetningsmiddel
viii) indberetningens hyppighed, og
ix) foranstaltninger til bekeempelse af unddragelse
b) derudover begranses til kriterier, der letter en direkte sammenligning mellem tredjelandes indberet-
ningskrav og kravene i dette kapitel.

Artikel 47

Anvendelse af &kvivalenskriterierne

Kommissionen tillegges befgijelse til at vedtage gennemfarelsesretsakter med henblik pa at fastsatte,
hvilke af et tredjelands indberetningskrav den efter anvendelse af de a&kvivalenskriterier, der fastseettes i
overensstemmelse med artikel 46, anser for at svare til kravene i dette kapitel. Disse gennemfgrelsesfor-
anstaltninger vedtages efter undersggelsesproceduren i artikel 50, stk. 2.
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Artikel 48

Revision

Kommissionen reviderer og afleegger rapport om gennemfgrelsen og effektiviteten af dette kapitel,
navnlig hvad angar omfanget og opfyldelsen af indberetningsforpligtelserne og indberetningsmeto-
derne pa projektbasis.

Revisionen skal tage hensyn til den internationale udvikling, navnlig for sa vidt angar forbedringen af
gennemsigtigheden i betalinger til myndigheder, og vurdere indvirkningen af andre internationale ordnin-
ger samt virkningerne for konkurrenceevnen og energiforsyningssikkerheden. Den skal veere afsluttet se-
nest den 21 juli 2018.

Rapporten foreleegges for Europa-Parlamentet og Radet, om ngdvendigt ledsaget af et lovgivningsfor-
slag. Rapporten skal vurdere, om indberetningskravene bgr udvides til at omfatte yderligere erhvervssek-
torer, og om beretningen om betalinger til myndigheder bgr veere genstand for revision. Rapporten skal
ogsa vurdere yderligere oplysninger, der gives om det gennemsnitlige antal medarbejdere, brugen af un-
derkontrahenter og bader pr. land.

Desuden skal rapporten analysere muligheden for indfarelse af en forpligtelse for alle EU-udstedere til
at udgve behgrig omhu ved udvinding af mineraler for at sikre, at forsyningskaderne ikke har nogen for-
bindelse til konfliktparter, og overholde anbefalingerne fra EITI og OECD om ansvarlig styring af forsy-
ningskaeden.

KAPITEL 11
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 49

Udgvelse af de delegerede befgjelser

1. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de i denne artikel fastlagte
betingelser.

2. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 1, stk. 2, artikel 3, stk. 13, og artikel 46, stk. 2,
tilliegges Kommissionen for en ubegranset periode fra den dato, der er omhandlet i artikel 54.

3. Den i artikel 1, stk. 2, artikel 3, stk. 13, og artikel 46, stk. 2, omhandlede delegation af befgjelser kan til
enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgarelse om tilbagekaldelse bringer dele-
gationen af de befgjelser, der er angivet i den pageeldende afgarelse, til ophgr. Den far virkning dagen
efter offentliggarelsen af afgerelsen i Den Europaiske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der
angives i afggrelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af de delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-Parlamentet og Radet
meddelelse herom.

5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 1, stk. 2, artikel 3, stk. 13, eller artikel 46, stk. 2,
treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en frist pa
to maneder fra meddelelsen af den pageldende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Euro-
pa-Parlamentet og Radet inden udlgbet af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at de ikke
agter at gare indsigelse. Fristen forleenges med to maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.
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Artikel 50

Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistas af et udvalg. Dette udvalg er et udvalg som defineret i forordning (EU) nr.
182/2011.

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 i forordning (EU) nr. 182/2011.
Artikel 51

Sanktioner

Medlemsstaterne fastsaetter bestemmelser om sanktioner for overtraedelse af de nationale bestemmelser,
der er vedtaget i overensstemmelse med dette direktiv, og treeffer alle ngdvendige foranstaltninger til at
sikre at disse sanktioner handhaves. De pagaldende sanktioner skal vaere effektive, sta i et rimeligt for-
hold til overtraedelsen og have en afskreekkende virkning.

Artikel 52

Ophaevelse
Direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQDF ophaves.

Henvisninger til de ophavede direktiver gelder som henvisninger til naerveerende direktiv og laeses efter
sammenligningstabellen i bilag VI1.

Artikel 53

Gennemfgrelse

1. Medlemsstaterne setter de ngdvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme
dette direktiv senest den 20 juli 2015. De tilsender straks Kommissionen disse love og bestemmelser.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at bestemmelserne i stk. 1 fgrste gang finder anvendelse pa arsregnska-
ber for det regnskabsar, som begynder den 1. januar 2016 eller i lgbet af 2016.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal
ved offentliggarelsen ledsages af en sadan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastseattes af
medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de ud-
steder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 54

Ikrafttreeden
Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentligggrelsen i Den Europziske Unions Tidende.

Artikel 55

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Bruxelles, den 26. juni 2013.
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Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
M. SCHULZ A. SHATTER
Formand Formand
BILAG |

VIRKSOMHEDSFORMER OMHANDLET I ARTIKEL 1, STK. 1, LITRA A)
— Belgien:

la société anonyme/de naamloze vennootschap, la société en commandite par actions/de commanditaire
vennootschap op aandelen, la société privée a responsabilité limitée/de besloten vennootschap met be-
perkte aansprakelijkheid,, la société coopérative a responsabilité limitée/de coOperatieve vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid,;

— Bulgarien:

aKIMOHEPHO APYKECTBO, APYIKECTBO C OTPAaHUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMaHAUTHO APY)KECTBO C aKIINH,
— Den Tjekkiske Republik:

spole¢nost s ru¢enim omezenym, akciova spole¢nost;

— Danmark:

aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartsselskaber;

— Tyskland:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschrénkter Haf-
tung;

— Estland:

aktsiaselts, osauihing;

— Irland:

public companies limited by shares or by guarantee, private companies limited by shares or by guarantee;
— Grekenland:

N avovoun gtoupio, 1 etaipio tepropiopuévng vBHVNG, N eTepOPPLOUN KaTh LETOYES ETONPia,

— Spanien:

la sociedad an6nima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada;

— Frankrig:
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la sociéte anonyme, la société en commandite par actions, la société a responsabilité limitée, la société par
actions simplifiée;

— lItalien:
la societa per azioni, la societa in accomandita per azioni, la societa a responsabilita limitata;
— Cypern:

Anpooieg eToupeieg TEPLOPIGUEVNG EVOVVIG e LETOYXEG I LE EYYUNOT|, WIOTIKEG ETALPEIEC TEPLOPIOUEVG
evBbvng pe petoyéc N pe eyyomon;

— Letland:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu;

— Litauen:

akcinés bendrovés, uzdarosios akcinés bendrovés;

— Luxembourg:

la sociéte anonyme, la société en commandite par actions, la société a responsabilité limitée;
— Ungarn:

részvenytarsasag, korlatolt felel6sségi tarsasag;

— Malta:

kumpanija pubblika —public limited liability company, kumpannija privata —private limited liability
company,

socjeta in akkomandita bil-kapital magsum f’azzjonijiet —partnership en commandite with the capital di-
vided into shares;

— Nederlandene:

de naamloze vennootschap, de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,;
— @strig:

die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrénkter Haftung;

— Polen:

spbtka akcyjna, spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, spotka komandytowo-akcyjna;
— Portugal:

a sociedade an6nima, de responsabilidade limitada, a sociedade em comandita por acdes, a sociedade por
quotas de responsabilidade limitada;

— Rumeenien:
societate pe actiuni, societate cu raspundere limitata, societate in comandita pe actiuni.

— Slovenien:
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delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komanditna delnisSka druzba;
— Slovakiet:

akciova spolo¢nost’, spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym:;

— Finland:

yksityinen osakeyhtid/privat aktiebolag, julkinen osakeyhti6/publikt aktiebolag;
— Sverige:

aktiebolag;

— Det Forenede Kongerige:

public companies limited by shares or by guarantee, private companies limited by shares or by guarantee

BILAG II

VIRKSOMHEDSFORMER OMHANDLET I ARTIKEL 1, STK. 1, LITRA B)
— Belgien:

la société en nom collectif/de vennootschap onder firma, la société en commandite simple/de gewone
commanditaire vennootschap, la société coopérative a responsabilité illimitée/de cobperatieve vennoot-
schap met onbeperkte aansprakelijkheid,;

— Bulgarien:

CHOMPATETTHO JIPYKECTBO, KOMAHIUTHO APYKECTBO;

— Den Tjekkiske Republik:

verejna obchodni spole¢nost, komanditni spole¢nost;

— Danmark:

interessentskaber, kommanditselskaber;

— Tyskland:

die offene Handelsgesellschaft, die Kommanditgesellschaft;
— Estland:

taistihing, usaldusihing;

— Irland:

partnerships, limited partnerships, unlimited companies;
— Grekenland:

n opudppLOLOG eTOpia, N ETEPOPpLOLOG ETONPi,;
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— Spanien:

sociedad colectiva, sociedad en comandita simple;

— Frankrig:

la société en nom collectif, la société en commandite simple;

— ltalien:

la societa in nome collettivo, la societa in accomandita semplice;
— Cypern:

Ouodppubueg ko etepdppvOueg eTatpeieg (cuveTaipiopoi);

— Letland:

pilnsabiedriba, komanditsabiedriba;

— Litauen:

tikrosios tikinés bendrijos, komanditinés tikinés bendrijos;

— Luxembourg:

la société en nom collectif, la société en commandite simple;

— Ungarn:

kdzkereseti tarsasag, betéti tarsasag, kozos vallalat, egyesulés, egyéni cég;
— Malta:

socjeta f'isem kollettiv jew so¢jeta in akkomandita, bil-kapital li mhux magsum f’azzjonijiet meta s-socji
kollha li ghandhom responsabbilita’ llimitata huma socjetajiet in akkomandita bil-kapital magsum f azz-
jonijiet —partnership en nom collectif or partnership en commandite with capital that is not divided into
shares, when all the partners with unlimited liability are partnership en commandite with the capital divi-
ded into shares;

— Nederlandene:

de vennootschap onder firma, de commanditaire vennootschap;
— @strig:

die offene Gesellschaft, die Kommanditgesellschaft;

— Polen:

spotka jawna, spétka komandytowa;

— Portugal:

sociedade em nome colectivo, sociedade em comandita simples;

— Rumanien:
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societate Tn nume colectiv, societate in comandita simpla;

— Slovenien:

druzba z neomejeno odgovornostjo, komanditna druzba;

— Slovakiet:

verejna obchodna spolo¢nost’, komanditna spolo¢nost’;

— Finland:

avoin yhtio/ 6ppet bolag, kommandiittiyhtio/kommanditbolag;
— Sverige:

handelsbolag, kommanditbolag;

— Det Forenede Kongerige:

partnerships, limited partnerships, unlimited companies.

BILAG Il
OPSTILLING AF BALANCEN, JF. ARTIKEL 10

Aktiver

A. Tegnet, ikke indbetalt kapital

heraf kraevet indbetalt

(medmindre national lovgivning bestemmer, at den tegnede kapital, som er kreevet indbetalt, skal opferes
under "Egenkapital™, idet den del af kapitalen, som er kraevet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt, i
sa fald opfares enten under post A pa aktivsiden eller under post D I1 5 pa aktivsiden).

B. Etableringsomkostninger

som defineret i national lovgivning for sa vidt denne tillader, at de opfares pa aktivsiden. National lovgiv-
ning kan ligeledes bestemme, at etableringsomkostninger skal opfares som post 1 under "Immaterielle an-
leegsaktiver".

C. Anlegsaktiver

I. Immaterielle anlaegsaktiver
1. Udviklingsomkostninger, for sa vidt national lovgivning tillader, at de opfares pa aktivsiden.
2. Koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt lignende rettigheder og verdier, safremt de er:
a) erhvervet mod vederlag og ikke skal opferes under post C | 3, eller
b) skabt af virksomheden selv, for sa vidt national lovgivning tillader, at de opfares pa aktivsiden.
3. Goodwill, for sa vidt den er erhvervet mod vederlag.
4. Acontobetalinger.

I1. Materielle anlaegsaktiver
1. Grunde og bygninger.
2. Produktionsanlaeg og maskiner.
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3. Andre anlag, driftsmateriel og inventar.
4. Acontobetalinger og materielle anlaegsaktiver under opfarelse.

I11. Finansielle anlaegsaktiver

1. Andele i tilknyttede virksomheder.

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

3. Kapitalinteresser.

4. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.
5. Verdipapirer, der har karakter af anlaegsaktiver.

6. Andre lan.

D. Omsetningsaktiver

I. Varebeholdninger

1. Ravarer og hjeelpematerialer.

2. Varer under fremstilling.

3. Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer.
4. Acontobetalinger.

I1. Tilgodehavender

(Tilgodehavender, der forfalder til betaling efter mere end et ar, angives sarskilt for hver enkelt af ne-

denstaende poster.)

1. Tilgodehavender hidrgrende fra salg og tjenesteydelser.

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

3. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

4. Andre tilgodehavender.

5. Tegnet kapital, som er kraevet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt (medmindre national lovgiv-
ning bestemmer, at den kapital, som er kraevet indbetalt, skal opfares under post A pa aktivsiden).

6. Periodeafgraensningsposter pa aktivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at sadanne pos-
ter skal opfares under post E pa aktivsiden).

I11. Verdipapirer

1. Andele i tilknyttede virksomheder.

2. Egne kapitalandele (med angivelse af deres palydende veerdi eller i mangel heraf deres bogfarte pari-
veerdi), for sa vidt national lovgivning tillader, at de opfares i balancen.

3. Andre veerdipapirer.

IV. Indestaende i bank og kassebeholdning

E. Periodeafgraensningsposter pa aktivsiden

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sddanne poster skal opfgres under post D 11 6 pa aktivsi-
den).

Egenkapital og passiver
A. Egenkapital

I. Tegnet kapital

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at den kapital, som er kraevet indbetalt, skal opfares under
denne post, idet den tegnede kapital og den indbetalte kapital i sa tilfeelde opfares saerskilt).
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I1. Overkurs ved emission
I11. Opskrivningshenlaggelse

IV. Reserver

1. Lovpligtig reserve for sa vidt national lovgivning kreaever oprettelse af en sadan reserve.

2. Reserve til egne kapitalandele for sa vidt national lovgivning kraever oprettelse af en sadan reserve,
med forbehold af artikel 24, stk. 1, litra b), i direktiv 2012/30/EU.

3. Vedtaegtsmassige reserver.

4. Andre reserver, herunder dagsverdireserven.

V. Overfart resultat
V1. Arets resultat.

B. Hensattelser

1. Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser.
2. Henseettelser til skatter.

3. Andre henseattelser.

C. Gald

(Geeld, der forfalder til betaling inden for et ar, og geeld, der forfalder efter mere end et ar, angives ser-

skilt for hver enkelt af nedenstaende poster samt ud for summen af disse.)

. Obligationslan med serskilt angivelse af konvertible Ian.

. Geeld til kreditinstitutter.

. Modtagne acontobelghb pa ordrer, for sa vidt de ikke serskilt er fratrukket varebeholdningerne.

. Geeld vedrgrende kab og modtagne tjenesteydelser.

. Vekselgeld.

. Geeld til tilknyttede virksomheder.

. Geeld til virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

. Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring.

. Periodeafgraensningsposter pa passivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at sadanne pos-
ter skal opfaeres under post D).
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D. Periodeafgraensningsposter pa passivsiden

(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sadanne poster skal opfgres under post C 9 under
"Geeld").

BILAG IV

BERETNINGSFORM FOR BALANCEN, JF. ARTIKEL 10

A. Tegnet, ikke indbetalt kapital

heraf kraevet indbetalt

(medmindre national lovgivning bestemmer, at den kapital, som er kraevet indbetalt, skal opfares under
post L, idet den del af kapitalen, som er kraevet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt, i sa fald opfa-
res enten under post A eller under post D 11 5).

B. Etableringsomkostninger
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som defineret i national lovgivning for sa vidt denne tillader, at de opfares pa aktivsiden. National lovgiv-
ning kan ligeledes bestemme, at etableringsomkostninger skal opfares som post 1 under "Immaterielle an-
leegsaktiver".

C. Anlegsaktiver

I. Immaterielle anlaegsaktiver
1. Udviklingsomkostninger, for sa vidt national lovgivning tillader, at de opfares pa aktivsiden.
2. Koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt lignende rettigheder og verdier, safremt de er:
a) erhvervet mod vederlag og ikke skal opferes under post C | 3, eller
b) skabt af virksomheden selv, for sa vidt national lovgivning tillader, at de opfares pa aktivsiden.
3. Goodwill, for sa vidt den er erhvervet mod vederlag.
4. Acontobetalinger.

I1. Materielle anlaegsaktiver

1. Grunde og bygninger.

2. Produktionsanlaeg og maskiner.

3. Andre anlag, driftsmateriel og inventar.

4. Acontobetalinger og materielle anlaegsaktiver under opfarelse.

I11. Finansielle anleegsaktiver

1. Andele i tilknyttede virksomheder.

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

3. Kapitalinteresser.

4. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.
5. Veerdipapirer, der har karakter af anlaegsaktiver.

6. Andre lan.

D. Omsatningsaktiver

I. Varebeholdninger

1. Ravarer og hjelpematerialer.

2. Varer under fremstilling.

3. Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer.
4. Acontobetalinger.

I1. Tilgodehavender

(Tilgodehavender, der forfalder til betaling efter mere end et ar, angives sarskilt for hver enkelt af neden-

staende poster.)

1. Tilgodehavender hidrgrende fra salg og tjenesteydelser.

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

3. Tilgodehavender hos virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

4. Andre tilgodehavender.

5. Tegnet kapital, som er kraevet indbetalt, men som endnu ikke er indbetalt (medmindre national lovgiv-
ning bestemmer, at den kapital, som er kraevet indbetalt, skal opfares under post A pa aktivsiden).

6. Periodeafgraensningsposter pa aktivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at de skal opfg-
res under post E pa aktivsiden).

I11. Veerdipapirer
1. Andele i tilknyttede virksomheder.
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2. Egne kapitalandele (med angivelse af deres palydende veerdi eller i mangel heraf deres bogfarte pari-
veerdi), for sa vidt national lovgivning tillader, at de opfares i balancen.
3. Andre veerdipapirer.

IV. Indestaende i bank og kassebeholdning

E. Periodeafgraensningsposter pa aktivsiden
(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sadanne poster skal opfares under post D 11 6.)

F. Geld: Belgb, der forfalder til betaling inden for et ar

1. Obligationslan med sarskilt angivelse af konvertible lan.

. Geeld til kreditinstitutter.

. Modtagne acontobelgh pa ordrer, for sa vidt de ikke serskilt er fratrukket varebeholdningerne.

. Geeld vedrgrende kab og modtagne tjenesteydelser.

. Vekselgeld.

. Geeld til tilknyttede virksomheder.

. Geeld til virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

. Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring.

. Periodeafgraensningsposter pa passivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at de skal opfe-
res under post K).
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G. Omsatningsaktiver/kortfristede forpligtelser
(Idet der tages hgjde for periodeafgraeensningsposter pa aktivsiden, nar de er opfart under post E, og perio-
deafgraensningsposter pa passivsiden, nar de er opfart under post K.)

H. Samlede aktiver minus kortfristede forpligtelser

I. Geeld: Belgb, der forfalder til betaling efter mere end et ar

. Obligationslan med sarskilt angivelse af konvertible lan.

. Geeld til kreditinstitutter.

. Modtagne acontobelghb pa ordrer, for sa vidt de ikke serskilt er fratrukket varebeholdningerne.

. Geeld vedrgrende kab og modtagne tjenesteydelser.

. Vekselgeeld.

. Geeld til tilknyttede virksomheder.

. Geeld til virksomheder, i hvilke virksomheden har en kapitalinteresse.

. Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring.

. Periodeafgransningsposter pa passivsiden (medmindre national lovgivning bestemmer, at sadanne pos-
ter skal opferes under post K).
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J. Hensattelser

1. Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser.
2. Henseettelser til skatter.

3. Andre hensattelser.

K. Periodeafgraensningsposter pa passivsiden
(Medmindre national lovgivning bestemmer, at sadanne poster skal opfares under post F 9 og/eller post |
9)

L. Egenkapital
I. Tegnet kapital
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(Medmindre national lovgivning bestemmer, at den kapital, som er kreaevet indbetalt, skal opfares under
denne post, idet den tegnede kapital og den indbetalte kapital i sa fald opfares serskilt.)

I1. Overkurs ved emission
I11. Opskrivningshenlaeggelse

IV. Reserver

1. Lovpligtig reserve for sa vidt national lovgivning kraever oprettelse af en sadan reserve.

2. Reserve til egne kapitalandele for sa vidt national lovgivning kraever oprettelse af en sadan reserve,
med forbehold af artikel 24, stk. 1, litra b), i direktiv 2012/30/EU.

3. Vedtegtsmassige reserver.

4. Andre reserver, herunder dagsverdireserve.

V. Overfart resultat

V1. Arets resultat.

BILAG V

OPSTILLING AF RESULTATOPGYRELSEN - ARTSOPDELT, JF. ARTIKEL 13
. Nettoomszatning.
. Endringer i lagre af feerdigvarer, og varer under forarbejdning.
. Arbejde udfert af virksomheden for egen regning og opfart under aktiver.
. Andre driftsindtegter.
. a) Ravarer og hjelpematerialer.
b) Andre eksterne udgifter.
6. Personaleudgifter:
a) Legnninger og gager.
b) Udgifter til social sikring med saerskilt angivelse af pensioner.
7. a) Verdireguleringer af etableringsomkostninger samt af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.
b) Verdireguleringer af omsatningsaktiver, safremt de overskrider de normale veerdireguleringer in-
den for virksomheden.
8. Andre driftsudgifter.
9. Indteegter af kapitalinteresser med seerskilt angivelse af dem, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder.
10. Indteegter af andre veerdipapirer og tilgodehavender, der udger en del af anleegsaktiverne, med seerskilt
angivelse af dem, der hidrarer fra tilknyttede virksomheder.
11. Andre renteindtaegter og tilsvarende indteegter med seerskilt angivelse af dem, der hidrgrer fra tilknyt-
tede virksomheder.
12. Verdireguleringer af finansielle aktiver samt af veerdipapirer, der indgar i omsatningsaktiverne.
13. Renteudgifter og tilsvarende udgifter med saerskilt angivelse af belgb til tilknyttede virksomheder.
14. Skat af resultatet.
15. Resultatet efter fradrag af skat.
16. Anden skat, der ikke er opfart under post 1-15.
17. Arets resultat.
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BILAG VI

OPSTILLING AF RESULTATOPGYRELSEN - FUNKTIONSOPDELT, JF. ARTIKEL 13

. Nettoomsetning.
. Produktionsomkostninger for de leverancer, der er ydet for at opna omsetningen (herunder veerdiregu-

leringer).

. Bruttoresultat hidrgrende fra omseatningen.

. Distributionsomkostninger (herunder verdireguleringer).

. Administrationsomkostninger (herunder veerdireguleringer).

. Andre driftsindtaegter.

. Indteegter af kapitalinteresser med seerskilt angivelse af dem, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder.
. Indteegter af andre veerdipapirer og tilgodehavender, der udger en del af anleegsaktiverne, med szrskilt

angivelse af dem, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder.
Andre renteindtegter og tilsvarende indtaegter med sarskilt angivelse af dem, der hidrarer fra tilknytte-
de virksomheder.

10. Veaerdireguleringer af finansielle aktiver samt af vardipapirer, der indgar i omsatningsaktiverne.
11. Renteudgifter og tilsvarende udgifter med sarskilt angivelse af belgb til tilknyttede virksomheder.
12. Skat af resultatet.

13. Resultatet efter fradrag af skat.

14. Anden skat, der ikke er opfart under post 1-13.

15. Arets resultat.

BILAG VII

Sammenligningstabel

Direktiv 78/660/EQF Direktiv 83/349/EQF Dette direktiv

Artikel 1, stk. 1, farste afsnit, indle- | — Artikel 1, stk. 1, litra a)
dende tekst

Artikel 1, stk. 1, farste afsnit, forste | — Bilag |

til syvogtyvende led

Artikel 1, stk. 1, andet afsnit — Artikel 1, stk. 1, litra b)
Artikel 1, stk. 1, andet afsnit, litra — Bilag Il

a)-aa)

Artikel 1, stk. 1, tredje afsnit — —
Artikel 1, stk. 2 — —
Artikel 2, stk. 1 — Artikel 4, stk. 1
Artikel 2, stk. 2 — Artikel 4, stk. 2
Artikel 2, stk. 3 — Artikel 4, stk. 3




Acrtikel 2, stk.
Acrtikel 2, stk.
Artikel 2, stk.
Artikel 3

Acrtikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Acrtikel 4, stk.
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Artikel 5, stk.
Acrtikel 5, stk.
Artikel 5, stk.
Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9 post A
Artikel 9 post B
Acrtikel 9 post C
Acrtikel 9 post D
Acrtikel 9 post E
Acrtikel 9 post F

Passiver
Artikel 9 post A

Acrtikel 9 post B
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Bilag 3
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2014/95/EU
af 22. oktober 2014

om andring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger
og oplysninger om mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner

(EQS-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade, serlig artikel 50, stk. 1,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og
ud fra falgende betragtninger:

(1) I sin meddelelse med titlen »Akten for det indre marked — Tolv lgftestenger til at skabe vaekst og
gget tillid — »Sammen om fornyet vaekst««, som blev vedtaget den 13. april 2011, udpegede Kommissio-
nen behovet for i alle medlemsstater at gge gennemsigtigheden af de oplysninger af social og miljgmaes-
sig art, som virksomheder inden for alle sektorer indberetter, til et sammenligneligt hgjt niveau. Dette er i
fuld overensstemmelse med muligheden for medlemsstaterne for i givet fald at anmode om yderligere for-
bedringer i gennemsigtigheden af virksomhedernes ikke-finansielle oplysninger, hvilket i sig selv er en
kontinuerlig proces.

(2) Behovet for at forbedre virksomheders offentliggerelse af sociale og miljgmassige oplysninger ved at
fremsatte et lovgivningsforslag pa dette omrade blev gentaget i Kommissionens meddelelse med titlen
»En ny EU-strategi 2011-2014 for virksomhedernes sociale ansvar«, som blev vedtaget den 25. oktober
2011.

(3) Europa-Parlamentet har i sine beslutninger af 6. februar 2013 henholdsvis om virksomhedernes socia-
le ansvar: gennemsigtig og ansvarlig adfeerd i erhvervslivet samt baeredygtig vekst og om virksomheder-
nes sociale ansvar: fremme af samfundets interesser og vejen til baeredygtig og inklusiv genrejsning aner-
kendt betydningen af, at virksomheder fremlagger oplysninger om bearedygtighed, sasom sociale og mil-
jorelaterede faktorer, med henblik pa at indkredse risici vedrgrende beredygtighed og hgjne tilliden
blandt investorer og forbrugere. Offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger er om noget et afggrende
skridt i styringen af overgangen til en beeredygtig global gkonomi ved at kombinere langsigtet rentabilitet
med social retfeerdighed og miljgbeskyttelse. | denne sammenhang bidrager offentliggerelse af ikke-fi-
nansielle oplysninger til at male, overvage og styre virksomhedernes aktiviteter og deres pavirkning af
samfundet. Europa-Parlamentet opfordrede derfor Kommissionen til at fremsatte et lovgivningsforslag
om virksomheders offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger, med stor handlefrihed, for at tage hen-
syn til den flerdimensionelle natur af virksomhedernes samfundsansvar (CSR) og mangfoldigheden af de
CSR-politikker, der gennemfares af virksomheder, og som modsvares af et tilstreekkeligt sammenlignelig-
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hedsniveau for at deekke behovene hos investorer og andre interessenter samt behovet for at sikre forbru-
gerne let adgang til oplysninger om virksomhedernes pavirkning af samfundet.

(4) Samordningen af de nationale bestemmelser om offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger for
visse store virksomheder er af betydning for virksomhedernes, aktionarernes og andre interessenters inte-
resser. Samordning er ngdvendig pa disse omrader, eftersom de fleste af disse virksomheder driver virk-
somhed i mere end én medlemsstat.

(5) Det er desuden ngdvendigt at fastseette minimumskrav med hensyn til omfanget af de oplysninger,
som bgr geres tilgengelige for offentligheden og myndighederne af virksomheder i hele Unionen. Virk-
somheder, som er omfattet af dette direktiv, bgr give et retvisende og fyldestgarende indblik i deres politi-
kker, resultater og risici.

(6) Med henblik pa at styrke konsistensen og gge sammenligneligheden af de ikke-finansielle oplysnin-
ger, der offentliggares i Unionen, bgr visse store virksomheder udarbejde en ikke-finansiel redegarelse,
som i det mindste indeholder oplysninger om miljgspgrgsmal, sociale spgrgsmal og personalespargsmal
samt spgrgsmal vedrarende respekt for menneskerettigheder samt bekeempelse af korruption og bestikkel-
se. Denne redeggarelse ber indeholde en beskrivelse af politikkerne, resultaterne og risiciene pa disse om-
rader og bgr medtages i den berarte virksomheds ledelsesberetning. Den ikke-finansielle redegarelse ber
ogsa indeholde oplysninger om de due diligence-procedurer, som virksomheden har gennemfart, ogsa,
hvor det er relevant og proportionalt, for sa vidt angar virksomhedens leverandegr- og underleverandgrka-
der, med henblik pa at kortleegge, forebygge og afbgde aktuelle og potentielle negative pavirkninger. Det
ber vaere muligt for medlemsstaterne at fritage virksomheder, der er omfattet af dette direktiv, for kravet
om at udarbejde en ikke-finansiel redegarelse, nar der er udarbejdet en seerskilt rapport vedrgrende det
samme regnskabsar, som daekker det samme indhold.

(7) Hvis virksomheder skal udarbejde en ikke-finansiel redegarelse, bar redegarelsen med hensyn til mil-
jespargsmal indeholde nermere oplysninger om aktuelle og forudsigelige pavirkninger af en virksomheds
aktiviteter for miljget, og, hvor det er relevant, for sundheden og sikkerheden, brugen af vedvarende og/
eller ikke-vedvarende energikilder, drivhusgasemissioner, vandforbrug og luftforurening. Hvad angar so-
ciale og personalemassige spargsmal kan oplysningerne i redegerelsen navnlig vedrare de foranstaltnin-
ger, der er truffet for at sikre ligestilling, gennemfarelsen af Den Internationale Arbejdsorganisations
grundleggende konventioner, arbejdsvilkar, dialogen mellem arbejdsmarkedets parter, respekten for ar-
bejdstagernes ret til at blive informeret og hert, respekten for fagforeningsrettigheder, sundhed og sikker-
hed pa arbejdspladsen og dialogen med lokalsamfundet og/eller de foranstaltninger, der er truffet for at
sikre beskyttelsen og udviklingen af disse samfund. Med hensyn til menneskerettigheder samt bekeempel-
se af korruption og bestikkelse kan den ikke-finansielle redeggarelse indeholde oplysninger om forebyg-
gelse af menneskerettighedskraenkelser og/eller de instrumenter, der er indfart til bekeempelse af korrup-
tion og bestikkelse.

(8) De virksomheder, som er omfattet af dette direktiv, bar fremlaegge tilstreekkelige oplysninger om for-
hold, der springer i gjnene som dem, der med sterst sandsynlighed vil fare til, at de veesentligste risici for
alvorlige pavirkninger manifesterer sig, samt om pavirkninger, der allerede har manifesteret sig. Alvoren
af sadanne pavirkninger ber vurderes pa baggrund af deres omfang og grad. Risikoen for negativ pavirk-
ning kan stamme fra virksomhedens egne aktiviteter eller kan haenge sammen med dens drift, og, hvor det
er relevant og proportionalt, dens produkter, tjenesteydelser eller forretningsforbindelser, herunder leve-
randgr- og underleveranderkeeder. Dette bgr ikke fare til ungdvendige yderligere administrative byrder
for sma og mellemstore virksomheder.
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(9) Virksomheder, som er omfattet af dette direktiv, kan fremlagge disse oplysninger pa grundlag af nati-
onale rammer, EU-baserede rammer, f.eks. EU-ordningen for miljgledelse og miljarevision (EMAS), el-
ler internationale rammer, f.eks. De Forenede Nationers (FN) Global Compact, de vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder, som gennemfarer FN-rammen »Protect, Respect and Remedyzx,
Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD) retningslinjer for multinationale virk-
somheder, Den Internationale Standardiseringsorganisations 1ISO 26000, Den Internationale Arbejdsorga-
nisations trepartserklaering om principper for multinationale virksomheder og socialpolitik, Global Repor-
ting Initiative eller andre anerkendte internationale rammer.

(10) Medlemsstaterne bgr sikre, at der findes egnede og effektive midler til sikring af, at virksomhederne
offentligger ikke-finansielle oplysninger i overensstemmelse med dette direktiv. Medlemsstaterne bar
med henblik herpa sikre, at der findes effektive nationale procedurer til handhavelse af overholdelsen af
forpligtelserne i dette direktiv, og at disse procedurer er tilgeengelige for alle personer og juridiske enhe-
der, der i overensstemmelse med national ret har en legitim interesse i at sikre, at dette direktivs bestem-
melser overholdes.

(12) 1 punkt 47 i De Forenede Nationers slutdokument fra Rio+20-konferencen med titlen »The future we
want« anerkendes betydningen af virksomheders rapportering om baredygtighed, og virksomhederne op-
fordres til, hvor det er relevant, at overveje integration af baredygtige oplysninger i deres rapporterings-
cyklus. Erhvervslivet, de involverede regeringer og de relevante interessenter opfordres med statte fra De
Forenede Nationer desuden til, hvor det er relevant, at udvikle modeller for bedste praksis og fremme for-
anstaltninger for integration af finansielle og ikke-finansielle oplysninger under hensyntagen til de erfa-
ringer, der er indhgstet inden for allerede eksisterende rammer.

(12) Investorers adgang til ikke-finansielle oplysninger er et skridt i retning af milepaelen om i 2020 at
have markeds- og politikincitamenter, som belgnner erhvervslivet for investering i effektivitet i henhold
til kareplanen for et ressourceeffektivt Europa.

(13) 1 sine konklusioner af 24. og 25. marts 2011 opfordrede Det Europziske Rad til, at den samlede re-
gelbyrde, navnlig for sma og mellemstore virksomheder (SMV’er), nedbringes bade pa EU-plan og natio-
nalt plan, og foreslog foranstaltninger til at ege produktiviteten, samtidig med at Europa 2020-strategien
for intelligent, baeredygtig og inklusiv veekst sigter mod forbedring af erhvervsklimaet for SMV’er og
fremme af internationaliseringen af disse. | henhold til princippet »teenk smat farst« bgr de nye krav om
offentliggarelse derfor kun finde anvendelse pa visse store virksomheder og koncerner.

(14) Omfanget af disse ikke-finansielle offentliggerelseskrav bgr defineres ud fra det gennemsnitlige an-
tal ansatte, den samlede balance og nettoomseetning. SMV er bgr veaere undtaget fra yderligere krav, og
kravet om at offentliggere ikke-finansielle redegarelser bar kun finde anvendelse pa de store virksomhe-
der, som er virksomheder af interesse for offentligheden, og pa de virksomheder af interesse for offentlig-
heden, som er modervirksomheder i en stor koncern, hvor de i hvert tilfeelde har mere end 500 ansatte i
gennemsnit, for sa vidt angar koncerner pa konsolideret niveau. Dette bar ikke forhindre medlemsstater i
at kreeve offentliggerelse af ikke-finansielle oplysninger fra andre virksomheder og koncerner end de
virksomheder, som er omfattet af dette direktiv.

(15) Mange af de virksomheder, som falder ind under anvendelsesomradet for Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/34/EU?, er medlemmer af koncerner. Konsoliderede ledelsesberetninger bgr udar-
bejdes pa en made, sa oplysningerne vedrgrende sadanne koncerner kan overfares til medlemmer og tred-
jeparter. National ret om konsoliderede ledelsesberetninger bgr derfor samordnes med henblik pa at opna
malene om sammenlignelighed og konsistens af de oplysninger, som virksomhederne skal offentliggere i
Unionen.
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(16) Revisorer og revisionsfirmaer bar kun kontrollere, at den ikke-finansielle redegarelse eller den seer-
skilte rapport er blevet udarbejdet. Det bgr herudover veere muligt for medlemsstaterne at kreeve, at de
oplysninger, der indgar i den ikke-finansielle redeggrelse eller i den sarskilte rapport, kontrolleres af en
uafhaengig udbyder af erklaeringsopgaver.

(17) Med henblik pa at fremme virksomheders offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger bar Kom-
missionen udarbejde ikke-bindende retningslinjer, herunder generelle og sektorbaserede ikke-finansielle
nggleresultatindikatorer. Kommissionen bar tage hensyn til eksisterende bedste praksis, den internationa-
le udvikling og resultaterne af relaterede EU-initiativer. Kommissionen bgr gennemfgre relevante hgrin-
ger, herunder med relevante interessenter. Nar der henvises til miljgaspekter, bgr Kommissionen som mi-
nimum medtage arealanvendelse, vandforbrug, drivhusgasemissioner og materialeforbrug.

(18) Forskellige kompetencer og synspunkter blandt medlemmerne af virksomheders administrations-, le-
delses- og tilsynsorganer fremmer en sund forstaelse af den bergrte virksomheds forretningsmeessige or-
ganisation og forretningsanliggender. Det gar det muligt for medlemmerne af disse organer konstruktivt
at udfordre ledelsens beslutninger og at forblive abne for nye idéer, idet ensartede synspunkter blandt
medlemmerne, den sakaldte gruppetankegang, undgas. Dermed gares tilsynet med ledelsen mere effek-
tivt, og det bidrager til en vellykket ledelse af virksomheden. Derfor er det vigtigt at @ge gennemsigtighe-
den for sa vidt angar de mangfoldighedspolitikker, der anvendes. Markedet vil saledes blive gjort bekendt
med virksomhedens ledelsespraksis og dermed laegge et indirekte pres pa virksomhederne for at fa mere
mangfoldigt sammensatte bestyrelser.

(19) Kravet om at offentliggere mangfoldighedspolitikker for administrations-, ledelses- og tilsynsorga-
nerne for sa vidt angar f.eks. alder, kan eller uddannelsesmassig og erhvervsmassig baggrund ber kun
finde anvendelse pa visse store virksomheder. Offentliggerelse af mangfoldighedspolitikken bar veere en
del af redegerelsen for virksomhedsledelse i henhold til artikel 20 i direktiv 2013/34/EU. Hvis der ikke
anvendes nogen mangfoldighedspolitik, ber der ikke vaere nogen forpligtelse til at ivaerksaette en sadan,
men redeggrelsen for virksomhedsledelsen bgr indeholde en klar begrundelse for, hvorfor det forholder
sig saledes.

(20) Der har veeret tegn pa initiativer pa EU-plan, herunder landeopdelt rapportering af flere sektorer samt
Det Europeiske Rads henvisninger i dets konklusioner af 22. maj 2013 og af 19. og 20. december 2013 til
landeopdelt rapportering af store virksomheder og koncerner og tilsvarende bestemmelser i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU% samt internationale bestrabelser pa at @ge gennemsigtigheden i
finansiel rapportering. OECD er inden for rammerne af G8 og G20 blevet anmodet om at udarbejde en
standardiseret indberetningsmodel, hvormed multinationale virksomheder kan oplyse skattemyndigheder-
ne om, hvor i verden de skaber deres fortjeneste og betaler deres skat. Denne udvikling supplerer de for-
slag, som findes i narveaerende direktiv, som hensigtsmassige foranstaltninger, der er tilpasset deres re-
spektive formal.

(21) Malet for dette direktiv, nemlig at gge relevansen, konsistensen og sammenligneligheden af de op-
lysninger, som virksomheder i hele Unionen skal offentliggare, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne, men kan pa grund af dets virkninger bedre nas pa EU-plan; Unionen kan derfor vedtage
foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske
Union. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. na@vnte artikel, gar dette direktiv ikke vi-
dere, end hvad der er ngdvendigt for at na dette mal.

(22) Dette direktiv respekterer de grundleeggende rettigheder og overholder de principper, der navnlig er
nedfeldet i Den Europaiske Unions charter om grundleggende rettigheder, seerlig friheden til at oprette
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og drive egen virksomhed, retten til respekt for privatliv og beskyttelse af personoplysninger. Dette direk-
tiv skal gennemfares i overensstemmelse med disse rettigheder og principper.

(23) Direktiv 2013/34/EU bgr derfor &ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
Artikel 1

Andringer af direktiv 2013/34/EU
| direktiv 2013/34/EU foretages falgende andringer:
1) Felgende artikel indszttes:
»Artikel 19a
Ikke-finansiel redegarelse

1. Store virksomheder, som er virksomheder af interesse for offentligheden, og som pa deres balancetids-

punkt overskrider kriteriet om det gennemsnitlige antal pa 500 ansatte i lgbet af regnskabsaret, skal i le-

delsesberetningen medtage en ikke-finansiel redegarelse, der indeholder oplysninger i det omfang, det er

ngdvendigt for forstaelsen af virksomhedens udvikling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning,

som minimum vedrgrende miljgspgrgsmal, sociale spgrgsmal og personalespgrgsmal samt spgrgsmal

vedrgrende respekt for menneskerettighederne, bekaempelse af korruption og bestikkelse, herunder:

a) en kort beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel

b) en beskrivelse af virksomhedens politikker i forhold til disse spargsmal, herunder de due diligence-
procedurer, der er gennemfart

c) resultatet af disse politikker

d) de veesentligste risici, som er forbundet med disse spargsmal i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder, hvor det er relevant og proportionalt, dens forretningsforbindelser, produkter eller tjeneste-
ydelser, som kan forventes at ville have negative pavirkninger pa disse omrader, og hvordan virksom-
heden handterer disse risici

e) ikke-finansielle nggleresultatindikatorer, som er relevante for den specifikke forretningsaktivitet.

Hvis virksomheden ikke forfglger politikker pa et eller flere af disse omrader, skal den ikke-finansielle
redeggarelse indeholde en klar og begrundet forklaring pa, hvorfor den ikke forfalger sadanne politikker.

Den i farste afsnit omhandlede ikke-finansielle redegarelse skal ogsa i givet fald indeholde henvisninger
til og yderligere forklaringer pa belgb, der er anfart i arsregnskabet.

Medlemsstaterne kan tillade, at oplysninger vedrgrende truende udvikling eller anliggender under for-
handling udelades i undtagelsestilfalde, nar det er den behgrigt begrundede holdning hos medlemmerne
af virksomhedens administrations-, ledelses- og tilsynsorganer, der handler inden for de befgjelser, der er
tillagt dem efter national ret, og kollektivt har ansvar for holdningen, at offentliggerelsen af sddanne op-
lysninger vil vaere til vaesentlig skade for virksomhedens handelsmassige position, forudsat at en sadan
udeladelse ikke forhindrer en rimelig og afbalanceret forstaelse af virksomhedens udvikling, resultat, situ-
ation og dens aktivitets pavirkning.

Nar offentliggerelse af de i farste afsnit omhandlede oplysninger kraeves, skal medlemsstaterne fastsat-
te, at virksomhederne kan henholde sig til nationale, EU-baserede eller internationale rammer, og at virk-
somhederne i givet fald skal preecisere, hvilken ramme de har henholdt sig til.

2. Virksomheder, der opfylder kravet i stk. 1, anses for at have opfyldt kravet i forbindelse med analysen
af ikke-finansielle oplysninger i artikel 19, stk. 1, tredje afsnit.
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3. En virksomhed, som er dattervirksomhed, er fritaget for kravet i stk. 1, hvis den pagaldende virksom-
hed og dens dattervirksomheder er medtaget i den konsoliderede ledelsesberetning eller den sarskilte rap-
port for en anden virksomhed, der er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 29 og nerveerende arti-
kel.

4. Har en virksomhed udarbejdet en serskilt rapport vedrgrende det samme regnskabsar, uanset om det er
gjort pa grundlag af nationale, EU-baserede eller internationale rammer, og som daekker de oplysninger,
der kreeves i den i stk. 1 omhandlede ikke-finansielle redegarelse, kan medlemsstaterne fritage denne
virksomhed for kravet om at udarbejde en ikke-finansiel redegarelse i henhold til stk. 1, forudsat at denne
serskilte rapport:

a) offentliggeres sammen med ledelsesberetningen i overensstemmelse med artikel 30, eller

b) offentliggares inden for en rimelig tidsfrist, som ikke ma veere leengere end seks maneder efter balance-

tidspunktet, pa virksomhedens websted, og at der henvises til den i ledelsesberetningen.

Stk. 2 finder tilsvarende anvendelse pa virksomheder, der udarbejder en sarskilt rapport som omhandlet
i neerveerende stykkes farste afsnit.

5. Medlemsstaterne sikrer, at revisoren eller revisionsfirmaet kontrollerer, om den i stk. 1 naevnte ikke-
finansielle redegarelse eller den i stk. 4 nevnte serskilte rapport er blevet udarbejdet.

6. Medlemsstaterne kan kraeve, at oplysningerne i den i stk. 1 navnte ikke-finansielle redegerelse eller
den i stk. 4 naevnte sarskilte rapport kontrolleres af en uafhaengig udbyder af erklaeringsopgaver.«

2) | artikel 20 foretages fglgende &ndringer:
a) Falgende litra tilfgjes i stk. 1:

»() en beskrivelse af mangfoldighedspolitikken, der anvendes i forbindelse med virksomhedens admi-
nistrations-, ledelses- og tilsynsorganer for sa vidt angar f.eks. alder, ken eller uddannelsesmaessige
og erhvervsmaessige baggrunde, malene for denne mangfoldighedspolitik, hvordan den er blevet
gennemfart, og resultaterne i rapporteringsperioden. Hvis der ikke anvendes en sadan politik, skal
redeggrelsen indeholde en forklaring pa, hvorfor det forholder sig saledes.«

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Revisoren eller revisionsfirmaet afgiver en udtalelse i overensstemmelse med artikel 34, stk. 1, an-
det afsnit, om de oplysninger, der er udarbejdet i henhold til nervaerende artikels stk. 1, litra ¢) og
d), og kontrollerer, at de oplysninger, der er omhandlet i nervaerende artikels stk. 1, litra a), b), e), f)
0g Q), er afgivet.«

c) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Medlemsstaterne kan undtage virksomheder omhandlet i stk. 1, som kun har udstedt andre verdi-
papirer end kapitalandele, der er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. artikel 4, stk. 1, nr.
14), i direktiv 2004/39/EF, fra anvendelsen af narveerende artikels stk. 1, litra a), b), e), f) og g),
medmindre sadanne virksomheder har udstedt kapitalandele, som handles i en multilateral handels-
facilitet, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 15), i direktiv 2004/39/EF .«

d) Felgende stykke tilfgjes:
»5. Uanset artikel 40 finder stk. 1, litra g), ikke anvendelse pa sma og mellemstore virksomheder.«

3) Falgende artikel indseettes:
»Artikel 29a
Konsolideret ikke-finansiel redeggrelse

1. Virksomheder af interesse for offentligheden, som er modervirksomheder i en stor koncern, hvis gen-
nemsnitlige antal ansatte pa deres konsoliderede statustidspunkt overstiger kriteriet om 500 ansatte i gen-
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nemsnit i lgbet af regnskabsaret, skal i den konsoliderede ledelsesberetning medtage en konsolideret ikke-

finansiel redegarelse, der indeholder oplysninger i det omfang, det er ngdvendigt for forstaelsen af kon-

cernens udvikling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning, som minimum vedrgrende miljg-

spgrgsmal, sociale spargsmal og personalespargsmal samt spargsmal vedrgrende respekt for menneske-

rettighederne, bekeempelse af korruption og bestikkelse, herunder:

a) en kort beskrivelse af koncernens forretningsmodel

b) en beskrivelse af koncernens politikker i forhold til disse spargsmal, herunder de due diligence-proce-
durer, der er gennemfart

c) resultatet af disse politikker

d) de veesentligste risici, som er forbundet med disse spgrgsmal i forhold til koncernens aktiviteter, herun-
der, hvor det er relevant og proportionalt, dens forretningsforbindelser, produkter eller tjenesteydelser,
som kan forventes at ville have negative pavirkninger pa disse omrader, og hvordan koncernen handte-
rer disse risici

e) ikke-finansielle nggleresultatindikatorer, som er relevante for den specifikke forretningsaktivitet.

Hvis koncernen ikke forfglger politikker pa et eller flere af disse omrader, skal den ikke-finansielle re-
degerelse indeholde en klar og begrundet forklaring pa, hvorfor den ikke forfglger sadanne politikker.

Den konsoliderede ikke-finansielle redegarelse, der er omhandlet i forste afsnit, skal ogsa i givet fald
indeholde henvisninger til og yderligere forklaringer pa belgb, der er anfert i de konsoliderede regnska-
ber.

Medlemsstaterne kan tillade, at oplysninger vedrgrende truende udvikling eller anliggender under for-
handling udelades i undtagelsestilfelde, nar det er den behgrigt begrundede holdning hos medlemmerne
af virksomhedens administrations-, ledelses- og tilsynsorganer, der handler inden for de befgjelser, der er
tillagt dem efter national ret, og kollektivt har ansvar for holdningen, at offentliggerelsen af sadanne op-
lysninger vil veere til veesentlig skade for koncernens handelsmassige position, forudsat at en sadan ude-
ladelse ikke forhindrer en rimelig og afbalanceret forstaelse af koncernens udvikling, resultat, situation og
dens aktivitets pavirkning.

Nar offentliggarelse af de oplysninger, der er naevnt i farste afsnit, kraeves, skal medlemsstaterne fast-
sette, at modervirksomheden kan henholde sig til nationale, EU-baserede eller internationale rammer, og
at modervirksomheden i givet fald skal preacisere, hvilken ramme den har henholdt sig til.

2. En modervirksomhed, der opfylder kravet i stk. 1, anses for at have opfyldt kravet i forbindelse med
analysen af ikke-finansielle oplysninger i artikel 19, stk. 1, tredje afsnit, og artikel 29.

3. En modervirksomhed, som desuden er dattervirksomhed, er fritaget for kravet i stk. 1, hvis den pagel-
dende modervirksomhed og dens dattervirksomheder er medtaget i den konsoliderede ledelsesberetning
eller den serskilte rapport for en anden virksomhed, der er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 29
0g naerverende artikel.

4. Har en modervirksomhed udarbejdet en serskilt rapport vedrgrende det samme regnskabsar, uanset om

det er gjort pa grundlag af nationale, EU-baserede eller internationale rammer, som deaekker de oplysnin-

ger, som kreeves i den konsoliderede ikke-finansielle redegarelse, der er omhandlet i stk. 1, kan medlems-

staterne fritage denne modervirksomhed for kravet om udarbejdelse af en konsolideret ikke-finansiel re-

degarelse i henhold til stk. 1, forudsat at denne sarskilte rapport:

a) er offentliggjort sammen med den konsoliderede ledelsesberetning i overensstemmelse med artikel 30,
eller

b) offentliggares inden for en rimelig tidsfrist, som ikke ma veere leengere end seks maneder efter balance-
tidspunktet, pa modervirksomhedens websted, og at der henvises til den i den konsoliderede ledelses-
beretning.
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Stk. 2 finder tilsvarende anvendelse pa modervirksomheder, der udarbejder en serskilt rapport som om-
handlet i naervaerende stykkes farste afsnit.

5. Medlemsstaterne sikrer, at revisoren eller revisionsfirmaet kontrollerer, om den i stk. 1 naevnte konsoli-
derede ikke-finansielle redegarelse eller den i stk. 4 naevnte seerskilte rapport er blevet udarbejdet.

6. Medlemsstaterne kan kraeve, at oplysningerne i den i stk. 1 naevnte konsoliderede ikke-finansielle rede-
gerelse eller den i stk. 4 naevnte sarskilte rapport kontrolleres af en uafhaengig udbyder af erkleringsop-
gaver.«

4) Artikel 33, stk. 1, affattes saledes:

»1. Medlemsstaterne sikrer, at medlemmerne af virksomhedens administrations-, ledelses- og tilsynsor-
ganer, der handler inden for de befgjelser, der er tillagt dem efter national ret, kollektivt har ansvar for at
sikre, at:

a) arsregnskaberne, ledelsesberetningen, redegarelsen for virksomhedsledelse, hvis denne fremlagges

seerskilt, og den i artikel 19a, stk. 4, omhandlede rapport, og

b) det konsoliderede regnskab, de konsoliderede ledelsesberetninger, den konsoliderede redeggarelse for
virksomhedsledelse, hvis denne fremleegges serskilt, og den i artikel 29a, stk. 4, omhandlede rapport
udarbejdes og offentliggeres i overensstemmelse med kravene i dette direktiv og i givet fald med de
internationale regnskabsstandarder, der er vedtaget i overensstemmelse med forordning (EF) nr.
1606/2002.«

5) I artikel 34 tilfgjes falgende stykke:

»3. Denne artikel finder ikke anvendelse pa den i artikel 19a, stk. 1, naevnte ikke-finansielle redegarelse
og den i artikel 293, stk. 1, nevnte konsoliderede ikke-finansielle redegarelse eller pa de i artikel 19a, stk.
4, og artikel 29a, stk. 4, nevnte sarskilte rapporter.«

6) | artikel 48 indseettes falgende stykke far sidste stykke:

»Rapporten skal under hensyntagen til udviklingen i OECD og resultaterne af relaterede EU-initiativer
overveje indfgrelsen af et krav til store virksomheder om hvert ar at udarbejde en landeopdelt rapport for
hver af de medlemsstater og tredjelande, hvori de driver virksomhed, som mindst skal indeholde oplys-
ninger om overskud, skat betalt af overskud samt modtagne offentlige tilskud.«

Artikel 2

Vejledning om rapportering

Kommissionen udarbejder ikke-bindende retningslinjer for metodologien for rapportering af ikke-finan-
sielle oplysninger, herunder generelle og sektorbaserede ikke-finansielle nggleresultatindikatorer, med
henblik pa at fremme virksomhedernes relevante, hensigtsmassige og sammenlignelige offentliggarelse
af ikke-finansielle oplysninger. Kommissionen hgrer med henblik herpa relevante interessenter.

Kommissionen offentligger retningslinjerne senest den 6. december 2016.
Artikel 3

Revision

Kommissionen sender en rapport om gennemfarelsen af dette direktiv til Europa-Parlamentet og Radet,
som bl.a. behandler dets anvendelsesomrade, navnlig med hensyn til store, ikke-bgrsnoterede virksomhe-
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der, dets effektivitet og niveauet af den ydede vejledning og de fastsatte metoder. Rapporten offentligge-
res senest den 6. december 2018 og ledsages om ngdvendigt af lovgivningsmeaessige forslag.

Artikel 4

Gennemfarelse

1. Medlemsstaterne setter de ngdvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme
dette direktiv senest den 6. december 2016. De underretter straks Kommissionen herom.

Medlemsstaterne fastsetter, at de love og bestemmelser, der er omhandlet i ferste afsnit, finder anven-
delse pa alle virksomheder, som er omfattet af artikel 1, fra det regnskabsar, som begynder den 1. januar
2017, eller i lgbet af kalenderaret 2017.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal
ved offentliggarelsen ledsages af en sadan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsettes af
medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og administrative be-
stemmelser, som de vedtager pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 5

Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europziske Unions Tidende.

Artikel 6
Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeerdiget i Strasbourg, den 22. oktober 2014.
Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
M. SCHULZ B. DELLA VEDOVA

Formand Formand
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£y
2)
3)

4)

EUT C 327 af 12.11.2013, s. 47.

Europa-Parlamentets holdning af 15. april 2014 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Rédets afgarelse af 29. september 2014.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse
virksomhedsformer, om &ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/E@F og 83/349/EQF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, om &ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophzvelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s.
338).



