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Fra Lars Lineborg (EOGS) <LAL@eogs.dk>

Til: "hp@skm.dk™ <hp@skm.dk>, "mw@skm.dk™ <mw@skm.dk>

Dato 24-08-2005 10:22:54

Emne: Hering af forslag til lov om gendring af pensionsafkastbeskatningsioven m.v.

Hermed Erhvervs- og Selskabsstyrelsens bidrag til ovennaevnte hering.
Jeg beklager forsinkelsen.

24. august 2005
ERHVERVS- OG
SELSKABSSTYRELSEN
Kampmannsgade 1

1780 Kabenhavn V

Haringssvar ~ Farslag til lov om gendring af
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven,
selskabsskatteloven og skattekontrolioven (Forenklet skatteopgerelse ved
investeringer gennem skattetransparente juridiske personer, placering af
rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber m.m.)

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har modtaget ovennaevnte forslag i hering.
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering
har i denne forbindelse folgende bemeerkninger.

Erhvervsgkonomiske konsekvenser

Lovforslaget vurderes at medfare positive strukturelle skonomiske
konsekvenser for erhvervslivet. Delte skyldes, at det med lovforsiaget
bliver muligt at placere rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber,
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der blandt andet investerer i unoterede aktier. Hermed vil der blive skabt
bedre vilkar for ikke-noterede selskaber, der foretager nynoteringer eller
soger kapitaltilfersier.

Forslaget vurderes ikke at medfere direkte eller afledte skonomiske
konsekvenser.

Administrative konsekvenser

Forslaget om at forenkle skatteopgarelsen for pensionsinstitutter og
livsforsikringsselskaber vurderes at medfare sma lgbende administrative
lettelser. Dette skyldes, at pensionsinstitutter og
livsforsikringsvirksomheder, der investerer i kommanditselskaber, i dag
ved skatteopgerelsen skal specificere hver enkelt investering. Med
lovforslaget vil de fremover kunne najes med at foretage en nettoopgerelse
over deres samlede investeringer.

Idet virksomhederne i dag, pa grund af de komplicerede opgarelsesregler,
ikke investerer i kommanditselskaber, og pa grund af, at kravet om den
saerskilte opgerelse ikke fremgar direkte af lovgivningen, er det ikke
muligt pa nuveerende tidspunkt at kvantificere den administrative lettelse.
Nar AMVAB-malingen af Skatteministeriets erhvervsrelevante lovgivning
opdateres til efteraret 2005, vil der blive taget hgjde for, at denne nye
regel skal kvantificeres som en administrativ lettelse.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan pa den baggrund foresia felgende tekst
til den det af lovforslagets bemasrkninger, der omhandler forslagets
administrative konsekvenser for erhvervslivet:

"Forslaget har vaeret sendt til Erhvervs- og Selskabsstyreisens Center for

Kvalitet i ErhvervsRegulering med henblik pa en vurdering af, om forslaget

skal foreleegges et af @konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspaneler.
- Styrelsen vurderer ikke, at forslaget indeholder administrative

konsekvenser for erhvervslivet i et omfang, der berettiger, at det bliver

forelagt et virksomhedspanel. Forslaget ber derfor ikke foreleegges et af

@konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspaneler.”

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har ikke yderligere bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Lars Liineborg
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Fuldmaegtig
TIf. direkte 33 3074 79

E-post lal@eogs.dk

Sag nr. 2005-0003045

LAL/LBY

E&S benytter digital signatur pa alle e-mails. Vil du vide mere om digital

signatur - laes her. <http://www.eogs.dk/sw1998.asp> Hvis du har problemer
med en e-mail fra E&S - returnér

venligst e-mail inkl. fejlbesked - laes om de mest almindelige fejl
<http://www.eogs.dk/sw2000.asp> . Undlad

venligst at kryptere e-mails direkte til E&S medarbejdere, benyt i stedet

eogs@eogs.dk - Laes mere <http://www.eogs.dk/sw1998.asp> .

CC: "Louise Byssing (EOGS)" <LBY@eogs.dk>
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Foreningen af Statsautoriserede Revisorer

Kronprinsessegade 8, 1306 Kebenhavn K. Telefon 33 93 91 91
Telefax nr. 33 11 09 13 e-mail: fsr@fsr.dk Internet: www.fsr.dk

Folketingets Skatteudvalg
Christiansborg
1240 Kebenhavn K

31. august 2005
nea/hj(H081-05)

Forslag til lov om 2ndring af pensionsafkastbeskatningsloven myv.

FSRs Skatteudvalg har modtaget Skatteministeriets udkast til lovforslag til Lov om &n-
dring af pensionsafkastbeskatningsloven mv., der bl.a. vedrerer en forenklet skatteopgerel-
se ved investeringer i skattetransparente juridiske personer og placering af rate- og kapital-
pensionsmidler i kommanditselskaber.

Finanstilsynets puljebekendtgorelse

Det glader os, at Skatteministeriet dbner mulighed for investering af pensionsmidler i skat-
tetransparente enheder herunder kommanditselskaber.

Fund of funds

Forslaget er begranset til investering i kommanditselskaber, hvis aktiver alene udger de
typer, som pensionsmidleme efter de nuvarende regler direkte kan placeres 1. Dette ude-
lukker 1 princippet placering i fund of funds strukturer. En del private equity og venture
kommanditselskaber er indirekte investerende, idet dette giver en bedre spredning sam-
menlignet med de direkte investerende kommanditselskaber. Der er neppe grund til at ude-
lukke, at pensionsmidler kan investeres i fund of funds strukturer.

Vi beder derfor ministeriet overveje at ®ndre placeringsreglerne, sdledes at det tillades at
placere pensionsmidler i kommanditselskaber, der direkte eller indirekte alene investerer
i de nzvnte aktivtyper.

100.000 kr.’s greensen

Saedvanligvis tegnes andele 1 private equity og venture kommanditselskaber som commit-
ment, hvoraf kun en mindre del indbetales initialt til kommanditselskabet, mens det reste-
rende belgb trekkes 1 takt med, at investeringerne foretages. Ministeriet bedes oplyse, om
100.000 kr.’s grensen skal opgeres i forhold til commitment, eller hvordan opgerelsen 1
pvrigt skal foretages.




Aktivtyper

I forbindelse med at reglerne for placering af rate- og kapitalpensionsmidler liberaliseres,
ber det overvejes at medtage fast ejendom som en aktivtype, rate- og kapitalpensionsmid-
ler md investeres i. Rate- og kapitalpensionsmidler er i dag 1 realiteten afskaret fra investe-
ring i fast ejendom, idet den effektive beskatning udger 38,8%. For livsforsikringsselska-
ber, der enten investerer direkte 1 fast ejendom eller via de sakaldte 90%-
ejendomsselskaber (selskabsskattelovens § 3 A), udger beskatningen til sammenligning
kun 15%. Investeringsmeessigt er der generelt enighed om, at det er fornuftigt at have en
del af sine pensionsmidler placeret i fast ejendom. Dette bekrafies af, at stort set alle dan-
ske pensionskasser og livsforsikringsselskaber har investeret en del af deres pensionsmid-
ler i fast ejendom.

FSRs Skatteudvalg foreslér derfor, at Skatteministeriet overvejer, om fast ejendom kan
medtages 1 den igangvarende liberalisering af placeringsreglerne. Fast ejendom kan for-
mentlig medtages relativt simpelt ved at tillade, at kommanditselskaber ogsa kan investere
1 fast ejendom.

Til§ 1, nr. 1 (ny PAL § 12 )

For at kunne anvende de foresldede forenklede regler, er der i bestemmelsen indfgjet en
begransning 1 ejerandelen pd 25%. Det er vores vurdering, at denne begrensning kan be-
tyde, at pensionsinstitutters i gvrigt hensigtsmassige investeringer i kommanditselskaber i
nogle tilfeelde ikke vil ske. I en reekke tilfelde vil det ikke 1 gvrigt have den store betydning
for pensionsinstitutterne, om de eksempelvis gjer 35% eller 24,9% af et kommanditselskab,
men det vil fa en betydning, hvis en overskridelse af grensen medforer, at adgangen til an-
vendelse af de forenklede regler bortfalder. Begraensningen kan derved betyde, at hensig-
ten med lovforslaget ikke opnds fuldt ud, idet investeringerne bliver mindre alene for at
kvalificere til den forenklede metode.

I bemarkningerne begrundes grensen pé 25% med, at en storre ejerandel giver pensionsin-
stituttet mulighed for at nedbringe nettoresultatet ved at indskyde ikke-erhvervsmassige
udgifter i kommanditselskabet. En sddan usikkerhed kan og ber efter FSRs opfattelse loses
ligningsmeessigt og uden generelt at begraense opfyldelsen af lovforslagets formal.

Derudover er det Skatteministeriets opfattelse, at ejerandele over 25% giver pensionsinsti-
tutterne mulighed for at pavirke, hvilke oplysninger pensionsinstituttet kan fa adgang til.
Dette er sandsynligvis korrekt i relation til danske kommanditselskaber, men 1 relation til
udlandet er en ejerandel pd 25% ikke nedvendigyvis tilstrekkeligt. Dertil kommer, at fund
of funds strukturer i en raekke tilfeelde ikke vil f& gleede af de forenklede regler. Hvis der
eksempelvis etableres et dansk kommanditselskab med 3 investorer, der hver ejer 1/3, vil
de forenklede regler ikke kunne anvendes. Dette selvom kommanditselskabet kun ejer ek-
sempelvis 5% af 20 underliggende kommanditselskaber.

Den administrative lettelse bliver sterst, hvis man helt fjerner begrensningen eller i hvert
fald forhgjer den til 50%, da pensionsinstitutterne forst ved ejerandele over 50% sikres be-
stemmende indflydelse i et kommanditselskab.




Det fremgar ikke af heringsforslaget, hvordan eksisterende strukturer overgar til nettoop-
gorelsesmetoden endsige, hvordan overgang i tilfelde af overskridelse af 25% gransen
héndteres. Vi anmoder derfor om, at Skatteministeriet oplyser, hvordan overgangen skal
héndteres, herunder hvad man ger, f.eks. hvis de nedvendige oplysninger ikke er til stede,
fordi registreringerne har taget udgangspunkt i nettoopgerelsesmetoden.

Til§1,nr. 5

Skatteministeriet bedes oplyse, hvorfor denne bestemmelse ikke giver valgfrihed for an-
vendelse af den forenklede opgerelsesmetode.

Derudover medferer bestemmelsen de samme praktiske udfordringer som navnt ovenfor
med hensyn til opretholdelse og ajourfering af de nuvarende registreringer samt, hvorledes
overgang fra en opgerelsesmetode til en anden skal behandles. Hvis de eksisterende regi-
streringer skal opretholdes og ajourferes pd grund af risikoen for at overskride 25%-
grensen (eksempelvis ved en efterfolgende fusion af to investorer), medferer forslaget ikke
administrative lettelser. Dette kan eventuelt athjzlpes ved, at alle andele i kommanditsel-
skabet opgares efter den forenklede metode ogsa efter eventuelt keb af andelene for frie
midler ved overskridelse af 25%-gransen.

Til§2,nr.2 (nySEL §13 F)

Det anferes i bem&rkningerne til bestemmelsen, at anvendelsen af den forenklede opgerel-
sesmetode medforer, at livsforsikringsselskabet ved opgerelse af den selskabsskattepligtige
indkomst ikke kan afskrive pd ejendomme, som det investerer i via den skattetransparente
juridiske person. Det er ligeledes anfort, at det tilsvarende er gaeldende, hvis den juridiske
person er et selskab. Dette er korrekt i relation til pensionsafkastbeskatningsloven, men
efter vores opfattelse ikke i relation til selskabsskatteloven, herunder ejendomsselskaber
omfattet af SEL § 3 A. Ved valg af netto opgerelsesmetoden ber der selskabsskattemassigt
kunne afskrives pa i gvrigt afskrivningsberettigede ejendomme som efter de geldende reg-
ler.

-000oo0-
Séfremt der er sporgsmal, star vi naturligvis gerne til radighed for uddybning af ovenstien-
de.

Med venlig hilsen

John Bygholm Niels Ebbe Andersen
formand for FSRs Skatteudvalg fagdirektor




Kebenkavns Kommune Jkonomiforvaltningen
Skatte- og Registerforvaltningen

Skatteministeriet, Departementet
Att. Hardy Pedersen

Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kebenhavn K

Dato: 24. august 2005 Direkte tIf.: 33 66 64 70 J.nr.: S 08-0446

Vedrorende: Forslag til Lov om @ndring af pensionsafkastbeskatnings-
loven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskattelovens, skattekontrollo-
ven, journalnr. 2005-321-0014.

Vedrerende indbetaling i K/S.

Det bar praciseres, at sifremt der alene indskydes eks. 40 % af haeftelsen vil
der fortsat vere en restheftelse. Séfremt haeftelsen er 1.000.000 kr. skal der
saledes indskydes 400.000 kr. S&fremt der pa grund af restheeftelsen senere
skal indskydes yderligere midler i K/S, op til de resterende 600.000 kr. forud-
s&ttes det at disse midler skal tages fra pensionsdepotet.

Det ber i pensionsbeskatningslovens § 30 std, at safremt der ikke er midler i
depotet eller belgbsgrensen for investering 1 K/S er néet, ma det indskudte
belab i K/S’et tages ud af pensionsordningen (i utide) og dermed blive belagt
med afgift.

Vedrerende oplysning om verdien af andelen til brug for eventuel beskat-
ning.

Et K/S er ikke omfattet af drsregnskabsloven og ikke undergivet revisions-
pligt. Sdfremt der alene er investeret pensionsmidler i K/S’et, vil en eventuel
overskudsandel 1 K/S ikke indgd i kommanditisternes skattepligtige indkomst,
men der vil alene ske beskatning efter pensionsafkastbeskatningsloven. Dette
betyder, at K/S’ets regnskab ikke er en del af pensionsopsparerens selvangi-
velse og dermed ikke omfattet af skattekontrollovens §1, herunder mindste-
kravsbekendtgarelsen.

K/S’ets regnskab vil séledes ikke skulle afleveres til skattemyndighedernes,
idet grundlaget for pensionsafkastbeskatning alene skal meddeles til pengein-
stituttet.

Der er saledes ingen kontrol af om investeringeme overholder finanstilsynets
bekendtgerelse om midlernes placering eller om K/S’ets arsresultat og veer-
diansettelser er opgjort korrekt.

Sekretariatet

Gyldenlgvesgade 15, 4.
1639 KgbenhavnV

Telefon
3366 3366

Telefax
33667182

post@skat.kk.dk
www . kk.dk
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Vedrorende kommanditselskaber m.v.

Ifolge forslagets § 1 nr. 5 (pensionsafkastbeskatningsloven 13 a) opgeres det
skattepligtige afkast som er anbragt i et kommanditselskab.......... Ifelge
forslagets § 3, nr. 1 (pensionsbeskatningslovens § 17 A) &bnes for at der kan
investeres i kommanditselskaber m.v. Der ber sdledes konsekvensrettes i
enten § 1, nr. S eller § 3, nr. 1.

Safremt der kan investeres i kommanditselskaber m.v. ber det praciseres, om
det er samtlige juridiske enheder anerkendt i et EU/E@S land der kan investe-
res i, eller om det alene er udenlandske enheder der efter dansk praksis er
skattetransparente.

Safremt der med investering i kommanditselskaber m.v. dbnes for investe-
ringer 1 ikke-&rsregnskabspligtige og ikke-revisonspligtige enheder der efter
dansk praksis er skattetransparente, vil der ikke kunne stilles hgjere krav til
udenlandske enheder anerkendt i et andet EU/E@S-land. Felgelig ma en
udenlandsk enhed der efter dansk praksis er skattetransparent vare omfattet
af reglerne, uanset om enheden efter udenlandsk praksis ikke er skattetranspa-
rent

Med venlig hilsen

Tom Kirchhoff




ADVOKAT E

A katradet

dvo trade SAMFUNDET
Skatteministeriet _ KRONPRINSESSEGADE 28
Nicolai Eigtveds Gade 28 1306 KOBENHAVN K
1402 Kobenhavn K TLF. 33969798

FAX 33369750

DATO: 22-08-2005
J.NR.: 04-013702-05-1397
REF.:. spi/kfe

Hering over udkast til et lovforslag om zndring af pensionsafkastbeskatnings-
loven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og skattekontrolloven
(Forenklet skatteopgarelse ved investeringer gennem skattetransparente juridi-
ske personer, placering af rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber
m.m.)

Ved mail af 7. juli 2005 har Skatteministeriet anmodet om Advokatradets bemaerk-
ninger til ovennavnte udkast.

Udkastet har veeret forelagt for- Advokatradets- Skatteudvaig, hvorefter vemaerkes;-at—

udkastet ikke giver Advokatradet anledning til at fremkomme med bemaerkninger.

Med venlig hilsen
)

ihibl

E-mail: samfund@advocom.dk
Homepage: www.advocom.dk




Skatteministeriet
Departementet = = *
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Att. T-heaiHa[se/Méjkéq:Wégensﬁ-

Haring 'vedfbréh'de_'éehdrin'g af pe'n_s_i.bnSafkas'tbeska'trﬁngs'lc_jven?,_-___'" L |

_pensiOnsbeskatning_sl'ov"e_n',-".sel_skabs_skat_téIOVen' og
skattekontrolloven. - . e

Ska_tt’emi'n'is'ter_ietj-har"i__m,ail:_'"_af_--?.f;jul_i '2_00:5;_$_ehdt3__et'-Udkést-_til_'aendi_ing'af_rp_;e_'nSiQn'safkas_;t-;; S \

atp=

L 223ugust2005

Ref.nr. ATP-01-04-125

** ‘Oplys venligst ved.
o 'h'ahv__énﬁglée_ :

beskatningsloven; pensionsbeskatringsidven, -s:_é'l',sik'ab'_s__skaheloveh'pg'..sk_'a'tite_'k_c_ih_tro_l_lo-;"__'_..__"'-- e

ven i hgring med 'anm_o_'c'i_tn-ihg:'_:o;rﬁ ATP’s bemzerkninger,

det skattepligtige afkast ved inve

en mere enkel made for-dermed at f_le_fte__'_béngior__isi_ns't'_ituttgrhés -adgang til at. investere i -

unoterede kapitalandale.. Loviorsiaget hat derudover til formal. at: fastseelte regler

skattéomradet, der gar.det.muligt at-placere 6p§pé_:ring-i-_ra'te'-:-_og.;kabifalp:__ens'igh__sd__fgrifn_'-.- o

ger i kommanditselskaber m.v.

ATP har alene bema{rkh'ih_ge_r til farstnaevnte formal.

Lovforslaget har il formal at give pensionsinstitutier mulighed for at velge at opgare
steringer gennem transparente juridiske personer-pd = . .

- wawalp.dk
© CVR-nr:: 43405810 .

ATP hilser dette forslag meget velkomment. Det.har vist sig endog meget s_vaért at si'k'_reE o

sig det nedvendige grundlag ved investeringer i unoterede kapitalandele gennem pri- . -

meert udenlandske -tra_ris'paren'tg_;e:nheder. med- henblik pa at kunne udarbejde- en: saer:
skilt-opgarelse af afkastet heri for hvert-enkeit aktiv. ' Co

Uanset den ove_ror_dhgd(_e';;t_i!fr;édsheq:r_hed lo\?fors_fa'geft,_ herunder at det vii fa virkn
lerede for indkomstéret 2005; ha?{:'ATP"-do_'g'fglgénqe'f-bemarknihger: E

Ejergraense

Viforstar, at 'nettoopggre’lsjéf;_priné{ippet.._ if@lgé--fo’rslagét Kun kan finde -ér_x_Ven'qelsé i'_d_!ef"'s_i_'-. '

tuationer, hvor penéipnsi::ns_:titq:ttét' ejer mindre end 25 % af den juridiske person i hele
indkomstéret. Det fremgar af bemaerkningerne; at begrundelsen for denne regel er, at

de almindelige opgarelsesbr_incippef'ikkexskal-'kunne..omgés; ved at indskyde en trans-

parent erihed.

ATP finder grundlseggende ikke, at der er behov for en sadan vaernsbestemmelse, I'_i_gé-

som vi efterlyser, hvad det ér for npglg omgaelsessituationer, der er behov for at vaerie

imod.

ing al- L




atp=

Der kan na_vnlig':kan he_nvises til_, at

o 25 % 's greensen lkke er hen&gtsmaessng i praksis, idet det ikke er eller vil veere -
unormalt for ‘starre. pensionsinstitutter direkte eller gennem en datterv:rksomhed at.
investere i pnvate equity fonde hvor ejerandelen er mere ‘end 25 %;

. safremt der blot er én dansk mvestor med en ejerandel pa 25 % eller mere, vnl fon-_ '
den skulle ‘udarbejde den saerskilte. opgarelse {og- typisk for denne. mvestors reg- -
nmg) og uanset at ejerandelen efterfcalgende matte blive nedbragt tnl under 25 % :

. ejerandeien ien pnvate equnty fond oftest lkke glver kontrolterende mdﬂydelse pa

~ fonden'i den forstand, at lnvestoren har Iedelsesbefgjelser eller. saerrettlgheder Le-
delsesbefa;elserne vil normalt - uanset mvestorsammensaatnmg - veere tmagt en L
-uafhaenglg general partner (komplementaren) i de danske og ‘udenlandske fondew: -
der er etableret som kommanduselskaber En. ejerandel pé mere end 25 % er sale-_.f. e
des normalt ukke udtryk for.: en’ kontrollerende mdﬂydelse og giver ikke -adgang tll_-" .
mere mformat:on end. den, som- stllles til. rad:ghed for mmdre mvestorer nér der er. :
tale om enheder i pnvate equnty mvestenngsstrukturer S

o der synes ikke at veere behov fo_r en egentllg vaernsbestemmelse da adgang til net— L
toopgarelse prmcnplelt |kke vedrarer skattegrundlaget men alene opgarelsesmeto-j -

Safremt mlmstenet vurderer at der er behov for en vaernsbestemmelse fmdes en sé-
_dan mere hensngtsmaaSSIgt at kunne udformes mad udgangspunkt i Kursgevmstlovens:
§ 4, stk. 2 (dog kun i forhold il 50 %.af stemmerne dvs. Kontrol). Deter ATP's opfatt
se, at dette vil vaare i tréd med evrlge steder i skattelovgwnmgen hvor der findes be—-_- _
stemmelser :om kontrol Bet er hgeledes denne def‘ nition, der Iagges til grund i be~
maerknmgerne omkring . opgarelsen af pensnonsmstituttets ejerandel pa. 25 % sammen _'
med koncernforburidne selskaber S L

Safremt. mlmsterlet fastholder 25% s graensen skal vi i givet fald opfordre tll en mere'.": .
Smidig admxmstratlon -af’ muhgheden for at. kunne vaelge nettoopggrelse ' :

For en starre- institutionel mvestor som fx ATP vil det som naevnt oven for nkke s;aeldent' L
forekomme at man ien fonds,opstartsfase vil.have en- storre ejerandel, herunder pé __5'f :
% eller mere, som i takt’ med-e terfialgende c!osmgs hvor nye investorer mdtraede ud- '
vandes il under 25 %. 1 en sadan situation synes det endog szerdeles restrlkhvt som._:
foresléet 1§12, stk. 5, 2 pkt -at den skattephgtlge ikke pa et senere tidspunkt kan veel-
ge netioopgerelse. Vi har. svaert ved atfinde: gode argumenter for, at pensmnsmsututtet -
ikke i en sadan situation pa et senere txdspunkt skulle kunne valge nettoopgarelse o

Endelig skal vi foresld, at.en ejergreense - |gen ‘safremt.en sadan fastholdes kombme-'-
res med-en dlspensatlonsadgang, som kan s:kre adgang tit nettoopgarelse.i de sntuatlo-
ner, hvor ejergraensen mndlerhdlgt overskndes -




Nertopngelse pad forskellige niveauef m.v, o R

Vi har noteret os, at valget af opgarelsesmetode kan foretages for hver enkelt investe-
ring og pa ethvert niveau. Dette er efter ATP's -opfattelse vasentligt under hensyn til at
opna sterst mulig.ﬂe'ksi_bi_lit'e;t_ i relation til struktureringen af investeringer i pensionssek-
toren. .. ' o ' ' : S

Andre transparente enheder o o

ATP har tillige med tilfredshed noteret sig, at lovforslaget ogsa praeciserer muligheden
for'at anvende nettoopgerelse ved investering via en kontofarende’ investeringsfor-
ening, jf. lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger, hvis.
den kontofarende. investeringsforening ef- ejet fuidt ud. af skattepligtige, der opger det -
skattepligtige afkast efter nettoopgerélsesmetoden. s ' SN
Diverse.. .

Det kunne i § 12 3, stk. 1 efter farste punktum overvejes at prascisere, at de almindelige.

opgerelsesprincipper'i § 2 i-s fald ikke finder anvendelse.

Safremt der m_:é_t-_té_' vaere f§br§r'_g___s,mél'_-ti_l_j ovennzvnte eller i avrigt, stil_l__e.r'_' vi :bs'"_:sce:lyfblé_él_i'g. o
til radighed herfor, Henvendelse -kan ske til-Mona: Frandsen pé- 4820 4709/mii@atp dk

eller Ole Kjems Serensen pa 3319 3078/cks@atp-pep.com.. - .
Venlig hilsen -

- Bjarne Gravén l_.'ar's_'en N




Skatteministeriet
Departementet

Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K

Horingssvar - lovudkast om andring af PAL og PBL
(placering af pensionsopsparing i kommanditselskaber
m.v.)

Finansradet modtog den 7. juli 2005 ovennaevnte lovudkast med anmodning
om at fremkomme med bemaerkninger.

Ifglge lovudkastet udvides adgangen til at placere pensionsmidler i unotere-
de kapitalandele til 0ogsd at omfatte kapitalandele i kommanditselskaber.
Finansradet skal generelt set henvise til de betaenkeligheder, der blev gjort
geeldende i hgringssvaret til det oprindelige lovudkast om placering af pen-
sionsmidler i unoterede kapitalandele af 11. februar 2005.

- Set fra pengeinstitutternes side kompliceres ordningen yderligere ved, at
den udvides til ogsa at gelde kommanditselskaber, fx har pengeinstitutter-
ne ingen mulighed for at kontrollere, at begraensningen ~ om at komman-
ditselskabet ikke m8 drive almindelig erhvervsvirksomhed - overholdes.

Det fremgar af bemaerkningerne til lovudkastets § 3, stk. 3 (PBL § 30 B,
stk. 1), at kontohaveren ved opggrelsen af, hvorvidt han er hovedaktionzer,
skal medregne kapitalandele, som ejes s3vel direkte i det unoterede selskab
som indirekte via kommanditselskabet. Efter ordlyden af bemaerkningerne,
synes der dog ved opggrelsen alene at skulle medregnes kapitalandele, der
henhgrer under pensionsopsparingen, og ikke eventuelle andele, der ejes
uden for pensionsordningen. Finansr3det gnsker bekraftet om denne for-
tolkning er korrekt?

Med venlig hilsen

Jesper Ruvald Knudsen

Direkte 3370 1067
Jrk@finansraadet.dk

23. august 2005

Finansrédets Hus
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk

www.finansraadet.dk

Journainr. 651/01
Dok. nr. 129366-v1
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Fra: "Tom Karstensen" <tom@fdr.dk>

Til: Postkasse Skat person <pskper@skm.dk>
Modtaget: 22-08-2005 08:59:23

Emne: Hgringssvar

Skatteministeriet, Departementet

Lovudvalget i Foreningen Danske Revisorer har ikke bemzrkninger til: Forslag
til Lov om andring af pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og skattekontrolloven.

Med venlig hilsen

FDR
Tom Karstensen

Side




Registrerede
Revisorer

FRR

Skattedepartementet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Att.: Anders Nielsen

22. august 2005

Hering vedrerende udkast til lovforslag om zndring af pensionsafkastloven, pensi-
onsbeskatningsioven, selskabsskatteloven og skattekontrolloven

Tak for muligheden for at kommentere ovennevnte forslag.
FRR har ingen bemarkninger til §§ 1 og 2.

Vedrerende § 3 setter FRR spergsmalstegn ved, om ikke loven strider imod EU-reglemne,
1det Danmark isoleret set ikke kan opretholde serlige beskatningsregler, nar danske stats-
borgere bosatter sig i andre EU-lande. -

Hvis man ikke gnsker at ®ndre beskatningen af fraflytningsreglerne pa pensionsomradet,
har FRR folgende bemarkninger: -

Vilkarene for raske personer, der udrejser fra Danmark, og f.eks. invalidepensionister, der
udrejser fra Danmark, er ikke ens, nar forsikringen skal ophzves pa grund af likviditets-
mangel. '

Ophavelse af en forsikringsordning har den uheldige virkning for invalide og syge, at
disse gar glip af at opna fripolice, dvs. at forsikringsselskabet betaler prasmien pa policen,
indtil udbetalingen fra policen starter. Hvis en invalid er nedt til at ophave en forsikring i
utide pa grund af likviditetsmangel, gar vedkommende dermed glip af forsikringsselska-
bets indbetalinger. Dermed vil en ophavelse af pensionsordningen med henblik pa beta-
ling af restskatten vare et vasentligt storre tab for en invalid, end hvis det er en “rask”
person, der ophaver pensionsordningen i utide.

Vedr. 6 pct.-tillegget, som man eger efterbeskatningsbelobet med ved udrejse, ber man
undersege, og dette tilleg stadigvak er tidssvarende i forhold til dengang, det blev indfert
1 loven, idet renteniveauet har e&ndret sig vasentligt siden dengang.

Med venlig hilsen
+— 35‘ / ~
Per Krogh orgef Frausing
formand for FRR's Skatteudvalg skatfekonsulent

- Fagintierede Revisorer FRR - Amarksvej 1 - DK-2650 Hvidovre - Telefon 36 34 44 22 - Telefax 36 34 4. 44 - E-mail: frr@frr.dk - http: /fwww.frr.dk
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Skatteministeriet

Majken Wagense/Thea Halse
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Sendt pr. mail

Vores ref. CH/lje Journalnr. 1.2.6.1-027 Deres ref. Dato 22.08.2005

Udkast til lovforslag om @ndring af pensionsafkastbeskat-
ningsloven, pensionsbeskatningsloven m.fl.

F&P har med mail af 7. juli 2005 modtaget revideret udkast til lovforslag om e&ndring af pen-
sionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og skattekontrol-
loven (forenklet skatteopgerelse ved investeringer gennem skattetransparente juridiske perso-
ner, placering af rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber m.v.) i hering og takker for
muligheden for at fremsatte bemarkninger.

F&P's bemarkninger relaterer sig dels til forslaget om en forenklet skatteopgerelse ved inve-
steringer gennem skattetransparente juridiske personer og dels de foresldede &ndringer i pen-
sionsbeskatningsloven.

Forenklet skatteopgerelse ved investeringer gennem skattetransparente enheder

Som tidligere navnt er det F&P's opfattelse, at 25 pct.s-kravet - hvorefter den skattepligtige
eller hermed koncernforbundne selskaber, direkte eller indirekte ikke mé eje 25 pct. eller mere
af den skattetransparente juridiske enhed i hele indkomstaret, sifremt reglerne om en forenklet
skatteopgorelse skal kunne finde anvendelse - er en vasentlig restriktion af reglernes anven-
delsesomréde, som ber a&ndres.

I forbindelse med arbejdet i arbejdsgruppen om risikovillig kapital nedsat under @konomi- og
Erhvervsministeriet sidste &r, var der i arbejdsgruppen enighed om, at transparensprincippet er
en alvorlig hindring for pensionsinstitutters investering gennem transparente enheder, og at
problemstillingen skulle loses med henblik pé, at pensionsinstitutternes muligheder for at til-
fore erhvervslivet risikovillig kapital via investeringer gennem skattetransparente enheder blev
forbedret. :

F&P og Skatteministeriet samarbejdede i den forbindelse om et notat med beskrivelse af mu-
lige lasningsmodeller, som det foreliggende lovudkast da ogsé i vaesentlig grad bygger pa -
bortset fra 25 pct.s-gransen.

Erhvervsorganisation Forsikringens Hus
Sfor forsikringsselskaber Amaliegade 10 TIf. 3343 5500 fp@ForsikringensHus.dk
og pensionskasser 1256 Kebenhavn K Fax 3343 5501 www.ForsikringensHus.dk
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F&P er ikke enige med Skatteministeriet i, at pensionsinstitutter har bestemmende indflydelse
i et kommanditselskab m.v. med en ejerandel pa 25 pct. og dermed har sé stor indflydelse, at
man kan kreve de nedvendige oplysninger af den juridiske person til at opgere det skatteplig-
tige afkast efter de almindelige regler.

Som eksempel pé et K/S, hvor en 25 pct.s-andel ikke ville kunne kvalificere til "bestemmende
indflydelse” kan henvises til vedtegterne for Danske Private Equity Partners K/S, som er ken-
detegnende for denne type investeringer. Det fremgar af vedtagternes § 12, at bestyrelsen
udpeges af komplementaren, samt at komplementaren udpeger en investeringskomite pa 3-5
medlemmer. Af vedtagternes § 14 fremgar, at selskabet alene tegnes af komplementaren.
Komplementaren kan kun afsattes, hvis det tiltreedes af mindst 2/3 af savel de afgivne stem-
mer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede kapital.

Ud over vedtegterne findes en “Partnership Agreement”, hvoraf det fremgar, at det er investe-
ringskomiteen, som beslutter investeringer, dog efter forst at have rddfert sig med et ridgiven-
de organ (advisory board) som udpeges af ’Investment Manager”. Komplementaren er udpe-
get som “Investment Manager”. “Investment Manager’s” opgave er blandt andet at forberede
behandlingen af mulige investeringer i investeringskomiteen.

Safremt der ikke pd koncermnniveau er bestemmende indflydelse pd komplementaren, vil der
ikke ved en 25 pct.s-ejerandel af K/S’et vaere bestemmende indflydelse i selskabs- og regn-
skabsmassig forstand. Omvendt kan en mindre ejerandel end 25 pct. betyde “bestemmende
indflydelse”, hvis der i koncernsammenhang er bestemmende indflydelse pa komplementa-
ren. :

I praksis vil 25 pct.s-kravet saledes betyde, at en reekke store pensionsinstitutter ikke vil kunne
benytte den i lovudkastet beskrevne forenklede skatteopgerelse ved investeringer i skatte-
transparente juridiske personer, hvilket vil have betydning for disse institutters valg af 1nveste-
ringer.

Indferelsen af den i lovudkastet beskrevne forenklede model, vil derfor ikke fa den politisk
tilteenkte effekt.

Sammenholdt med at beskatningen efter den forenklede metode sker efter et lagerprincip, og
der dermed ikke er mulighed for at undgd eller omga beskatning, kan F&P ikke se begrundel-
sen for at fastholde 25 pct.s-kravet. F&P skal derfor igen kraftigt opfordre til at 25 pct.s-kravet
fijernes.

Funds of Funds

Ofte er investering 1 transparente enheder baseret pa flere led saledes, at der ligger flere lag af
transparente enheder (Funds of Funds) til grund for det endelige afkast, som tilfalder investor.

I relation til fortolkningen af 25 pct.s-gransen” — hvis denne fastholdes - er det derfor vigtigt
at fa fastslaet, at det kun er de led af de transparente enheder, hvor ¢j erandelen oversiger
grensen, der skal "dbnes op”.
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Et eksempel kan illustrere problemstillingen:

INVESTOR

30%

Juridisk enhed
Skattetransparent

56% [ 24% ] 20%
Fund 1 Fund 2 Fund 3
20%
Fund 1.1
10%
Fund 1.1.1

Da investor ejer 30 pct. af den skattetransparente juridiske enhed, skal denne samt Fund 1,
hvor der gjes 56 pct. dbnes op. Fund 1.1, Fund 1.1.1, Fund 2 og Fund 3 behandles efter lager-
princippet.

Det bor derfor 1 bemaerkningerne til lovforslaget praeciseres, at afkastet i de underliggende
fonde, hvor ejerkravet ikke er opfyldt, kan opgores efter lagerprincippet.

PAL § 12 a, stk. 4

F&P er uforstdende overfor indholdet af PAL § 12 a, stk. 4. F&P skal anmode Skatteministe-
riet om at fremkomme med eksempler, som belyser ministeriets bekymring. Omkostningerne i
fondene er ofte "formueforvaltningsudgifier”, der vil vaere fradragsberettigede ved opggrelse
af PAL-grundlaget. F&P foreslér derfor, at de to ferste punktummer i § 12a, stk. 4, udgar.

Overgangsregler

Det fremgar af § 12a, stk. 1 og 5, at ejerkravet skal vaere mindre end 25 pct. i hele indkomst-
aret. Overskrides denne grense, kan der ikke pé et senere tidspunkt veelges beskatning efter
det lempelige regelsat (lagerbeskatning). Lovforslaget skal have virkning fra og med ind-
komstéret 2005, hvorfor den skattepligtige ikke har mulighed for at nedbringe eventuelle ejer-
andele til under 25 pct.s-grensen inden lovens ikrafttreden. F&P skal foresla, at der i over-
gangsbestemmelserne ber dbnes op for denne mulighed, sdfremt 25 pct.s-kravet opretholdes.

F&P skal venligst anmode om et mede med Skatteministeriet til dreftelse og uddybning af
onsket om ophxvelse af 25 pct.s-kravet. Til brug for medet kan F&P eventuelt medbringe
kopi af de omtalte vedtegter for Danske Private Equity Partners K/S.
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Bemerkninger til endringer i pensionsbeskatningsloven
ad § 3, nr. 2.

F&P er positiv over for forslaget om mulighed for neutralisering ved tilbageﬂytni'ng til Dan-
mark med hensyn til efterbeskatning ved fraflytning, jf. forslag til § 19 E, nyt stk. 2. F&P har
herudover folgende bemaerkninger i anledning af denne del af lovudkastet:

- genkeb (5§ 19 E, nyt stk. 2)
F&P antager, at efterbeskatningsbelab tillige kan modregnes 1 den afgift, som den tilbageflyt-
tede person skal betale ved et eventuelt genkab af pensionsordningen.

- foreldelse (§ 19 E, nyt stk. 2) _
F&P antager endvidere, at der ikke kan vare foraeldelsesregler, der udelukker muligheden for
at opna fuld neutralisering.

- hovedaktioneerer (§ 19 E, nyt stk. 2)

Daregleme i §§ 19 A-C finder anvendelse i relation til personer omfattet af § 19 D (hovedak-
tionarer), og da forslaget til § 19 E, nyt stk. 2, henviser til forhgjelse efter regleme 1 §§ 19 B
og 19 C, synes hensigten at vare, at hovedaktionarer skal vere omfattet af muligheden for
neutralisering. Det kan der méaske ogsa findes belag for i lovbemarkningeme, der omtaler
hovedaktionarer og srreglen i § 19 D om, for hvilken periode der skal ske efterbeskatning
ved fraflytning. Det ber overvejes, hvorledes det kan tydeliggeres, at alle fraflyttere skal have
mulighed for fuld neutralisering ved tilbageflytning til Danmark.

- dispensation (§ 19 E, stk. 1)

Det ber desuden overvejes at f klarhed med hensyn til de situationer, hvor der uden forbehold
vil kunne gives fuld dispensation, jf. § 19 E, stk. 1. I det omfang det kan lade sig gore, vil det
fremme retssikkerheden, hvis det fremgik direkte af loven, i hvilke situationer der gives dis-
pensation.

- regelforenkling §§ 19 A-C (reglerne bor ikke geelde under 55-darige og i ovrigt kun i for-
hold til lande, hvor Danmark ikke har beskatningsretten til pensionsudbetalinger)
F&P har tidligere fremsendt forslag til Skatteministeriet med henblik pé regelforenkling for sa
vidt angér de sdkaldte skatteflugtsregler i §§ 19 A-C (forslaget vedleggges). Uanset, at lovud-
kastets forslag om neutralisering i forhold til efterbeskatningen geor sagen mindre alvorlig,
finder F&P fortsat, at skatteflugtsregler ikke skal gelde for personer - dog ikke hovedaktiona-
rer - under 55 ar. Desuden finder F&P fortsat, at det bar overvejes, om skatteflugtsreglerne
alene skal gzlde i relation til exemptionslande, jf. ogsa ToldSkats dispensationspraksis.

Med venlig hilsen

Charlotte Heholt
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arbejderbsvesgelsens erhvervsrad

Skatteministeriet
Departementet ' 22. august 2005
pskper@skm.dk

Vedr. udkast til lovforslag om 2ndring af pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskat-
ningsloven, selskabsskatteloven og skattekontrolloven (Forenklet skatteopgerelse ved investe-
ringer gennem skattetransparente juridiske personer, placering af rate- og kapitalpensioner i

kommanditselskaber m.m.)

AFradet har felgende bemarkninger til ovennavnte lovforslag:

AEradet kan ikke stotte det foreliggende lovforslag. AErddet har tidligere fremsendt bemarkninger til
udkast til lovforslag om ®ndring af pensionsafkastbeskatningsloven og bekendtgerelse om puljepensi-
on og andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v., jf. AEradets heringssvar af 16. februar 2005
samt bemarkninger til forslag til lov om @ndring af pensionsafkastbeskatningsloven og pensionsbe-
skatningsloven. (Bedre vilkér for investering i unoterede aktier, veern mod gentagne forhgjelser og
nedsettelser af aktiekapitalen i pensionsinstitutter, udvidelse af adgangen til nedszttelser af aktiekapi-
talen i pensionsinstitutter, udvidelse af adgangen til at anvende reglerne om opherspension m.v. og

overgangsregler for adgang til hens®ttelsesfradrag), jf. AEradets haringssvar af 15. april 2005.

AFEradet tilkendegav her, at man ikke kunne stotte lovforslagene om, at det bliver muligt at anvende
rate- og kapitalpensionsmidler til keb af unoterede aktier eller anparter, bl.a. som felge af, at forslage-

ne sigtede direkte pa at skabe sarregler for den rigeste del af befolkningen.

I det foreliggende lovforslag foreslas indfort et sakaldt nettoopgerelsesprincip for pensionsinstitutterne

1 forbindelse med opgerelsen af det skattepligtige afkast og deres investeringer i unoterede aktier.

Indferelsen af nettoopgerelsesprincippet angives at ville vere en vasentlig forudsetning for, at pensi-
onsinstitutterne i de kommende &r gger deres andel af investeringer i unoterede aktier. AEradet er som

tidligere meddelt ikke enig i denne méalsatning.




I lovforslaget foreslds endvidere, at pensionsmidler kan placeres i kommanditselskaber.

Der vil i Finanstilsynets puljebekendtgerelse bliver fastsat krav om, at kommanditselskabet m.v. ude-
lukkende investerer i de aktivtyper, som rate- og kapitalpensionsmidler i s@rskilte depoter kan place-
res 1. Det vil ikke vaere muligt at placere pensionsopsparing 1 et kommanditselskab eller kommandit-
selskab, der driver almindelig erhvervsvirksomhed sisom produktion eller salg af varer og tjeneste-

ydelser.

Midler kan placeres i kommanditaktieselskaber og kommanditselskaber, der er hjemmeherende 1 et

land inden for EU/EQS.

Kravene til placeringen af pensionsmidlerne vil herudover svare til dem, der gelder for placering af
pensionsmidlei'i unoterede aktie- og anpartsselskaber. Det drejer sig om folgende:
e placering i et kommanditselskab m.v. kan ske inden for de grenser, der galder for placering i
unoterede aktie- og anpartsselskaber,
e den enkelte investering i et kommanditselskab m.v. skal udgere mindst 100.000 kr.,
e kontohaveren mé ikke eje 25 procent eller mere af kommanditselskabet m.v. Ved opgerelsen
medregnes eventuelle ¢j eré.ndele, som n&rtstdende til kontohaveren har og eventuelle ejeran-
dele, som kontohaveren har uden for pensionsordningen,

o der ma ikke vare brugsrettigheder m.v. knyttet til ejerandelen i kommanditselskabet mv.

Placering skal som anfert ske inden for de greenser, der gelder for placering i unoterede kapitalandele
1 forhold til den samlede opsparing 1 samme pengeinstitut. Det vil sige, at den samlede verdi af unote-
rede aktier m.v. og andele i kommanditselskaber pé investeringstidspunktet skal holde sig inden for de
grenser, der er fastsat i Finanstilsynets puljebekendtgerelse. De er:
e 20 procent af de samlede rate- og kapitalpensionsmidler i samme pengeinstitut placeret pa
kontantkonti, i1 puljer eller i s@rskilte depoter, nér formuen er under 2 mio.kr.,
e 50 procent af de samlede pensionsmidl_er formue mellem 2 og 4 mio.kr.,

e 75 procent af de samlede pensionsmidler over 4 mio.kr.

Forslaget vedrorer séledes iszr den del af befolkningen, der har en meget stor pensionsopsparing.
Det anfores, at ejergransen pa 25 procent sikrer, at der ikke kan ske placering i et kommanditselskab

m.v., som pensionsopspareren har bestemmende indflydelse pa.




Det er AEradets vurdering, at det er tvivisomt, om man i praksis kan forhindre, at man af denne vej

kan finansiere gode venner eller bekendtes virksomhed.

I det omfang, lovforslaget medfarer en foragelse af indskud pa kapital- og ratepensionsordningen,

medfarer det et provenutab for det offentlige.

Udover det umiddelbare provenutab bliver der et varigt tab som felge af, at afkastet af pensionsopspa-
ringen bliver beskattet lempeligere end kapitalindkomst. Dette provenutab vil tilfalde den rigeste del
af befolkningen. Generelt mener AFEradet ikke, at man skal have begunstigende szrregler for denne

befolkningsgruppe.

Reelt vides det ikke hvor meget, forslaget vil gge indbetalingerne til pensionsordningeme, hvis private

fér lov at investere pensionsmidler i unoterede aktier.

Afhzngig af omfanget af egede indbetalinger kan det medfare et betragteligt provenutab for det of-

fentlige over en arrekke.

Det fremgér endvidere, at den foresldede ordning med hensyn til oplysningspligt og kontrol vil blive
tilrettelagt efter samme retningslinjer, som geelder for den nye ordning for unoterede aktier og anpar-
ter. Det indebarer, at pengeinstitutterne med hensyn til verdien og stgrrelsen af andele 1 kommandit-
selskabet m.v. ma basere sig pa oplysninger fra pensionsopspareren. Pengeinstituttet skal sdledes ikke
selvstzndigt kontrollere pensionsopsparerens oplysninger. Det vil i sidste instans vere told- og skatte-

forvaltningen, der skal kontrollere, om pensionsopsparerens oplysninger er korrekte.

Told- og skatteforvaltningen palegges herved en yderligere kontrolopgave, uden at der patenkes til-

fort yderligere ressourcer hertil.

I det omfang, kontrollen ikke bliver effektiv, kan der herigennem blive et provenutab for det offentli-

ge.

Med venlig hilsen
Frithiof Hagen
Direkte telefon: 33 55 7719
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Fra: "Lene Kristensen" <Tk@ifr.dk>

Til: Postkasse Skat person <pskper@skm.dk>

Modtaget: 22-08-2005 15:03:33

Emne: Hering over lovforslag - Forenklet skatteopgerelse m.v.

Ti1 skatteministeriet,

InvesteringsForeningsRadet har noteret sig lovforslagets pracisering af, at
Tivsforsikringsselskaber altid kan fa forﬁzjet anskaffelsessummerne pa deres
beviser i en udloddende forening med ikke foretagne udlodninger, der
beskattes som om de var foretaget.

InvesteringsForeningsRadet har ijkke yderligere bemzrkninger.

Med venlig hilsen
Lene Kristensen

Konsulent

Amaliegade 31 Telefon +45 33 32 29 81
1256 Kebenhavn K  Direkte +45 33 17 72 95
www.ifr.dk Telefax +45 33 93 95 06
Tk@ifr.dk

----- oprindelig meddelelse-----

Fra: WEBPARTNER Maillist Service [mailto:maillist@nemesisl.webpartner.dk] Pa
vegne af Postkasse Skat person

Sendt: 7. juli 2005 16:17

Til: Tk@ifr.dk

Cc: stm@stm.dk

Emne: [info@ifr.dk] Hering over lovforslag

vedlagt foelger udkast til et lovforslag om &ndring af
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven,
selskabsskatteloven og skattekontrolloven (Forenk?et skatteop?gre1se ved
investeringer gennem skattetransparente juridiske personer, placering af
rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber m.m.)

Skatteministeriet skal anmode om eventuelle bemarkninger til lovudkastet
senest mandag den 22. august 2005.

Med venlig hilsen

skatteministeriet
Departementet

Eventuelle henvendelser kan rettes til Majken wagensg, tl1f. 33 92 44 30, og
Thea Halse, t1f. 33 92 44 54 (om nettoforslaget), Hardy Pedersen, tlf. 33 92
45 02 (om pensionsopsparing i kommanditselskaber), Anders Nielsen, tl1f. 33
92 44 87 (om evrige andringer i pensionsbeskatningsloven, og Jacob Smith,
tif. 33 92 44 60 (om selskabsskattelovens § 13 G).

'skatteminjsteriet, Departementet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 kebenhavn K

officielle mails bedes sendt til
skatPersons mailadresse: pskper@skm.dk
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Fra: "Lisbeth Gade Thygesen" <LGT@DI.DK>
Til: postkasse Skat person <pskper@skm.dk>
cC: Kristian Koktvedgaard <kko@DI.DK>
Modtaget: 22-08-2005 10:02:34

Emne: Horingssvar

udkast til lov om forslag om &ndrin qensionsafkastbeskatnings]oven,
pensionsheskatningsloven, selskabsskatteloven og skattekontrolloven (Forenklet
skatteopgerelsen ved investeringer gennem skattetransparente 1uridiske
personer, placering af rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber m.m)

Den 7. juli 2005 har Skatteministeriet ved e-mail anmodet om Dansk Industris
bemerkninger til ovennavnte lovudkast. I den anledning kan det oplyses, at DI
kan stotte formalet med lovforslaget. Gennemgangen har ikke givet DI anledning
til bemarkninger.

Med venlig hilsen
 Lisbeth Gade Thygesen
Dansk Industri
DK-1787 Ksbenhavn Vv

E-mail:lgt@di.dk /d1@d1 dk
TI1f: 3377 3564 (direkte nummer) / 3377 3377
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Fra: "Jesper Kiholm" <jk@toender.dk>

Til: Postkasse Skat person <pskper@skm.dk>

Modtaget: 21-08-2005 22:19:59

Emne: Heringssvar til udkast til lovforslag om @&ndring af

bl.a. pensionsafkastbeskatnings]oven

Horingssvar til udkast til Tovforslag om @ndring af
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og
skattekontrolloven (Forenklet skatteopgerelse ved investeringer gennem
skattetransqarente juridiske personer, placering af rate- og kapitalpensioner i
kommanditselskabet m.m.).

Skatterevisorforeningen takker for det modtagne materiale, og kan i den
forbindelse meddele at vi ikke har kommentarer til det modtagne lovforslag.

Med venlig hilsen

Jesper Kiholm

Skatterevisor

Formand for Skatterevsiorforeningens Skatteudvalg
vestsenderjyllands skatteforvalitning

Kongevej 57

6270 Tonder

Telefon: 74728092

Mobiltelefon: 20487375

email: jk@toender.dk

Telefax: 74728199
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Fra: "Jette Baade" <JBA@ITB.DK>

Til: Anders Nielsen <an@skm.dk>
Modtaget: 19-08-2005 11:10:58

Emne: Kommentarer til Tovforslag

DVCA (Danish venture Capital and Private Equity Association) takker for at fa
mulighed for at kommentere forslag til lov om &ndring af
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og
skattekontrolloven (Forenklet skatteopgerelse ved investeringer gennem
skattetrans?arante juridiske personer, placering af rate- og kapitalpensioner i
kommanditselsskaber m.m.)

DVCA hilser velkomment, at det bliver muligt at placere rate- og
kapitalpensionsmidler 1 kommanditselskaber.

DVCA stetter ligeledes, at nettoopgsrelsesprincippet indfgres ved
pensionsinstitutters investeringer i andele i skattetransparante enheder som
f.eks. kommanditselskaber. Ifglge lovforslaget er det dog en betingelse for
anvendelse af nettoopgerrelsesprincippet, at pensionsinstituttet e?]er hermed
koncernforbundne se1sEaber, direkte eq1er indirekte ejer mindre end 25 pct. af
den skattetransparante juridiske person. DVCA vil foresld, at man i stedet for
25 pct.'s gransen valger at anvende de regnskabsmassige regler om bestemmende
indflydelse, jvf. definitionen i arsregnskabsloven. Baggrunden for dette forslag
er bl.a., at der ellers vil vare et incitament for pensionsinstitutterne til at
placere deres midier i udenlandske kommanditselskaber i stedet for danske, idet
de udenlandske kommanditselskaber ofte er fonde med en steorre formue end de
danske. Det vil sige, at pensionsinstituter hurtigere kommer over 25 pct.'s
gransen i danske kommanditselskaber end i udenlandske.

Med venlig hilsen

Jette Baade
Chefkonsulent
DVCA

Borsen

1217 Kebenhavn K
T1f. 7225 5503
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Fra: "Malene Stadil (FT)" <MST@FTNET.DK>

Til: Postkasse Skat person <pskper@skm.dk>

CC: Kathrine von Grumbkow (FT) <KVG@FTNET.DK>; Ministerbetjening
(FT) <Ministerbetjening@FTNET.DK>

Modtaget: 17-08-2005 10:52:31

Emne: Horing over forslag til Tov om @&ndring af

pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og
skattekontrolloven

Finanstilsynet har felgende bemarkning til forslagets § 3, nr. 1
(affattelsen af § 17 A i Tov om beskatningen af pensionsordninger):

Den forslaede formulering "kommanditselskaber m.v." kan volde problemer i
forhold ti1 Finansti1sgnets regelsat, sarligt i relation til )
puljebekendtgerelsen (bkg. om puljepension og andre skattebegunstigede
opsparingsformer m.v. nr 679 af 30/06/2005), idet tilfejelsen af "m.v."
gor, at kommanditselskaber ikke afgrenses pracist.

Finanstilsynet skal derfor foresla, at be?rebet "kommanditselskaber m.v."”
afgranses mere pracist i enten lovtekst eller bemarkninger, herunder om
2d$31ﬁn¢?te kommanditselskabsiignende enheder er omfattet og i bekraftende
a vilke.

Finanstilsynet modtager meget gerne en tilbagemelding om SkM's holdning til
problemet, da Finanstilsynets regelsat skal tilrettes afthangigt af udfaldet.

Med venlig hilsen

Malene Sstadil

Underdirekter

Juridisk kontor

Finanstilsynet, Gl. Kongevej 74 A, 1850 Frederiksberg C
T1f.: 33 55 84 53, Fax: 33 55 82 00, mail: mst@ftnet.dk

————— oprindelig meddelelse-----

Fra: Postkasse Skat person [mailto:pskper@skm.dk]

Sendt: 7. juli 2005 16:17

Til: Samfund@advocom.dk; arf@arf.dk; post-jurs@atp.dk; danskamp@danskamp.dk;
CcN@dfhnet.dk; dhs@dhs.dk; skatafd@di.dk; dvca@dvca.dk; eogs@eogs.dk;
LAL@eogs .dk; sekretariat@fdr.dk; f@finansraadet.dk; Fm@fm.dk;
fp@rorsikringensHus.dk; skat@frederiksberg.dk; frr@frr.dk; fsrafsr.dk;
finanstilsynet@ftnet.dk; abr@hts.dk; hvr@hvr.dk; info@ifr.dk; Im@jm.dk;
skat@k1.dk; landscentret@landscentret.dk; info@ld.dk; ae@net.dialog.dk;

. oem@oem.dk; daf@shareholders.dk; Post@skat.kk.dk; kontakt@skatteborgerne.dk;
Bruno.Rey@Sonderborg.dk; jk@toender.dk; toldskat@toldskat.dk; xcse@xcse.dk
Cc: stm@stm.dk
Emne: Hering over lovforslag

vedlagt felger udkast til et lovforslag om &ndring af
pensionsafkastheskatningsloven, pensionsbeskatningsloven,
selskabsskatteloven og skattekontrolloven (Forenk?et skatteopgare]se ved
investeringer gennem skattetransparente juridiske personer, placering af
rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber m.m.)

Skatteministeriet skal anmode om eventuelle bemarkninger til lovudkastet
senest mandag den 22. august 2005.

Med venlig hilsen

Skatteministeriet
Departementet

Eventuelle henvendelser kan rettes til Majken wagense, t1f. 33 92 44 30, og
Side
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Thea Halse, t1f. 33 92 44 54 (om nettoforslaget), Hardy Pedersen, t1f. 33 92
45 02 (om pensionsopsparing i kommanditselskaber), Anders Nielsen, t1f. 33
92 44 87 (om gvrige &ndringer i pensionsbeskatningsloven, og Jacob Smith,
t1f. 33 92 44 60 (om selskabsskattelovens § 13 G).

Skatteministeriet, Departementet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 kebenhavn K

officielle mails bedes sendt til
SkatPersons mailadresse: pskper@skm.dk

Side
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Fra: "Jim Bengtsen" <JIM@k1.dk>

Til: Postkasse Skat person <pskper@skm.dk>

ccC: 'Lmm@aalborg.dk' <'Lmm@aalborg.dk'>; '1eje@faabor8.dk‘
<'leje@faaborg.dk'>; fj@fjkom.dk <fj@fjkom.dk>; 'jory0Ol@frederiksberg.dk'

<'jory0Ol@frederiksberg.dk’>; okpd@horsens.dk <okpd@horsens.dk>; Anne-Grete
Berte%sen <AGB@k1.dk>; Lene Hansen <LEH@k1.dk>; Peter Ravnholt <PER@k].dk>;
‘Anl@kmd.dk' <'An1@kmd.dk'>; 'cj@kr.dk' <'cj@kr.dk's>; 'flyvholm@naeskom.dk’
<'flyvholm@naeskom.dk'>; phr@nvj-skat.dk <phr@nva—skat.dk>; 'bema@odense.dk'
<'bema@odense.dk'>; 'phe@skat.aarhus.dk' <'phe@skat.aarhus.dk'>;
'fo65@skat.kk.dk' <'f065@skat.kk.dk's; 'cka@skatmidt.dk' <'cka@skatmidt.dk'>;
'Hkp@skattrekroner.dk' <'Hkp@skattrekroner.dk's; 'ssf@skatvv.dk'
<'ssf@skatvv.dk'>; 'Bruno.Rey@sonderborg.dk' <'Bruno.Rey@sonderborg.dk'>;
'Borkjj@svendborg-kom.dk' <'Borkjj@svendborg-kom.dk'>

Modtaget: 16-08-2005 08:31:46

Emne: SV: Hering over lovforslag

KL har ikke bemarkninger til lovforslaget om &ndring af
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatnings?oven, selskabsskatteloven og
skattekontrolloven (Forenklet skatteopgerelse ved investeringer gennem
skattetransparente juridiske personer, placering af rate- og kapitalpensioner i
kommanditselskaber m.m.)

Med venlig hilsen

Jim Bengtsen

KL - Kontoret for skat
weidekampsgade 10
Postboks 3370

2300 Keobenhavn S

T1f. 33 70 32 53
Fax 33 70 30 69
E-mail: aim@kl.dk
www.kl.d

————— Oprindelig meddelelse-----

Fra: Postkasse Skat person [mailto:pskper@skm.dk]
Sendt: 7. juli 2005 16:17

Ti1: samfund@advocom.dk; arf@arf.dk; ﬁost—jurs@atﬁ.dk;
danskamp@danskamp.dk; cN@dfhnet.dk; dhs@dhs.dk; skatafdadi.dk;
dvca@dvca.dk; eoEs@eogs.dk; LAL@eogs.dk; sekretariat@fdr.dk;
f@finansraadet.dk; Fm@fm.dk; fp@ForsikringensHus.dk;
skat@frederiksberg.dk; frra@afrr.dk; fsr@fsr.dk; finanstilsynet@ftnet.dk;
abr@hts.dk; hvr@hvr.dk; info@ifr.dk; Im@jm.dk; SKAT;
Tandscentret@landscentret.dk; info@ld.dk; ae@net.dialog.dk; oem@oem.dk;
daf@shareholders.dk; Post@skat.kk.dk; kontakt@skatteborgerne.dk;
Bruno.Rey@sonderborg.dk; jk@toender.dk; toldskat@toldskat.dk;
xcse@xcse.dk

Cc: stm@stm.dk

Emne: Hering over lovforslag

- Vedlagt felger udkast til et lovforslag om a&ndring af
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og
skattekontrolloven (Forenklet skatteopgorelse ved investeringer gennem
skattetransqarente juridiske personer, placering af rate- og kapitalpensioner i
kommanditselskaber m.m.)

Skatteministeriet skal anmode om eventuelle bem@zrkninger til lTovudkastet senest
mandag den 22. august 2005.

Med venlig hilsen

Skatteministeriet
Departementet

Eventuelle henvendelser kan rettes til Majken wagense, t1f. 33 92 44 30, og Thea
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Halse, t1f. 33 92 44 54 (om nettofors1aget), Hardy Pedersen, t1f. 33 92 45 02
(om pensionsopsparing i kommanditselskaber), Anders Nielsen, t1f. 33 92 44 87
(om svrige andringer i pensionsbeskatningslioven, og Jacob smith, t1f. 33 92 44
60 (om selskabsskattelovens § 13 G).

Skatteministeriet, Departementet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

officielle mails bedes sendt til
SkatPersons mailadresse: pskper@skm.dk
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Fra: Sgren Steensbro <sost02@frederiksberﬁ.dk>
Til: Postkasse. Skat person <pskper@skm.dk>
Modtaget: 10-08-2005 14:01:42

Emne: Heringssvar

vedlagt felger udkast til et lovforslag om &ndring af
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven og
skattekontrolloven (Forenklet skatteopggrelse ved investeringer gennem
skattetransparente juridiske personer, placering af rate- og kapitalpensioner i
kommanditselskaber m.m.)

Det skal hermed meddeles, at Frederiksberg Kommunes Erhvervsligningskontor ikke
har bemarkninger til ovennavnte lovforslag.
Med venlig hilsen

Sgren Steensbro

Side




Skatteministeriet
Departementet

Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbehavn K

Dato: 10. august 2005
Deres ref.: 2005-321-0014
Vores ref.: 385 HRN/ljm

Forenklet skatteopggrelse ved investering gennem skattetransparente juridiske
personer, placering af rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber m.m.

HTS Interesseorganisation takker for modtagelse af ovennavnte lovudkast til he-
ring.

Det er HTS Interesseorganisationens vurdering, at lovforslaget ikke direkte har be-
tydning for kredsen af medlemsvirksomheder.

Man er dog fra HTS Interesseorganisation positivt indstillet overfor forslaget, da
forslaget efter sin hensigt skal lette mulighedeme for investering i skattetransparen-

“te juridiske personer herunder kommanditsetskaber, hvilket forhdbentlig far-den -

afledte effekt, at der fremover vil blive foretaget forggede investeringer i og tilfart
kapital til disse juridiske personer. '

HTS Interesseorganisation skal sdledes indstille, at forslaget fremmes til Folke-
tingets behandling.

ars Krobae
adm. direkter

Hénrik Rgnpe
juridisk konsulent

45

Interesseorganisationen

HTS - Handel, Transport
og Serviceerhvervene
Barsen

1217 Kgbenhavn K
Telefon 70131200
Telefax70131201
hts@hts.dk

www.hts.dk




» <t

23. august 2005
Journal nr. 99/05-130-00544

Skatteministeriet
Departementet

Bemcerkninger til forslag til endring af pensionsafkastbe-
skatningsloven, pensionsbeskatningsloven, selskabsskatteloven
og skattekontrolloven (Forenklet skatteopgorelse ved investerin-
ger gennem skattetransparente juridiske personer, placering af
rate- og kapitalpensioner i kommanditselskaber m.m.)

Departementet har sendt ovennazvnte forslag til hering 1 Told- og Skattestyrel-
sen.

V1 har felgende bemarkninger:
FAGLIGE BEMZRKNINGER

Generelt — unoterede aktier mv. indberetningspligt
Indledningsvis skal n&vnes, at der, jf. skattekontrollovens indberetningspligter
alene er pligt til at foretage nedenstdende indberetninger om unoterede aktier mv.

Beholdning:
e Ultimo beholdning af unoterede investeringsbeviser i frie beholdninger.
Det vil sige ikke i1 pensionsbeholdninger eller andre skattebegunstigede
beholdninger.

Der er saledes ikke er pligt til at indberette ultimo beholdning af unoterede aktier
og andele i kommanditselskaber.

Udbytte/udlodning
e Udbytte/udlodning til udbyttemodtagerne/medlemmerne fra aktier og in-
vesteringsforeninger mv..
Efter moderniseringen af udbytteskatten mv. er indberetningspligten fjer-
net, nér aktierne mv. administreres under en pensionsordning eller anden
skattebegunstiget ordning.

Kabsoplysninger
e Ingen indberetningspligt om aktier og investeringsforeningspapirer

Salgsoplysninger
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Journal nr. 99/05-130-00544

e Alene salg af investeringsforeningsbeviser 1 frie depoter

Ovenstdende betyder, at de i lovforslaget omtalte 25 % grenser ikke kan under-
stottes af de obligatoriske indberetninger, hvilket vil sige, at kontrollen alene kan
foretages ved kontrol af/hos de skattepligtige, foreningen eller opspareren mfl.
Det ma derfor antages, at lovforslaget medferer en gget lignings- og kontrolind-
sats pa omradet.

Ligeledes betyder det, at Udbytteskatteadministrationen i ToldSkat ikke har mu-
lighed for at kontrollerer, refundere og afstemme udlodningen mv.

H=ftelser/ejerandele

Deltagerne i et kommanditselskab er dels en/ flere komplementar(er), som hafter
ubegranset, og dels en/ flere kommanditist(er), som hafier med deres indskud.
Dette forhold er der ikke taget hensyn til i lovforslaget og bemarkningerne.

Som bemerkningermne er formuleret, mé det antages at vare meningen, at den
samlede kapital i K/S’et skal betragtes under et. Imidlertid er det ikke et krav, at
der fastszttes et bestemt belob for komplementarens deltagelse. Det ber derfor
fremga af bemarkningerne, hvilke konsekvenser det har, om komplementaren
deltager med et bestemt beleb i K/S’ets kapital. I den forbindelse ber navnlig
eksemplet s. 18 nederst &ndres.

Det anfores s. 11 m., at ejergraensen pé 25 pct. skal sikre, at pensionsopspareren
ikke har bestemmende indflydelse p& K/S’et. Det er dog ikke ualmindeligt, at
kommanditselskabskontrakten giver komplementaren beslutningskompetencen
alene, jf. Dansk Privatret, s. 644f, 11. udg., 1999. Den n®vnte ejergranse tager
séledes ikke hejde for, at pensionsinstituttet/ pensionsopspareren kan vare kom-
plementar i selskabet.

Hyvis det er meningen, at pensionsinstituttet/ pensionsopspareren kun skal kunne
foretage investeringerne som kommanditist, ber dette fremgé udtrykkeligt af
lovforslaget.

§ 1 Pensionsafkastbeskatningsloven

Stk 1-§12a:

e Kontrol af 25 % grensen ikke mulig. Se afsnit ”"Generelt”

e Vedr. de kontofarende investeringsforeninger: Lovforslaget rummer mu-
lighed for ogsa at anvende nettoopgerelsen for de investeringer der ikke
foretages direkte, men via en kontoferende investeringsforening.

Det er dog en betingelse ifolge forslaget, at den kontoferende investe-
ringsforening er ejet fuldt ud af skattepligtige, der opger det skatteplig-
tige afkast efter nettoopgerelsesprincippet.
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Lovforslaget rummer ogsa frit valg for den enkelte pensionskasse mfl. til
at veelge nettoopgerelse eller ¢j.

Ud fra reglerne om kontoferende investeringsforeninger “Investerings-
foreningslov’’skal den kontoferende investeringsforening opgere tilskriv-
ningen ud fra hvert medlems egne forhold pr. 31.12 i indkomstéret. De
kontoferende investeringsforeninger har derfor til brug for denne opge-
relse behov for at blive informeret tidligere om medlemmemes valg af
opgerelsesprincip, end inden den 15. juli i aret efter indkomstaret, hvis
ikke foreningen efterfolgende skal udferdige en ny opgerelse for med-
lemmet/medlemmerne.

I avrigt skal det bemerkes, at kravet om, at alle medlemmer af forenin-
gen skal anvende nettoprincippet, synes ungdvendig, idet dette krav for-
mentlig ikke har anden betydning end at foreningen da alene kan opgere
afkastet efter nettoprincippet, og ikke andre principper, og er derfor ikke
noget egentlig krav til medlemskredsen i foreningen.

Hvis ovenstaende er kbrrekt, skal det derfor foreslas, at kravet slettes, og
at informationen om det valgte opgerelsesprincip mv. felger reglerne i
Investeringsforeningsloven.

Hvis kravet bibeholdes, s& mangler der en precisering af, hvad den kon-
toferende investeringsforening skal gere, hvis ikke alle medlemmer an-
vender nettoopgerelsesprincippet (skal de afvise medlemmet?).

Alt athengig af hvilken udformning som § 12 a slutter med, ma styrelsen
tage forbehold for en systemudgift til en ny kodeverdi i1 indberetningssy-
stemet IFPA.

§ 3 Pensionsbeskatningsloven

Stk. 1-§ 17 A:

e Kontrol af keb/salg mv. ikke mulig. Se afsnit ”Generelt”

e Vedr. 25 % grensen og selvanmeldelsespligten mé det vil antages, at
meddelelsen skal gives til det pengeinstitut der administrerer pensions-
ordningen, eller méske alle, hvis der er flere forskellige (fx et for frie
midler og et for pension).

- § 4 Skattekontrolloven

Stk. 1-§11 A:

Set ud fra bestemmelsen 1 pensionsbeskatningslovens § 17 A, ber der stilles krav
om, at pensionsopspareren oplyser om storrelsen af den fulde andel (bade i og
udenfor en pensionsordning) samtidig med, at der afleveres den dokumentation
om ejerskabet til andelen i pensionsordningen, som der kreeves i den nye § 11E .

Side3/4



23. gugnst 2005
Journal nr. 99/05-130-00544

I det omfang, at Skatteministeriet vil have oplysninger til brug for kontrollen af
pensionsopsparingen i K/S’er, er det styrelsens opfattelse, at disse oplysninger
ber medtages 1 R75-oplysningeme 1 TS-TELE’s system LS og system 338.

Dette under henvisning til, at oplysningerne vedrerende PAL-skattepligtige i dag
er undtaget fra indberetningspligt vedrerende udlodning fra investeringsforenin-
ger og udbytte fra unoterede og noterede aktier. Vedrerende beholdninger er der
kun indberetning om bersnoterede aktier og investeringsforeninger (unotere-
de/noterede)i frie depoter. Dvs. at oplysninger om beholdninger i pensionsdepo-
ter og andre skattebegunstigede depoter er undtaget fra indberetningspligt.

ADMINISTRATIVE BEMARKNINGER

Lovforslaget vil medfere en eget lignings- og kontrolindsats, der skennes at vare
af et ikke nevnevardigt merarsvarksforbrug.

For s vidt angér den del af lovforslaget, som vedrerer nettoopgerelsesprincippet
1 pensionsinstitutter, vil kun betingelsen om, at alle medlemmer af foreningen
skal anvende nettoopgerelsesprincippet medfore en gget lignings- og kontrolind-
sats p& omradet jfr. ovenfor.

Told- og Skattestyrelsen tager forbehold for systemudgifter til oprettelse af en ny
kodevardi i indberetningssystemet IFPA athangig af den endelige udformning
af § 12a, jfr. ovenfor.

Med venlig hilsen
Retsafdelingen

Lone Stonor Kristensen
Direkte telefon 723 74945

Skatteministeriet Told- og Skattestyrelsen @stbanegade 123 2100 Kebenhavn @
Telefon 7237 9000 Fax 7237 9001 www.toldskat.dk toldskat@toldskat.dk

Ekspeditionstid: Mandag-torsdag 8.30-16.00 Fredag 8.30-15.30
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