Erhvervsudvalget
L 199 - Bilag 17
Offentligt

Andringsforslag
til 2. behandling af

Forslag til lov om @&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love
(Seerligt dekkede obligationer)

Af okonomi- og erhvervsministeren:

Til § 1

1) Den under nr. 2 foreslaede affattelse af § 16 f, stk. 4, udgar og i stedet indseettes:
Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter n&ermere regler om
1) hvilke aktiver det l&ngivende pengeinstitut eller realkreditinstitut kan placere indkomne betalin-
ger 1 indtil afregning finder sted og
2) det langivende pengeinstituts eller realkreditinstituts kontrol af adskillelse og afregning til det
udstedende pengeinstitut eller realkreditinstitut.

[Bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastsette regler om det langivende instituts placering af ind-
komne betalinger samt kontrol og afregning til det udstedende institut i forbindelse med feelles fun-
ding]

2) I den under nr. 3 foreslaede affattelse af § 120 b, 2. pkt., indsettes efter »portefoljepleje i en
serie« ordene: »eller gruppe af serier«.

[Praecisering af regel om videregivelse af oplysninger ved faelles funding]

3) [ den under nr. 4 foreslaede affattelse af § 152 ¢, stk. 1, nr. 6, udgar 4. pkt. og i stedet indsaettes:

»Graensen pa 15 pct. gelder for det samlede engagement med kreditinstitutter efter nr. 6 og 7. Til-
godehavender, der opstar i forbindelse med terminsbetalinger pa og indfrielser af lan sikret ved pant
i fast ejendom, indgar ikke i greensen pa 15 pct.«

[Praecisering af at 15 pct. grensen gaelder samlet for aktiver omfattet af § 152 c, stk. 1, nr. 6 og 7]

4) Den under nr. 4 foreslaede affattelse af § 152 ¢, stk. I, nr. 7, udgar og i stedet indsattes:

»7) Dvrige ikke-efterstillede tilgodehavender hos og garantier stillet af kreditinstitutter som navnt i
nr. 6. Det er en betingelse, at den veerdi, som disse tilgodehavender og garantier indgar med, ik-
ke overstiger 15 pct. af den nominelle veerdi af udsteders udestaende serligt dekkede obligatio-
ner. Grensen pa 15 pct. gelder for det samlede engagement med kreditinstitutter efter nr. 6 og
7. Tilgodehavender, der opstar i forbindelse med terminsbetalinger pa og indfrielser af lan sik-
ret ved pant i fast ejendom, indgar ikke i graensen pa 15 pet.«

[Praecisering af at garantier stillet af kreditinstitutter kan indgé blandt de aktiver, der ligger til sik-

kerhed for udstedelse af serligt deekkede obligationer, og at greensen pa 15 pct. gaelder samlet for
aktiver omfattet af § 152 c, stk. 1, nr. 6 og 7]



5) I den under nr. 4 foreslaede affattelse af' § 152 g, stk. 2, eendres »at pengeinstituttets betalings-
standsning eller konkurs ikke er misligholdelsesgrund.« til: »at pengeinstituttets betalingsstands-
ning, konkurs eller manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed efter § 152
a, stk. 2, ikke er misligholdelsesgrund.«

[Indferelse af krav om at et pengeinstituts manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende
sikkerhed ikke méa veere misligholdelsesgrund i aftaler om finansielle instrumenter]

Til § 2

6) I den under nr. 10 foreslaede affattelse af § 26, stk. 4, endres »at realkreditinstituttets beta-
lingsstandsning eller konkurs ikke er misligholdelsesgrund.« til: »at realkreditinstituttets betalings-
standsning, konkurs eller manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed efter
§ 33 d, stk. 1, ikke er misligholdelsesgrund.«

[Indferelse af krav om at et realkreditinstituts manglende overholdelse af pligten til at stille supple-
rende sikkerhed ikke méa vare misligholdelsesgrund i aftaler om finansielle instrumenter]

7) Nr. 11 affattes séledes:

w11.1§ 27 stk. 1, 1. pkt., § 29, stk. 1, § 31, 2. pkt., § 32, stk. 1, 1. pkt., og § 32, stk. 2, 1. og 3. pkt.,
indsettes efter »realkreditobligationer«: », serligt dekkede realkreditobligationer, serligt dekkede
obligationer«.«

[Konsekvens af &ndringsforslag nr. 10]

8) I den under nr. 13 foreslaede affattelse af § 27, stk. 3, indsattes efter »risici i en serie« ordene:
»eller gruppe af serier«, og efter »1 den pageeldende serie« indsattes ordene: »eller gruppe af seri-
er«.

[Pracisering af regel om konkursorden]

9) I den under nr. 14 foresléede affattelse af § 27 b indsettes efter »indgér i en serie« ordene: »el-
ler gruppe af serier«, og efter »instrumenter i den serie« indsattes ordene: »eller gruppe af serier«.

[Precisering af regel om anvendelse af lan optaget til brug for kravet om supplerende sikkerhed]

10) Nr. 15 affattes saledes:
»15. § 28 affattes séledes:

»§ 28. Afsigelse af konkursdekret over et realkreditinstitut kan ikke af indehavere af realkreditob-
ligationer, serligt dekkede realkreditobligationer, serligt dekkede obligationer og andre verdipa-
pirer eller 1angivere efter § 33 e, stk. 1, gores geeldende som érsag til fortidig indfrielse af betalings-
forpligtelser og fratager ikke realkreditinstituttets lantagere disses ret til at foretage hel eller delvis
indfrielse af realkreditlén eller 1&n ydet pa grundlag af udstedelse af serligt dekkede realkreditobli-
gationer eller sarligt deekkede obligationer i overensstemmelse med de for lanet saerligt geeldende
indfrielsesvilkar.

Stk. 2. Overholder et realkreditinstitut ikke forpligtelsen til at stille supplerende sikkerhed efter §
33 d, stk. 1, kan dette ikke af indehavere af serligt dekkede realkreditobligationer eller serligt
dekkede obligationer eller af 1dngivere efter § 33 e, stk. 1, gores gaeldende som érsag til fortidig
indfrielse af betalingsforpligtelser. ««



[Indehavere af obligationer og ldngivere efter § 33 e, stk. 1, kan hverken gere realkreditinstituttets
konkurs eller manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed galdende som
arsag til fertidig indfrielse af betalingsforpligtelser]

11) Efter nr. 15 indsettes som nye numre:

»O1. 1§ 32, stk. 1, 2. pkt., indsettes efter »Med det beskikkede tilsyns samtykke kan realkreditinsti-
tuttet«: »indga aftaler om finansielle instrumenter,«.

[Precisering af at det beskikkede tilsyn kan give samtykke til, at realkreditinstituttet kan indgé afta-
ler om finansielle instrumenter]

02.1¢§ 32, stk. 2, 3. pkt., indsettes efter »Kurator kan«: »indga aftaler om finansielle instrumen-
ter, «.«

[Praecisering af at kurator kan indgé aftaler om finansielle instrumenter]

12) I den under nr. 16 foreslaede § 33 c indsettes efter stk. 7 som nyt stykke:

»Stk. 8. For lan finansieret ved udstedelse af sarligt deekkede obligationer, kan kraveti § 11, stk.
1, 1. pkt., om, at lantager skal eje den faste ejendom, og kravet i § 23, stk. 1, om, at 14ntager heefter
personligt for lanet, fraviges.«

Stk. 8 bliver herefter stk. 9.

[Fravigelse af kravene til lantager ved lan finansieret ved sarligt deekkede obligationer om, at lan-
tager skal eje den faste ejendom og haefte personligt for lanet]

13) I den under nr. 16 foreslaede affattelse af § 33 e, stk. 2, indsettes efter »hvilken serie« ordene:
weller gruppe af serier«.

[Pracisering af regel om laneaftale ved optagelse af 1an for at opfylde krav om supplerende sikker-
hed]

14) I den under nr. 16 foreslaede affattelse af § 33 e, stk. 3, indsettes efter »i den pagaldende se-
rie« ordene: »eller gruppe af serier«.

[Praecisering af regel om anvendelse af supplerende sikkerhed]

Til § 3

15) I den under nr. 3 foreslédede affattelse af § 2 &, stk. 4, @ndres »at instituttets betalingsstands-
ning eller konkurs ikke er misligholdelsesgrund.« til: »at instituttets betalingsstandsning, konkurs
eller manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed efter § 2 i, stk. 1, ikke er
misligholdelsesgrund.«

[Indferelse af krav om at skibsfinansieringsinstituttets manglende overholdelse af pligten til at stille
supplerende sikkerhed ikke mé vare misligholdelsesgrund i aftaler om finansielle instrumenter]

16) I den under nr. 4 foresldede affattelse af § 3 b, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »serligt dekkede
obligationer« ordene: »eller langivere efter § 2 j, stk. 1,«.

[Langivere efter § 2 j, stk. 1, kan ikke gore skibsfinansieringsinstituttets konkurs geldende som
arsag til fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser]



17) I den under nr. 4 foreslaede affattelse af § 3 b, stk. 2, indsattes efter »saerligt dekkede obliga-
tioner« ordene: »eller af langivere efter § 2 j, stk. 1,«.

[Léngivere efter § 2 j, stk. 1, kan ikke gore instituttets manglende supplerende sikkerhedsstillelse
geldende som arsag til fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser]

18) I den under nr. 4 foresléede affattelse af § 3 ¢, stk. 6, sidste pkt., indsettes efter »Med det be-
skikkede tilsyns samtykke kan instituttet« ordene: »indga aftaler om finansielle instrumenter,«.

[Precisering af at det beskikkede tilsyn kan give samtykke til, at instituttet indgér aftaler om finan-
sielle instrumenter]

19) I den under nr. 4 foreslaede affattelse af § 3 ¢, stk. 7, sidste pkt., indsettes efter »Kurator kan«
ordene: »indga aftaler om finansielle instrumenter,«.

[Praecisering af at kurator kan indga aftaler om finansielle instrumenter]

20) I den under nr. 6 foreslaede affattelse af § 5, stk. 4, udgar nr. 4 og 5 og i stedet indsattes:

»4) verdiansattelse af de udstedte serligt dekkede obligationer og den lebende opgerelse af akti-
vernes vardi i forhold til de serligt dekkede obligationer,

5) under hvilke betingelser, der kan ydes byggelan til ny- eller ombygning af skibe, jf. § 152 c, stk.
1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed og

6) begransning af risici 1 forbindelse med obligationsudstedelse, herunder renterisici, valutarisici
og optionsrisici.«

[Indsattelse af bemyndigelse til at Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om byggelan til ski-

be]

Til § 4

21) I den under nr. 2 foreslaede affattelse af § 93, stk. I, nr. 2, 1. pkt., indsattes efter »"Kommus-
neKredit,« ordet: »skibsfinansieringsinstituttet,«.

[Pracisering af at obligationer udstedt af skibsfinansieringsinstituttet er omfattet af bestemmelsen]

22) Nr. 3 affattes saledes:

»3. § 106, stk. 3 og 4, affattes saledes:
Stk. 3. En placeringsforening eller en afdeling kan uden de begrensninger, der er fastsat i stk. 2 og
§ 93, investere sine midler i vaerdipapirer udstedt af
1) den danske stat eller et zone A-land,
2) etland, som Feallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
3) en international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i, hvis
vardipapirerne er godkendt af Finanstilsynet.
Stk. 4. En placeringsforening eller en afdeling kan uden de begrensninger, der er fastsati § 93,
investere sine midler i
1) realkreditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter eller obligationer, der er udstedt af
KommuneKredit, skibfinansieringsinstituttet og lignende kreditinstitutter godkendt af et land
inden for Den Europ@iske Union eller et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade, nér institutterne er optaget pa en af Europa-Kommissionen udarbejdet liste,
eller



2) serligt dekkede realkreditobligationer og sarligt deekkede obligationer udstedt af danske pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter eller skibsfinansieringsinstituttet eller i tilsvarende obligationer
udstedt af lignende kreditinstitutter godkendt af et land inden for Den Europaiske Union eller
af et land, som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.««

[Konsekvens af § 1, nr. 33, i lov nr. 397 af 30. april 2007]

23) Efter nr. 3 indsattes som nye numre:

»01. 1§ 706 indsattes som stk. 3:
»Stk. 5. En placeringsforening eller afdeling ma dog hgjest anbringe 30 pct. af sin formue i verdi-
papirer udstedt af en enkelt emittent eller emittenter i samme koncern omfattet af stk. 4.«

[Konsekvens af § 1, nr. 33, i lov nr. 397 af 30. april 2007]

02.1§ 110, stk. 1, endres »§ 106, stk. 4,« til: »§ 106, stk. 5,«.«
[Konsekvensaendring]

Til § 8
24) Nr. ] affattes saledes:

»1. 1§ 46d, stk. 1, nr. 3, indsettes efter »Realkreditobligationer«: », serligt dekkede realkreditob-
ligationer, serligt dekkede obligationer udstedt af realkreditinstitutter, pengeinstitutter eller skibs-
finansieringsinstituttet«.

[Konsekvens af lov nr. 398 af 30. april 2007]

Til § 10
25) For nr. 1 indsattes som nyt nummer:

»01. 185, stk. 2, 1. pkt., og § 23, stk. 1, nr. 3, udgér », Dansk Landbrugs Realkreditfond«.«
[Rettelse af teknisk karakter]

26) I den under nr. [ foreslaede affattelse af § 5, stk. 2, 2. pkt., udgar »eller serligt deekkede real-
kreditobligationer«.

[Praecisering]

27) I den under nr. 2 foreslaede affattelse af § 5 a, stk. 1, 1. pkt., udgar », Dansk Landbrugs Real-
kreditfond«.

[Rettelse af teknisk karakter]

28) I den under nr. 2 foreslaede affattelse af § 5 a, stk. 1, 2. pkt., udgér »eller serligt deekkede
realkreditobligationer«.

[Praecisering]

29) Efter nr. 2 indsattes som nyt nummer:

»02. 1 § 20, stk. 2, indseettes efter »§ 5, stk. 2, 2. pkt.,«: »og § 5 a, stk. 4,«.«



[Konsekvensaendring]

Til § 11

30) I den under nr. I foreslaede affattelse af § 7, stk. 3, nr. 3, indsattes for »garanti« ordene: »di-
rekte haeftelse eller«.

[Lan med direkte haftelse fra en offentlig myndighed]

31) Den under nr. I foreslaede affattelse af § 7, stk. 4, 2. pkt., affattes séledes:

»For obligationer, der udstedes som en forhdndsemission af indgaede fastkursaftaler, og obligati-
oner, der udstedes som blokemission pa baggrund af afgivne lanetilbud og en skennet udlansaktivi-
tet med sikkerhed som na&vnt i stk. 3, nr. 1 og 3, anses betingelsen for tabsfradrag for opfyldt, hvis
obligationerne anvendes til finansiering af 14n senest 6 méneder efter emissionen.«

[Udvidelse af fristen fra 90 dage til 6 maneder for obligationer, der udstedes som forhdndsemission
og blokemission, hvis obligationerne anvendes til finansiering af 1an med sikkerhed i fast ejendom,
direkte heeftelse eller garanti fra en offentlig myndighed]

32) I den under nr. I foreslaede affattelse af § 7, stk. 4, indseettes efter 2. pkt.:

»For obligationer, der udstedes som en forhdndsemission af indgaede fastkursaftaler, og obligati-
oner, der udstedes som blokemission pa baggrund af afgivne lanetilbud og en skennet udlansaktivi-
tet med sikkerhed som nevnt i stk. 3, nr. 2, anses betingelsen for tabsfradrag for opfyldt, hvis obli-
gationerne anvendes til finansiering af lan senest 4 ar efter emissionen.«

[Frist pa 4 ar vedrerende for obligationer, der udstedes som forhdndsemission og blokemission, hvis
obligationerne anvendes til finansiering af lan med sikkerhed i skibe]

33) I den under nr. 5 foreslaede affattelse af § 14, stk. 3, 2. pkt., indsaettes efter »skibe« ordene: »,
direkte haftelse«.

[Konsekvensaendring som folge af @ndringsforslag nr. 30]

34) I den under nr. 6 foreslaede affattelse af § 19, stk. 4, nr. 3, indsettes for »garanti« ordene:
»direkte haftelse eller«.

[Lan med direkte haftelse fra en offentlig myndighed]

35) Den under nr. 6 foreslaede affattelse af § 19, stk. 5, 2. pkt., affattes séledes:

»For obligationer, der udstedes som en forhdndsemission af indgaede fastkursaftaler, og obligati-
oner, der udstedes som blokemission pa baggrund af afgivne lanetilbud og en skennet udlinsaktivi-
tet med sikkerhed som navnt i stk. 4, nr. 1 og 3, anses betingelsen for tabsfradrag for opfyldt, hvis
obligationerne anvendes til finansiering af 14n senest 6 méneder efter emissionen.«

[Udvidelse af fristen fra 90 dage til 6 maneder for obligationer, der udstedes som forhandsemission
og blokemission, hvis obligationerne anvendes til finansiering af 1an med sikkerhed i fast ejendom,
direkte heeftelse eller garanti fra en offentlig myndighed]

36) I den under nr. 6 foreslaede § 19, stk. 5, indsettes efter 2. pkt.:

»For obligationer, der udstedes som en forhdndsemission af indgaede fastkursaftaler, og obligati-
oner, der udstedes som blokemission pa baggrund af afgivne lanetilbud og en skennet udlansaktivi-
tet med sikkerhed som navnt i stk. 4, nr. 2, anses betingelsen for tabsfradrag for opfyldt, hvis obli-
gationerne anvendes til finansiering af 14n senest 4 ar efter emissionen.«



[Frist pa 4 ar for obligationer, der udstedes som forhdndsemission og blokemission, hvis obligatio-
nerne anvendes til finansiering af 1&n med sikkerhed i skibe]

Til § 12

37) L stk. I @endres »jf. dog stk. 2 og 3.« til: »jf. dog stk. 2-4.«
[Konsekvens af &ndringsforslag nr. 38]

38) Efter stk. 1 indsattes som nyt stykke:
»Stk. 2. § 8, nr. 1, traeder 1 kraft den 1. november 2007.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.
[Udskydelse af ikrafttraeeden for s& vidt angar § 8, nr. 1]

Bemarkninger

Til nr. 1

Med den foreslédede nye affattelse af § 16 f, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed bemyndiges Fi-
nanstilsynet til ogsa at fastsatte regler for det ldngivende instituts placering af de betalinger, som
det modtager fra lantager.

Til nr. 2
Der er tale om en pracisering af redaktionel karakter.

Til nr. 3

Det praciseres med @ndringen af § 152 ¢, stk. I, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed, at 15 pct.
grensen i § 152 c, stk. 1, nr. 6, gelder samlet for engagementer omfattet af nr. 6 og 7 med kreditin-
stitutter. Graensen pa 15 pct. skal sdledes vere opfyldt samlet set for engagementer, nar disse er om-
fattet af enten nr. 6 eller nr. 7.

Til nr. 4

Det foreslas praeciseret i § 152 ¢, stk. 1, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed, at garantier stillet af
kreditinstitutter kan indga blandt de aktiver, der kan ligge til sikkerhed for udstedelse af sarligt
dekkede obligationer.

Stillede garantier er omfattet af 15 pct. greensen i det omfang, de indgér som sikkerhed for udste-
delse af serligt dekkede obligationer.

Endvidere preciseres det med forslaget, at 15 pct. graensen i § 152 c, stk. 1, nr. 7, gelder samlet
for engagementer omfattet af nr. 6 og 7 med kreditinstitutter som nevnt i nr. 6. Graensen pa 15 pct.
skal saledes vare opfyldt samlet set for engagementer, nar disse er omfattet af enten nr. 6 eller nr. 7.

Til nr. 5

Med @ndringen af § 152 g, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed indferes krav om, at et pengein-
stituts manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed ikke ma veere mislighol-



delsesgrund i aftaler om finansielle instrumenter, der indgar i et register over aktiver, som ligger til
sikkerhed for udstedelse af serligt dekkede obligationer. Andringen indeberer, at finansielle mod-
parter ikke vil kunne forlange feortidig indfrielse af en aftale om et finansielt instrument, hvis penge-
instituttet ikke opfylder pligten til at stille supplerende sikkerhed. Dette galder allerede for obligati-
onsindehaverne og seniorgeldslangivere, jf. forslaget til § 247 c.

Til nr. 6

Med @ndringen af § 26, stk. 4, 1 lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. indferes krav
om, at et realkreditinstituts manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed
ikke ma vere misligholdelsesgrund i aftaler om finansielle instrumenter, der indgér i en serie eller
gruppe af serier med seriereservefond. Andringen indeberer, at finansielle modparter ikke vil kun-
ne forlange fortidig indfrielse af en aftale om et finansielt instrument, hvis realkreditinstituttet ikke
opfylder pligten til at stille supplerende sikkerhed efter § 33 d, stk. 1. Tilsvarende skal ogsé gelde
for obligationsindehaverne og ldngivere efter § 33 e, stk. 1, jf. @ndringsforslag nr. 10 om forslag til
§ 28, stk. 2, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Til nr. 7

§ 28 udgér af opremsning over bestemmelser, der &ndres. Fndringen er en konsekvens af, at § 28
forslas nyaffattet i @ndringsforslag nr. 10.

Til nr. 8 0g 9
Der er tale om preciseringer af redaktionel karakter.

Til nr. 10

Det foreslés, at § 28 nyaffattes. Stk. 1 endres saledes, at bestemmelsen tager hgjde for, at hverken
obligationsindehavere eller langivere efter § 33 e, stk. 1, kan gare realkreditinstituttets konkurs geel-
dende som arsag til fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser.

I stk. 2 fastsattes, at hverken obligationsindehavere eller langivere efter § 33 e, stk. 1, kan gore
realkreditinstituttets manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed efter § 33
d, stk. 1, geeldende som arsag til fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser.

Til nr. 11

Det foreslas at @ndre § 32, stk. 1, 2. pkt., i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. sa-
ledes, at det specifikt angives, at det beskikkede tilsyn i tilfeelde af et realkreditinstituts betalings-
standsning kan give samtykke til, at instituttet indgar aftaler om finansielle instrumenter, hvis afta-
lerne begranser risici.

Det foreslés at eendre § 32, stk. 2, 3. pkt., i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., sé-
ledes at det specifikt angives, at kurator i tilfelde af et realkreditinstituts konkurs kan indga aftaler
om finansielle instrumenter, hvis de begrenser risici.

Andringerne indeberer, at kurator eller realkreditinstituttet efter samtykke fra det beskikkede til-
syn kan indgé aftaler om finansielle instrumenter med henblik pé at sikre, at der fortsat kan ske be-
taling af ydelser til obligationsindehavere m.v.



Krav fra modparter i henhold til sddanne aftaler om finansielle instrumenter vil, hvis aftalerne
indgas efter fristdagen, fa status af massekrav eller sekundaere massekrav, fordi det er kurator eller
realkreditinstituttet efter samtykke fra det beskikkede tilsyn, der indgar aftalen.

Til nr. 12

Forslaget sikrer, at realkreditinstitutter ligesom pengeinstitutter kan yde 1&n med sikkerhed i fast
ejendom pa baggrund af udstedelse af serligt dekkede obligationer, uden at lantager ejer ejendom-
men eller heefter personligt for lanet.

Tilnr. 13 og 14
Der er tale om praciseringer af redaktionel karakter.

Til nr. 15

Med @ndringen af § 2 h, stk. 4, i lov om et skibsfinansieringsinstitut indferes krav om, at skibsfi-
nansieringsinstituttets manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed ikke ma
veere misligholdelsesgrund i aftaler om finansielle instrumenter, der indgér i et kapitalcenter. An-
dringen indebarer, at finansielle modparter ikke vil kunne forlange fortidig indfrielse af en aftale
om et finansielt instrument, hvis instituttet ikke opfylder pligten til at stille supplerende sikkerhed
efter § 2 1, stk. 1. Tilsvarende skal ogsa gelde for obligationsindehaverne og ldngivere efter § 2 j,
stk. 1, jf. forslaget til § 3 b, stk. 2, i lov om et skibsfinansieringsinstitut.

Til nr. 16

Det foreslas, at § 3 b, stk. 1, 1. pkt., i lov om et skibsfinansieringsinstitut &ndres saledes, at be-
stemmelsen tager hejde for, at heller ikke langivere efter § 2 j, stk. 1, kan gere instituttets konkurs
geldende som arsag til fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser.

Til nr. 17

Det foreslés, at § 3 b, stk. 2, 1 lov om et skibsfinansieringsinstitut endres saledes, at heller ikke
langivere efter § 2 j, stk. 1, kan gere instituttets manglende overholdelse af pligten til at stille sup-
plerende sikkerhed efter § 2 1, stk. 1, geldende som arsag til fortidig indfrielse af betalingsforplig-
telser.

Til nr. 18

Det foreslas at @endre § 3 ¢, stk. 6, sidste pkt., 1 lov om et skibsfinansieringsinstitut, saledes at det
specifikt angives, at det beskikkede tilsyn i tilfeelde af instituttets betalingsstandsning kan give sam-
tykke til, at instituttet indgar aftaler om finansielle instrumenter, hvis aftalerne begranser risici.

Andringen indeberer, at instituttet efter samtykke fra det beskikkede tilsyn kan indgé aftaler om
finansielle instrumenter med henblik pa at sikre, at der fortsat kan ske betaling af ydelser til obliga-
tionsindehavere m.v.

Krav fra modparter i henhold til sidanne aftaler om finansielle instrumenter vil, hvis aftalerne
indgés efter fristdagen, fa status af sekundaere massekrav, fordi det er instituttet efter samtykke fra
det beskikkede tilsyn, der indgar aftalen.



Til nr. 19

Det foreslas at @endre § 3 ¢, stk. 7, sidste pkt., 1 lov om et skibsfinansieringsinstitut, sdledes at det
specifikt angives, at kurator i tilfaelde af instituttets konkurs kan indga aftaler om finansielle instru-
menter, hvis de begraenser risici.

Andringen indebarer, at kurator kan indgé aftaler om finansielle instrumenter med henblik pé at
sikre, at der fortsat kan ske betaling af ydelser til obligationsindehavere m.v.

Krav fra modparter i henhold til sddanne aftaler om finansielle instrumenter vil, hvis aftalerne
indgas efter fristdagen, fa status af massekrav, fordi det er kurator, der indgéar aftalen.

Til nr. 20

Med &ndring udgér det sidste »og« i nr. 4 og der indszttes et nyt nr. 5, hvorfor det hidtidige fore-
sldede nr. 5 bliver nr. 6. Det nye nr. 5 bemyndiger Finanstilsynet til at fastsatte nermere regler om,
under hvilke betingelser skibsfinansieringsinstituttet kan yde byggelén til ny- eller ombygning af
skibe, jf. § 152 c, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed og herunder hvilke krav, der stilles til
sikkerheden.

Til nr. 21

Med @ndringen af § 93, stk. 1, nr. 2, 1. pkt., i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. preciseres det, at obligationer udstedt af skibsfi-
nansieringsinstituttet, dvs. Danmarks Skibskredit A/S, som er oprettet i medfer af lov om et skibsfi-
nansieringsinstitut, indgér i investeringsgraensen. Obligationer udstedt af skibsfinansieringsinstitut-
tet har ogsé veret omfattet hidtil, men det er fundet hensigtsmaessigt at precisere det i bestemmel-
sen, da sarligt dekkede obligationer udstedt af skibsfinansieringsinstituttet udtrykkeligt navnes i
nr. 3.

De obligationer, som er udstedt af skibsfinansieringsinstituttet, der er omfattet af nr. 2, er dels
kasseobligationer, som instituttet kan udstede 1 medfer af § 2 i lov om et skibsfinansieringsinstitut
indtil udgangen af 2007 og dels skibskreditobligationer, som instituttet kan udstede 1 medfer af for-
slaget til § 2 a i lov om et skibsfinansieringsinstitut fra den 1. januar 2008. Skibsfinansieringsinsti-
tuttets adgang til at udstede kasseobligationer opherer med udgangen af 2007 og afleses af en ad-
gang til at udstede skibskreditobligationer, jf. lovforslagets § 3, nr. 2 og 3, og § 12, stk. 2, som med
@ndringsforslag nr. 38 bliver stk. 3 samt § 15, stk. 1.

De obligationer, der er naevnt i nr. 2 og 3, er omfattet af artikel 22, stk. 4, 1 UCITS-direktivet.

Til nr. 22 og 23

Siden L 199 blev fremsat den 28. marts 2007 er lov om investeringsforeninger og specialforenin-
ger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. blevet @ndret ved lov nr. 397 af 30. april
2007. Med lov nr. 397 nyaffattes § 106 saledes, at bestemmelsen far en ny struktur og 4 stykker.
Zndringsforslaget er saledes en konsekvens af, at den nye § 106 nedvendigger @ndringer af forsla-
gets § 4, nr. 3. Endringsforslag nr. 22 og 23 indeberer saledes ingen realitetseendringer.

Andringen af § 110, stk. 1, er en konsekvens af endringerne af § 106, saledes at henvisningen til
§ 106, stk. 4, fremover skal veare til § 106, stk. 5.

Til nr. 24



Siden fremsattelsen af L 199 den 28. marts 2007 er lov om tilsyn med firmapensionskasser blevet
endret ved lov nr. 398 af 30. april 2007. Den regel, der hidtil har veeret 1 § 46 a, stk. 1, nr. 3, 1 lov
om tilsyn med firmapensionskasser vil fremover findes i § 46 d, stk. 1, nr. 3, og &ndringen er sale-
des en konsekvens heraf.

Lov nr. 398 af 30. april 2007 treeder i kraft den 1. november 2007. Derfor kan andringen af § 46
d, stk. 1, nr. 3, ogsa ferst traede i kraft den 1. november 2007, hvilket foreslés i @ndringsforslag nr.
38.

Indtil den 1. november 2007 vil det derfor fortsat vaere § 46 a, stk. 1, nr. 3, der galder. Selv om
serligt dekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer ikke direkte er naevnt i § 46
a, stk. 1, nr. 3, vil det ligge inde for rammerne af bestemmelsen, at firmapensionskasser anvender
sddanne obligationer til dekning af pensionskassernes forsikringsmaessige hensettelser, da disse
obligationer vurderes at veere mindst lige s& sikre som realkreditobligationer.

Til nr. 25 og 27

Henvisningerne til Dansk Landbrugs Realkreditfond i tinglysningsafgiftsloven udgar, da fonden
er oplost og erstattet af DLR Kredit A/S, som er et realkreditinstitut, og derfor allerede er naevnt i
bestemmelserne i tinglysningsafgiftsloven.

Til nr. 26 og 28

Bestemmelserne gelder alene pengeinstitutter. Derfor udgar henvisningerne til serligt deekkede
realkreditobligationer, som kun kan udstedes af realkreditinstitutter.

Til nr. 29

Tinglysningsafgiftslovens § 20, stk. 1, indeholder en regel, der medferer forhgjet afgiftsbetaling
ved for sen indbetaling af afgiften. Efter § 20, stk. 2, kan denne afgiftsforhejelse i visse situationer
undgés.

I det foreslaede § 5 a, stk. 4, findes en tilsvarende regel, som den der henvises til i den nugalden-
de § 20, stk. 2. Det foreslas derfor, at der gives samme mulighed for at undgé afgiftsforhgjelse ved
at tilfeje en henvisning til den foreslaede § 5 a, stk. 4.

Til nr. 30

Efter den foresladede nye § 7, stk. 3, nr. 3, i kursgevinstloven kan der foretages fradrag for tab pa
lan, der optages med sikkerhed i garanti fra centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder,
regionale eller lokale myndigheder i et land inden for EU eller E@S.

Efter &ndringsforslaget kan der ogsé foretages fradrag for tab pa lan, der optages med sikkerhed i
direkte heftelse fra centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder, regionale eller lokale myn-
digheder i et land inden for EU eller EQS.

Stater, regioner, kommuner etc. er ikke skattepligtige, og de har ingen interesse i at f& fradrag for
kurstab ved optagelse af lan.

Betydningen af @ndringsforslaget ligger derfor i, at der i medfer af stk. 4, jf. stk. 3, gives fradrag
for kurstab pa obligationer, som udstedes til finansiering af lan ydet med sikkerhed i direkte heftel-
se fra en stat, en region, en kommune etc.



Det vil sige, at et selskab, herunder et pengeinstitut eller et realkreditinstitut m.v., der udsteder ob-
ligationer til finansiering af 1dn ydet med sikkerhed i direkte haftelse fra en stat, en region, en
kommune etc. kan {4 fradrag for kurstab pd obligationerne.

Derimod kan et selskab, herunder et pengeinstitut eller et realkreditinstitut m.v., der optager lan
mod sikkerhed i en post obligationer udstedt af f.eks. staten, ikke fa fradrag for kurstab pé lanet,
idet staten i dette tilfelde ikke hafter direkte for det lan, som pengeinstituttet eller realkreditinstitut-
tet optager.

Det vil sige, at der, nér der ses bort fra obligationer, der udstedes som forhandsemission eller
blokemission, lige som efter de gaeldende regler, ikke vil vaere fradrag for kurstab pa lan, der opta-
ges med sikkerhed i statsobligationer.

Til nr. 31 og 32

Det foreslaede § 7, stk. 4, 2. pkt., vedrerer obligationer, der udstedes som forhdndsemission af
indgdede fastkursaftaler, og obligationer, der udstedes som blokemission pa baggrund af afgivne
lanetilbud og en skennet udlansaktivitet, Efter bestemmelsen anses betingelsen for tabsfradrag efter
1. pkt. for opfyldt, hvis obligationerne anvendes til finansiering af lan med sikkerhed i fast ejendom,
skibe eller garanti fra offentlig myndighed senest 90 dage efter emissionen.

Skatteministeriet er blevet opmaerksom pé, at fristen pa 90 dage kan vere for kort en frist til at fa
et udlan eller sikkerheden pa plads.

Efter @ndringsforslaget forlenges fristen til 6 maneder efter emissionen, hvis obligationerne an-
vendes til finansiering af 1an med sikkerhed i fast ejendom, direkte haftelse eller garanti fra en of-
fentlig myndighed.

For skibsfinansiering geelder det szrlige, at der pd grund af byggeperioden kan vere op til 4 ar
mellem det tidspunkt hvor obligationerne udstedes som en forhandsemission til afdeekning af finan-
sieringsrisici forbundet med afgivne lanetilbud og en skennet udlansaktivitet og det tidspunkt, hvor
der sker udbetaling mod sikkerhed i skib. Det foreslas derfor, at fristen forleenges til 4 ar efter emis-
sionen, hvis obligationerne anvendes til finansiering af 1dan mod sikkerhed i skibe.

Til nr. 33
Der er tale om en konsekvensaendring som falge af aendringsforslag nr. 30.

Til nr. 34-36

Kursgevinstlovens §§ 7 og 19 vedrerer henholdsvis selskabers og pengenaringsdrivende perso-
ners og dedsboers fradrag for tab pa gald. De under nr. 5-7 foresldede @ndringer af den foreslaede
affattelse af § 19, stk. 4 og 5, svarer til de under nr. 30-32 foresldede @ndringer af den foreslaede
affattelse af § 7, stk. 3 og 4. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Til nr. 37

Der er tale om en konsekvensaendring som folge af @ndringsforslag nr. 38, hvor der indsattes et
nyt stykke i § 12.

Til nr. 38



Det foreslés, at @ndringen af § 46 d, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser traeder i kraft
den 1. november. Baggrunden herfor er, at lov om tilsyn med firmapensionskasser siden fremszattel-
sen af L. 199 den 28. marts 2007 er blevet &ndret ved lov nr. 398 af 30. april 2007. Da lov nr. 398
forst treeder 1 kraft den 1. november 2007, kan @ndringen af en bestemmelse i loven ogsé forst trae-
de i kraft 1. november 2007.

Lov nr. 398 og L 199 andrer i den samme regel, som dog med lov nr. 398 bliver omnummeret,
saledes at den regel, der hidtil har vaeret i § 46 a, stk. 1, nr. 3, i lov om tilsyn med firmapensionskas-
ser fremover vil findes 1 § 46 d, stk. 1, nr. 3.

Indtil den 1. november 2007 vil det fortsat veere § 46 a, stk. 1, nr. 3, i den nugeldende lov om til-
syn med firmapensionskasser, der gelder.



