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Forslag til lov om 2ndring af lov om finansiel virksomhed oqg forskellige andre love
{Saerligt deekkede obligationer) — L 199 :

Skattemaessig uklarhed stopper fzelles funding

Realkreditrddet skal hermed opfordre Erhvervsudvalget til omgdende at sikre, at en skatte-
meessig uklarhed ikke stopper grundlaget for feelles funding.

Feelles funding er én af grundstenene, som sikrer lige konkurrencemaessige vilkér mellem de
danske kreditinstitutter, s& mindre pengeinstitutter far samme mutigheder som de store pen-
geinstitutter for yde SDO-tan.

Realkreditradet opfordrer sledes Erhvervsudvalget til, at Erhvervsudvalget mellem 2. be-
handling og 3. behandlingen tirsdag den 29. maj 2007 vedtager en tilleegsbeteenkning for lov-
forslag 199 om seerligt deekkede obligationer.

Baggrunden for opfordringen

Baggrunden for Realkreditr&dets opfordring er et mgde mellem Realkreditrddet og Skattemi-
nisteriet i gér eftermiddag (den 23. maj 2007), hvor Rédet sagte at f afklaret forskellige skat-
temeessige spergsmal, herunder iszer fortolkningen af de nye bestemmelser i kursgevinstlo-
vens § 7, stk. 3 og 4.

§ 7, stk. 4 handler om muligheden for, at en obligationsudsteder kan f& fradrag for det kurs-
tab, som opstér ved udstedelsen af obligationer ("emissionskurstab”).

Efter bestemmelsen kan man f& fradrag, hvis obligationerne udstedes til finansiering af Ian
ydet med sikkerhed i bl.a. fast ejendom.

Skal obligationsudsteder og l&ngiver veere ét og samme selskab?

Realkreditradet enskede under medet at f& afklaret, hvorvidt ovenstaende formulering vedroe-
rende fradrag indebeerer et krav om, at obligationsudsteder og Iangiver skal vaere ét og sam-
me selskab. Et sdant krav vil nemlig vaere edelaeggende for enhver form for faelles funding.
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Realkreditrddet henviste til,

» at der ved falles funding af fx lokale og regionale pengeinstitutters |8n ikke kan veere
sammenfald mellem obligationsudsteder (fundinginstituttet) og langiver (pengeinstitut-
terne), jf. de nye regler i lov om finansiel virksomhed § 16 b etc.,

» at det samme synspunkt ger sig ogsd gaeldende ved koncernintern feelles funding,
hvor ét selskab er obligationsudsteder, og hvor et andet koncernforbundent selskab
er langiver, jf. lovbemeerkningerne side 20 og side 47, og

» det afgerende skattemaessigt set ma veere, at der i sidste instans ligger bl.a. fast
ejendom til sikkerhed bag obligationsudstedelsen.

Skatteministeriet anforte imidlertid, at dette ikke var direkte reguleret af § 7, stk. 4 eller i be-
maerkningerne til § 7, stk. 4.

Skatteministeriet henviste herefter Realkreditradet til at foreleegge spergsmalet om fortolk-
ningen af § 7, stk. 4 for SKAT til administrativ afgerelse, nér loven er vedtaget.

Klart uacceptabelt med en sddan usikkerhed

Det er klart uacceptabelt, at der for feelles funding i lang tid kan herske en sadan usikkerhed
om den skattemeessige behandling. Usikkerheden bremser anvendelsen af feelles funding.

En afgarelse fra SKAT, som afskeerer obligationsudstederen (fundinginstituttet) fra at fa fra-
drag, vil endvidere medfare, at feelles funding rent konkurrencemaessigt ikke er noget reelt
alternativ.

Det eller de kreditinstitutter, som samtidig ogsa er I&ngivere, har ikke samme problem. De
har utvivisomt ret til fradrag efter § 7, stk. 4.

Realkreditrddet skal derfor opfordre til, at Erhvervsudvalget omgéende sikrer, at feelles fun-
ding ikke bremses af skattemaessig usikkerhed. Dette bar ske ved at sikre en kiar ret til fra-
drag for fundinginstituttet (obligationsudstederen), nér der i sidste instans ligger bl.a. fast
ejendom til sikkerhed for obligationsudstedelsen.

Realkreditrddets forslag til ordlyd af tilleegsbeteenkningen (formulering af bemeerkninger il
lovforslaget

| relation til lovforslagets bemeaerkninger, side 87, 6. afsnit efter ”...EQJS.” tilfojes felgende:

"De 1an, som obligationsudstedelsen finansierer, skal ikke ngdvendigvis vaere ydet af obliga-
tionsudstederen selv. Lanene, der som ovenfor anfort skal have sikkerhed i fast ejendom,
skibe, direkte haeftelse/garanti fra centralregeringer m.v., kan f.eks. ogsa ydes af et andet
selskab, der har et sddant sikkert samarbejde med obligationsudstederen, at obligationsejer-
ne har den samme eller tilneermelsesvis samme konkursretlige sikkerhed, som hvis l&nene
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blev ydet af obligationsudstederen selv. Det afgerende er séledes, at de ovennasvnte aktiver
utvivisomt i sidste instans sikrer obligationsudstedelsen.”

Denne tilfgjelse kan indarbejdes i beteenkningens eendringsforslag nr. 31, som vedrarer
kursgevinstlovens § 7, stk. 4.

Realkreditradets forslag er — ligesom de gvrige bemaerkninger for kursgevinstioven - genereit
formuleret for selskaber, der udsteder obligationer.

Med venlig hilsen

Ane Arnth gensen
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