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Andringsforslag
til
L 23 - Forslag til Lov om &ndring af
selskabsskatteloven, fusionsskatteloven og forskellige andre love

(Justering af rentefradragsbegraensningsreglerne m.v.)

Til § 1

1) [ den under nr. [ foresléede § 2, stk.1, litra c, 2. pkt., ®ndres ”Skattepligten omfatter” til:
”Som udbytte behandles”.

[Preecisering af, at de omfattede tilskud til koncernforbudne selskaber sidestilles med ud-
bytter.]

2) Nr. 6 affattes saledes:
”6. 1 § 2 A opheeves stk. 6, og i stedet indsettes:

”Stk. 6. Hvis et selskab opherer med at vere transparent efter stk. 1 eller 2, anses selskabets
aktiver og passiver for at vere afstaet af selskabets ejere til handelsvaerdien. Selskabet an-
ses herefter for at have erhvervet aktiverne og passiver fra koncernforbundne selskaber. § 8
B finder tilsvarende anvendelse. Fremforselsberettigede underskud og uudnyttede fradrags-
berettigede tab i selskabet bortfalder.

Stk. 7. Hvis et selskab opherer med at vare transparent efter stk. 1 eller 2, anses selskabets
ejere for at have erhvervet aktierne i selskabet til handelsvardien pa tidspunktet for opheret
af den transparente status.

Stk. 8. De enkelte ejere af de i stk. 1 navnte selskaber anses altid for at have et fast drifts-
sted 1 Danmark. Samtlige aktiver og passiver ejet af de i stk. 1 navnte selskaber anses altid
for tilknyttet ejernes faste driftssteder.”

Stk. 7-8 bliver herefter stk. 9-10.”

[Der kan alene ske en opskrivning til handelsvaerdien, hvis der sker beskatning. Desuden
fastsattes indgangsveardier for ejernes aktier, nar den transparente status opherer. Endelig
praeciseres det, at det er ejerne af den transparente enhed, der altid anses for at have faste
driftssteder i Danmark. ]

3) Efter nr. 7 indsattes som nyt nummer:
”01. § 8, stk. 2, 4. pkt., affattes séledes:

”Uanset 1. pkt. beskattes et selskab af positiv indkomst, der ville vaere omfattet af CFC-
beskatningen i § 32, hvis det faste driftssted havde veaeret et datterselskab.”

[CFC-beskatningen af faste driftssteder justeres sa den svarer til CFC-beskatningen af dat-
terselskaber.]
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4) Nr. 11 affattes saledes:
”11. § 11 B, stk. 4, nr. 3, 2. pkt., affattes saledes:
”Gevinst og tab pa varekreditorer og varedebitorer medregnes ikke.”

[Kursgevinst og tab pa varekreditorer og varedebitorer undtages fra nettofinansieringsud-
gifterne.]

5) I den under nr. 12 foreslaede § 11 B, stk. 4, nr. 5, indsattes som 3. pkt.:
1. pkt. omfatter ikke afkast af lagerbeskattede naringsaktier omfattet af stk. 5, 7. pkt.”

[Lagerbeskattede n@ringsaktier omfattes af aktivopgerelsen 1 stk. 5.]

6) I den under nr. 13 foresldede affattelse af § /7 B, stk. 5, udgér 7. pkt., og i stedet indset-
tes:

”Alene lagerbeskattede neeringsaktier medregnes.”

[Lagerbeskattede neeringsaktier omfattes af aktivopgerelsen i stk. 5.]

7) Efter nr. 25 indsettes som nyt nummer:
”02. 1§ 21, 3. pkt., @endres ’§ 13, stk. 1, nr. 2, 6. pkt.,” til: ”§ 13, stk. 1, nr. 2, 7. pkt.,”.

[Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af lovforslagets § 1, nr. 24.]

8) Efter nr. 32 indsattes som nyt nummer:
”03. 1§ 32, stk. 4., indsettes efter 5. pkt.:

”2.-5. pkt. finder ikke anvendelse, hvis der i forvejen er fastsat en dansk skattemaessig ver-
di for de pagzldende aktiver og passiver.”

[Preecisering af hvilke verdier, der skal anvendes ved vurderingen af, om et selskab er
CFC-skattepligtigt]

Til § 2
9) Nr. I affattes saledes:
”1. § 19, stk. 2, affattes saledes:
”Stk. 2. Ved et investeringsinstitut forstas:

1) Et selskab m.v., hvis virksomhed bestér i investering i vardipapirer m.v., og hvor andele
1 selskabet pd forlangende af ih@ndehaverne skal tilbagekebes for midler af selskabets for-
mue til en kursvaerdi, der ikke i1 veesentlig grad er mindre end den indre veerdi. Med tilbage-
kab sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver over for selskabet, at enten den padgaeldende
eller en anden fysisk eller juridisk person pa forlangende vil kebe enhver andel til en kurs-
verdi, der ikke 1 vaeesentlig grad er mindre end den indre vardi. Den indre vardi opgeres
uden hensyntagen til goodwill, knowhow og lignende immaterielle aktiver. Kravet om til-
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bagekeb pa forlangende er opfyldt, selv om kravet kun imgdekommes inden for en vist
frist.

2) Et selskab m.v., hvis virksomhed bestér i investering i vaerdipapirer m.v., og hvor andele
i selskabet frit kan kebes eller selges.”

[Omformulering af den foresldede @ndring af definitionen af investeringsselskab]

10) Efter nr. 3 indsattes som nyt nummer:
04.1 § 33, stk. I, ®ndres “selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19” til: 7§ 19”.

[Praecisering af bestemmelsen]

11) I det under nr. 6 foreslaede § 36 A, stk. 7, 5. pkt., indsettes efter ”den godkendte ars-
rapport”: “efter skat”.

[Udbyttebegraensningen tager udgangspunkt i det ordinzere resultat efter skat.]

12) Den under nr. 6 foreslaede bestemmelse i § 36 4, stk. 7, 7. pkt., affattes siledes:

”Til udbytte efter 5. pkt. medregnes ethvert tilskud eller udbytte af udbyttepraeferenceaktier
ydet af det underliggende selskab og af koncernselskaber, som det underliggende selskab direk-
te eller indirekte har bestemmende indflydelse over, til koncernselskaber, som det erhvervede
selskab ikke har direkte eller indirekte bestemmende indflydelse over.”

[Udbyttebegransningen ved tilskud fra underliggende selskaber. ]

13) I det under nr. 6 foreslaede § 36 4, stk. 7, 9. pkt., endres "overfores” til: ”gaelder” og "til”
til: "tilsvarende”.

[Pracisering af udbyttebegransning ved efterfelgende omstrukturering. ]

Til § 3

14) I det under nr. 3 foreslaede § 15 b, stk. 8, 5. pkt., og i det under nr. 6 foreslaede § 15 d,
stk. 8, 5. pkt., indsettes efter ’den godkendte arsrapport™: efter skat”.

[Udbyttebegransningen tager udgangspunkt i det ordinaere resultat efter skat. ]

15) Den under nr. 3 foreslaede bestemmelse i § 15 b, stk. 8, 7. pkt., affattes séledes:

”Til udbytte efter 5. pkt. medregnes ethvert tilskud eller udbytte af udbyttepraeferenceaktier
ydet af det underliggende selskab og af koncernselskaber, som det underliggende selskab direk-
te eller indirekte har bestemmende indflydelse over, til koncernselskaber, som de deltagende
selskaber ikke har direkte eller indirekte bestemmende indflydelse over.”

[Udbyttebegransningen ved tilskud fra underliggende selskaber. ]
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16) Den under nr. 3 foreslaede § 15 b, stk. 8, 9. og 10. pkt., affattes séledes:

”Gennemfores der i den periode, der er angivet i 1. pkt., en skattefri omstrukturering af et ind-
skydende eller modtagende selskab, galder de i 1.-8. pkt. nevnte betingelser tilsvarende sel-
skabsdeltagerne henholdsvis de deltagende selskaber i den efterfolgende omstrukturering. Det
gaelder dog ikke, hvis der efter spaltningen gennemfores en skattefri fusion mellem et modta-
gende selskab og selskabsdeltageren i dette selskab, og selskabsdeltageren i det fortsaettende
selskab pa fusionstidspunktet har ejet alle sine aktier i mindst 3 &r.”

[Precisering af udbyttebegraeensning ved efterfolgende omstrukturering. ]

17) Efter nr. 3 indsattes som nyt nummer:
”01. 1§ 15 b, stk. 9, indsattes som 2. pkt.:

”Stk. 8 finder ligeledes ikke anvendelse ved spaltning af investeringsselskaber omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19 og ved spaltning af udloddende investeringsforeninger
omfattet af akticavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, eller § 22.”

[Tilpasning af reglerne om skattefti spaltning uden tilladelse til de skattemaessige betingel-
ser for investeringsselskaber og udloddende investeringsforeninger.]

18) Den under nr. 6 foreslaede bestemmelse i § 15 d, stk. 8, 7. pkt., affattes séledes:

”Til udbytte efter 5. pkt. medregnes ethvert tilskud eller udbytte af udbyttepraferenceaktier
ydet af det underliggende selskab og af koncernselskaber, som det underliggende selskab direk-
te eller indirekte har bestemmende indflydelse over, til koncernselskaber, som det modtagende
selskab ikke har direkte eller indirekte bestemmende indflydelse over.”

[Udbyttebegransningen ved tilskud fra underliggende selskaber. ]

19) I det under nr. 6 foreslédede § 15 d, stk. 8, 9. pkt., @ndres “overfores” til: ”gaelder” og til”
@ndres til: tilsvarende”.

[Pracisering af udbyttebegransning ved efterfelgende omstrukturering. ]

Til § 5

20) Efter nr. 3 indsettes som nye numre:
”01.1§ 16 C, stk. 11, indsattes for 1. pkt.:

” Ved @ndring af en investeringsforening, som hidtil ikke har veret udloddende, til en ud-
loddende investeringsforening, uden at foreningen opleses, anses aktiver og passiver for
overdraget pa tidspunktet for @ndringen og til handelsvardien pa dette tidspunkt.”

[Pracisering af bestemmelsen]

”02.1¢§ 16 H, stk. 4., indsattes efter 4. pkt.:

”1.-4. pkt. finder ikke anvendelse, hvis der i forvejen er fastsat en dansk skattemeessig ver-
di for de pageldende aktiver og passiver.”
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[Praecisering af hvilke vardier, der skal anvendes ved vurderingen af, om et selskab er
CFC-skattepligtigt]

Ny paragraf

21) Efter § 8 indsaettes som ny paragraf:
”§ 01

I lov nr. 335 af 7. maj 2008 om @ndring af forskellige skattelove (Diverse EU-tilpasninger af
skattelovgivningen m.v.) foretages folgende @ndring:

1. § 10, nr. 10, affattes saledes:
”10. § 16 B, stk. 3, 4. pkt., affattes séledes:

”Stk. 1 finder endvidere ikke anvendelse ved afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19, eller ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser.”

[Der er tale om en @&ndring som folge af en henvisningsfejl. ]

Til § 10

22) 1 stk. 2 @ndres efter ”7-8” til: 7, 01, 87, ”32-34, § 2, nr. 7” til: 32, 03, 33, 34, § 2, nr. 04
og 7”7 0g”§ 5, nr. 1-37til 7§ 5, nr. 1-02”.

[Virkningstidspunkt for praeciseringerne i eendringsforslag nr. 3, 8, 10 og 20.]

23) I stk. 3 @ndres ”den 8. oktober 2008 til: pé ikrafttreedelsesdagen”.

[Virkningstidspunktet for lovforslagets § 1, nr. 3, @ndres, idet der ikke kan ske indeholdelse af
kildeskatter inden lovens ikrafttreeden. ]

24) I stk. 4 @ndres 7§ 3, nr. 57 til: ”§ 3, nr. 01 og 5”
[Virkningstidspunkt for eendringsforslag nr. 17.]

25) 1 stk. 7 indsaettes efter ”23-25,: 702,”.
[Virkningstidspunkt for eendringsforslag nr. 7.]
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Bemarkninger til de enkelte bestemmelser
Til nr. 1

Der er tale om en pracisering af, at tilskud til koncernforbudne selskaber, der er omfattet af §
31 D sidestilles og behandles som udbytte, sdfremt tilskudsmodtageren ville vere skattepligtig
af udbytte efter § 2, stk. 1, litra ¢, hvis modtageren var moderselskab til tilskudsyderen. Derved
preciseres det, at indeholdelsen af skat af tilskuddene folger reglerne om indeholdelse af udbyt-
teskat.

Til nr. 2

I lovforslaget foreslas det, at der skal foretages en ophersbeskatning, nér et selskab opherer
med at veere transparent efter selskabsskattelovens § 2 A. Samtidigt foreslas det, at selskabet
efterfolgende skal anse aktiverne og passiverne for at veere erhvervet til handelsverdien.

I &ndringsforslaget foreslds det, at erhvervelsen af aktiverne og passiverne skal anses for at ve-
re en koncernintern erhvervelse samt at selskabsskattelovens § 8 B skal finde tilsvarende an-
vendelse.

Normalt vil opharet af den transparente status udlese beskatning af alle aktiver og passiver, idet
ejerne af den transparente enhed altid anses for at have faste driftssteder i Danmark og alle ak-
tiver og passiver, der civilretligt ejes af (anparts)selskabet, anses for at vare tilknyttet disse fa-
ste driftssteder. Det er imidlertid ikke givet, at der efter dobbeltbeskatningsoverenskomsten
findes et fast driftssted. Hvis der ikke er et fast driftssted efter dobbeltbeskatningsoverenskom-
sten — og denne paberabes — vil der ikke udleses dansk beskatning ved transparensens opher.

Zndringsforslaget medferer, at der alene opnas en opskrivning til handelsvardien for s vidt
angdr afskrivningsberettigede aktiver, oparbejdet goodwill og andre oparbejdede immaterielle
aktiver, 1 det omfang transparensens opher har medfert dansk eller udenlandsk beskatning. Hvis
opheret ikke har udlest beskatning af et afskrivningsberettiget aktiv, indtreeder selskabet i ste-
det i den transparente enheds anskaffelsessum og anskaffelsestidspunkt. Selskabet vil, hvis der
ikke udleses beskatning af et oparbejdet immaterielt aktiv, blive anset for selv at have oparbej-
det det immaterielle aktiv.

Hvis opheret har udlest beskatning af enkelte af ejerne — men ikke af alle ejerne — opnas der
alene en opskrivning, i det omfang der er sket beskatning.

Herudover foreslas en pracisering af § 2 A, sledes at det klart fremgér, at det er ejerne af den
transparente enhed, der har faste driftssteder i Danmark.

Tilnr. 3

Ved lov nr. 540 af 6. juni 2007 blev reglerne om CFC-beskatning af datterselskaber endret, sa-
ledes at moderselskaberne beskattes af hele datterselskabets indkomst, nér betingelserne for
CFC-beskatning er opfyldt. Det foreslas, at reglerne om CFC-beskatning af danske selskabers
faste driftssteder i udlandet justeres tilsvarende.

Det foreslés, at @ndringen skal have virkning fra og med indkomstaret 2009.

Tilnr. 4

Det foreslas, at kursgevinst og kurstab pa varekreditorer og varedebitorer holdes ude af opge-
relsen af nettofinansieringsudgifter. Dette er pa linie med, at renteindtegterne og renteudgifter-
ne ligeledes er holdt ude af opgerelsen og at varedebitorerne (efter fradrag af varekreditorerne)
medregnes i aktivopgerelsen.

Der henvises i gvrigt til besvarelsen af spargsmél 7 pa lovforslaget.

Til nr. 5-6
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Det foreslas, at der sker en justering af lovforslagets § 1, nr. 12. I lovforslagets § 1, nr. 12, er
det foresléet, at negativt afkast pa aktier ikke medregnes i nettofinansieringsudgifterne, men
derimod fremfores til modregning i fremtidigt positivt afkast pa aktier.

I @ndringsforslaget foreslas det, at afkast af lagerbeskattede naringsaktier (savel positivt som
negativt) slet ikke medregnes i nettofinansieringsudgifterne. Til gengeld medregnes skattevaer-
dien af naringsaktierne i opgerelsen af aktiverne, hvoraf renteloftet beregnes.

Til nr. 7 og 25

Der er tale om en konsekvensrettelse. I lovforslagets § 1, nr. 24, indsattes et nyt 4. pkt. i
selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, hvorved de efterfelgende punktummer rykkes. Hen-
visningen i selskabsskattelovens § 21 skal derfor justeres.

Det foreslas, at konsekvensrettelsen far virkning samtidigt med lovforslagets § 1, nr. 24.
Til nr. 8

Selskabsskattelovens § 32, stk. 4, (og ligningslovens § 16 H, stk. 4,) fastsatter nermere regler
for, hvordan indkomsten skal opgeres ved vurderingen af, om et selskab opfylder betingelserne
for at blive undergivet CFC-beskatning i Danmark. Det fremgar bl.a., at der ved opgarelse af et
udenlandsk selskabs CFC-indkomst skal anvendes faktiske anskaffelsessummer og faktiske an-
skaffelsestidspunkter. Hvis der i forvejen er fastsat danske skattemessige vardier for de pé-
gaeldende aktiver og passiver betragtes disse verdier som den faktiske anskaffelsessum/-
tidspunkt.

Hvis et aktiv séledes allerede beskattes i Danmark eller der pa anden méade er fastsat en dansk
skattemaessig veerdi for det pagaeldende aktiv - eksempelvis i forbindelse med en akticombyt-
ning uden tilladelse - er det sdledes denne vaerdi, der skal bruges ved CFC-vurderingen og op-
gorelsen af CFC-indkomsten.

ZAndringsforslagene indebaerer, at dette praciseres i lovteksten med virkning fra og med ind-
komstaret 2009.

Til nr. 9

Formélet med den foresldede @ndring af definitionen af begrebet investeringsselskab er at
sikre en korrekt beskatning af personer her i landet, som investerer i udenlandske investe-
ringsinstitutter, der opsamler deres overskud i instituttet og ikke giver de danske skatte-
myndigheder sddanne oplysninger om sammensatningen af instituttets overskud, at de dan-
ske investorer lgbende kan blive beskattet af deres andel af overskuddet i overensstemmel-
se med danske skatteregler.

Den nuverende definition af investeringsselskab findes i aktieavancebeskatningslovens §
19, stk. 2, hvor nr. 1 angar investeringsinstitutter i henhold til Radets direktiv 85/611/EQF
(UCITS-direktivet), og nr. 2 angar visse andre selskaber til investering i veerdipapirer, hvor
selskabet har en pligt til tilbagekob af andele i selskabet.

I nogle tilfeelde er kollektive investeringsinstitutter i lande og omrader uden for EU kon-
strueret, sa de falder uden for den nuvarende definition af investeringsselskab. Herved op-
nar de danske investorer, at deres afkast fra investeringsinstituttet forst beskattes, nér bevi-
serne i instituttet afstés, og ikke lgbende, selvom beskatningen ville ske lobende, hvis de
pageldende investorer havde foretaget investeringen direkte. Desuden opnar de danske in-
vestorer den fordel, at beskatningen sker som aktieindkomst, og ikke som kapitalindkomst,
selv om en del af afkastet ville blive beskattet som kapitalindkomst, hvis de pdgaldende in-
vestorer havde foretaget investeringen direkte.

Under udvalgsbehandlingen er der udtrykt tvivl, om den foresldede endring med henvis-
ning til EU’s UCITS-direktiv vil opfylde dette formal.

Side 8



Europa Kommissionen har ved dets revision af rentebeskatningsdirektivet ogsa anfert, at
dette direktivs henvisning til UCITS-direktivet ikke er tilstreekkelig til at sikre beskatningen
af udlodninger fra investeringsforeninger.

Det foreslas derfor at @ndrede den foresldede definition af investeringsselskab i aktieavan-
cebeskatningsloven § 19, stk. 2, s& den nuverende nr. 1 med henvisningen til UCITS-
direktivet samt de foresldede @ndringer heri udgér, hvorved den hidtidige nr. 2 bliver nr.1,
og sa der indsettes et nyt nr. 2. Det nye nr. 2 omfatter ethvert selskab m.v. til kollektiv in-
vestering i vaerdipapirer, hvor andele i selskabet eller ordningen frit kan kebes eller salges.

Til nr. 10

Ved @ndringen praciseres det, at den nuvarende regel om virkningen, for sa vidt angér
avancebeskatning af bevis i et investeringsselskab, som skifter status ti en udloddende ak-
tiebaseret investeringsforening, gelder uanset om der er tale om et dansk eller udenlandsk
investeringsselskab.

Tilnr. 11 og 14

Der er tale om en @ndring af udbyttebegreensningsreglerne for skattefri aktiecombytning,
skattefri spaltning og skattefri tilforsel af aktiver, der gennemfores uden tilladelse. Ved a&n-
dringen foreslas det, at udbyttebegraensningen tager udgangspunkt i det ordinare resultat
efter skat i det selskab, der er palagt udbyttebegreensningen. Efter de gaeldende regler tager
udbyttebegransningen udgangspunkt i det ordinare resultat for skat. Dette indeberer en ri-
siko for, at det pageldende selskab — i strid med formalet bag udbyttebegransningsreglerne
- reelt vil kunne udlodde af reserver, der var til stede forud for omstruktureringstidspunktet.
Andringsforslaget fjerner denne risiko.

Til nr. 12, 15 og 18

Ved @ndringsforslaget sikres det, at tilskud fra underliggende selskaber til selskaber, hvorover
det udbyttebegraensede selskab direkte eller indirekte har bestemmende indflydelse, ikke skal
fratraekkes i det udbyttebegransede selskabs ordinare resultat ved anvendelsen af udbyttebe-
graensningsreglerne.

Til nr. 13, 16 og 19

I lovforslaget foreslas det, at en udbyttebegraensning afledt af en skattefri aktieombytning,
skattefri spaltning eller skattefri tilforsel af aktiver uden tilladelse, som hovedregel overfo-
res til selskabsdeltagerne henholdsvis de deltagende selskaber, hvis der i den 3-ars periode
udbyttebegransningen fra den forste omstrukturering vedrerer, gennemfores endnu en skat-
tefri omstrukturering. Formalet med den foresldede bestemmelse er at sikre, at det ikke er
muligt ved efterfolgende skattefri omstruktureringer at omga en udbyttebegransning fra en
forudgaende omstrukturering.

Med @ndringsforslaget praciseres det, at udbyttebegreensningen ikke alene gelder sel-
skabsdeltagerne henholdsvis de deltagende selskaber i en efterfolgende omstrukturering,
men at udbyttebegreensningen ogsé — i det omfang det er relevant — fortsat gaeelder mellem
de selskaber, der oprindeligt var omfattet heraf. Det vil veere aktuelt i tilfeelde, hvor et sel-
skab omfattet af reglerne om udbyttebegraensning ikke opherer i forbindelse med den efter-
folgende omstrukturering, fx ved en skattefri tilforsel af aktiver eller en grenspaltning.

Gennemfores eksempelvis en skattefri akticombytning uden tilladelse, vil der i 3 &r regnet
fra ombytningstidspunktet gaelde en begraensning i forhold til, i hvilket omfang der kan ud-
loddes skattefrit udbytte fra det erhvervede til det erhvervende selskab. Gennemfores der
herefter inden for 3-ars perioden en skattefti tilforsel af aktiver uden tilladelse, vil udbytte-
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begrensningen fra den forudgdende aktieombytning fortsat gaelde mellem det erhvervede
og det erhvervende selskab.

Skattefrit udbytte fra det modtagende til det indskydende selskab i den skattefri tilforsel vil
endvidere vaere omfattet af udbyttebegreensning som folge af den gennemforte tilforsel af
aktiver, jf. FUL § 15 d, stk. 8. Da der saledes allerede gaelder en udbyttebegrensning i rela-
tion til den efterfelgende tilforsel af aktiver, vil udbyttebegraeensningen fra den forudgéende
omstrukturering i dette tilfeelde ikke spille en rolle i forholdet mellem selskaberne i den ef-
terfolgende tilforsel.

Herudover er der tale om en redaktionel @ndring af forslaget til FUL § 15 b, stk. 8, 10. pkt.
Udbyttebegransningen gelder saledes ikke, hvis en skattefri spaltning efterfolges af en fu-
sion mellem et modtagende selskab og selskabsdeltageren i dette selskab, hvis selskabsdel-
tageren i det selskab, der efter fusionen er det fortsattende, har ejet alle sine aktier i mindst
3 ar.

Til nr. 17 og 24

Ved @ndringsforslaget tilpasses reglerne om skattefri spaltning uden tilladelse til de skat-
temaessige betingelser, der gelder for investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 og for udloddende investeringsforeninger omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 21, stk. 1, eller § 22, jf. ligningslovens § 16 C.

Det foreslas, at den foresldede udbyttebegraensningsregel i fusionsskattelovens § 15 b, stk.
8, ikke skal gzlde ved spaltning af investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 eller ved spaltning af udloddende investeringsforeninger omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1, og § 22, jf. ligningslovens § 16 C.

Bade investeringsselskaber og udloddende investeringsforeninger er skattefri. Til gengeeld
foretages der en umiddelbar beskatning hos de selskaber og fysiske personer, der er aktio-
narer i investeringsselskabet henholdsvis medlemmer af investeringsforeningen.

Der er séledes ikke ved spaltning af investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 behov for, at udbyttebegraensningsreglen i fusionsskattelovens § 15 b, stk.
8, finder anvendelse. Det skyldes, at aktionarerne efter spaltningen vil blive beskattes efter
lagerprincippet ved opgerelse af gevinst og tab pa aktierne i de deltagende selskaber, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 23, stk.5.

Ved spaltning af udloddende investeringsforeninger omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 1, eller 22, jf. ligningslovens § 16 C er der ligeledes ikke behov for, at ud-
byttebegraensningsreglen i den foreslaede bestemmelse i fusionsskattelovens § 15 b, stk. §,
finder anvendelse. Dette skyldes, at den indskydende hhv. den eller de modtagende investe-
ringsforeninger efter spaltningen er forpligtede til at foretage minimumsudlodning til med-
lemmerne efter de nermere bestemmelser i ligningslovens § 16 C. Denne minimumsudlod-
ning beskattes hos medlemmerne, uanset om disse er fysiske personer eller selskaber.

Andringsforslaget foreslas at have virkning fra og med indkomstaret 2008.
Til nr. 20
Til nr. 01.

Ved @&ndringen praciseres det, at nar en dansk eller udenlandsk investeringsforening, som ikke
har vaeret udloddende, skifter status til udloddende investeringsforening, anses aktiver og pas-
siver for overdraget pa tidspunktet for skift i status og til handelsveardien pa dette tidspunkt.
Praciseringen gaelder udlodningspligten og det regnskab, som foreningen skal fere over, hvor-
nar det har pligt til at udlodde.
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Til nr. 02.

Den foresldede @ndring svarer til @ndringsforslag nr. 8. Forslaget vedrerer blot CFC-
beskatningen af personer i ligningslovens § 16 H.

Til nr. 21

Der er tale om en @ndring som folge af en henvisningsfejl. Ved vedtagelsen af Lov nr. 335 af
7. maj 2008 om @ndring af forskellige skattelove (Diverse EU-tilpasninger af skattelovgivnin-
gen m.v.) blev teksten indsat som 2. pkt. Teksten burde imidlertid vaere indsat som 4. pkt., sa-
ledes at afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af akticavancebeskatningslovens § 19, sidestil-
les med afstaelse af investeringsbeviser.

Det har ikke vaeret hensigten at @ndre 2. pkt., som har tilknytning til selskabsskattelovens mo-
der-/datterselskabs definition.

Bestemmelsen har virkning for afstaelse den 1. januar 2007 eller senere af aktier m.v., der er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, jf. saledes § 15, stk. 2, i lov nr. 335 af 7. maj
2008.

Til nr. 22

Andringsforslaget indeholder virkningstidspunkterne for praeciseringerne i @ndringsforslag nr.
3,8, 10 og 17. Der henvises til bemarkningerne til disse eendringsforslag.

Til nr. 23

Det foreslas, at virkningstidspunktet for lovforslagets § 1, nr. 3, &ndres til lovens ikrafttraeden,
idet der ikke kan ske indeholdelse af kildeskatter inden lovens ikrafttraeden.

Okonomiske konsekvenser for det offentlige

Zndringsforslaget indeholder primert en rekke mindre justeringer og praciseringer, som har
til formal at sikre, at lovforslaget far den enskede virkning.

Zndringsforslaget skennes pa denne baggrund ikke at have navnevardige provenumassige
konsekvenser.
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Bilag

Andringsforslaget sammenholdt med geeldende lov og lovforslaget

Geeldende regler

§2.---
a)-b) - - -

¢) oppebarer udbytte omfattet af
ligningslovens § 16 A, stk. 1, bort-
set fra udlodninger fra obligati-
onsbaserede investeringsforenin-
ger som navnt i aktieavancebe-
skatningslovens § 22, stk. 2, eller
oppeberer afstaelsessummer om-
fattet af ligningslovens § 16 B.
Skattepligten omfatter ikke udbyt-
te, som oppeberes af et selskab
mv. (moderselskabet), der ejer
mindst 10 pct. af aktiekapitalen i
det udbyttegivende selskab (dat-
terselskabet) i en ssammenhangen-
de periode pa mindst et ar, inden
for hvilken periode udbytteudlod-
ningstidspunktet skal ligge. Ved
udbytteudlodninger i kalenderare-
ne 2005 og 2006 udger den i 2.
pkt. nevnte ejerandel dog 20 pct.,
og ved udbytteudlodninger i ka-
lenderarene 2007 og 2008 udger
deni 2. pkt. nevnte ejerandel 15
pct. Det er en betingelse, at be-
skatningen af udbyttet skal frafal-
des eller nedszttes efter bestem-
melserne i direktiv 90/435/EQF
om en faelles beskatningsordning
for moder- og datterselskaber fra
forskellige medlemsstater eller ef-
ter en dobbeltbeskatningsoverens-
komst med Fergerne, Grenland
eller den stat, hvor selskabet er
hjemmehgrende. Skattepligten
omfatter endvidere ikke udbytte,
som oppeberes af deltagere i mo-
derselskaber som navnt i 2. pkt.,
der er optaget pa listen over de

Lovforslaget

§1

I lov om indkomstbeskatning af
aktieselskaber m.v. (selskabsskat-
teloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
1037 af 24. august 2007, som
&ndret bl.a.ved § 12 i lov nr. 335
af 7. maj 2008 og senest ved § 2 i
lov nr. 530 af 17. juni 2008, fore-
tages folgende @ndringer:

1.1§ 2, stk. 1, litra c, indsattes
efter 1. pkt.:

”Skattepligtigten omfatter tillige
tilskud til koncernforbundne sel-
skaber, jf. § 31 D, hvis tilskuds-
modtageren, sdfremt denne var
moderselskab til tilskudsyderen,
ville vere skattepligtig af udbytte
efter denne bestemmelse.”

Andringsforslag

Til § 1

1) I den under nr. I foreslaede § 2,
stk.1, litra c, 2. pkt., @ndres “’Skat-
tepligten omfatter” til: ”Som ud-
bytte behandles”
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selskaber, der er omhandlet i arti-
kel 2, stk. 1, litra a, i direktiv
90/435/EQF om en felles beskat-
ningsordning for moder- og datter-
selskaber fra forskellige medlems-
stater, men som ved beskatningen
her i landet anses for at vaere
transparente enheder. Det er en
betingelse, at selskabsdeltageren
ikke er hjemmeherende her i lan-
det,

§2A

Stk. 6. De i stk. 1 navnte selskaber
anses altid for at have et fast
driftssted i Danmark. Samtlige ak-
tiver og passiver ejet af de i stk. 1
navnte selskaber anses altid for
tilknyttet det faste driftssted.

§8.---

Stk. 2. Til den skattepligtige ind-
komst medregnes ikke indtaegter
og udgifter, som vedrerer et fast
driftssted eller en fast ejendom be-
liggende i en fremmed stat, pa Fae-
rgerne eller i Grenland, jf. dog §
31 A. Som indkomst fra fast
driftssted og fast ejendom anses
indkomst som naevnt i § 2, stk. 1,
litra a og b. 1. pkt. omfatter ikke
indkomst ved international skibs-
og luftfartsvirksomhed eller til-
feelde, hvor Danmark i henhold til

6.1 § 2 A indsettes efter stk. 5
som nyt stykke:

”Stk. 6. Hvis et selskab opherer
med at vaere transparent efter stk.
1 eller 2, anses selskabets aktiver
og passiver for afstiet af selska-
bets ejere til handelsvardien. Her-
efter anses selskabet for at have
erhvervet aktiverne og passiverne
til handelsvaerdi pa tidspunktet for
opheret af status som transparent.
Fremforselsberettigede underskud
og uudnyttede fradragsberettigede
tab i selskabet bortfalder.”

Stk. 6-8 bliver herefter stk. 7-9.

22) Nr. 6 affattes saledes:

”6. 1 § 2 A ophaeves stk. 6, og i
stedet indsattes:

”Stk. 6. Hvis et selskab opherer
med at vaere transparent efter stk.
1 eller 2, anses selskabets aktiver
og passiver for at vare afstaet af
selskabets ejere til handelsveerdi-
en. Selskabet anses herefter for at
have erhvervet aktiverne og passi-
ver fra koncernforbundne selska-
ber. § 8 B finder tilsvarende an-
vendelse. Fremforselsberettigede
underskud og uudnyttede fra-
dragsberettigede tab i selskabet
bortfalder.

Stk. 7. Hvis et selskab opharer
med at vaere transparent efter stk.
1 eller 2, anses selskabets ejere for
at have erhvervet aktierne i sel-
skabet til handelsvaerdien pa tids-
punktet for opheret af den transpa-
rente status.

Stk. 8. De enkelte ejere af de i stk.
1 naevnte selskaber anses altid for
at have et fast driftssted i Dan-
mark. Samtlige aktiver og passiver
ejet af de i stk. 1 nevnte selskaber
anses altid for tilknyttet ejernes
faste driftssteder.”

Stk. 7-8 bliver herefter stk. 9-10.”
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en dobbeltbeskatningsoverens-
komst eller anden international
aftale er tildelt beskatningsretten.
Uanset 1. pkt. beskattes et selskab
dog af positiv CFC-indkomst, sé-
fremt indkomsten ville vaere om-
fattet af § 32, hvis det faste drifts-
sted havde veret et datterselskab.
Savel ved bedemmelsen af, om
der skal medregnes CFC-
indkomst, som ved opgerelsen af
CFC-indkomsten anvendes ind-
komstopgerelsesprincipperne for
faste driftssteder. § 32 finder til-
svarende anvendelse, bortset fra
stk. 7, 1. pkt., og stk. 10. Ved af-
staelse af fast ejendom i fremmed
stat, pd Feereerne eller i Gronland,
hvor anskaffelsessummen er ned-
sat efter ejendomsavancebeskat-
ningslovens § 6 A, skal den del af
fortjenesten, der vedrerer fast
ejendom beliggende i Danmark,
medregnes ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst.

§11B.

Stk. 1-3.-—-.

Stk. 4. Selskabets nettofinansie-
ringsudgifter bestér af en eventuel
negativ sum af felgende indtaegter
og udgifter:

1)-2)---

3)Skattepligtige gevinster og fra-
dragsberettigede tab pé fordringer,
geld og finansielle kontrakter om-
fattet af kursgevinstloven. Tab pé
fordringer, der er erhvervet som
vederlag i naering, medregnes ik-
ke, og hvis medkontrahenten er
koncernforbundet, jf. § 31 C, med-
regnes eventuel gevinst ikke. Tab
og gevinst pa udlén medregnes
ikke, nar den skattepligtige udever
naring ved keb og salg af fordrin-
ger eller driver n@ringsvirksom-
hed ved finansiering og medkon-
trahenten ikke er koncernforbun-
det, jf. § 31 C. Gevinst og tab pa
kontrakter (terminskontrakter
m.v.), som tjener til sikring af
driftsindteegter og driftsudgifter,
herunder i sambeskattede selska-
ber, medregnes ikke. Gevinst og
tab pa terminskontrakter m.v.
medregnes dog, hvis den skatte-
pligtige udever naring ved keb og
salg af fordringer og finansielle
kontrakter eller driver neerings-
virksomhed ved finansiering, hvis

11. § 11 B, stk. 4, nr. 3, 2. pkt.,
affattes sdledes:

”Tab pé fordringer, der er erhver-
vet som vederlag i naring, med-
regnes ikke, og hvis medkontra-
henten er koncernforbundet, jf. §
31 C, medregnes dennes modsva-
rende gevinst pa geld ikke.”

3) Efter nr. 7 indsattes som nyt
nummer:

?01. § 8, stk. 2, 4. pkt., affattes sé-
ledes:

”Uanset 1. pkt. beskattes et sel-
skab af positiv indkomst, der ville
vare omfattet af CFC-
beskatningen i § 32, hvis det faste
driftssted havde veeret et dattersel-
skab.”

4) Nr. 11 affattes saledes:

“11. § 11 B, stk. 4, nr. 3, 2. pkt,,
affattes saledes:

”Gevinst og tab pa varekreditorer
og varedebitorer medregnes ikke.”
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medkontrahenten er koncernfor-
bundet, jf. § 31 C, eller hvis der er
tale om en valutakursterminskon-
trakt m.v.

4)

5)Skattepligtig fortjeneste og ud-
nyttede tab ved afstéelse af aktier
m.v. omfattet af aktieadvance-
beskatningsloven samt skatteplig-
tige udbytter og skattepligtige af-
staelsessummer omfattet af lig-
ningsloven § 16 B.

6)---

Stk. 5. Den skattemaessige verdi
af selskabets aktiver opgeres ved
indkomstérets udleb. Afskriv-
ningsberettigede aktiver indgar
med den nedskrevne verdi. Akti-
ver, der ikke er afskrivningsberet-
tigede, indgar med anskaffelses-
summen tillagt udgifter til forbed-
ringer. Aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningsloven, jf.
dog stk. 6, fordringer og finansiel-
le kontrakter omfattet af kursge-
vinstloven samt preemieobligatio-
ner og likvide midler medregnes
ikke ved opgerelsen af selskabets
aktiver. Til aktiverne medregnes
nettovaerdien af igangvaerende ar-
bejder for fremmed regning. Veer-
dien af igangvarende arbejder,
varelagre og fordringer erhvervet
ved salg af varer og tjenesteydel-
ser i forbindelse hermed (varede-
bitorer m.v.) indgar i aktivopge-
relsen i det omfang, hvormed veer-
dien overstiger vaerdien af geld
opstaet ved keb af varer og tjene-
steydelser i forbindelse hermed
(varekreditorer m.v.). Ved opge-
relsen af selskabets aktiver med-
regnes fremforselsberettigede un-
derskud efter ligningslovens § 15.
Der medregnes de underskud, der
ville vaere fremforselsberettigede
ultimo indkomstéret uden ind-
komstérets fradragsbeskaering ef-
ter stk. 1 og § 11 C. Ved opgarel-
sen af et selskabs aktiver medreg-
nes den regnskabsmassige vaerdi
af finansielt leasede aktiver hos
leasingtageren. Leasinggiveren
medregner ikke finansielt udlease-
de aktiver. Ved finansiel leasing
mellem sambeskattede selskaber,
jf. § 31 eller § 31 A, anvendes den
skattemeessige vaerdi i stedet for
den regnskabsmeessige veerdi. Ak-
tiver, der er omfattet af beskatning

12.1§ 11 B, stk. 4, nr. 5, indsettes
som 2. pkt.:

”Er summen efter 1. pkt. negativ,
medregnes den ikke, men fremfo-
res til modregning i efterfolgende
indkomstar.”

13. § 11 B, stk. 5, 6. pkt., ophaves,
og i stedet indsaettes:

”Veardien af igangverende arbej-
der, neringsaktiver, varelagre og
fordringer erhvervet ved salg af
varer og andre neringsaktiver
samt tjenesteydelser (varedebitorer
m.v.) indgér i aktivopgerelsen i
det omfang, hvormed vardien
overstiger veerdien af geeld opstaet
ved keb af varer og andre nzae-
ringsaktiver samt tjenesteydelser
(varekreditorer m.v.). Neringsak-
tiver i 6. pkt. omfatter ikke nee-
ringsaktier. Til aktiverne medreg-
nes anskaffelsessummen pa ter-
minskontrakter m.v., som tjener til
sikring af driftsindtegter og drifts-
udgifter, jf. stk. 4, nr. 3, 4.-5. pkt.”

5) I den under nr. 12 foreslaede §
11 B, stk. 4, nr. 5, indsettes som 3.
pkt.:

1. pkt. omfatter ikke afkast af la-
gerbeskattede naeringsaktier om-
fattet af stk. 5, 7. pkt.”

6) I den under nr. 13 foreslaede
affattelse af § 17 B, stk. 5, udgar 7.
pkt., og i stedet indseettes:

”Alene lagerbeskattede neeringsak-
tier medregnes.”
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tonnageskatteloven, medregnes
ikke. Aktiver, der er indskudt af
udenlandske koncernforbundne
enheder, jf. § 31 C, medregnes
kun, i det omfang aktiverne forbli-
ver 1 selskabet i mindst 2 ar. Akti-
verne medregnes dog altid, hvis
koncernen har valgt international
sambeskatning efter § 31 A.

§21.

Indkomstskatten for de i § 2, stk.
1, litra a), b) og f), neevnte uden-
landske selskaber og foreninger
udger deni § 17, stk. 1, nevnte
procent af den skattepligtige ind-
komst. § 17, stk. 2 og 3, finder til-
svarende anvendelse, hvis udbyt-
temodtageren er et tilsvarende sel-
skab eller en forening m.v. som
navnti § 2, stk. 1, litra a, og sel-
skabet eller foreningen m.v. er
hjemmeherende i en fremmed stat,
der er medlem af EU eller EGS, pa
Feargerne eller i Grenland eller en
stat, som har en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med Danmark.
§ 13, stk. 1, nr. 2, 6. pkt., finder
tilsvarende anvendelse.

§ 32.

Stk. 4. Ved opgerelsen af et dansk
datterselskabs CFC-indkomst og
datterselskabets samlede skatte-
pligtige indkomst anvendes datter-
selskabets egen indkomstopgerel-
se uden fremforsel af underskud
fra tidligere indkomstér. Ved op-
gorelse af et udenlandsk dattersel-
skabs CFC-indkomst og dattersel-
skabets samlede skattepligtige ind-
komst skal skattepligtig fortjeneste
og fradragsberettiget tab beregnes
pé grundlag af de faktiske anskaf-
felsessummer og det faktiske an-
skaffelsestidspunkt. Afskrivnings-
berettigede aktiver anses for er-
hvervet til den faktiske anskaffel-
sessum og afskrevet med de sam-
lede udenlandske skattemassige

7) Efter nr. 25 indsettes som nyt
nummer:

”02.1¢§ 21, 3. pkt., ®ndres ”§ 13,
stk. 1, nr. 2, 6. pkt.,” til: ’§ 13, stk.
1,nr. 2, 7. pkt.,”.

8) Efter nr. 32 indsattes som nyt
nummer:

”03.1§ 32, stk. 4., indsattes efter
5. pkt.:

”2.-5. pkt. finder ikke anvendelse,
hvis der i forvejen er fastsat en
dansk skattemaessig veerdi for de
pagaeldende aktiver og passiver.”
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afskrivninger. Velger dattersel-
skabet i et indkomstar med positiv
udenlandsk indkomst ikke at ned-
bringe denne i sterst muligt om-
fang ved udnyttelse af udenland-
ske afskrivningsmuligheder, eller
kan et udenlandsk afskrivnings-
grundlag ikke opgeres, anvendes §
31 A, stk. 8. Afskrivninger og an-
dre udgifter, som efter skatteyde-
rens valg efter danske regler kan
fradrages i det pageeldende ind-
komstér, skal fradrages, hvis dat-
terselskabet ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst efter uden-
landske regler foretager tilsvaren-
de fradrag i samme indkomstar.
Hvis datterselskabet medregner
fortjeneste og tab efter lagerprin-
cippet henholdsvis realisations-
princippet, anvendes tilsvarende
princip ved den danske indkomst-
opgerelse, uanset om der efter
danske regler er adgang hertil.
Hyvis datterselskabet ved ind-
komstopgerelsen efter udenland-
ske regler er indtradt i et indsky-
dende selskabs anskaffelsessum-
mer og anskaffelsestidspunkter,
indtreedes ogsa i anskaffelses-
summerne og anskaffelsestids-
punkterne ved den danske ind-
komstopgerelse. Sker der en over-
dragelse til et andet selskab, hvor
det modtagende selskab efter
udenlandske regler indtreeder i dat-
terselskabets anskaffelsessummer
og anskaffelsestidspunkter, og
moderselskabet efter overdragel-
sen fortsat er moderselskab for det
modtagende selskab, medregnes
fortjeneste og tab ikke ved den
danske indkomstopgerelse.

§ 19.

Stk. 2. Ved et investeringsselskab
forstas:

1) Etinvesteringsinstitut i
henhold til Rédets direk-
tiv 85/611/EQF, jf. bilag
1.

2) Etselskab m.v., hvis
virksomhed bestér i inve-
stering i vaerdipapirer
m.v., og hvor andele i
selskabet pa forlangende
af iheendehaverne skal

1.1§ 19, stk. 2, nr. 1, indsattes
efter “bilag 1”: 7, eller et investe-
ringsinstitut, som ville vere om-
fattet af dette direktiv, safremt in-
stituttet havde vaeret hjemmehgo-
rende i en EU-medlemsstat”.

Til § 2
9) Nr. 1 affattes saledes:
”1. § 19, stk. 2, affattes saledes:

”Stk. 2. Ved et investeringsinstitut
forstas:

1) Et selskab m.v., hvis virksom-
hed bestér i investering i veerdipa-
pirer m.v., og hvor andele i sel-
skabet pa forlangende af ihaende-
haverne skal tilbagekebes for mid-
ler af selskabets formue til en
kursveerdi, der ikke i vaesentlig
grad er mindre end den indre veer-
di. Med tilbagekab sidestilles, at
en tredjemand tilkendegiver over
for selskabet, at enten den pagel-
dende eller en anden fysisk eller
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tilbagekabes for midler af
selskabets formue til en
kursveerdi, der ikke i vee-
sentlig grad er mindre
end den indre verdi. Med
tilbagekab sidestilles, at
en tredjemand tilkende-
giver over for selskabet,
at enten den pagaldende
eller en anden fysisk eller
juridisk person pa forlan-
gende vil kebe enhver
andel til en kursveerdi,
der ikke i veesentlig grad
er mindre end den indre
verdi. Den indre verdi
opgeres uden hensynta-
gen til goodwill, know-
how og lignende immate-
rielle aktiver. Kravet om
tilbagekab pa forlangen-
de er opfyldt, selv om
kravet kun imedekommes
inden for en vis frist.

§ 33. I tilfaelde, hvor en bevisud-
stedende akkumulerende investe-
ringsforening, jf. selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investe-
ringsselskab, jf. selskabsskattelo-
vens § 3, stk. 1, nr. 19, eller en be-
visudstedende udloddende investe-
ringsforening, jf. ligningslovens §
16 C, stk. 1, @ndrer skattemeessig
status, uden at foreningen eller
selskabet oplases, skal medlem-
mernes andele af foreningen eller
selskabet anses for afstaet pa det
tidspunkt, som a&ndringen har
virkning fra, til handelsvardien pa
dette tidspunkt. § 23, stk. 8, gel-
der ikke. Indlesning af samtlige
medlemmer i en investeringsfor-
ening sidestilles med oplesning
med heraf folgende beskatning.

§36 A.
Stk. 1-6.——-.

Stk. 7. En aktieombytning, der er
sket uden tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen, anses som en
afstéelse af aktierne i det erhver-
vede selskab til tredjemand pa
ombytningstidspunktet, hvis det
erhvervende selskab i en periode
pé 3 ar regnet fra ombytningstids-
punktet modtager skattefrit udbyt-
te af aktierne i det erhvervede sel-
skab, der overstiger det erhver-
vende selskabs andel af det ordi-

6. § 36 A, stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. En aktiecombytning, der er
sket uden tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen, anses som en
afstaelse af aktierne i det erhver-
vede selskab til tredjemand pa
ombytningstidspunktet, hvis det
erhvervende selskab i en periode
pa 3 ar regnet fra ombytningstids-
punktet modtager skattefrit udbyt-
te af aktierne i det erhvervede sel-
skab, der overstiger det erhver-
vende selskabs andel af det efter 5.
pkt. opgjorte resultat for det er-

juridisk person pa forlangende vil
kabe enhver andel til en kursveer-
di, der ikke i vaesentlig grad er
mindre end den indre veerdi. Den
indre vaerdi opgeres uden hensyn-
tagen til goodwill, knowhow og
lignende immaterielle aktiver.
Kravet om tilbagekeb pa forlan-
gende er opfyldt, selv om kravet
kun imedekommes inden for en
vist frist.

2) Et selskab m.v., hvis virksom-
hed bestér i investering i veerdipa-
pirer m.v., og hvor andele i sel-
skabet frit kan kebes eller sel-

EL)

ges..

10) Efter nr. 3 indsettes som nyt
nummer:

01. 1§ 33, stk. 1, eendres “’sel-
skabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
197 til: 7§ 19”.
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nare resultat i den godkendte ars-
rapport for det regnskabsar, som
udlodningen vedrerer. Det gelder
dog ikke, i det omfang udbytte
som navnt i 1. pkt. overstiger det
ordinere resultat med et belab, der
hgjst svarer til det erhvervende
selskabs andel af et tidligere ars
ordinare resultat, som ikke tidli-
gere er blevet udloddet. 2. pkt.
omfatter kun ikkeudloddede resul-
tater for regnskabsar, der svarer til
indkomstaret for det indkomstér,
hvor ombytningen gennemfores,
og de folgende indkomstér. Viser
det erhvervede selskabs godkendte
arsrapport et negativt ordineert re-
sultat, modregnes det erhvervende
selskabs andel af dette resultat ved
opgerelsen af det belgb, der kan
udloddes til det erhvervende sel-
skab efter 1. og 2. pkt. Til udbytte
efter 1. pkt. medregnes ethvert til-
skud eller udbytte af udbyttepree-
ferenceaktier ydet af det erhverve-
de selskab og af koncernselskaber,
som det erhvervede selskab direk-
te eller indirekte har bestemmende
indflydelse over, til koncernsel-
skaber, som det erhvervede sel-
skab ikke har direkte eller indirek-
te bestemmende indflydelse over.
Ved koncernforbundne selskaber
forstas selskaber i samme koncern
efter selskabsskattelovens § 31 C.

hvervede selskab i det regnskabs-
ar, som udlodningen vedrerer. Det
gelder dog ikke, i det omfang ud-
bytte som naevnt i 1. pkt. oversti-
ger det efter 5. pkt. opgjorte resul-
tat for det erhvervede selskab med
et beleb, der hgjst svarer til det
erhvervende selskabs andel af re-
sultatet efter 5. pkt. for et tidligere
ar, som ikke tidligere er blevet ud-
loddet. 2. pkt. omfatter kun ikke-
udloddede resultater opgjort efter
5. pkt. for regnskabsér, der svarer
til indkomstéret for det indkomst-
ar, hvor ombytningen gennemfo-
res, og de folgende indkomstar.
Hvis det erhvervede selskabs re-
sultat opgjort efter 5. pkt. er nega-
tivt, modregnes det erhvervende
selskabs andel heraf ved opgerel-
sen af det belgb, der kan udloddes
til det erhvervende selskab efter 1.
og 2. pkt. Resultatet for det er-
hvervede selskab opgeres som det
ordinzre resultat i den godkendte
arsrapport fratrukket skattefrit ud-
bytte og skattefri aktieavancer,
som det erhvervede selskab har
modtaget. Til udbytte efter 1. pkt.
medregnes ethvert tilskud eller
udbytte af udbyttepraeferenceaktier
ydet af det erhvervede selskab og
af koncernselskaber, som det er-
hvervede selskab direkte eller in-
direkte har bestemmende indfly-
delse over, til koncernselskaber,
som det erhvervede selskab ikke
har direkte eller indirekte bestem-
mende indflydelse over. Til udbyt-
te efter 5. pkt. medregnes ethvert
tilskud eller udbytte af udbytte-
preferenceaktier ydet af det un-
derliggende selskab og af kon-
cernselskaber, som det underlig-
gende selskab direkte eller indi-
rekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det
underliggende selskab ikke har
direkte eller indirekte bestemmen-
de indflydelse over. Ved koncern-
forbundne selskaber forstas sel-
skaber i samme koncern efter sel-
skabsskattelovens § 31 C. Gen-
nemferes der i den periode, der er
angivet i 1. pkt., en skattefri om-
strukturering af det erhvervede
eller det erhvervende selskab,
overfores de i pkt. 1-8 neevnte be-
tingelser til selskabsdeltagerne
henholdsvis de deltagende selska-
ber i den efterfolgende omstruktu-
rering. Det geelder dog ikke, hvis

11) I det under nr. 6 foreslaede §
36 A, stk. 7, 5. pkt., indsattes efter
”den godkendte arsrapport”: “efter

skat”.

12) Den under nr. 6 foreslaede be-
stemmelse i § 36 A, stk. 7, 7. pkt.,
affattes saledes:

”Til udbytte efter 5. pkt. medreg-
nes ethvert tilskud eller udbytte af
udbyttepraeferenceaktier ydet af
det underliggende selskab og af
koncernselskaber, som det under-
liggende selskab direkte eller indi-
rekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det
erhvervede selskab ikke har direk-
te eller indirekte bestemmende
indflydelse over.”

13) I det under nr. 6 foreslaede §
36 A, stk. 7, 9. pkt., eendres “over-
fores” til: “geelder” og til” til:
“tilsvarende”.
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§15b.---
Stk. 2-7. - - -

Stk. 8. Stk. 1-7 finder ikke anven-
delse pa spaltning, der er sket
uden told- og skatteforvaltningens
tilladelse, hvis selskabsdeltageren
efter spaltningsdatoen for det ind-
skydende selskab og op til 3 ar
efter vedtagelsen af spaltningen
modtager skattefrit udbytte af sine
aktier i de deltagende selskaber,
der overstiger selskabsdeltagerens
andel af det ordinzre resultat i de
respektive selskabers godkendte
arsrapport for det regnskabsér,
som udlodningen vedrarer. Det
geelder dog ikke, i det omfang ud-
bytte som naevnt i 1. pkt. oversti-
ger det ordinaere resultat for det
pagaeldende selskab med et belab,
der hgjst svarer til selskabsdelta-
gerens andel af samme selskabs
ordinzre resultat for et tidligere &r,
som ikke tidligere er blevet udlod-
det. 2. pkt. omfatter kun ikkeud-
loddede resultater for regnskabsar,
der svarer til indkomstaret for det
indkomstér, hvor spaltningen er
vedtaget, og de felgende ind-
komstér. Viser det pageeldende
selskabs godkendte arsrapport et
negativt ordinert resultat, mod-
regnes selskabsdeltagerens andel
af dette resultat ved opgerelsen af
det belob, der kan udloddes til sel-
skabsdeltageren efter 1. og 2. pkt.
Til udbytte efter 1. og 2. pkt. med-
regnes ethvert tilskud eller udbytte
af udbyttepreferenceaktier ydet af
de i spaltningen deltagende sel-
skaber og af koncernselskaber,
som de i spaltningen deltagende
selskaber direkte eller indirekte
har bestemmende indflydelse over,
til koncernselskaber, som de i
spaltningen deltagende selskaber
ikke har direkte eller indirekte be-
stemmende indflydelse over. Ved
koncernforbundne selskaber for-
stas selskaber i samme koncern
efter selskabsskattelovens § 31 C.

der efter aktieombytningen gen-
nemfores en skattefri fusion mel-
lem det erhvervede og det erhver-
vende selskab.«

3.§ 15 b, stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Stk. 1-7 finder ikke an-
vendelse pa spaltning, der er sket
uden told- og skatteforvaltningens
tilladelse, hvis selskabsdeltageren
efter spaltningsdatoen for det ind-
skydende selskab og op til 3 ar
efter vedtagelsen af spaltningen
modtager skattefrit udbytte af sine
aktier i de deltagende selskaber,
der overstiger selskabsdeltagerens
andel af det efter 5. pkt. opgjorte
resultat for de respektive selskaber
i det regnskabsar, som udlodnin-
gen vedrorer. Det gelder dog ikke,
i det omfang udbytte som nevnt i
1. pkt. overstiger det efter 5. pkt.
opgjorte resultat for det pagaelden-
de selskab med et beleb, der hejst
svarer til selskabsdeltagerens an-
del af resultatet efter 5. pkt. for et
tidligere ar, som ikke tidligere er
blevet udloddet. 2. pkt. omfatter
kun ikke-udloddede resultater op-
gjort efter 5. pkt. for regnskabsir,
der svarer til indkomstéret for det
indkomstar, hvor spaltningen er
vedtaget, og de folgende ind-
komstar. Hvis det pagaldende sel-
skabs resultat opgjort efter 5. pkt.
er negativt, modregnes selskabs-
deltagerens andel heraf ved opge-
relsen af det belagb, der kan udlod-
des til selskabsdeltageren efter 1.
og 2. pkt. Resultatet for et delta-
gende selskab opgeres som det
ordinzere resultat i den godkendte
arsrapport fratrukket skattefrit ud-
bytte og skattefri aktieavancer,
som det deltagende selskab har
modtaget. Til udbytte efter 1. og 2.
pkt. medregnes ethvert tilskud el-
ler udbytte af udbyttepraference-
aktier ydet af de i spaltningen del-
tagende selskaber og af koncern-
selskaber, som de i spaltningen
deltagende selskaber direkte eller
indirekte har bestemmende indfly-
delse over, til koncernselskaber,
som de i spaltningen deltagende
selskaber ikke har direkte eller in-
direkte bestemmende indflydelse
over. Til udbytte efter 5. pkt. med-
regnes ethvert tilskud eller udbytte
af udbyttepraeferenceaktier ydet af

Til § 3

14) 1 det under nr. 3 foreslaede §
15 b, stk. 8, 5. pkt., og i det under
nr. 6 foreslaede § 15 d, stk. 8, 5.
pkt., indseettes efter ”den godkend-
te arsrapport”: “efter skat”.

15) Den under nr. 3 foreslaede be-
stemmelse i § 15 b, stk. 8, 7. pkt.,
affattes saledes:

”Til udbytte efter 5. pkt. medreg-
nes ethvert tilskud eller udbytte af
udbyttepraeferenceaktier ydet af
det underliggende selskab og af
koncernselskaber, som det under-
liggende selskab direkte eller indi-
rekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som de
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Stk. 9. Stk. 8 finder ikke anvendel-
se, nar selskabsdeltageren er om-
fattet af aktiecavancebeskatnings-
lovens § 19, § 21, stk. 1, eller §
22.

§15d.
Stk. 1-7. - - -

Stk. 8. Stk. 1-7 finder ikke an-
vendelse pa tilforsel af aktiver, der
er sket uden tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen, hvis det ind-
skydende selskab efter tilfarsels-
datoen og op til 3 ar efter vedta-
gelsen af tilforslen modtager skat-
tefrit udbytte af sine aktier i det
modtagende selskab, der oversti-
ger det indskydende selskabs an-
del af det ordinare resultat i den
godkendte arsrapport for det regn-

det underliggende selskab og af
koncernselskaber, som det under-
liggende selskab direkte eller indi-
rekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det
underliggende selskab ikke har
direkte eller indirekte bestemmen-
de indflydelse over. Ved koncern-
forbundne selskaber forstas sel-
skaber i samme koncern efter sel-
skabsskattelovens § 31 C. Gen-
nemfores der i den periode, der er
angivet i 1. pkt., en skattefri om-
strukturering af det indskydende
eller de modtagende selskaber,
overfores de i pkt. 1-8 navnte be-
tingelser til selskabsdeltagerne
henholdsvis de deltagende selska-
ber i den efterfolgende omstruktu-
rering. Det gelder dog ikke, hvis
der efter spaltningen gennemferes
en skattefri fusion mellem det ind-
skydende og det modtagende sel-
skab, og selskabsdeltageren i det
fortsaettende selskab pa fusions-
tidspunktet har ejet alle sine aktier
i mindst 3 ar.«

5.¢§ 15 d, stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Stk. 1-7 finder ikke an-
vendelse pa tilfersel af aktiver, der
er sket uden tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen, hvis det ind-
skydende selskab efter tilforsels-
datoen og op til 3 ar efter vedta-
gelsen af tilforslen modtager skat-
tefrit udbytte af sine aktier i det
modtagende selskab, der oversti-
ger det indskydende selskabs an-
del af det efter 5. pkt. opgjorte re-
sultat for det modtagende selskab i
det regnskabsar, som udlodningen
vedrerer. Det geelder dog ikke, i
det omfang udbytte som navnt i 1.

deltagende selskaber ikke har di-
rekte eller indirekte bestemmende
indflydelse over.”

16) Den under nr. 3 foreslaede §
15 b, stk. 8, 9. og 10. pkt., affattes
séledes:

”Gennemfores der i den periode,
der er angivet i 1. pkt., en skattefri
omstrukturering af et ind-
skydende eller modtagende sel-
skab, gaelder de i 1.-8. pkt. naevnte
betingelser tilsvarende sel-
skabsdeltagerne henholdsvis de
deltagende selskaber i den efter-
folgende omstrukturering. Det
gaeelder dog ikke, hvis der efter
spaltningen gennemfores en skat-
tefri fusion mellem et modta-
gende selskab og selskabsdeltage-
ren i dette selskab, og selskabsdel-
tageren i det fortsaettende selskab
péa fusionstidspunktet har ejet alle
sine aktier i mindst 3 ar.”

17) Efter nr. 3 indsaettes som nyt
nummer:

”01.1§ 15 b, stk. 9, indsettes som
2. pkt.:

”Stk. 8 finder ligeledes ikke an-
vendelse ved spaltning af investe-
ringsselskaber omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 og
ved spaltning af udloddende inve-
steringsforeninger omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 21,
stk. 2, eller § 22.”
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skabsér, som udlodningen vedre-
rer. Det gaelder dog ikke, i det om-
fang udbytte som naevnt i 1. pkt.
overstiger det ordinaere resultat
med et beleb, der hgjst svarer til
det indskydende selskabs andel af
et tidligere ars ordinzre resultat,
som ikke tidligere er blevet udlod-
det. 2. pkt. omfatter kun ikkeud-
loddede resultater for regnskabsar,
der svarer til indkomstaret for det
indkomstar, hvor tilferslen er ved-
taget, og de folgende indkomstar.
Viser det modtagende selskabs
godkendte arsrapport et negativt
ordingrt resultat, modregnes det
indskydende selskabs andel af det-
te resultat ved opgerelsen af det
belab, der kan udloddes til det
indskydende selskab efter 1. og 2.
pkt. Til udbytte efter 1. pkt. med-
regnes ethvert tilskud eller udbytte
af udbyttepreferenceaktier ydet af
det modtagende selskab og af
koncernselskaber, som det modta-
gende selskab direkte eller indi-
rekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det
modtagende selskab ikke har di-
rekte eller indirekte bestemmende
indflydelse over. Ved koncernfor-
bundne selskaber forstés selskaber
i samme koncern efter selskabs-
skattelovens § 31 C.

pkt. overstiger det efter 5. pkt. op-
gjorte resultat for det modtagende
selskab med et belgb, der hejst
svarer til det indskydende selskabs
andel af resultatet efter 5. pkt. for
et tidligere ar, som ikke tidligere
er blevet udloddet. 2. pkt. omfatter
kun ikke-udloddede resultater op-
gjort efter 5. pkt. for regnskabsar,
der svarer til indkomstéret for det
indkomstar, hvor tilferslen er ved-
taget, og de folgende indkomstér.
Hvis det modtagende selskabs re-
sultat opgjort efter 5. pkt. er nega-
tivt, modregnes det indskydende
selskabs andel heraf ved opgerel-
sen af det belgb, der kan udloddes
til det indskydende selskab efter 1.
og 2. pkt. Resultatet for det mod-
tagende selskab opgeres som det
ordinzre resultat i den godkendte
arsrapport fratrukket skattefrit ud-
bytte og skattefri aktieavancer,
som det modtagende selskab har
modtaget. Til udbytte efter 1. pkt.
medregnes ethvert tilskud eller
udbytte af udbyttepraeferenceaktier
ydet af det modtagende selskab og
af koncernselskaber, som det mod-
tagende selskab direkte eller indi-
rekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det
modtagende selskab ikke har di-
rekte eller indirekte bestemmende
indflydelse over. Til udbytte efter
5. pkt. medregnes ethvert tilskud
eller udbytte af udbyttepraeferen-
ceaktier ydet af det underliggende
selskab og af koncernselskaber,
som det underliggende selskab di-
rekte eller indirekte har bestem-
mende indflydelse over, til kon-
cernselskaber, som det underlig-
gende selskab ikke har direkte el-
ler indirekte bestemmende indfly-
delse over. Ved koncernforbundne
selskaber forstas selskaber i sam-
me koncern efter selskabsskattelo-
vens § 31 C. Gennemfores der i
den periode, der er angivet i 1.
pkt., en skattefri omstrukturering
af det indskydende eller det mod-
tagende selskab, overfores de 1
pkt. 1-8 naevnte betingelser til sel-
skabsdeltagerne henholdsvis de
deltagende selskaber i den efter-
folgende omstrukturering. Det
gaelder dog ikke, hvis der efter til-
forslen af aktiver gennemfores en
skattefri fusion mellem det ind-
skydende og det modtagende sel-
skab.«

18) Den under nr. 6 foreslaede be-
stemmelse i § 15 d, stk. 8, 7. pkt.,
affattes saledes:

”Til udbytte efter 5. pkt. medreg-
nes ethvert tilskud eller udbytte af
udbyttepreferenceaktier ydet af
det underliggende selskab og af
koncernselskaber, som det under-
liggende selskab direkte eller indi-
rekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det
modtagende selskab ikke har di-
rekte eller indirekte bestemmende
indflydelse over.”

19) I det under nr. 6 foreslaede §
15d, stk. 8, 9. pkt., eendres “over-
fores” til: ”geelder” og “til” endres
til: “’tilsvarende”.
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§16 C.

Stk. 11. Ved endring fra en for-
ening, der er omfattet af selskabs-
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, til
en udloddende forening, uden at
foreningen opleses, anses aktiver
og passiver for anskaffet pa det
tidspunkt og til den pris, hvortil de
var anskaffet for endringen. Uud-
nyttet tab pa aktier ejet under 3 ar,
som foreligger ved @ndringen, kan
fremfores til fradrag ved opgerelse
af udlodningspligtige gevinster fra
salg af aktier ejet under 3 ar.

§16 H.

Stk. 4. Ved opgerelse af selskabets
CFC-indkomst og selskabets sam-
lede skattepligtige indkomst skal
skattepligtig fortjeneste og fra-
dragsberettiget tab beregnes pa
grundlag af de faktiske anskaffel-
sessummer og det faktiske anskaf-
felsestidspunkt. Afskrivningsbe-
rettigede aktiver anses for erhver-
vet til den faktiske anskaffelses-
sum og afskrevet med de samlede
udenlandske skattemaessige af-
skrivninger. Valger selskabet i et
indkomstar med positiv uden-
landsk indkomst ikke at nedbringe
denne i sterst muligt omfang ved
udnyttelse af udenlandske afskriv-
ningsmuligheder, eller kan et
udenlandsk afskrivningsgrundlag
ikke opgeres, anvendes selskabs-
skattelovens § 31 A, stk. 8. Af-
skrivninger og andre udgifter, som
efter skatteyderens valg efter dan-
ske regler kan fradrages i det pa-
geldende indkomstér, skal fradra-
ges, hvis selskabet ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst ef-
ter udenlandske regler foretager
tilsvarende fradrag i samme ind-
komstar. Hvis selskabet medreg-
ner fortjeneste og tab efter lager-
princippet henholdsvis realisati-
onsprincippet, anvendes tilsvaren-
de princip ved den danske ind-
komstopgerelse, uanset om der
efter danske regler er adgang her-
til. Hvis selskabet ved indkomst-

Til § 5

20) Efter nr. 3 indsattes som nye
numre:

”01.1§ 16 C, stk. 11, indsattes for
1. pkt.:

”Ved @ndring af en investerings-
forening, som hidtil ikke har veret
udloddende, til en udloddende in-
vesteringsforening, uden at for-
eningen opleses, anses aktiver og
passiver for overdraget pa tids-
punktet for @ndringen og til han-
delsveerdien pa dette tidspunkt.”

”02.1§ 16 H, stk. 4, indsettes ef-
ter 4. pkt.:

”1.-4. pkt. finder ikke anvendelse,
hvis der i forvejen er fastsat en
dansk skattemaessig veerdi for de
pageldende aktiver og passiver.”
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opgerelsen efter udenlandske reg-
ler er indtradt i et indskydende sel-
skabs anskaffelsessummer og an-
skaffelsestidspunkter, indtraedes
ogsa i anskaffelsessummerne og
anskaffelsestidspunkterne ved den
danske indkomstopgerelse. Sker
der en overdragelse til et andet sel-
skab, hvor det modtagende selskab
efter udenlandske regler indtraeeder
i selskabets anskaffelsessummer
og anskaffelsestidspunkter, og den
skattepligtige efter overdragelsen
kontrollerer det modtagende sel-
skab, medregnes fortjeneste og tab
ikke ved den danske indkomstop-
gorelse.

§ 10. —

”10. § 16 B, stk. 3, 2. pkt., affattes
saledes:

”Stk. 1 finder endvidere ikke an-
vendelse ved afstaelse af aktier
m.v., der er omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, eller
ved afstéelse af investeringsfor-
eningsbeviser.”

§ 10

Stk. 2. § 1,nr. 1-2, 7-8, 10-11, 16,
29 0g32-34,§2,nr.7,§ 3, nr. 1
0g2,84,§ 5, nr. 1-3, og § 6, har
virkning fra og med indkomstaret
2009.

Stk. 3. § 1, nr. 3, har virkning for
rentebetalinger, der foretages den
8. oktober 2008 eller senere.

Stk. 4. § 1,nr.4-6,9, 12, 14, 17-
22,26-27 og 31, 0g § 3, nr. 5, har
virkning fra og med indkomstaret
2008. I indkomstaret 2008 kan et
selskab, der opherer med at vaere
transparent inden den 8. oktober
2008, veelge at anvende de hidtidi-

21) Efter § 8 indsaettes som ny pa-
ragraf’

§ 01

I Lov om @ndring af forskellige
skattelove (Diverse EU-
tilpasninger af skattelovgivningen
m.v.), jf. lov nr. 335 af 7. maj
2008, foretages folgende andring:

1. § 10, nr. 10, affattes saledes:

”10. § 16 B, stk. 3, 4. pkt., affattes
saledes:

”Stk. 1 finder endvidere ikke an-
vendelse ved afstaelse af aktier
m.v., der er omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, eller
ved afstielse af investeringsfor-
eningsbeviser.”

Til § 10

22) 1 stk. 2 @&ndres efter ”7-8” til:
”7,01, 87,732-34, § 2, nr. 7 til:
732,03, 33,34,8§ 2, nr. 04 0g 77
0g”’§ 5, nr. 1-3” til ”§ 5, nr. 1-02”.

23) 1 stk. 3 @&ndres “den 8. oktober
2008 til: ”’pa ikrafttraedelsesda-

tL)

gen”.

24) 1 stk. 4 ®ndres 7§ 3, nr. 57 til:
7§ 3,nr. 01 og 57
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ge regler i stedet for selskabsskat-
telovens § 2 A, stk. 6, som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 6, hvis de
samme koncernforbundne juridi-
ske personer kontrollerer selska-
bet, jf. skattekontrollovens § 3 B,
bade for og efter transparensens
opher.

Stk. 7. § 1, nr. 23-25, 28 og 30, §
2,nr. 6, og § 3, nr. 3 og 6, har
virkning for udbytte og tilskud,
der udloddes henholdsvis ydes den
8. oktober 2008 eller senere.

25) 1 stk. 7 indsaettes efter 723-
25,7:703,”.
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