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Vedrgrende L 23, § 2, nr. 1

I forbindelse med skatteministerens skriftlige fremsaettelse af ovennaevnte lovforslag den 8.
oktober 2008, angives som begrundelse for det fremsatte lovforslag, § 2, nr. 1 fglgende:

"- definitionen af investeringsselskaber, s& der ikke skattefrit kan akkumuleres
indkomst i visse investeringsforeninger i lavskatomrdder uden for EU”

Ved beteenkning afgivet af Skatteudvalget i december 2008, 3. udkast, hvori endringsfor-
slag nr. 9 er trukket tilbage af skatteministeren og et nyt forslag indarbejdet, fremgar der af
beteenkningen, 3. udkast til lovforslagets § 2, nr. 1, falgende forslag til bestemmelse:

“1§ 19, stk. 2, nr. 2, indsaettes som 5. pkt. og 6. pkt.:

Uanset der ikke er pligt til tilbageksb, anses selskabet for et investeringssel-
skab, hvis dets virksomhed bestér i kollektiv investering i vaerdipapirer mv. Ved
kollektiv investering forstds, at selskabet har mindst 8 deltagere.”

Om den naevnte omformulering af den foresldede sendring af definitionen af investerings-
selskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 angives det i bemaerkningerne til
betaenkningen, 3. udkast, til nr. 9 fglgende:

"Formalet med den foresldede aendring af definitionen af begrebet investe-
ringsselskab er at sikre en korrekt beskatning af personer her i landet, som in-
vesterer i udenlandske investeringsinstitutter, der opsamler deres overskud i
instituttet og ikke giver de danske skattemyndigheder sddanne oplysninger om
sammensatningen af instituttets overskud, at de danske investorer lgbende
kan blive beskattet af deres andel af overskuddet i overensstemmelse med
danske skatteregler.”

FEndringsforslaget indeholdt i betaenkningen, 3. udkast, begrundes endvidere séledes i be-
meerkningerne til den aendrede formulering:
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"I nogle tilfaelde er kollektive investeringsinstitutter i lande og omréder uden
for EU konstrueret, s& de falder uden for den nuvaerende definition af investe-
ringsselskab, jf. § 19, stk. 2, nr. 2, idet betingelsen om tilbagekgb ikke er op-
fyldt. Herved opnér de danske investorer, at deres afkast fra investeringsinsti-
tuttet forst beskattes, nér beviserne i instituttet afstés og ikke lgbende, selvom
beskatningen ville ske lgbende, hvis de pdgaeldende investorer havde foretaget
investeringen direkte.”

Med den foresl8ede andring til lovforslaget § 2, nr. 1, indeholdt i betaenkningen, 3. udkast
til § 2, jf. betaenkningens nr. 9, vil en lang raekke sdvel bgrsnoterede som unoterede aktie-
og anpartsselskaber — som i dag er selskabsskattebetalende — blive omfattet af begrebet
“investeringsselskaber” omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 med den virkning, at
danske skattesubjekter ikke bliver skattepligtige i forbindelse med deres afstdelse af aktier
og anparter i de naevnte investeringsselskaber, men &rligt vil skulle medregne urealiserede
gevinster og urealiserede tab ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 23, stk. 5.

Savel bgrsnoterede som unoterede danske skattepligtige aktie- og anpartsselskaber, der
har til form3l at investere midler i vaerdipapirer, det veere sig aktier eller obligationer, og
som ikke er nzeringsdrivende med kgb og salg af veerdipapirer, henset til den lave omsaet-
ningshastighed, vil med den eendrede afgraensning af de selskaber, der skal anses for inve-
steringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, blive omfattet af denne
bestemmelse.

Investorer i sddanne selskaber, typisk pensionsopsparere og pensionister, som har haft
behov for at f& forvaltet deres pensionsopsparinger gennem aktie- eller anpartsinvestering i
s&danne investeringsselskaber, vil med den zendrede afgreensning af investeringsselskaber
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 fremover skulle medregne urealiserede ge-
vinster og urealiserede tab ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst, uanset om de
pdgaeldende investorer har likviditet til at betale skatten med, medmindre der tvangsrealise-
res dele af investeringerne for at fremskaffe den til skattebetalingerne forngdne likviditet.

De neevnte aktie- og anpartsinvestorers, herunder pensionisters gvrige, Igbende indtaegts-
forhold m& antages at veere af s& varierende karakter, at deres muligheder for at udnytte
skattevaerdien af tab pd deres investeringer vil veere meget forskellige.

Det investeringsforvaltningsbehov, som i dag lgses gennem en raekke barsnoterede og uno-
terede aktie- og anpartsselskaber — selskaber der med aendringsforslaget vil blive kvalifice-
ret som “investeringsselskaber” i aktieavancebeskatningslovens § 19's forstand, fordi de
ofte har langt flere end 8 deltagere, m8 med vedtagelsen af aendringsforslaget antages
fremover at blive opfyldt gennem individuelt ejede danske eller udenlandske kapitalselska-
ber, som gennem administrationsaftaler kan f& opfyldt det naevnte administrationsbehov.
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Opmaerksomheden henledes endvidere pd afgraensningen af investeringsselskaberne i § 19,
stk. 3, som med den sendrede afgraensning af “investeringsselskaber” omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19 md antages at fa en langt stgrre betydning end hidtil.

En lang rackke familieejede selskaber og koncerner ejes typisk gennem et eller flere hol-
dingselskaber, som ejer aktier i datterselskaber og datterdatterselskaber, men med en sam-
let direkte eller indirekte r&den over mindre end 50 % af aktiekapitalen eller 50 % af stem-
meretsveerdien i et givent selskab.

Jf. f.eks. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, vil direkte eller indirekte ejerskab til
mindst 25 % af aktiekapitalen i et selskab kvalificere dette selskab som vaerende et datter-
selskab i denne sammenhaeng.

1 de ovennaevnte tilfeelde, hvor f.eks. en familiekreds pd mere end 8 personer ejer aktier i
et holdingselskab, hvis datterselskabsaktier ikke kontrolleres med mere end 50 %, vil den
zendrede afgraensning af “investeringsselskaber” omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19 indebaere, at den naevnte familiekreds fremover drligt skal opggre urealiserede gevin-
ster og urealiserede tab ved opggrelsen af deres skattepligtige indkomst, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 5.

Forslag til endret affattelse af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2,
7. punkt

"Uanset der ikke er pligt til tilbagekeb, anses selskabet for et investeringssel-
skab, hvis dets virksomhed drives uden for EU og bestdr i kollektiv investering i
veerdipapirer mv., og selskabet ikke giver de danske skattemyndigheder oplys-
ninger om sammensaetningen af selskabets overskud, der ggr det muligt for
danske investorer Igbende at blive beskattet af deres andel af overskuddet i
overensstemmelse med danske skatteregler herom. Ved kollektiv investering
forstds, at selskabet har mindst 8 deltagere.”

Bemazerkninger til forslaget

Som indledningsvis naevnt baeres forslaget til sendret formulering af § 2, nr. 9, i bemaerk-
ningerne til 3. udkast til beteenkning med, at den foresldede sendring af definitionen af
begrebet investeringsselskab skal sikre en korrekt beskatning af personer her i landet, som
investerer i udenlandske investeringsinstitutter, der opsamler deres overskud i instituttet og
ikke giver de danske skattemyndigheder sddanne oplysninger om sammenseaetningen af
instituttets overskud, at de danske investorer lgbende kan blive beskattet af deres andel af
overskuddet i overensstemmelse med danske skatteregler.

Investorer i de danske bgrsnoterede og unoterede aktie- og anpartsselskaber - selskaber
som Igbende er underkastet almindelig selskabsskattebetaling - bliver Igbende beskattet
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efter aktieavancebeskatningslovens almindelige regler i forbindelse med deres realisation af
aktier eller anparter i selskaberne. Der er for gennemfgrelsen af denne helt ordinzere be-
skatning af de pdgeeldende investorer efter aktieavancebeskatningslovens almindelige reg-
ler ikke noget behov, at de danske skattemyndigheder Igbende modtager oplysninger om
sammensaetning af selskabets overskud. Enhver form for realiseret overskud vil som ud-
gangspunkt for fysiske personer blive beskattet som aktieindkomst efter de derom gaelden-
de regler.

Udenlandske investeringsinstitutter uden for EU, som ubeskattet akkumulerer overskud i
instituttet uden at give de danske skattemyndigheder skatterelevante oplysninger om sam-
mensaetningen af instituttets overskud, vil efter ovennaevnte forslag blive omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 19's definition af begrebet “investeringsselskaber” og investo-
rerne i sddanne udenlandske investeringsinstitutter vil vedrgrende denne del af deres inve-
steringer blive omfattet af lagerbeskatning, jf. aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5.
Danske investorer i sddanne udenlandske investeringsinstitutter vil derfor i forbindelse med
deres investering i s&danne have interesse i at undersgge, hvorvidt en sadan ubeskattet
overskudsakkumulation finder sted i selskabet og m& i givet fald veere indstillet pa, at der
vedrgrende investering i sddanne udenlandske investeringsinstitutter gzelder szerlige be-
skatningsregler.

S&fremt den i betaenkningen, 3. udkast foresldede, sendrede afgraensning af “investerings-
selskaber” i aktieavancebeskatningslovens § 19 gennemfgres m& det antages, at dette vil f3
meget betydelig indflydelse pd de provenumaessige virkninger, lovforslaget vil fa, navnlig
vedrgrende indkomstaret 2009.

Med venlig hilsen

Ay
Kurt Siggaar.d/' ) /
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