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Erik Moller, direktor i Formueplejeselskaberne, har i en henvendelse af 8. december 2008
rettet henvendelse til Skatteudvalget for at kritisere den foresldede @ndring af begrebet in-
vesteringsselskab.

Erik Mgller henviser til, at formélet med den foreslaede aendring er at sikre en korrekt be-
skatning af personer her i landet, som investerer i visse udenlandske investeringsinstitutter,
dvs. med andre ord verdipapir-investeringer i “’skattelylande”.

Han navner, at den foreslaede @ndring af definitionen af begrebet investeringsselskab alli-
gevel ogsa vil f vaesentlig betydning for et meget stort antal danske aktie- og anpartssel-
skaber, der primert investerer i vaerdipapirer. Han navner, at det pa landsplan vil omfatte
mange tusinde selskaber og ditto flere aktionarer.

Forslaget vil betyde, at aktionarer i selskaber med flere end 8 aktionaerer vil blive udsat for
en beskatning pa op til 59 pct., hvor skatten i dag kun vil udgere 28/43/45 pct.

Erik Mgller foreslar derfor to muligheder for en aendret definition af begrebet investerings-
selskab.

1. Etinvesteringsinstitut, der ikke giver de danske skattemyndigheder oplysninger om
sammens&tningen af instituttets overskud, sa danske investorer beskattes i overens-
stemmelse med danske skatteregler, anses for et investeringsselskab.

2. Uanset, der ikke er pligt til tilbagekeb, anses selskaber med hjemsted uden for
EU/EQS for et investeringsselskab, hvis dets virksomhed bestar i kollektiv investe-
ring 1 veerdipapirer m.v. Ved kollektiv investering forstas, at selskabet har mindst 8
deltagere.

Jeg vil hertil svare, at det er korrekt, at formélet med de sarlige regler om investeringssel-
skaber er at undga, at personer her i landet opnar skattemaessige fordele ved at investere i
udenlandske nul- eller lavt-beskattede selskaber, som ikke udlodder deres overskud lgben-
de. Fordelene bestér 1, at personerne forst beskattes af afkastet af investeringen ved afstdel-
se af andele i selskabet, og at dette afkast beskattes som aktieindkomst, uanset forudsatnin-
gen for den lavere beskatning — forudgédende selskabsbeskatning — ikke er opfyldt.

Et investeringsselskab blev i 2005 afgraenset som (1) et investeringsinstitut omfattet af
EU’s direktiv om kollektiv investering i1 verdipapirer (UCITS-direktivet), og (2) et andet
selskab, hvis virksomhed bestar i investering i verdipapirer, og hvor selskabet har pligt til
efter anmodning fra investor at tilbagekebe andele i selskabet til en vaerdi ikke vesentligt
lavere end den indre verdi.

Personer, som investerer i disse selskaber, beskattes lobende af den urealiserede verdistig-
ning pé andelene (lagerbeskatning), og beskatningen sker som kapitalindkomst.

Efterfolgende har der vist sig investeringsselskaber i nogle lande og omrader med lav be-
skatning, der tilbyder kollektiv investering i veerdipapirer, hvor selskabet ikke opfylder
pligten til tilbagekeb til indre veerdi.

Pé den baggrund foreslés det at @&ndre definitionen af investeringsselskab.

Problemet er imidlertid, at EU-retten setter visse greenser for udformningen af denne defi-
nition, idet det ikke er tilladt at have en mere byrdefuld beskatning af afkast fra investering
i andre lande end af afkast fra investering i Danmark, ogsa selv om den mere byrdefulde
beskatning skal opveje ingen eller lav beskatning i andre lande. EU-rettens regler om de
frie kapitalbevaegelser geelder ogsa i forhold til lande og omrader uden for EU — i hvert fal-
de hvis det pageldende land udveksler oplysninger.
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En @ndret definition af begrebet investeringsselskab far altsa ogsa betydning for danske
selskaber m.v. En definition, som er meget omfattende - for at fa det hele med i andre lande
og omrader med nul- eller lav beskatning - far ogsa betydning for danske selskaber.

Mit seneste forslag gar ud pa, at et selskab anses for et investeringsselskab, uanset der ikke
er pligt til tilbagekeb, hvis dets virksomhed bestar i kollektiv investering i veerdipapirer
m.v. Ved kollektiv investering forstas, at der er mindst 8 deltagere.

Det er korrekt, at denne definition ogsé vil omfatte danske selskaber, hvis virksomhed be-
star i kollektiv investering i verdipapirer, og hvor der er mere end 8§ deltagere. Disse sel-
skabers aktionerer vil 1 fremtiden lebende blive beskattet af den urealiserede verdistigning
pa aktierne (lagerbeskatning), og beskatningen sker som kapitalindkomst. Til gengeeld vil
investeringsselskabet blive fritaget for selskabsbeskatning.

Et mere begrenset indgreb som foreslaet oven for af Erik Moller til alene at omfatte lande
og jurisdiktioner uden for EU, der ikke udveksler oplysninger, vil muliggere etablering af 0
beskattede selskaber i visse lande, f. eks Isle of Man, Jersey og Guernsey, hvormed der er
indgaet sddanne aftaler — eller EU stater, der ikke opkraever selskabsskat af sadanne enhe-
der. Hvis danske investorer i sa fald alene skal beskattes med akticindkomstskat, nar ind-
komsten hjemtages, vil danske investeringsselskaber ikke vaere konkurrencedygtige nar de
undergives almindelig selskabsbeskatning af deres afkast efter geeldende regler. Det kan
heller ikke Formueplejeselskaberne vaere interesseret i. Det er derfor nedvendigt at sikre en
ensartet beskatning af alle de danske investorer uanset hvor investeringsselskabet er hjem-
mehorende og at danske selskaber, der klassificeres som investeringsselskaber, gores skat-
tefri.

Jeg har i min kommentar til henvendelsen fra Foreningen af Statsautoriserede Revisorer af
3. december 2008 bemarket, at de personer, som har bersnoterede aktier m.v. i de selska-
ber, der skifter status til investeringsselskab typisk ogsa vil have aktier m.v. i andre selska-
ber, siledes at de pa et senere tidspunkt vil have mulighed for at fa fradrag for det skatte-
massige tab der udleses ved skiftet. Jeg kan dog i tilknytning hertil oplyse, at jeg agter at
fremsaette et @ndringsforslag, som giver mulighed for at modregne tabet ogsé i fremtidige
gevinster pa de aktier, der fremover overgar til beskatning efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, séledes at det i hegjere grad sikres, at tabet kan udnyttes.
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