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ber 2008 fra Spar Nord-Formueinvest A/S og KapitalPleje A/S.
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Spar Nord-Formuelnvest A/S og KapitalPleje A/S har i en henvendelse af 12. december
2008 kritiseret den endrede definition af et investeringsselskab.

Det er opfattelsen, at den @ndrede definition vil fa omfattende negative konsekvenser for
ikke blot de to bersnoterede selskaber, men ogsé de mange andre danske formueforvalt-
ningsselskaber, samt ikke mindst deres investorer, som for sterstedelens vedkommende be-
star i danske privatpersoner.

Det af mig bebudede @ndringsforslag vedrerende fradragsadgangen for det evt. tab, der ud-
loses ved overgangen til beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 19 lgser ifolge
Spar Nord-Formuelnvest A/S og KapitalPleje A/S ikke det fundamentale problem, at be-
skatningen vil blive skeerpet i en grad, der truer disse selskabers eksistensgrundlag. ZAn-
dringen vil ifelge henvendelsen underminere den staerke aktiekultur, hvorefter danske inve-
storer har kunnet investere i tiltro til en bestemt skattemaessig behandling af deres investe-
ringer. Det ma forventes, at investorerne vil trekke deres investeringer ud.

Det anfores, at det er staerkt betaenkeligt, at der sé sent i lovprocessen foretages sa funda-
mentale @ndringer, der ikke kommer i hering blandt de parter, som vil blive vasentligt be-
rort. Det er opfattelsen, at @ndringerne ber udskilles i et separat lovforslag, der kan under-
gives fornyet horing.

Det fremheves, at det i den nuvarende finanskrise vil vere et uforholdsmassigt sterkt
indgreb mod selskaberne, der som folge af krisen allerede har lidt store tab, som selskaber-
ne tvinges til at realisere. Tabene vil veere uden skattemaessig verdi, hvilket antageligt vil
give sig udslag i negative konsekvenser for selskabernes bersvaerdier med tab til felge for
de mange danske privatinvestorer. Disse investorer bliver straffet dobbelt som folge af for-
ventede fald i barskurserne samtidig med overgangen til en hirdere beskatning.

KapitalPleje A/S og Spar Nord-Formuelnvest A/S haber derfor, at jeg atter vil overveje en
@ndring af bestemmelsen eller en udskillelse i et nyt lovforslag med mulighed for nye ho-
ringer.

Jeg skal hertil henvise til bemerkningerne til lovforslaget, hvoraf det fremgar, at hensigten
med endringen er at forhindre omgéelse af beskatningen af kapitalgevinster pa andele i in-
vesteringsinstitutter i lande og omrader uden for EU, som har ingen eller lav beskatning. En
saddan @ndring ber efter min opfattelse ske hurtigst muligt.

Som et ogsa fremgér af min kommentar til henvendelsen fra direktor Erik Moller, Formue-
plejeselskaberne sa saetter EU-retten visse greenser for udformningen af sdédanne bestem-
melser. En @ndret definition af begrebet investeringsselskab far derfor ogsa betydning for
danske selskaber. Aktionaererne i disse danske selskaber vil fremover blive lagerbeskattet
af den urealiserede vardistigning pé aktierne. Til gengaeld vil investeringsselskabet blive
fritaget for selskabsbeskatning. Herved vil der gaelde samme vilkar, uanset om selskabet er
beliggende i udlandet eller i Danmark.

Det af mig bebudede @ndringsforslag sikrer, at investorerne opnér fradrag for de tab, de
matte have haft pa deres investering - endda uden at have afstéet aktien. P4 den baggrund er
det ikke noget problem, at selskabets eventuelle underskud ved overgang til skattefrihed
bortfalder. Endvidere lider investorerne ikke tab som felge af lovforslaget, men som fol-
gende af de faldende kurser.
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