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Att.: Liza Christensen

Til Folketinget — Skatteudval get

L 23

Spargsmal til Ministeren:

| relation til den foreddede ABL § 36 A, stk. 7, 5. punktum, har vi fglgende spergsmal:

Spergsmal:

Vil endring i regnskabsprincip, f.eks. fra historisk cost til equity-metoden og dermed som en logisk
konsekvens af regnskabsreglerne en aandring i “det ordinaare resultat i den godkendte arsrapport..”
gere at en tidligere gennemfart skattefri aktieombytning uden tilladel se bliver skattepligtig?

Ovennaa/nte spargsmal er indirekte besvaret ved svar pa spargsmal 17 og svaret synes at vaae nej.

Spergsmal:

Vil en skattefri fusion mellem det erhvervende selskab og et datterselskab medfere, at en tidligere
gennemfart skattefri aktieombytning uden tilladelse for aktionagrerne i det erhvervende selskab og et
andet datterselskab bliver skattepligtig for aktionaaernei det erhvervende selskab?

Ovennaevnte spergsmal synes indirekte besvaret ved svar pa spargsmal 22 og svaret synes at vage nej.

Baggrund (til naeste og sidste sper gsmal)

Vi har forstaet, at tanken ved de foresldede udbyttebegramsningsregler i relation til skattefri aktieom-
bytning uden tilladelse er, at indkomst indtjent efter aktieombytningen ikke “rammes” af udbyttebe-
gransningen, mens indkomst indtjent far aktieombytningen ikke kan udloddes.

Herudover har vi forstaet, at de foresldede udbyttebegramsningsregler gnsker at imedega omgael sestil-
fedde, samt tilfadde af overbelaning af det erhvervede selskab for dermed at opna hgjere udbytteevne.

F.eks. en situation, hvor et selskab har ejet aktier i et andet selskab i 2 &r, der foretages skattefri aktie-
ombytning uden tilladelse, hvorved et holding selskab etableres, selskabet et &r efter ombytningen
sadger aktierne skattefrit og udlodder provenuet op som udbytte til holding sel skabet.
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| en s&dan situation kan det give god mening med udbyttebegramsning, da formalet er at imadega at
aktieavancer, der ferst efter ombytningen bliver skattefri kan udloddes indenfor en 3 ars periode.

Hvor der ikke er sidanne omgael seshensyn og hvor indkomsten er indtjent efter aktieombytningen, har
vi forstaet, at der ikke skal gadde udbyttebegramsninger for indkomst indtjent efter ombytningen.

Eksempel: Et dansk (bersnoteret) driftsselskab uden gadd har udover driften i 40 &r ejet aktierne i sit
udenlandske driftsdatterselskab; 50,1 % af aktionagerne i det danske driftsselskab foretager i 2007
skattefri aktieombytning, hvorved et dansk moderselskab etableres, det danske driftsselskab i somme-
ren 2008 pga. saaligt fordelagtigt hgijt tilbud sedger aktiernei sit udenlandske driftsdattersel skab.

Her er indkomsten (langt sterstedelen pga. det ssarligt hgje fordelagtige tilbud) indtjent efter aktieom-
bytningen. Selskabet kunne allerede inden aktieombytningen have solgt aktierne i sit udenlandske
driftsdattersel skab skattefrit, da selskabet allerede da har gjet aktiernei mereend 3 &r.

| modsat fald, séfremt ovenstdende ikke skulle vage tilfaddet, vil et dansk bersnoteret driftsselskab
ikke i de nasste 2 & kunne udlodde udbytter til sine aktionagrer hidrerende fra salget af aktierne i sit
udenlandske driftsdattersel skab. Dette til trods for at der maske fer L 23° fremsadtel se har vagret sendt
en meddelelse om salget til Fondsbarsen. De 50,1 % af aktionaaerne, der i 2007 har foretaget skattefri
aktieombytning ville ved udlodning af provenu fra salget indenfor de naeste 2 ar blive skattepligtige af
aktieombytningen i 2007 og kan derfor ikke modtage udbytte. De gvrige 49,9 % af aktionagrerne kan
derfor heller ikke modtage udbytte fra salget. Ved en fondsbarsmeddelelse om dette, vil aktiekursen -
alt andet lige - falde kraftigt pa et bersnoteret erhvervet selskab, hvilket ikke kan have vaget hensigten
med L 23.

Sper gsmal:

Kan det i relation til den foresldede ABL § 36 A, stk. 7, 5. punktum bekragtes, at skattefri aktieavan-
cer i ”det ordinage resultat....fratrukket....skattefri aktieavancer” kun vedrerer aktieavancer, der er
blevet skattefri, dvs. hvor 3 ars gjertidsperioden for aktier gjet af det erhvervede selskab ferst er opstaet
efter aktieombytningen og realisation er sket herefter?

Sdledes at aktieavancer, der allerede far aktieombytningen har veaet gjet i mere end 3 & i det erhver-
vede selskab og derfor ville have vaaet skattefri ved realisation ogsa fer aktieombytningen, ikke skal
fratrakkes i det ordinaare resultat og dermed udbyttebegramses ved realisation efter aktieombytningen.



