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Ernst & Young har ved brev af 14. januar 2009 rettet henvendelse til Skatteudvalget. Hen-
vendelsen er offentliggjort som bilag 48 til lovforslaget.

Henvendelsen vedrorer de foresldede @ndringer af reglerne om udbyttebegrensning ved
skattefri aktieombytning, skattefri spaltning og skattefri tilforsel af aktiver, der gennemfo-
res uden tilladelse efter de objektiverede regler i aktieavancebeskatningsloven og fusions-
skatteloven. Andringerne fremgér af lovforslagets § 2, nr. 6, og § 3, nr. 3 og 6.

Det er revisionsfirmaets opfattelse, at den foreslaede aendring af udbyttebegraensningsreg-
lerne udleser veesentlige stramninger i en reekke omstruktureringssituationer, som ikke — i
henhold til lovforslagets formal — burde vaere omfattet af stramningen. Revisionsfirmaet
opstiller i den forbindelse to konkrete eksempler og foreslar pa den baggrund, at det over-
vejes, om formalet med lovforslaget kan opnds med mindre indgribende tiltag.

Jeg vil indledningsvist henvise til baggrunden for den foresldede @ndring af udbyttebe-
grensningsreglerne. Baggrunden er naermere beskrevet i lovforslagets specielle bemaerk-
ninger, i min besvarelse af spergsmél nr. 16 af 19. november 2008 fra Skatteudvalget og i
mine svar pa henvendelserne af 18. november og 4. december 2008 fra advokatfirmaet
Bech-Bruun. Jeg henviser endvidere til mit svar pa henvendelsen af 15. december 2008 fra
Deloitte.

Som det er redegjort for i de specielle bemaerkninger og i de naevnte svar, er formélet med
@ndringerne at sikre, at den egenkapital, der pa omstruktureringstidspunktet fandtes i det
udbyttebegransede selskab, ikke kan udloddes i en periode pa tre ar efter omstrukturerin-
gen, uden at denne bliver skattepligtig. Sterrelsen af det udbyttebegraensede selskabs egen-
kapital pa omstruktureringstidspunktet afspejler blandt andet veerdien af selskabets aktier i
datterselskaber og andre selskaber, og reglerne mé derfor indrettes, sa der ikke skattefrit
kan fores verdier fra sddanne selskaber til det udbyttebegransede selskab og derfra videre.

Jeg finder ikke, at de af revisionsfirmaet opstillede to eksempler giver mig anledning til at
give de foreslaede regler en anden udformning.

Det ville séledes komplicere reglerne og administrationen heraf betydeligt, hvis de skulle
indrettes, sa (en del af) resultatet i et datterselskab skulle kunne udloddes til det udbyttebe-
grensede selskab og derfra videre uden at vaere i strid med udbyttebegraensningsreglerne.
Dette ville indebare, at det udbyttebegransede selskabs udbytteindtaegter fra underliggende
datterselskaber skulle opdeles i en del, der vedrerer den driftsmassige aktivitet i dattersel-
skabet, og i en del der vedrerer det pdgaldende datterselskabs eventuelle egne skattefri ud-
bytter og aktieavancer (der kan vedrere egenkapital opsparet i igen underliggende selskaber
forud for omstruktureringsdatoen).

Det ville ligeledes komplicere reglerne betydeligt, hvis det udbyttebegraensede selskabs or-
dinere resultat — som det foreslas i revisionsfirmaets eksempel 2 - ikke skulle reduceres
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med den del af et modtaget skattefrit udbytte fra et underliggende selskab, som det udbytte-
begrensede selskab efterfolgende anvender til at foretage kapitalforhejelse med i andre un-
derliggende selskaber.

Jeg vil dernaest mere generelt bemaerke, at baggrunden for de objektiverede regler om om-
strukturering uden tilladelse serligt var at lette adgangen til skattefri omstrukturering i de
typisk mere ukomplicerede omstruktureringstilfeelde. I tilfeelde hvor det udbyttebegraensede
selskab ikke ejer aktier i datterselskaber eller andre selskaber — for eksempel hvor en per-
sonaktionar ensker at etablere en koncernstruktur og derfor ombytter aktierne i sit drifts-
selskab med aktier i et holdingselskab — vil selskabet fortsat kunne udlodde hele sit ordinae-
re regnskabsmassige resultat i udbyttebegransningsperioden.

Jeg gor endelig opmarksom pa, at de aktionzrer og selskaber, der ikke ensker at vare un-

derlagt udbyttebegreensningsreglerne, fortsat har mulighed for at anvende tilladelsessyste-
met.
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