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Jeg ansker hermed at treekke @ndringsforslag nr. 2 og nr. 4, som stillet i
endringsforslag af 22. januar 2009 og indarbejdet i 3. udkast til tillaegsbe-
teenkning, og i stedet lade det erstatte med vedlagte eendringsforslag.

Det nye @ndringsforslag i nr. 2 skyldes, at der er rejst tvivl om den praeci-
se forstaelse af begrebet "regnskabsmaessige formue™ i de foresldede be-
stemmelser i aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3 og 4. Dette fore-
slés praciseret, saledes at det fremgar, at der tages udgangspunkt i selska-
bets “regnskabsmaessige aktiver”.

Det nye @ndringsforslag i nr. 4, hvor der indsettes et nyt stk. 16 i ikraft-
traeedelsesbestemmelsen, skyldes, at der kan vare investeringsselskaber
med forskudt indkomstér, som ber have mulighed for at indrette deres in-
vesteringer, sdledes at de ikke omfattes af den foresldede nye definition af
et investeringsselskab.

Kristian Jensen

/ Lise Bo Nielsen



2) Efter nr. 1 indsettes som nye numre:
”01. § 19, stk. 3, affattes saledes:

”Stk. 3. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter ikke et selskab m.v., hvis mere
end 15 pct. af selskabets regnskabsmeessige aktiver i labet af regnskabséret gennemsnitligt
er placeret i andet end vaerdipapirer m.v. Til verdipapirer m.v. medregnes ikke aktier i et
andet selskab, hvori ferstnavnte selskab ejer mere end 10 pct. af aktiekapitalen, med min-
dre det andet selskab selv er et investeringsselskab.”

02. Efter § 19, stk. 4, indsettes:

”Stk. 5. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter ikke et selskab m.v., som ude-
lukkende ejer aktier, tegningsretter og aktieretter i et andet selskab, hvis alle aktionererne i
det forstnevnte selskab ved erhvervelsen af aktierne var ansat i det andet selskab eller i an-
dre selskaber, der er koncernforbundet med det andet selskab, jf. selskabsskattelovens § 31
C, med mindre det andet eller et af de andre selskaber selv er et investeringsselskab. Uanset
1. pkt. kan selskabet ogsé eje kontanter, herunder anbringelse pé en anfordringskonto, in-
den for en ramme pa 15 pct. af selskabets regnskabsmaessige aktiver opgjort gennemsnitligt
1 lobet af regnskabsaret.”

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.
[Definition af investeringsselskab]

Til § 10

4) Efter § 10, stk. 14, indsettes som nye stykker:

”Stk. 15. I indkomstéaret 2009 medregner udloddende investeringsforeninger aktier og bevi-
ser, der som folge af § 2 skifter status til aktier i investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, til deres beholdning af almindelige aktier efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 3, nr. 1. De medregnes ikke til aktier efter aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 3, nr. 2.

Stk. 16. I indkomstéret 2009 nedsattes graensen pd 15 pct. i aktieavancebeskatningsloven §
19, stk. 3, efter forholdet mellem antal hele méneder fra 1. marts 2009 indtil udgangen af
selskabets indkomstar 2009 og hele selskabets indkomstar 2009 opgjort i hele méneder.”

[Investeringsforeningers andele i investeringsselskaber og graensen for andre aktiver i inve-
steringsselskaber]

Bemarkninger
Til nr. 2

Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, medferer, at selskaber ikke skal anses som investe-
ringsselskaber, selv om de opfylder betingelserne i stk. 2. For at undga at begrebet investe-
ringsselskaber bliver for omfattende, foreslas det at udvide undtagelsesreglen i stk. 3 og indsat-
te en ny undtagelse i et nyt stk. 5.

Den nuvarende bestemmelse i § 19, stk. 3, gar ud pa, at et selskab ikke er et investeringssel-
skab, hvis dets formue gennem et datterselskab hovedsagelig investeres i andre verdier end
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vaerdipapirer. Ved et datterselskab forstas, at holdingselskabet (moderselskabet) direkte eller
indirekte rdder over mere end halvdelen af aktiekapitalen eller halvdelen af stemmerne.

Den nye formulering af § 19, stk. 3, har som formal at undga, at selskaber, der baserer sig pa
produktionsvirksomhed samt holdingselskaber i seedvanlige koncerner, der baserer sig pa pro-
duktionsvirksomhed, bliver anset som et investeringsselskab omfattet af § 19.

For det forste foreslds det, at begrebet investeringsselskab ikke skal omfatte et selskab, hvis
mere end 15 pct. af dets regnskabsmeessige aktiver gennemsnitligt i lobet af det pageeldende
regnskabsar er placeret i andre aktiver end verdipapirer, som omfattet af aktieavancebeskat-
ningsloven eller kursgevinstbeskatningsloven.

For det andet foreslds det, at nar et selskab ejer mere end 10 pct. af aktiekapitalen i et andet sel-
skab, medregnes aktierne ikke som vardipapirer ved afgerelsen af, om det forstnaevnte selskab
skal anses som investeringsselskab. Dette gaelder dog ikke, hvis det andet selskab er et investe-
ringsselskab.

Ved nervaerende endringsforslag bortfalder et utilsigtet merprovenu ved det tidligere frem-
sendte endringsforslag. I forhold til lovforslaget som fremsat indeberer det nu foresldede re-
gelsaxt pa sigt et merprovenu som folge af, at afkastet fra visse selskaber overgar til kapitalind-
komstbeskatning efter lagerprincippet. Der er ikke holdepunkter for at vurdere sterrelsen heraf.

Medarbejderselskaber

Det foreslas at indsatte en ny undtagelse, hvorefter et selskab ikke anses som et investerings-
selskab, hvis det udelukkende ejer aktier, tegningsretter og aktieretter, omfattet af aktieavance-
beskatningsloven, i et andet selskab, og ferstnavnte selskab alene ejes af personer, som er ansat
1 det andet selskab eller andre selskaber, der er koncernforbundet med det andet selskab.

Det forstnavnte selskab kan dog udover aktier i det andet selskab ogsé eje kontanter, herunder
anbringelse pa en anfordringskonto, dog hejst 15 pct. af selskabets gennemsnitlige regn-
skabsmassige aktiver i regnskabsaret. Kontanterne kan f.eks. hidrere fra udbytteudlodninger
fra det andet selskab eller de andre selskaber.

Det afgorende er, at de pagaldende personer er ansat pé det tidspunkt, hvor de pageldende per-
soner erhvervede aktierne.

Reglen galder dog ikke, hvis det andet selskab eller et af de andre selskaber selv er et investe-
ringsselskab.

Tilnr. 4

Udloddende investeringsforeninger kan have investeret i aktier i aktieselskaber, der som folge
af lovforslaget skifter status til investeringsselskaber. Efter forslaget, som det foreligger efter
vedtagelsen ved 2. behandling, er reglen for, hvilke aktiver en aktiebaseret forening mé have,
blevet @ndret, sd en sddan forening i et vist omfang ma eje andre aktiver end almindelige aktier
i almindelige aktieselskaber. Det kan imidlertid ikke fuldsteendig udelukkes, at visse foreninger
kan have aktier i selskaber, der skifter status til investeringsselskab, i et sddant omfang, at sta-
tusskiftet betyder, at de overskrider selv den forhgjede greense. Disse selskaber far efter den fo-
reslaede bestemmelse i1 § 10, stk. 15 hele 2009 til at bringe sig under den forhegjede grense, sé-
ledes at retsvirkningerne af en overskridelse forst indtreeder, hvis overskridelsen fortsetter ind i
2010.

Herudover foreslds en ny bestemmelse i § 10 i forslaget (§ 10, stk. 16). Den vedrarer ikrafttrae-
delsen af den foresladede akticavancebeskatningslovs § 19, stk. 3, der foreslas under a&ndrings-
forslag nr. 2. Bestemmelsen i § 19, stk. 3, gar ud p4, at selskaber med mindst 8 deltagere ikke
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omfattes af akticavancebeskatningslovens § 19, hvis der investeres mere end 15 pct. i andet end
vardipapirer.

De 15 pct. males som et gennemsnit af hele arets besiddelser af andre aktiver end aktier og ob-
ligationer m.m. i forhold til et gennemsnit af hele arets samlede besiddelser af aktiver. De 15
pct. males som udgangspunkt forste gang i labet af selskabets indkomstar 2009. Dvs. at selska-
ber med kalenderarsregnskab kan né at indrette deres investeringer i labet af 2009, séledes at
beskatning som investeringsselskab ikke bliver aktuelt.

For selskaber, der har forskudt indkomstar kan det vaere vanskeligt at na at indrette investerin-
gerne i tide og anskaffe s& mange aktiver, at disse i gennemsnit udger mere end 15 pct. malt i
hele aret. Det foreslas derfor, at graensen pa 15 pct. nedsattes i ikrafttreedelsesaret. Det foreslas
derfor at nedsatte de 15 pct. i ikrafttreedelsesaret 2009 efter forholdet mellem pé den ene side
tiden fra 1. marts 2009 indtil indkomstéret 2009 udleber for det pédgaeldende selskab og pé den
anden side et helt ar.

Eksempel pa forslagets ikrafttraedelsesregel:

Et selskab med kalenderarsregnskab har aktiver, hvis vardi i gennemsnit fra 1. januar 2009 til
31. december 2009 udger 1.000.000 kr. (Gennemsnittet afspejler ikke blot et gennemsnit af ud-
svingene i selskabets verdier. Gennemsnittet er ogsé vegtet under hensyn til hvor leenge akti-
verne har haft en given verdi.)

Selskabet har endvidere erhvervsaktiver (andre aktiver end vardipapirer) , der i gennemsnit fra
1. marts (det tidspunkt, hvor selskaberne kan inddrage de nye regler i deres planlagning) til 31
december udger lidt over 150.000 kr. Dvs. at erhvervsaktiverne for de 10 mdr. i gennemsnit
udger lidt mere end 15 pct. af de samlede aktiver. Isoleret set opfylder opgerelsen for de ti ma-
neder derfor 15 pct. kravet for ikke at komme ind i aktieavancebeskatningslovens § 19.

Imidlertid opgeres gennemsnittet i aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, for et helt ar. Det
betyder, at den gennemsnitlige besiddelse af erhvervsaktiver falder til lidt over 125.000, dvs
lidt over 12, 5 pct., og selskabet kommer ind under § 19. Det forekommer urimeligt i ikrafttree-
delseséret specielt ved bagudforskudt indkomstar, idet selskaberne forst kan tage hajde for de
@ndrede regler, nar de er vedtaget. Gransen pa de 15 pct. foreslas derfor nedsat i ikrafttraedel-
sesaret. Nér selskaberne har kalenderdrsregnskab nedsettes til 10/12 af 15 pct. eller 12,5 pct.

Forslaget er udtryk for, at kravet om 15 pct. s besiddelse opfyldes pa manedsbasis. Et selskab
med bagudforskudt regnskabsar fra 1. juli 2008 til 30. juni 2009 skal séledes kun opfylde en
besiddelse der pa arsbasis udger over 5 pct. Det svarer til over 15 pct. pd ménedsbasis.
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