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L 23 - ANDRING AF AKTIEAVANCEBESKATNINGSLOVENS § 19

Vi skal hermed anmode Skatteudvalget om at foreleegge fplgende spargsmél for skatteministeren
vedrarende lovforslag nr. 23 af 8. oktober 2008.

I forslagets § 2, nr. 1, foresl@s en tilfgjelse til definitionen af begrebet "investeringsselskab® i ak-
tieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, sdledes at bestemmelsen vil have fglgende ordlyd (tiife-
jetsen er understreget):

“1)  Etinvesteringsinstitut i henhold til REdets direktiv 85/611/F@F, jf. bifag 1, eller et in-
vesteringsinstitut, som ville vaere omfattet af dette direktiv, s8fremt instituttet havde
veeret hiemmehgrende | en EU-medlemsstat.

2) Et selskab m.v., hvis virksomhed best8r i investering i vaerdipapirer m.v., og hvor an-
dele i selskabet p8 forlangende af ihaendehaverne skal tilbagekobes for midler af sel-
skabets formue til en kursveerdi, der ikke i vaesentiig grad er mindre end den indre
vaerdi. Med tilbagekab sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver over for selskabet,
at enten den p8geeidende eller en anden fysisk eller juridisk person p8 forlangende vil
kebe enhver andel til en kursvaerdi, der ikke | vaesentlig grad er mindre end den indre
vaerdi, Den indre vaardi opgeres uden hensyntagen tif goodwill, knowhow og lignende
immaterielle aktiver. Kravet om tilbagekab p8 forlangende er opfyldt, selv om kravet
kun imgdekommes inden for en vis frist,”

I bemaerkningerne til lovforsiaget anfares fgigende vedrgrende den foresldede tilfgjelse:

"Efter indfarelsen af dette regelszet ved lov nr. 407 af 1, juni 2005 har det vist sig, at nogle inve-
steringsinstitutter | lande og omr8der med meget lav beskatning uden for EU ikke opfylder betin-
gelserne i aktieavancebeskatningslovens § 19 for at vaere et investeringsseiskab, selv om deres
eneste form8l er at foretage kollektiv investering i vaerdipapirer af kapital tilvejebragt ved henven-
defse til offentligheden, og de derfor ville vaere omfattet af EUs direktiv 85/66/E@F, hvis de havde
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vaeret hjemmehgrende i en EU-medlemsstat. Det skyldes, at institutterne jkke opfyider betingei-
seninr. 2i§ 19, stk 2, om pligt til tilbagekab af andele til en kursveerdi, der ikke er mindre end

andelenes indre vaerdi i vaasentlig grad.

De pdgeeldende investeringsinstitutter henvender sig til offentligheden og tilbyder kollektiv inve-

stering i vaerdipapirer, men er ikke hjemmehgrende | EU og derfor heller ikke omfattet af EUs reg-
ler for s8danne institutter, herunder pligten til p8 en investors forfangende at tilbagekebe elfer ind-
lgse sine andele, Det medforer skattemeaessige fordele for danske investorer | disse institutter. [vo-

res understregninger]”

I henhold til bemzerkningerne synes den foresldede tilfgjelse til aktieavancebeskatningsiovens §
19, stk. 2 sdledes at skulle ramme "investeringsinstitutter” beliggende udenfor EU, hvor investo-
rerne ikke har ret til at forlange sig indlest.

Hvis dette er hensigten med den foresldede tilfgielse, er der efter vores opfatteise tale om en mis-
forstaelse.

I UCITS direktivets artikel 1, stk. 2, defineres et investeringsinstitut som et foretagende:

"= der har som eneste formdl at foretage kollektiv investering i veerdipapirer og/eller i
andre i artikel 19, stk. 1, neevnte likvide finansielle aktiver af kapital tilvejebragt ved
henvendelse til offentligheden, og hvis virksomhed bygger p8 princippet om risiko-
spredning, og

- hvis andele p8 forlangende af ihaendehaverne, skal tilhagekebes eller indlgses direkte
eller indirekte for midier af disse institutters formue, Det forhold, at et investeringsin-
stitut trasffer foranstaitninger med henblik p8, at kursvasrdien for dets andele ikke af-
viger vazsentligt fra nettovaerdien, ligestilles med s8danne tilbageksb eller indlgsnin-
ger.”

Det folger sdledes af definitionen i UCITS direktivets artikel 1, stk. 2, at et selskab m.v. alene kan
have status som et investeringsinstitut i direktivets forstand, hvis investorerne har ret til at kraeve
sig indlgst. Mvis en sAdan ret ikke er til stede, er der i henhold til direktivet ikke tale om et inve-
steringsinstitut, Et selskab m.v., hvor investorerne ikke har ret til indlgsning, vil derfor ikke kunne
veere omfattet af UCITS direktivet.

Be ovenfor citerede bemaerkninger synes at forudseette, at et selskab m.v., som investerer i veer-
dipapirer og henvender sig til offentligheden, i henhold til UCITS direktivet altid bar pligt til at til-
byde investorerne indigsning. Dette er ifplge vores opfattelse ikke tiifeeidet.

De ovenfor citerede bemaarkninger kan alternativt laeses séledes, at tanken med tilfgjelsen er at
ramme "investeringsinstitutter" beliggende udenfor EU, hvor investorerne har ret til indlgsning,
men hvor den indlgsning skal ske til en vaerdi, der vaesentligt afviger fra indre vaerdi.
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Skatteministeren anmodes p& baggrund af ovenstdende om at uddybe:

1) hvorvidt det er hensigten, at den foresldede tilfsjelse skal finde kunne anvendelse pa sel-
skaber m.v., hvor investorerne ikke har ret til indlgsning.

I bekraeftende fald anmodes Skatteministeren endvidere om at uddybe:

2) hvorvidt et selskab m.v. efter ministerens opfattelse vil kunne veere omfattet af UCITS di-
rektivet, selvom investorerne i selskabet m.v. ikke har ret til at kraeve sig indlgst, jf. direk-
tivets artikel 1, stk. 2, og

3) hvilket grundlag denne opfattelse er baseret pa.

Uafheaengigt af ovenstdende anmodes Skatteministeren om at oplyse:

4) hvorvidt et selskab, der efter dansk skatteret normalt anses for transparent (eksempelvis et
kommanditselskab) vil vaere omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, hvis selskabet
er omfattet af UCITS direktivet?

--- 000 ---

Vi star i givet fald til r&dighed fzr en uddybning af vores henvendelse.

Michael Ngrremark




