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Lovforslag L 23 - Udbyttebegraensning ved omstrukturering uden tilladelse

I lovforslagets § 2, nr. 6, samt § 3, nr. 3 og 6, foreslds bestemmelsen om udbyttebegraensning
ved omstrukturering uden tilladelse sendret, sa skattefrie udbytter og aktieavancer ikke medreg-
nes ved opggrelsen af det regnskabsmaessige resultat, der kan udloddes i den relevante udbyt-
tebegraensningsperiode.

Formélet med udbyttebegraensningsregien er at vaerne imod, at adgangen tit skattefri omstruk-
turering uden tilladelse anvendes som redskab til at gennemfere skattefrit salg af aktier i det
malselskab, der er genstand for omstrukturering. Udbyttebegraensningsreglen indebzerer, at
den pa omstruktureringstidspunktet opsparede egenkapital i malselskabet ikke kan udioddes
indenfor en trearig pericde. Derimod tillades udlodning af regnskabsmaessige overskud realise-
ret i perioden.

Ifelge bemaerkningemne til lovforslaget skal den nu foreslaede =endring hindre, at udbyitebe-
graznsningsreglen kan emgas ved, at det regnskabsmaessige resultat og dermed udlodningspo-
tentialet foreges kunstigt ved skattefrie udbytter og aktieavancer, sa der indenfor trears perio-
den kan ske afstaelse af aktier | malselskabet uden skatteteknisk avance.

Teknisk set er det korrekt, at malselskabets akticavancer vil forgge selskabets regnskabsmass-
sige resultat og dermed udlodningspotentizalet, men da der forudsastningsvist vil veere tale om
en indteegt, der rent faktisk realiseres efter omstruktureringstidspunktet, ligger det ret beset
udenfor udbyttebegrasnsningsreglens formal at beskeere adgangen til udlodning af en sadan
indteegt.

Realiseringen af en aktieavance indenfor udbyttebegraensningsperioden vil ikke endre pa, at
den pa omstruktureringstidspunktet opsparede bogfarte vaerdi af malselskabet fortsat ikke vil
kunne udloddes indenfor begraensningsperiocden. Som reglerne er udformet i dag, vil en erhver-
vende selskabsaktionzer indtrzede i den ombyttende aktionzers anskaffelsessum, og da den
bogfarte vaerdi af malselskabet i almindelighed vil veere hgjere end denne anskaffelsessum, vil
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denne latente avance attid blive beskattet ved salg af malselskabet indenfor trears perioden,
selv om mélselskabet har udloddet realiseret avance fra saig af datterselskabsaktier mv.

Dertil kommer, at det i relation til udbyttebegreensningen synes irrelevant, om forggelsen af
moderselskabets regnskabsmaessige resuitat sker ved skattefrie eller ved skattepligtige aktie-
avancer. Det relevante ud fra forméalet med reglen synes snarere at veere, om der er tale om
realisering af en indkomst, der reelt var optjent pa omstrukiureringstidspunktet. Hvis der er tale
om optjent men ikke realiseret vaerdistigning, kan der argumenteres for, at omstruktureringen
ikke skal kunne bruges til at udiodde denne vaerdi skattefrit indenfor trears perioden. Er vaerdien
imidlertid ikke optjent inden omstruktureringen, kan de relevante vasrnshensyn ikke begrunde,
at der fasisaettes begreensninger for udlodning, hvad enten veerdien realiseres skattefrit eller
skattepligtigt.

P4 den baggrund ber udformningen af udbyttebegraznsningsreglen genovervejes.

Tilsvarende synes den foresléede sendring i relation til malselskabets udbytfeindtaegter pa akti-
er/anparter | andre seiskaber at hvile pa en misforstaelse af de underliggende regnskabsmaes-
sige regler. | hvert fald gar den foreslaede sandring langt videre end det angivne sigte.

I henhold til arsregnskabsloven skal aktier/anparter optages til kostpris, jf. § 36/§ 40, med even-
tuel regulering til dagsvaerdi, jf. § 41, idet der dog for andele i dattervirksomheder/associerede
virksomheder kan anvendes indre veerdis metode, hvor resultatet i dattervirksomheden feres
over moderselskabets resultatopgarelse via regulering af veerdien af de pageeldende andele, jf.
§ 43A. Anvendes kostprismetoden, medregnes udbytte som indkomst. Anvendes indre veerdis
metode, indgéar dattervirksomhedens resultat | moderselskabets resultatopgerelse, og udbyite
fra datterselskabet indgar derfor ikke i resultatopgerelsen.

Disse regler indebzsrer, at det vil veere forskelligt, om det ordinzere resultat | malseiskabet er
opskrevet med modtaget udbytte. Allerede af denne grund bgr det overvejes at praecisere den
foresldede lovtekst.

Dertil kommer imidlertid, at den foresldede formulering ogsa vil afskeere udlodning af indkomst,
der er optjent i perioden. Dermed gér forslaget videre end det oprindelige sigte med udbyttebe-
greensningsreglen, jf. ovenfor.

Eksempel: Et moderselskab, der som eneste aktiv har aktier i et datterselskab, anvender indre
veerdis metode pa datterselskabsaktierne. Aktierne | moderselskabet ombyttes skattefrit med
aktier i et overliggende holdingselskab uden tilladelse, s& udbyitebegraensningsreglen aktiveres.
Datterselskabet realiserer en indkomst pa 100, der indregnes i moderselskabets resultatopge-
relse. Efter den foresidede udvidelse af udbyttebegrasnsningen vil moderseiskabet kunne ud-
lodde 100 til det overliggende holdingselskab. Udlodder datterselskabet imidiertid 100 til moder-
selskabet, farer forslaget til, at moderselskabets ret il videreudlodning skal begreenses med
100, sa resultatet bliver, at moderselskabet ikke kan udlodde indenfor udbyttebegreensningspe-
rioden.
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En sadan konsekvens forekommer at vaere dbenbart utilsigtet. Som anfart ovenfor mé udbytte-
begrasnsningsreglen udformes, sa der indenfor begreensningsperioden kan ske udlodning af
indkomst optjent efter omstruktureringen.

Jeg foreslar derfor, at man genovervejer bade sigtet med og formuleringen af en skaerpet udbyt-
tebegreensningsregel, og at den i gvrigt baseres pa en prazcis forstaelse af arsregnskabslovens
bestemmelser om indregning af datterselskabsaktier mv.
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