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Deloitte har den 28. januar 2009 haft foretraede for Skatteudvalget i anledning af den fore-
slaede @ndring af udbyttebegraensningsreglen ved skattefri akticombytning uden tilladelse.
Materiale udarbejdet af revisionsfirmaet til brug for foretreedet er offentliggjort som bilag
74 til lovforslaget.

Henvendelsen vedrarer nermere den foresldede bestemmelse i aktieavancebeskatningslo-
vens § 36 A, stk. 7, 5. pkt. Bestemmelsen indeberer, at det erhvervede selskab fremover
skal fratraekke skattefrit udbytte og skattefri akticavancer i det ordinaere resultat ved opge-
relsen af, hvor meget der kan udloddes til det erhvervende selskab.

Revisionsfirmaet har i sin praesentation opstillet et konkret eksempel, hvor bestemmelsen
efter revisionsfirmaets opfattelse forer til et uhensigtsmassigt resultat.

I eksemplet ombytter 51 pct. af aktionzrerne i et dansk selskab (det erhvervede selskab) de-
res aktier med aktier i et holdingselskab (det erhvervende selskab) efter reglerne om skatte-
fri aktieombytning uden tilladelse. Det erhvervede selskab har i mere end tre ar ejet aktier-
ne i to udenlandske datterselskaber. De resterende 49 pct. af aktionarerne i det erhvervede
selskab deltager ikke i aktiecombytningen. Hvis det erhvervede selskab inden for den 3-arige
udbyttebegraensningsperiode selger det ene udenlandske datterselskab, skal den herved
indvundne skattefri aktieavance efter forslaget fratraekkes i det ordinare regnskabsmaessige
resultat, nar det skal vurderes, hvor meget det erhvervede selskab kan udlodde til det er-
hvervende holdingselskab. Dette betyder samtidig, at de 49 pct. af aktionarerne, der ikke
har deltaget i ombytningen, heller ikke i udbyttebegraeensningsperioden kan modtage udbyt-
te fra salget af det udenlandske datterselskab. Det er efter revisionsfirmaets opfattelse ikke
hensigtsmaessigt.

Revisionsfirmaet mener pa den baggrund, at bestemmelsen ber @ndres, s udbyttebegrans-
ningen tager udgangspunkt i det ordinare regnskabsmaessige resultat fratrukket skattefrit
udbytte og skattefri aktieavancer, hvor 3 érs ejertid er opnéet efter ombytningen.

Revisionsfirmaet er i henvendelse af 15. december 2008 fremkommet med den samme pro-
blemstilling og enske om en @ndring af bestemmelsen. Henvendelsen er offentliggjort som
bilag 42 til lovforslaget.

Jeg vil pa den baggrund henvise til mit svar p& henvendelsen af 15. december 2008, der er
offentliggjort som bilag 56 til forslaget. I svaret redeger jeg for, at formalet med bestem-
melsen er at sikre, at den egenkapital, der pa ombytningstidspunktet fandtes i det erhverve-
de selskab, ikke kan udloddes i en periode pa tre ar efter ombytningen, uden at denne bliver
skattepligtig.

Jeg skal dernast bemaerke, at det ikke er en folge af de 1 dette lovforslag foresldede @ndrin-
ger, at ogsa aktionerer, der ikke har deltaget i aktieombytningen, bliver begrenset i adgan-
gen til at modtage udbytte. Denne begraensning folger saledes allerede af den geeldende ud-
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byttebegraensningsregel i kombination med det selskabsretlige krav om, at udbytte ikke kan
skaevdeles, men skal fordeles mellem aktionrerne i forhold til den indskudte kapital.
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