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BEGRUNDEL SE

Med det formdl at forbedre baaedygtighedsprofilen og mindske likviditetsbehovet i
forbindelse med det egkonomiske program for Portugal og i overensstemmelse med
erklagingen af 21.7.2011 fra stats- og regeringscheferne i euroomradet og EU-ingtitutionerne
ber Radets gennemfarel sesafgerel se 2011/344/EU om tildeling af finansiel stette fra Unionen
til Portugal andres. Zndringerne omfatter isaa:

1) nedssdtelse af rentemarginalen til nul for at bringe den i overensstemmelse med
betalingsbal ancemekani smen og

i) forlangelse af den maksimale gennemsnitlige |gbetid for mekanismen som helhed fra 7v2
ar til 12% & gennem en forlaangelse af |gbetiden for de enkelte rater, sdledes at udbetalinger
under EFSM-programmet kan finde sted med en maksimal |gbetid pa 30 &r.

Mindskelsen af rentemarginalen vil gadde for alle udbetalte rater (dvs. bade de hidtidige og de
fremtidige), og forlamgelsen af den gennemsnitlige lgbetid vil blive tilvegebragt ved i
fremtiden at udbetale rater med en laangere lgbetid. Det er ikke muligt at forlaange |gbetiden
for adlerede udbetate belgb pa grund EU-langivningens back-to-back-karakter.
Kommissionen vil sikre, at den Igbetid, der fastssdtes i forbindelse med fremtidige
udbetalinger, giver pladstil en korrekt forvaltning af EU's budgetmargin.

Pa nuvagende tidspunkt er der i forbindelse med EFSM-lan til Portugal fastsat en
rentemarginal pa 215 basispoint, og der tillades en gennemsnitlig | gbetid for mekanismen som
helhed pa maksimalt 7% & med |gbetider for de individuelle rater, der gar fra 2 til 15 ar. Pa
sadanne vilkar har Portugal hidtil faet udbetalt to rater med lagbetider frem til 2015 (kupon pa
3,5%) og 2016 (kupon pa 2,75 %). Den gennemsnitlige Iabetid for de hidtidige EFSM-
udbetalinger til Portugal ligger pa 6,35 ar.

Det skal bemaakes, at den besparel se, som aandringerne forventes at fere med sig, vil forbedre
programmets  bagedygtighed og likviditetsudsigter.  Dertil kommer indirekte
konfidensvirkninger som falge af, at gennemfarelsen af programmet bliver mere trovaadig.
Dette resulterer i en forbedring af |anevilkarene for staten, som vil fa en afsmittende virkning
for den private sektor. Disse indirekte virkninger er fordelagtige for savel kreditor- som
debitorlande.

Pa denne baggrund finder Kommissionen, at aandringerne bestdende i en nedszdtelse af
rentemarginalen og en forlaangelse af den gennemsnitlige Igbetid for EFSM-1an til Portugal
kan bidragetil at sikre, at programmets mal saetninger opfyldes.
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RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europad ske Unions funktionsméade,

under henvisning til Radets forordning (EU) nr. 407/2010 af 11. maj 2010 om oprettelse af en
europad sk finansiel stabiliseringsmekanisme', saalig artikel 3, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Europa-K ommissionen og

ud fra felgende betragtninger:

1)

2

3)

(4)

Efter anmodning fra Portugal tildelte Radet finansiedl bistand til  Portugal
(gennemferel sesafgerel se 2011/344/EU?) til stette for et staerkt @konomisk reformprogram, som
skulle genoprette tilliden, genskabe en holdbar gkonomisk vakst og sikre finansielle stabilitet i
Portugal, euroomrédet og Unionen.

En forlamgelse af Igbetiden og en mindskelse af rentemarginalen vil bidrage til at sikre, at
programmets malsaaninger opfyldes, jf. erklawingen af 21.juli 2011 fra statss og
regeringscheferne i euroomradet og EU-institutionerne.

For at sikre, at malsatningerne med hensyn til likviditet og baaredygtighed opfyldes, bar denne
afgerel se ogsa finde anvendel se pa de trancher, der allerede er blevet udbetalt.

Pa baggrund heraf bar gennemf arel sesafgarel se 2011/344/EU aandres —

VEDTAGET DENNE AFGOREL SE:

Artikel 1

| artikel 1 i gennemferel sesafgarel se 2011/344/EU foretages falgende aandringer:

1) Stk. 1 affattes sdledes:

EUT L 118 af 12.5.2010, s. 1.
EUT L 159 &f 17.6.2011, s. 88.



"1.  Unionen yder Portuga et |an pa hgjst 26 mia. EUR med en maksimal gennemsnitlig Igbetid pa
12Y» ar. Labetiden for 1anets enkelte trancher kan vaae op til 30 ar."

2) Stk. 5 affattes sdledes:

"B. Portugal betaler Unionens finansieringsomkostninger ved hver tranche.”

Artikel 2

Artikel 1, stk. 1, farste punktum, og artikel 1, stk. 2, finder ogsa anvendelse pa de trancher af |anet, der
er blevet udbetalt fer denne afgerel ses ikrafttrasden.

Artikel 3

Denne afgarel se er rettet til Portugal.

Artikel 4
Denne afgarel se offentliggeres i Den Europad ske Unions Tidende.

Udfaadiget i Bruxelles, den

Pa Radets vegne
Formand
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