Erhvervs-, Vaekst- og Eksportudvalget 2012-13
L 175 Bilag 6
Offentligt

Andringsforslag

til

Forslag til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Af erhvervs- og vaekstministeren tiltradt af [XXX]:
Til§1

1) I stk. 2 @ndres »172-176,« til: »172-175,«.
[Preecisering af lovens anvendelsesomrade for forvaltere, som forvalter eller markedsfarer alternati-
ve investeringsfonde gennem filialer i Danmark]

2) | stk. 3 @ndres »172-176,« til: »172-175,«.
[Praecisering af lovens anvendelsesomrade for forvaltere fra tredjelande, der planlegger at markeds-
fare alternative investeringsfonde i Danmark]

3) I stk. 5 &ndres »172-176,« til: »172-175,«.
[Pracisering af lovens anvendelsesomrade for forvaltere med markedsfaringspas]

4) Stk. 6 udgar.
[Preecisering af definitionen pa en kapitalforening]

Til§3

5) Stk. 1, nr. 11, affattes saledes:
»11) Kapitalforening: En alternativ investeringsfond stiftet i medfer af afsnit VIl som en forening
med en eller flere investorer
a) hvis formal er at skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler,
herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virk-
somhed,
b) hvis vedtegter angiver, at foreningen er en kapitalforening, og
¢) som har udpeget en forvalter, der har tilladelse til at administrere alternative investerings-
fonde, som har ansvaret for at forvalte kapitalforeningen.«
[Preecisering af definitionen pa en kapitalforening]

6) | stk. 3 udgar »8§ 18, stk. 7«.
[Korrektion]

Til 85

7) | stk. 7 &ndres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs- og vaekstministeren«



[Erhvervs- og veekstministeren bemyndiges til at udstede regler om markedsfaring til detailinvesto-
rer]

Til §6

8) | 8 6 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Teerskelveerdierne i stk. 1 finder ikke anvendelser for virksomheder, der forvalter en eller
flere kapitalforeninger, idet disse forvaltere uanset vaerdien af aktiverne skal have tilladelse af Fi-
nanstilsynet til at forvalte alternative investeringsfonde.«

Stk. 4 og 5 bliver herefter til stk. 5 og 6.

[Preecisering af det fastsatte krav i lovforslagets § 3, stk. 1, nr. 11, til kapitalforeninger om at skulle
forvaltes af en forvalter med tilladelse]

Til§11

9) I stk. 3, nr. 1, indsattes far »kapitalgrundlag«: »tilstreekkeligt«.
[Sproglig preecisering]

Til § 16

10) I stk. 7 indseettes efter »eller i andele i UCITS«: »og kapitalforeninger, der opfylder betingelser-
nei§ 162, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhedx.
[Udvidelse af placeringsmuligheden for forvaltere af alternative investeringsfondes kapitalgrundlag]

11) I stk. 10 a&ndres »stk. 9 og 10« til: »stk. 8 og 9«.
[Korrektion]

Til §18

12) I stk. 3 &ndres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs- og veekstministeren«.
[Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at udstede regler om god skik for forvaltere af alter-
native investeringsfonde]

Til §25

13) I stk. 1 &ndres »enhver« til: »hver«.
[Sproglig korrektion]

Til § 28

14) | stk. 1 indsettes efter »Danmark«: », som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller som har en balancesum pa 500 mio. kr. eller derover i 2 pa hinanden
falgende regnskabsar,«.

[Praecisering af bestemmelsens anvendelsesomrade]



Til § 49

15) I nr. 3 indsattes efter »svarer til reguleringen«: »0g overvagningenc.
[Sproglig precisering]

Til § 62

16) I stk. 3 &ndres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs- og veekstministeren«.

[Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at udstede regler om oplysninger til detailinvestorer]
Til §70

17) | stk. 6 udgar », som er vedtaget«.
[Sproglig preecisering]

Til §77
18) I stk. 2, nr. 4, udgar »eller oplysninger om.
[Sproglig preecisering]

Til §79

19) I stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ikke leengere vil«: »kunne«.
[Sproglig preecisering]

Til § 86

20) I stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ikke leengere vil«: »kunne.
[Sproglig preecisering]

Til § 93

21) I stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ikke leengere vil«: »kunne.
[Sproglig preecisering]

Til §101

22) I stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ikke leengere vil«: »kunne.
[Sproglig precisering]

Til § 106

23) I stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ikke leengere vil«: »kunne.
[Sproglig precisering]



Til § 109

24) § 109, 1. pkt., affattes saledes:

»8 109. En forvalter af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i Danmark eller et
andet land inden for Den Europziske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, som har faet tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde i henhold
til regler, der gennemfarer direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde, og som gnsker at markedsfere alternative investeringsfonde fra et tredjeland eller alter-
native investeringsfonde fra et land inden for Den Europziske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som er feeder-fonde, der ikke opfylder kravet i § 76,
stk. 2, til professionelle investorer i Danmark, kan af Finanstilsynet fa tilladelse til dette, nar fal-
gende betingelser er opfyldt:«

[Markedsfaring i Danmark af alternative investeringsfonde fra tredjelande]

Til §114
25) 1 § 114 endres »§ 113, stk. 1, litra a, 8 113, stk. 3 og 4, og 8§ 113, stk. 5. litra a« til: »§ 113, stk.
1, nr. 1, stk. 3 0g 4, og stk. 5, nr. 1«.
[Korrektion]

Til 8116

26) 1 § 116 &ndres »8 11, stk. 3, nr. 6« til: »8 11, stk. 3, nr. 7«.
[Korrektion]

Til § 122

27) I stk. 1, nr. 1 og nr. 2, @&ndres »marketingsstrategi« til: »markedsfgringsstrategi«.
[Sproglig preecisering]

Til 8126

28) I stk. 9, 1. pkt., indseettes efter »forvalteren i gvrigt ikke leengere vil«: »kunne.
[Sproglig precisering]

Til 8128

29) | stk. 3, nr. 4, udgar »eller oplysninger om.
[Sproglig preecisering]

30) I stk. 11, 1. pkt., indsaettes efter »forvalteren i gvrigt ikke laengere vil«: »kunne.
[Sproglig preecisering]

Til §131

31) Efter § 131 indsattes i kapitel 22:



»8§ 131 a. Finanstilsynet kan fastsztte regler om revision for forvaltere af alternative investerings-
fonde med registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvforvaltende, og som har tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde, og deres dattervirksomheder, herunder om krav til revisor
samt om valg og udpegelse af revisor.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsaette regler om intern revision og om systemrevisionens gennemfg-
relse i feelles datacentraler.«

[Hjemmel til fastsettelse af regler om revision for forvaltere af alternative investeringsfonde med
registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvforvaltende, og som har tilladelse til at forvalte al-
ternative investeringsfonde]

Til § 133

32) | § 133 indsettes efter stk. 6:

»Stk. 7. Safremt kapitalforeninger gnsker at afleegge arsrapport, skal det fremga af foreningens ved-
teegter, hvorvidt arsrapporten skal afleegges efter arsregnskabsloven eller efter reglerne i bekendtga-
relse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v. med de forngdne
tilpasninger.«

[Krav om vedtaegtsbestemmelse om valg af regnskabsregler for kapitalforeninger]

Til §134

33) I stk. 1 &ndres »betegnelserne« til: »betegnelsen.
[Sproglig korrektion]

Til § 169

34) I stk. 9 @ndres »stk. 6, nr. 18, 2. pkt.« til: »stk. 7, nr. 18, 2. pkt.«
[Korrektion]

Til §173

35) I stk. 2 og 3 @ndres »8§ 67, stk. 5« til: »§ 67, stk. 4«.
[Korrektion]

Til § 189
36) I stk. 1 @ndres »8 67, stk. 1-6« til: »§ 67, stk. 1-5« og efter »§ 129, stk. 1,« indsattes: »§ 131

b,«.
[Konsekvensrettelse]

37) I stk. 2 indsattes efter »§ 28, stk. 1, nr. 1, og stk. 2, nr. 1,«: »8 131 a, stk. 2 0og 5,«
[Konsekvensrettelse]

38) | stk. 4 &ndres »8 6, stk. 4 og 5« til: »8 6, stk. 5 0g 6«, »§ 32, stk. 2« til: »8 32, stk. 3«, »§ 67,
stk. 7« til: »8 67, stk. 6« 0g »§ 154, stk. 6,« udgar.
[Korrektion]

39) I stk. 7 &ndres »anden lovgivning« til: »den gvrige lovgivning«.



[Sproglig preecisering]
Til § 196

40) Efter nr. 3 indsaettes som nyt nummer:
»01. | 8 360, stk. 2, eendres »8 361, stk. 1, nr. 20« til: »§ 361, stk. 1, nr. 19«.«.
[Konsekvensrettelse]

41) Den under nr. 4 foreslaede rykningsklausul affattes saledes:
»Nr. 20-22 bliver herefter nr. 19-21.«
[Korrektion]

42) Den under nr. 5 foreslaede a&ndring affattes saledes:
»5. § 361, stk. 1, nr. 22, som bliver nr. 21, ophaves.
Nr. 23-32 bliver herefter nr. 21-30.«

[Korrektion]

43) Den under nr. 6 foreslaede &ndring affattes saledes:
»6. 8 361, stk. 1, nr. 31 og 32, som bliver nr. 29 og 30, ophzves og i stedet indsattes:

»29) Centrale modparter med tilladelse, jf. artikel 14 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 2012/648 af 4. juli 2012 (EMIR-forordningen), jf. § 83, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v.,
betaler arligt 387.250 kr.

30) Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfonde fra et land inden for Den Europziske
Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og udenlandske
forvaltere af alternative investeringsfonde fra et tredjeland, som Danmark er referenceland for, der
er meddelt tilladelse til at forvalte danske alternative investeringsfonde, betaler arligt 20.000 kr.

31) Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfonde, som er meddelt tilladelse til at mar-
kedsfare en udenlandsk alternativ investeringsfond i Danmark betaler arligt 2.000 kr. pr. alternativ
investeringsfond plus 2.000 kr. pr. afdeling.

32) Godkendte udenlandske clearingcentraler, jf. § 8 a i lov om veerdipapirhandel m.v., betaler
arligt 68.150 kr.««

[Korrektion]

Til § 198
44) | den under nr. 1 foresldede @ndring indsettes efter »indgaet aftale med«: »pa det finansielle
omradex.
[Preecisering]
45) Efter nr. 3 indsaettes som nyt nummer:
»01. 1 85, stk. 6, 0g § 9, stk. 1, &ndres »8 3, stk. 1, nr. 4« til: »8 3, stk. 1, nr. 5«.«.
[Konsekvensrettelse]

Bemarkninger

Tilnr. 1



Lovens anvendelsesomrade preciseres for forvaltere med tilladelse i et andet EU-land eller et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som forvalter eller markedsfgrer
andele i alternative investeringsfonde gennem filialer i Danmark, idet § 176 ikke skal finde anven-
delse for sadanne forvaltere.

8 176 omhandler alene forvaltere fra et tredjeland, der har Danmark som referenceland, og skal der-
for ikke finde anvendelse for forvaltere omfattet af § 1, stk. 2, idet denne bestemmelse fastsaetter
hvilke bestemmelser, der skal finde anvendelse for forvaltere fra et andet EU/E@S-land m.v., som
har etableret en filial i Danmark.

Tilnr. 2

Lovens anvendelsesomrade for forvaltere fra tredjelande, der planlegger at markedsfare andele i
alternative investeringsfonde i Danmark preaciseres, idet § 176 ikke skal finde anvendelse for sa-
danne forvaltere. § 176 omhandler saledes alene forvaltere fra et tredjeland, der har Danmark som
referenceland, og skal derfor ikke finde anvendelse for forvaltere omfattet af § 1, stk. 3, idet denne
bestemmelse fastsetter hvilke bestemmelser, der skal finde anvendelse for forvaltere fra et tredje-
land, der alene gnsker at markedsfare alternative investeringsfonde i Danmark, men som ikke har
referenceland i Danmark eller et andet EU/E@S-land m.v. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne
til nr. 1.

Tilnr. 3

Lovens anvendelsesomrade preciseres for forvaltere fra et EU-land eller et andet land, som Unio-
nen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som forvalter eller markedsfarer andele i al-
ternative investeringsfonde i Danmark uden at etablere en filial i Danmark (markedsfaringspas),
idet § 176 ikke skal finde anvendelse for sadanne forvaltere. § 176 omhandler saledes alene forval-
tere fra et tredjeland, der har Danmark som referenceland, og skal derfor ikke finde anvendelse for
forvaltere omfattet af § 1, stk. 5, idet denne bestemmelse fastsetter hvilke bestemmelser, der skal
finde anvendelse for forvaltere fra et andet EU/E@S-land m.v. Der henvises i gvrigt til bemarknin-
gerne til nr. 1.

Tilnr. 4
Lovforslagets § 1 stk. 6, foreslas at udga, og i stedet indsaettes det i definitionen af en kapitalfor-
ening i lovforslagets § 3, stk. 1, nr. 11, at en kapitalforening altid vil veere en alternativ investerings-
fond uanset antallet af investorer, jf. neermere nedenfor til nr. 5.

Tilnr.5
Bestemmelsen foreslas nyaffattet, hvorved det tilfgjes til definitionen af en kapitalforening, at en
kapitalforening kategoriseres som en alternativ investeringsfond. En kapitalforening er saledes pr.
definition en alternativ investeringsfond uanset antallet af investorer i kapitalforeningen.

Endvidere tilfgjes det til definitionen, at kapitalforeninger i lighed med, hvad der galder for special-
foreninger m.v. efter den gaeldende lov om investeringsforeninger m.v., kan investere i likvide mid-
ler, herunder valuta, foruden de finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virk-
somhed.

Tilnr. 6
Henvisningen til § 18, stk. 7, er ikke korrekt og udgar derfor.



Tilnr. 7
Finanstilsynet er i lovforslaget tillagt bemyndigelsen til at fastsette naermere regler om og betingel-
ser for, at en forvalter ma markedsfere andele i alternative investeringsfonde over for detailinvesto-
rer i Danmark. Tilsvarende bemyndigelser er i den gvrige finansielle lovgivning tillagt erhvervs- og
vaekstministeren, og bestemmelsen foreslas derfor &ndret i overensstemmelse hermed.

Tilnr. 8
Det fremgar af lovforslagets § 3, stk. 1, nr. 11, litra c, at det er en betingelse for at stifte en kapital-
forening, at denne har udpeget en forvalter, der er meddelt tilladelse af Finanstilsynet til at forvalte
alternative investeringsfonde. En registreret forvalter kan saledes ikke forvalte kapitalforeninger
uanset veerdien af de forvaltede aktiver.

Dette er en fravigelse af bestemmelsen i § 6, stk. 1, hvorefter en forvalter af alternative investe-
ringsfonde skal have tilladelse af Finanstilsynet, safremt den samlede verdi af de forvaltede aktiver
overstiger 100 mio. euro eller 500 mio. euro, safremt forvalteren udelukkende forvalter alternative
investeringsfonde, der ikke har gearet sine investeringer og ingen investorer i fondene har en ret til
at blive indlgst i en periode pa minimum 5 ar efter datoen for den oprindelige investering i hver af
fondene. Der er fundet hensigtsmaessigt at praecisere denne fravigelse fra hovedreglen i selve be-
stemmelsen, og det foreslas derfor indsat som et nyt stk. 4. Der er ikke tilsigtet nogen materiel &n-
dring med bestemmelsen.

Tilnr. 9
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 10
Med @ndringsforslaget far forvaltere af alternative investeringsfonde mulighed for at placere deres
kapitalgrundlag, herunder ekstra kapitalgrundlag, i andele i kapitalforeninger, der opfylder betingel-
serne i det fremsatte forslag til &endring af § 162, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed (L 177
fremsat den 1. marts 2013 om forslag til endring af lov om finansiel virksomhed og forskellige an-
dre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v.).

Med &ndringen ligestilles forvaltere af alternative investeringsfonde med investeringsforvaltnings-
selskaber pa dette punkt. Dette er hensigtsmaessigt, idet det ma forventes, at der vil veere flere sel-
skaber, der vil fa tilladelse til at veere savel investeringsforvaltningsselskab som forvaltere af alter-
native investeringsfonde.

Den foreslaede § 162, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed begranser muligheden for at pla-
cere kapital i andele i kapitalforeninger, til de kapitalforeninger, hvis vedteegter lever op til en raek-
ke begransninger, der indfgres i 88 162 a og 162 b i lov om finansiel virksomhed med samme lov-
forslag (L177).

Baggrunden for de foreslaede begraensninger i 8§ 162 a og 162 b i lov om finansiel virksomhed er,
at de omfattede kapitalforeninger fremadrettet ikke vil vaere under tilsyn og lovmaessig regulering af
Finanstilsynet, som de eksisterende specialforeninger m.v. har veeret. Begraensningerne indfares for
at sikre, at det er muligt for bl.a. forsikringsselskaber, pensionskasser, investeringsforvaltningssel-



skaber og med dette forslag ogsa forvaltere af alternative investeringsfonde inden for de lovgiv-
ningsmaessige rammer at kunne placere kapital i kapitalforeningerne.

Den foreslaede bestemmelse i § 162 a i lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at det skal
fremga af kapitalforeningens vedtagter, at foreningen pa en investors anmodning skal indlgse ande-
len med midler fra foreningens formue, at der kun ma investeres i likvide midler, herunder valuta,
eller finansielle instrumenter omfattet af lov om finansiel virksomhed, at der er neermere angivne
begraensninger pa foreningens muligheder for at optage lan, og at der skal fastseattes spredningsreg-
ler. Rammerne for spredningsreglerne er beskrevet direkte i den foreslaede bestemmelse i § 162 b i
lov om finansiel virksomhed.

Med kravene til kapitalforeningernes vedtagter sikres en investorbeskyttelse, der skal svare til den
investorbeskyttelse, der geelder for specialforeninger efter den geldende lov om investeringsfor-
eninger m.v. Kravet om, at investorens andel af formuen pa investors anmodning skal indlgses med
midler, der hidrgrer fra formuen medfgarer, at forvaltere af alternative investeringsfonde, der har
investeret i kapitalforeningen, altid vil kunne afhaende andelene. Hermed sikres, at forslaget ikke er
i strid med kravet i artikel 9, stk. 8, i FAIF-direktivet om, at forvaltere af alternative investerings-
fonde kun ma placere deres kapitalgrundlag, herunder ekstra kapitalgrundlag, i likvide eller let om-
seettelige aktiver.

De foreslaede krav i 88§ 162 a og 162 b er naermere beskrevet i bemeerkningerne til L 177.

Tilnr. 11
Der er tale om en lovteknisk korrektion, idet henvisningen rettelig skal veere til stk. 8 og 9, og ikke
som i den foreslaede bestemmelse stk. 9 og 10.

Til nr. 12
Finanstilsynet er i lovforslaget tillagt bemyndigelsen til at fastseette neermere regler om god skik for
forvaltere af alternative investeringsfonde. Tilsvarende bemyndigelser er i den gvrige finansielle
lovgivning tillagt erhvervs- og vaekstministeren, og bestemmelsen foreslas derfor a&ndret i overens-
stemmelse hermed.

Til nr. 13
Der er tale om en sproglig korrektion, idet der fejlagtigt er skrevet »enhver«, hvor der rettelig skal
sta »hver.

Til nr. 14
Med @ndringsforslaget justeres anvendelsesomradet for bestemmelsen om pligt til at opstille maltal
for andelen af det underreprasenterede kan i det gverste ledelsesorgan og at udarbejde politikker for
at gge andelen af samme i ledelsesorganerne generelt. Pligten pahviler saledes efter forslaget kun
forvaltere, der enten har veaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land
m.v. eller har en balancesum pa 500 mio.kr. eller derover i 2 pa hinanden falgende regnskabsar.

Med &ndringsforslaget bringes bestemmelsen i overensstemmelse med den tilsvarende bestemmel-
se i lov om finansiel virksomhed § 79 a, som blandt andet gelder for investeringsforvaltningssel-
skaber.



Til nr. 15
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 16
Finanstilsynet er i lovforslaget tillagt bemyndigelsen til at fastseette neermere regler om, hvilke op-
lysninger, der skal gives til detailinvestorer og i hvilken form oplysningerne skal gives. Tilsvarende
bemyndigelse er i den gvrige finansielle lovgivning tillagt erhvervs- og vaekstministeren, og be-
stemmelsen foreslas derfor &ndret i overensstemmelse hermed.

Til nr. 17
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 18
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 19
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 20
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 21
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 22
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 23
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 24

Andringsforslaget nyaffatter § 109, 1. pkt., idet der ikke som i den foreslaede bestemmelse ber
henvises til 8 97, men i stedet til § 76, stk. 2.

Det praeciseres endvidere i bestemmelsen, at den tillige geelder for forvaltere af alternative investe-
ringsfonde med registreret hjemsted i Danmark.

Det fremgar af @ndringsforslaget, at en forvalter af alternative investeringsfonde med registreret
hjemsted i Danmark eller et andet EU/E@S-land m.v., som har faet tilladelse i henhold til regler, der
gennemfarer FAIF-direktivet og som gnsker at markedsfare alternative investeringsfonde fra et
tredjeland eller alternative investeringsfonde fra et land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som er feeder-fonde, der ikke
opfylder kravene i det foreslaede § 76, stk. 2, til professionelle investorer i Danmark, kan af Finans-
tilsynet fa tilladelse til dette, nar de i det foreslaede § 109, nr. 1-4 navnte betingelser er opfyldt.

Alternative investeringsfonde, som ikke opfylder kravene i § 76, stk. 2, er alternative investerings-
fonde fra et EU/E@S-land m.v., som er feeder-fonde og hvor master-fonden eller master-fondens
forvalter ikke er fra et EU/E@S-land m.v.



Til nr. 25
Der er tale om lovtekniske korrektioner, idet henvisningerne til 8 113, stk. 1, litra a, og § 113, stk. 5,
litra a, rettelig skal veere til 8 113, stk. 1, nr. 1, og stk. 5, nr. 1.

Til nr. 26
Der er tale om en lovteknisk korrektion, idet henvisningen til 8 11, stk. 3, nr. 6, rettelig skal veere til
8 11, stk. 3, nr. 7.

Til nr. 27
Der er tale om en sproglig precisering, saledes at sprogbrugen i nr. 1 og 2 ensrettes med sprogbru-
gen i de gvrige bestemmelser i kapitel 18. Der er ikke tilsigtet nogen materiel a&ndring med &n-
dringsforslaget.

Til nr. 28
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 29
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 30
Der er tale om en sproglig precisering.

Til nr. 31

Der foreslas med a&ndringsforslaget indsat hjemmel i § 131 a til, at Finanstilsynet kan fastsette reg-
ler om revision for forvaltere af alternative investeringsfonde og deres dattervirksomheder. Forsla-

get til bestemmelsen geelder for forvaltere med registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvfor-

valtende, og som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde.

Det foreslas i stk. 1, at Finanstilsynet kan fastsatte regler om revision for forvaltere af alternative
investeringsfonde med registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvforvaltende, og som har til-
ladelse til at forvalte alternative investeringsfonde, og deres dattervirksomheder. Reglerne vil bl.a.
kunne omfatte krav til revisor og kunne omhandle valg og udpegelse af revisor. | medfgr af § 7 i
lovforslaget skal forvaltere med tilladelse, der har registreret hjemsted i Danmark, og som ikke er
selvforvaltende, veere juridiske personer omfattet af selskabsloven. Reglerne fastsat af Finanstilsy-
net i medfer af det foreslaede stk. 1 skal bygge pa de revisionsregler, der i dag geelder for selskaber
omfattet af selskabsloven.

Det foreslaede stk. 2 giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsztte regler om intern revision i forval-
tere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvforvalten-
de, og som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde, og deres dattervirksomheder,
0g om systemrevisionens gennemfgarelse i feelles datacentraler.

Til nr. 32
Der er ikke fastsat seerlige regler om regnskabsafleeggelse for kapitalforeninger i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. Kapitalforeninger er omfattet af arsregnskabslovens anvendel-



sesomrade, men de er ikke underlagt regnskabspligt efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.
Det star derfor kapitalforeningerne frit for, om de gnsker at afleegge arsrapport.

Med henblik pa at mindske de administrative byrder for de eksisterende specialforeninger m.v., der
fremover omdannes til kapitalforeninger, foreslas der med &ndringsforslaget indfert en vis valgfri-
hed for kapitalforeninger med hensyn til afleeggelse af arsrapport, hvis de vaelger at afleegge arsrap-
port. Det er dog samtidig vigtigt, at der er gennemsigtighed for investorerne om, hvilket regelsat en
given kapitalforening i givet fald veelger at afleegge arsrapport efter. Hvis en kapitalforening veelger
at afleegge arsrapport, vil det derfor skulle fremga af vedtaegterne om det sker efter arsregnskabslo-
vens regler for klasse A (frivillig ordning med fa og generelle regler) eller Finanstilsynets regn-
skabsbekendtgerelse for investeringsforeninger og specialforeninger m.v. med de forngdne tilpas-
ninger.

Til nr. 33
Der er tale om en sproglig korrektion, idet der fejlagtigt er skrevet »betegnelserne«, hvor der rettelig
skal sta »betegnelsenx.

Til nr. 34
Der er tale om en lovteknisk korrektion, idet henvisningen rettelig skal veere til stk. 7, nr. 18, 2. pkt.,
og ikke som i den foreslaede bestemmelse stk. 6, nr. 18, 2. pkt.

Til nr. 35
Der er tale om lovtekniske korrektioner, idet henvisningerne i stk. 2 og 3 rettelig skal veere til § 67,
stk. 4, og ikke som i de foreslaede bestemmelser § 67, stk. 5.

Til nr. 36
Der er tale om 2 konsekvensrettelser, idet henvisningen til § 67, stk. 1-6, rettelig skal veere til 8 67,
stk. 1-5, og der endvidere indsettes en bestemmelse om straf for overtraedelse af den med &ndrings-
forslaget indsatte bestemmelse i § 131 b.

Til nr. 37
Der er tale om konsekvensrettelser, idet der indsaettes bestemmelser for overtreedelser af de med
@ndringsforslaget indsatte bestemmelser om revisionspligt i 8 131 a, stk. 2 og 5.

Til nr. 38
Der er tale om lovtekniske korrektioner, idet henvisningen til 6, stk. 4 og 5, med &ndringen foresla-
eti nr. 8 i dette lovforslag ikke leengere er korrekt. Der skal i stedet henvises til stk. 5 og 6. Henvis-
ningerne til § 32, stk. 2, og § 67, stk. 7, er endvidere ikke korrekte. Der skal i stedet henvises til
henholdsvis 8§ 32, stk. 3, 0og § 67, stk. 6. Endelig er det ikke hensigten at strafbeleegge bestemmelser
udstedt i medfer af lovforslagets § 154, stk. 6, hvorfor henvisningen til denne bestemmelse udgar.

Til nr. 39
Der er tale om en sproglig praecisering, sa sprogbruget i bestemmelsen ensrettes i forhold til stk. 8 i
samme bestemmelse og tilsvarende bestemmelser i den gvrige lovgivning pa det finansielle omrade.

Til nr. 40
Der er tale om en konsekvensrettelse som fglge af, at der i nr. 37 i dette endringsforslag foretages
en rykning af bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed § 361, hvorved nr. 20 bliver til nr. 19.



Til nr. 41
Der er tale om en lovteknisk korrektion.

Til nr. 42
Der er tale om en lovteknisk korrektion.

Til nr. 43
Der er tale om en lovteknisk korrektion.

Til nr. 44

Der er tale om en praecisering, som medfgrer, at det i lighed med den gvrige lovgivning pa det fi-
nansielle omrade fremgar direkte af bestemmelsen, at der skal veere tale om en aftale pa det finan-
sielle omrade. Der er ikke tilsigtet nogen materiel &ndring med bestemmelsen.

Til nr. 45
Der er tale om en konsekvensrettelse som falge af, at lovforslaget nyaffatter 8 3, hvorved der ind-
seettes et nyt nr. 4 og det tidligere nr. 4 bliver nr. 5.



