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Horingssvar vedrgrende forslag til z2ndring af lov om finansiel virksom- 16.08.2012
hed, lov om ligebehandling af maand og kvinder og forskellige andre lo-
ve Forsikring & Penslon

Philip Heymans Allé 1
Finanstilsynet har den 5. juli 2012 modtaget forslag til &endring af lov om finan- 2900 Hellerup
siel virksomhed, lov om ligebehandling af maand og kvinder m.v. i hgring. For- T 41919191
sikring & Pension har i den forbindelse falgende bemaerkninger: Fax 41919192

fp@forsikringogpension.dk
Administrative bgder www.forsikringogpension.dk

Forsikring & Pension finder, at Finanstilsynet egede muligheder for at udstede
administrative beder skal anvendes med varsomhed. Det er meget vigtigt, at
der i den enkelte sag er sikkerhed for, at lovovertreedelsen er ukompliceret, og
uden bevismaessig skgn. Udstedelse af bader for overtraedelse af bestemmeliser,
hvori der foreligger et skan, bgr derfor ikke finde sted. Det bgr desuden praaci-
seres, hvilke typer af objektive lovovertraedelser, der kan medfere administrati-
ve bgder.

Ann-Sofie Leth

Konsulent, cand.jur

Dir. 41919048
ale@forsikringogpension.dk

Vores ref. ALE
Sagsnr.  GES-2012-00345

Udkastet til lovforslaget indeholder ikke konkrete bgdesatser eller en angivelse DoldD 308403

af det forventede bgdeniveau. Forslkring & Pension finder, at der burde udarbej-
des en redeggrelse for, om det nuvaerende bgdeniveau er sammenligneligt med
bedeniveauet i de sager, som Statsadvokaten afslutter med udenretligt bedefor-
leg.

Udveksling af oplysninger med anklagemyndigheden og politiet

Det foresi3s, at det skal vaere muligt at videregive oplysninger til ankiagemyn-
digheden og politiet, fer der foreligger en konstateret strafbar overtraedelse. N3r
tidspunktet for videregivelse af fortrolige oplysninger fremrykkes, s& fremrykkes
ogsd det tidpunkt, hvor selskaberne kan komme i en situation, hvor udlevering
af oplysninger til Finanstilsynet kan vaare selvinkriminerende. Bestemmelsen vil
derfor medfere, at selskaberne hurtigere kommer i en situation, hvor de straf-
processuelle regler finder anvendelse. Det er vigtigt, at Finanstilsynet tager hgj-
de for dette i samarbejdet med anklagemyndigheden og politiet.

Lovforslagets § 6 om tilpasning af ligebehandlingsloven til EU-dommen Brancheorganisation
Test-Achats. for forsikringsselskaber
og penslonskasser



Kon som risikovurderingsfaktor

De foresldede aendringer i lovforslagets § 6 skal tilpasse loven til Test-Achats-
dommen fra EF-domstolen af 1. marts 2011 (C-236/09). Lovandringen vil have
som konsekvens, at maend og kvinder skal have samme forsikringsydelise for
samme preemie. Kan m3 altsd ikke fremover anvendes til at differentiere starrel-
sen preemier og ydelser.

1 bemaerkningerne til tovforslaget henvises der til Kommissionens “Retningslinjer
for anvendelsen af R3dets direktiv 2004/113/EF pd forsikringsomrddet i lyset af
Den Europaeiske Unions Domstol i sag C-236/09 (Test-Achats)”. Der henvises
desuden til fire generelle omrdder, hvor kensstatus eller kensrelateret informati-
on ifglge retningslinjerne fortsat kan anvendes.

Forsikringsselskaberne - bdde skade og liv - m8 dermed gerne i sine bagvedlig-
gende beregninger af henseettelser, solvens m.v. tage hgjde for de faktiske for-
skelle mellem maend og kvinder. Det afggrende er, at kundens oplevelse -
pramie og ydelse - ikke m& vaere forskellig for maend og kvinder. Dette mener
vi ber fremg@ mere tydeligt af bemazrkningerne til lovforslaget. Ellers frygter vi,
at der er risiko for, at loveendringens indhold kan misforstds.

Af Kommissionens retningslinjer fremg&r da ogsd at: “Der indfores ikke noget
forbud mod brugen af kan som risikovurderingsfaktor i almindelighed. Det er til-
ladt at bruge denne faktor til beregning af preemier og ydelser pd aggregeret ni-
veau, sd lznge det ikke farer tii forskelsbehandling pd individuelt niveau.” En
lignende pracisering i de danske lovbemaerkninger mener vi kan demme op for
eventuelle misforst3elser fremover.

Eksisterende og nye kontraktforhold
Ifolge lovforslaget ophzeves § 18 b, stk. 2 og 3, mens § 18 b, stk. 1, bibeholdes.

Ifolge stk. 1 m& ken ikke anvendes “...som en faktor ved beregning af preemier
og ydelser i alle nye kontrakter, der indg8s efter den 21. december 2009..".
Hermed viderefgres en eksisterende henvisning til "nye kontrakter” indg3et efter
21. december 2009,

Dette forekommer misvisende i forhold til den efterfslgende ndring af retstli-
standen, som falger af Test-Achats-dommen 1. marts 2011. Kommissionen un-
derstreger netop i sine guidelines at: "Gennemfgrelsen af artikel 5, stk. 1, krae-
ver en klar sondring mellem eksisterende og nye kontraktforhold. Denne son-
dring skal opfylde behovet for juridisk sikkerhed og vaere baseret p& kriterier,
der gor det muligt at undg8 at gribe ind | eksisterende rettigheder og opfylde al-
le parters legitime forventninger..” Hermed menes kontraktforhold indgdet for
tidspunktet for dommens retsvirkning, som er 21, december 2012. Fra denne
dato er artikel 5, stk. 2, ugyldig.

Den naevnte formulering i den eksisterende § 18 b, stk. 1, bgr desuden blgdes
op, fordi den legger op til en mere rigid fortolkning end Kommissionens ret-
ningslinjer, idet bestemmelsen naevner “nye kontrakter” fremfor “nye kontrakt-
forhold”. Dermed vil den foresl3ede lovaendring med henvisningen til “nye kon-
trakter” netop gribe ind i eksisterende rettigheder og kontraktparters - navniigt
forbrugeres - legitime forventninger.

Forgikring & Penslon

Vores ref,

Sagsor.
DokID

Side 2

ALE
GES-2012-00345
308403



P8 denne baggrund gnsker vi en formulering af loven, som er i bedre overens-
stemmelse med Kommissionens retningslinjer, og som opretholder den eksiste-
rende retstilstand. Det er i dag muligt at skelne mellem kontraktforhold indenfor
den enkelte kontrakt, sledes at kun nye kontraktforhold underlaegges nyeste
grundlag for den daekning eller preemie, der tilkebes (nytegninger pd unisex-
grundlag vil ogs3 ofte skulle ske med en lavere grundlagsrente). Resten af kon-
trakten forbliver p& det eksisterende grundlag og dermed undgds pludselige og
markante omlaagninger i markedet.

Det bor desuden preeciseres i lovbemaerkningerne, at lovforslaget ikke f&r kon-
sekvenser for aftalezendringer, som sker med hjemmel i aftale indg&et forud for
21, december 2012.

Andre bemeerkninger
Hvis ligebehandlingslovens § 18, stk. 2 og 3, ophaeves, bgr henvisningen "jf.
dog stk. 2 og 3" til sidst i § 18 b, stk. 1, | @vrigt ogsd slettes.

I lighed med bestemmelserne i lov om ligebehandling af maend og kvinder i for-
bindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser” (ligebehand-
lingsloven) bar der ogsd ses p8, om ikke § 1 a, stk. 2, i “lov om ligestilling af
kvinder og maend” (ligestillingsloven) skal ophzeves eller revideres. Ogsd denne
bestemmeise hidrgrer fra artikel 5, stk. 2, | R&dets direktiv 2004/113/EF, som er
ugyldig fra 21. december 2012,

Da hgringen er foregdet i sommerferieperioden fra 5. juli til 16. august 2012,
har Forsikring & Pension ikke haft mulighed for at drefte forslagene i alle de re-
levante fora. Dele af forslaget skal behandles i et mediemsudvaig tirsdag den
21. august 2012. Vi eftersender derfor eventuelle yderligere bemaerkninger
umiddelbart herefter.

Med venlig hilsen

Ann-Sofie Leth

Forsikring & Pension

Vores ref.
Sagsnr,
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Finanstilsynet

Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Horingssvar - Forslag om etablering af Det Systemiske Risikoradd

Forsikring & Pension har modtaget forslag om etablering af Det Systemisk Risi-
kor&d, og takker for muligheden for at kommentere forslaget inden det frem-
saettes.

Af forslaget fremgdr, at Det Systemiske Risikor&d vil skulle identificere og over-
vige systemiske finansielle risici, da det er centralt at identificere systemiske fi-
nansielle risici p8 et tidligt tidspunkt. Derved kan der tages initiativer til at img-
deg8 s3danne risici og sdledes undg, at de nér et niveau, hvor de kan have be-
tydelige negative effekter p8 det finansielle system og realgkonomien. Ridet
skai | sin overv3gning af systemiske finansieile risici bl.a. kunne se pd, hvorledes
systemiske finansielle risici opbygges over tid og pa tveers af sektorer.

Det er vores genereile opfattelse, at en raekke af de temaer, som Rédet skal be-
skeeftige sig med - anticykliske forhold, ISB og oplysningskrav for forsikrings-
branchen i forvejen i vidt omfang varetages via de krav, der folger af Solvens II.

Sidelsbende med lovforslaget har IAIS (det internationale tiisynssamarbejde)
haft et papir i hgring om en metodologi tii vurdering af systemisk vigtige forsik-
ringsselskaber. Dette papir indeholder netop overvejelser om forsikringsbran-
chens systemiske risici. Overordnet er det opfattelsen, at forsikringsbranchen (i
modsaetning til bankerne) ikke for&rsager store systemiske risici, men der er in-
gen tvivl om, at branchen er voldsomt eksponeret over for systemiske risici.

1AIS gennemgdr forsikringsselskabers forretningsomrdde og konkluderer, at tra-
ditionei forsikringsvirksomhed ikke vil veere en kilde til systemiske risici, men at
de kan vaere ikke-traditionelle aktiviteter i forsikringsselskaber, der kan fordrsa-
ge systemiske risici. For s& vidt angdr selskabernes forsikringstegning giver det
snarere mindre risici end storre, ndr et selskab bliver stort (pd grund af store
tals lov), og den traditionelle investeringsvirksomhed knyttet til forsikring glver
heller ikke anledning tii systemiske risici, ndr der investeres i "almindelige" akti-
ver til afdaekning af forpligtelser og i finansielle instrumenter i det omfang, det
modsvarer afdaekning af forpiigtelser. De aktiviteter, der dog kan fordrsage sy-
stemiske risici er primzrt tegning af finansielle garantikontrakter samt pd inve-
steringssiden anvendelse af finansielle instrumenter ud over afdaekningsforma-
let.

forsikring
S pension

16.08.2012

Forsikring & Pension

Philip Heymans Alié 1

2900 Hellerup

TIf, 41919191

Fax 41919192
tp@forsikringogpension.dk
www.forsikringogpension.dk

Gitte Danelund
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Dir. 419190 44
gid@forsikringogpenslon.dk

Vores ref. GID
Sagsnr. GES-2011-00255
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Vi legger pd den baggrund vaegt p8, at der ved udpegningen af de faglige spe- Forsikring & Pension
cialister i Radet tages hgjde for behovet for forsikringsmaessig kompetence og
indsigt i forsikringsbranchen. Vores ref. GID
Sagsnr. GES-2011-00255
DokID 308461

Med venlig hilsen

Gitte Danelund

Side 2



REVNLKREDIT

FORENINGEN
HORINGSSVAR
Finanstilsynet
Athusgade 110
2100 Kobenhavn @

Att. Juridisk kontor

Pr. mail til ministetbetjening@ftnet.dk

Udkast til lovforslag om ®ndring af lov om finan-
siel vitksomhed, lov om verdipapirhandel m.v. lov
om betalingstjenester og elektroniske genge, lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
og finansiering af terrorisme, lov om ligebehand-
ling af mznd og kvinder i forbindelse med forsik-
ring, pension og lignende finansielle ydelser og for-
skellige andre love

Realkreditforeningen har med tak modtaget ovennzvnte udkast til lovfors-
lag i horing med anmodning om bemztkninger.

Forslaget indeholder en lempelse af Finanstilsynets tavshedspligt i relation
til videregivelse af oplysninger til andre offentlige myndigheder, herunder
anklagemyndigheden og politiet, i forbindelse med efterforskning og rets-

forfelgning af strafbare forhold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgiv-
ningen.

Tilsynet vil ifolge udkastet fremover kunne videregive oplysninger, nir der
et tale om et muligt strafbart forhold.

I den forbindelse bemztker vi, at videregivelse af oplysninger siledes vil
kunne ske baseret pi et administrativt sken i Finanstilsynet.

Lovforslaget giver ikke anledning til andre bemerkninger.

Med venlig hilsen

Heidi Holmberg

Dirckee 3370 1116
hho@rcalkreditforeningen.dk

15. august 2012

Finansscktorens [lus
Amaliegade 7
1256 Kebenhavn K

Telefon 3336 1311
Fax 3393 0260

mail@realkreditforeningen.dk
www.realkreditforeningen.dk

Journalne. 115/77
Dak. nr. 315802-v2



REVNLKREDIT
FORENINGEN

Finanstilsynet, pr. mail

Lovforslag vedts. optrettelse af Det Systemiske Risikordd

Realkreditforeningen takker for muligheden for at afgive bemzrkninger til
forslaget vedr. Det Systemiske Risikorad.

Vi er enige i, at henstillingen fra ESRB om oprettelse af Ridet ber folges
og hilset lovforslaget velkomment. Erfaringen fra de senere ir har vist, at
der er behov for at overvige og forebygge systemiske risici. Dette har fort
til en skzrpet fokus pi systemiske risici af forskellig art hos finansielle in-
stitutioner, myndigheder og kreditvurderingsbureauer. Dette przger i hoj
grad den finansielle sektor. Selv om Ridet siledes etableres i en situation,
hvor mange ®ndringer allerede er undervejs, kan der vare behov for at
man i et lengere perspektiv sikrer, at det sker en lebende overvigning.

Rédet ber have mulighed for at analysere de omrider, det selv finder rele-
vante, som omtalt i bemztkningerne. I det lys kan det forekomme uhen-
sigtsmessigt, at der pi side 10 i bemarkningerne er opregnet

en rekke meget konkrete spergsmil, Ridet kan udtale sig om. Det ber
overvejes om ikke disse punkter kan udgs, siledes at teksten i mindre grad
fir karakter af et arbejdsprogram for Ridet.

Der kan endvidere vzre behov for at vurdere, om der ikke kan vxre syner-
gi, det gor, at det ekstra personalebehov reelt er mindre end seks drsvatk.

Endelig hiber og forventer Realkreditforeningen, at den hidtidige, positive
dialog med myndighederne om kommende tiltag, herunder heringer, ikke
vil blive pavitket af forslaget.

Med venlig hilsen

Martin Kjeldsen-Kragh

Dirckte 3370 1113
mkk@realkreditforeningen.dk

15. august 2012

Finansscktorens [Hus
Amalicgade 7
1256 Kebenhavn K

Telefon 3336 1311
Fax 3393 0260

mail@prealkreditforeningen.dk
www.cealkreditforeningen.dk

Journalnr. 115/75
Dok. nr. 315805-v1



ANSOUCLATION OF
NANIH MORTCAGE BARKS

]&/ Realkreditradet

Pr. e-mail — ministerbetjening @ftnet.dk 15. august 2012
MSP/JTV

5505 - D42297

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kabenhavn @

Att.: Speclalkonsulent Helene Vartoft Gronfeldt

Hering over sendring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Vi har den 5. og den 13. juli 2012 modtaget jeres to udkast til zendring af lov om finansiel
virksomhed m.fl. (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative bedeforelaeg, short-selling, credit default swaps,
OTC-derivater, centrale modparter, centrale handelsregistre, feelles betalingsomrade i
Europa, administrative bgdeforeleeg, anvendelse af ken ved beregning af preemier og
ydelser m.v. og Det Systemiske Risikorad) med anmodning om vores bemeerkninger til
udkastet.

Til horingen af 5. juli 2012 har vi felgende bemearkninger:

Forslagets

§ 3, nr. 6 (lov om betalingstjenester og elektroniske penge § 107g),

§ 4, nr. 6 (lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og
finansiering af terrorisme § 37 a),

§ 5, nr. 2 (lov om investeringsforeninger m.v. § 221 a),

§ 8, nr. 6 (lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 39 a),

§ 9, nr. 5 (lov om et skibsfinansieringsinstitut § 14 a),

§ 10, nr. 2 (lov om tilsyn med firmapensionskasser § 71 a),

§ 11, nr. 1 (lov om forsikringsformidling § 54 a) og

§ 12, nr. 1 (lov om pantebrevsselskaber § 22 a)

De ovennssvnte 8 bestemmelser i lovforsiaget indferer en markant udvidet adgang til, at
Finanstilsynet kan afgere overtraedelser ved administrative bedeforeizeg.

Forslagene baserer sig p& Finanstilsynets erfaringer med den hidtidige adgang til at afgare
sager med administrative bodeforelzeg. Denne adgang blev oprindeligt indfert i begreenset

Zivplers Gaard
.\_\'llrugada 12
DK-120) Kokeahavn K
Tel. +45 331248 1)
www,rkrdk
refeekr.dh



omgang ved en tidligere loveendring i efteraret 2010 (lov nr. 1556 af 21. december 2010),
hvis bemyndigelse er udmentet i bekendtgerelse nr. 186 af 8. marts 2011.

Realkreditradet er enig i, at adgangen til at udstede administrative badeforelssg indeholder
positive elementer for sivel Finanstilsynet som virksomhederne.

Adgangen er dog ikke uproblematisk. Vi finder det i den forbindelse relevant at henvise til de
bemeerkninger, som vi | vores haringssvar af 28. februar 2011 afgav til den neaevnte
bekendtgorelse:

I forbindelse med implementering af lovbemyndigelsen gér vi ud fra, at muligheden for at
give baodeforeleeg ikke skeerper eller ligefrom erstatter den nuveerends praksis, hvor
Finanstilsynet som udgangspunkt kommer med risikooplysninger, pétaler og pabud i forhold
til institutterne. Denne fremgangsméde fungerer generelt godt, og institutterne agerer pa
Finanstilsynets tilkendegivelser og justerer praksis mm. ind,

Adgangen til bedeforieeg, herunder ikke mindst opremsningen i bekendigarsisen, ber
séledes ikke utilsigtet fore til en skeerpeise af sanktionerne, séledes at de naevnte virkemidler
erstattes med administrative badeforigeg. Udgangspunktet mé fortsat veere, at badeforleag og
politianmeldelser kun benyties, hvis andre mindre indgribende virkemidler ikke vil virke i
tilstragkkelig grad.”

Forslagets § 4, nr. 5 (Hvidvasklovens § 34a, stk. 3, nr. 1):

Den foresldede eendring i Hvidvaskioven giver Finanstilsynet mulighed for at kunne
videregive oplysninger til anklagemyndigheden og politiet pa et tidligere tidspunkt
end | dag, dvs. uden at der nedvendigvis er konstateret en strafbar overtraedelse, men
derimod allerede ved efterforskning af mulige strafbare forhold.

Hidtil har greensen mellem det forvaltningsretlige og det straffeprocesuelie ligget ved
"konstateringen af en strafbar overtreedelse”. Det giver god mening, at Finanstilsynet pa
dette tidspunkt i en sag kan overgive oplysninger til Statsadvokaten for seerlig
@konomisk Kriminalitet. Det er derimod anderledes betzenkeligt, hvis en sadan
videregivelse autoriseres allerede pa grundlag af et s& vagt kriterium som "mulige
strafbare forhold”.

| s& tilizelde er det vigtigt at have flere ting for je. For det farste, at det ikke er nok, at
der er et muligt strafbart forhold — der skal vesre tale om en konkret mistanke, if.
tvangsindgrebslovens (lov nr. 442 af 9. juni 2004) § 10, stk. 1, hvoraf fremgar;

"Hvis der er konkret mistanke om, at en enkeltperson eller juridisk person har begéet en
lovovertraedelse, der kan medfore straf, gselder bestemmelser i lovgivningen mv. om
pligt til at meddele oplysninger til myndigheden ikke i forhold til den mistsenke,



medmindre det kan udelukkes, at de oplysninger, som sages tilvejebragt, kan have
betydning for bedemmelsen af den formodede lovovertreedelse.”

En konkret mistanke vil sige, at myndighedens mistanke er sa steerk, at der ville veere
grundlag for inden for strafferetsplejen at rejse en sigtelse eller at tilleegge vedkommende
en sigtets rettigheder — det der med gaengse strafferetlige termer hedder begrundet
mistanke.

| beteenkning nr. 1039 fra 1985 om tvangsindgreb uden for strafferetsplejen hedder det
pa side 153 bl.a.

"at hvis en tilsynsmyndighed har en begrundet mistanke om et strafbart forhold, og
forholdet er anmeldt til politiet, ber udgangspunktet i fremtidig lovgivning vaere, at de
ikke-straffeprocessuelle indgreb ikke leengere kan anvendes vedrgrende det anmeldte
forhold. Der er derimod intet til hinder for, at myndighederne fortsat anvender
befojelserne med hensyn til varetagelsen af tilsynet | avrigt over for den péageeldende. De
tilsynsmeessige befojelser udelukkes siledes kun i det forhold, som der er indgivet
anmeldelse om."

Ved Finanstilsynets videregivelse af oplysninger til anklagemyndigheden skal personen
derfor underrettes om, at sagen nu er overgdet til behandling efter straffeprocessuelle
regler, og at der derfor ikke leengere er pligt til at afgive oplysninger - naturligvis bortset
fra oplysninger og indberetninger, der med sikkerhed ikke har betydning for bedemmelse
af det muligt strafbare forhold.

Vi kan forstad motivationen bag forslaget, men vi finder det ikke desto mindre problematisk,
idet bemasrkningeme il forslaget ikke giver udtryk for, at der er taget hejde for de herover
naevnte almindelige straffeprocessuelle principper. Tvaertimod hedder det i bemaerkningerne
il § 4, nr. 5: - "Der laegges séledes op til, at oplysningerne skal kunne videregives tidligere i
arbejdsprocessen, hvor tilsynet fortsat er ved at underssge om, der foreligger en
overtreadelse af straffeloven, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte
og finansiering af terrorisme eller anden tilsynslovgivning frem for, at det forst kan ske, nér
Finanstilsynet har en mere sikker formodning om, at der foreligger en overtreedelse.” Denne
formulering tyder pa, at der netop ikke er taget hejde for de ovenfor naevnte almindelige
retssikkerhedsmaessige principper.

Efter forslaget skal det alene kvalificeres, at der foreligger et muligt strafbart forhold. Dermed
sker der en markant fremrykning af det tidspunkt, hvor Finanstilsynet kan videregive
oplysninger til politi og anklagemyndighed. Loveendringen indebeerer dermed sandsynligvis,
at Finanstilsynet fremover vil give informationer tll politiet i flere tilfeelde og pa et mindre
oplyst grundiag end efter de geeldende regler.



Det fremgér af bemaerkningernes pkt. 2.2.3., at "En fremrykning af tidspunktet for, hvornar
der kan ske videregivelse af oplysninger, sikrer Finanstilsynet fleksibilitet i forhold il
samarbejdet med anklagemyndigheden og politiet. Saledes vil en tidligere inddragelse af
politi og anklagemyndighed bidrage til en optimal brug af Finanstilsynets ressourcer, og
dermed sikres ogsa de bedste muligheder for en malrettet og koordineret efterforskning og
straffortalgning af sager pa det finansielle omrade.”

Endvidere kan det nzevnes, at det i den ferneevnte beteenkning ogsd hedder:
"Tilsynsmyndigheden méa pé den ene side ikke udskyde indgivelse af anmeldelse til politiet,
ndr man er klar over, at sagen enskes strafforfulgt. P4 den anden side behaver
tilsynsmyndigheden ikke at anmelde et strafbart forhold, hvis den skenner, at anvendelse af
andre retsmidler er tilstreekkelige. Det kan f.eks. taenkes, at man i stedet udsteder et pabud
om berigtigelse af et uloviigt forhold." Herved henledes opmaerksomheden pa, at
Finanstilsynet saledes ikke til enhver tid kan beslutte, hvordan et uloviigt forhold skal
berlgtiges eller straffes, da der geelder enten/eller i forhold til administrativ afgarelse eller
straffeprocessuel afgorelse.

| forhold til denne begrundelse for forsiaget finder vi det afgorende, at det optimale forbrug af
Finanstilsynets ressourcer sammenholdes med de helt afgerende retssikkerhedsmeessige
hensyn til de finansielle virksomheder og deres kunder, der ligger bag den tavshedspligt,
som Finanstilsynets medarbejdere er underiagt.

Denne problemstilling ber adresseres | bemeerkningerne. Ligeledes ber der redegeres
nearmere for, hvorfor de nuvaerende regler er utilstreekkelige. Det bor siledes fremgé, om
der f.eks. er konstateret situationer, hvor de foreslaede regler kunne have veeret afgerende
for, at strafbare forhold blev opdaget og retsforfulgt.

Forslagets § 8, nr. 4 (LRR § 27b, stk. 1, 1. pkt.):
Vi er generelt meget positive over for Finanstilsynets forslag pd dette omrade, der medfarer
en udvidet mulighed for anvendeise af JCB’ere til en generel forsteerkning af

overdaskningsen i de enkelte kapitalcentre.

Vi har dog et mindre antal kommenterede forslag til tekniske og sproglige andringer i
lovtekst og lovbemeerkninger, som fremgér af vedheeftede bllag.

Til heringen at 13. juli 2012 har vi folgende bemaerkninger:
Det Systemiske Risikorad:
Vi har noteret os, at baggrunden for dette forslag (ny § 343 s | lov om finansiel virksomhed)

er en henstiling af 22. december 2011 til alle EU’s medlemsstater fra Det Europesiske
Udvalg for Systemiske Risici (European Systemic Risk Board — ESRB) samt den



efterfelgende rapport af 21. juni 2012 fra Erhvervs- og Veekstministeriets Udvalg om Struktur
for Finansielt Tilsyn i Danmark.

Vi kan naturligvis stette intentionen om fremadrettet at begreense opbygning af systemiske
risici og at handtere systemiske risici, som matie opsta, pa den mest effektive méde.

Vi er dog ikke nadvendigvis overbeviste om, at det foresléede Systemiske Risikorad i sig
selv forbedrer mulighederne for at forudsige systemiske rislci i forhold til det nuveaerende
danske set-up med Koordinationsudvalget for Finansiel Stabilitet (KFS), der i store treek
involverer de samme aktarer.

Det fremgar af loviorslaget, at risikoradet alene skal vaere radgivende, og at de bergrte
myndigheder s&ledes bevarer deres nuveerende kompetencer. Det fremgar ogsé, at radets
udtalelser kan have forskellige grader af styrke og veere i form af observationer, advarsler og
henstillinger, jf. den foreslaede § 343 s, stk. 3, nr. 2-4.

| den forbindelse finder vi det vigtigt at understrege, at nedseettelsen af et risikorad netop
ikke medfarer, at andre frigeres for ansvaret for at veere opmasrksom pa systemiske risici.

Vi finder det ogsa afgerende, at det nye rad ved sin sammensestning ikke blot kan bidrage
med velfunderede teoretiske betragtninger, men ogsa repraesenterer et solidt kendskab til de
daglige vilkdr i den danske finansielle sektor og det prakiisk mulige, nar det geelder
fremadrettede tiitag.

Vi finder det derfor veesentligt, at radet ikke blot skal komme med kommentarer, advarsler
mm. om systemiske risici, men ogsd bar pege pa mulige lasningsforslag. En pligt til at
inddrage l@sningsforslag vil kunne kvalificere radets udveelgelse af, hvilke risici, det vil udtale
sig om og imadega, at ridets arbejde og ressourceforbrug i for hej grad angar risici, der i
praksis ikke kan gares noget ved.

Det fremgar af forslaget, at etableringen og driften af radet vil medtere egede udgifter til
Finanstilsynet, som vil blive daekket ved opkraevning af arlige afgifter fra den finansielle
sektor.

Vi finder det i den forbindelse vigtigt, at de relevante brancheorganisationer, der jo deler
malsaetningen med arbejdet, i starre grad far mulighed for at give input til dette.

En oplagt mulighed for inddragelse er, at der i forbindelse med radets udtalelser ikke alene
sker en hering af den myndighed, som udtalelsen er rettet til, jf. den foresléede § 343 s, stk.
7-8, men ogsé af de relevante finansielle organisationer. Der kan ligge en vaesentlig veerdi i,
at de finansielle organisationer far lejlighed til at udtale sig direkte til radet om de udsendte
udtalelser og bidrage med input til opfeigningen. Dette vil give radet sterre transparens og
sikre en dialog med den finansielle sektor. Safremt heringen farst finder sted efter, at radet



har afgivet sin udtalelse, bar dette ikke vesre problematisk i forhold til de krav til radets
uafhasngighed, der fremgar af ESRBs henstilling E.

En sadan haringsbestemmelse vil kunne indsaettes enten i loven elier i den forretningsorden
for radet, som ifgige § 343 s, stk. 11, skal fastsesttes af erhvervs- og veekstministeren.

Vi har ingen kommentarer til de avrige elementer | lovudkastet.

Med venlig hilsen

Jeppe Torp Vestentoft



Bilag til Realkreditrédets hgringssvar af 15. august 2012 til Finanstiisynet vedrgrende de
foresldede aendringer af FIL-loven, m.fl. Bilaget relaterer sig til lovforslagets § 8, nr. 4

§8

I lov om realkreditin og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 1261 af 15. november
2010, som zendret ved § 31 i lov nr, 718 af 25. junl 2010, § 17 i lov nr. 1556 af 21. december 2010 og §
S ilov nr. 155 af 28. februar 2012, foretages falgende andringer:
1. Efter § 14 indszettes for overskriften for § 16:
»Optagelse af I8nemidler
§ 15. Realkreditinstitutter kan optage 13n til brug for at opfylde phgten-tikravet om_ at stille supplerende
sikkerhed, jf. § 33 d, stk. stk. 1, eller gge overdzekningen i en serie eller grupper af serier med serie-
reservefond.

Kommentar: drin I at skab rogli istens i forh i d.

Stk. 2, Det skal fremg3 af léneaftalen, hvilken serie eller gruppe af serier med seriereservefond 13-
nemidler optaget efter stk.1 kan henfgres til.

Stk. 3. Lanemidler optaget efter stk. 1 skal placeres i de aktivtyper, der er naevnt i § 152 ¢, stk.1,nr. 1
0g 3-7, i lov om finansiel virksomhed. Aktiverne skal fra det tidspunkt, hvor 13net optages, placeres pa en
saerskilt konto, | et saerskilt depot eller p& anden m3de maerkes som hidrgrende fra det pagaeldende 13n.
N&r aktiverne anvendes som supplerende sikkerhed eller overdaekning, skal de ind-g3 i den pagaeldende
serie eller gruppe af serier med seriereservefond.«

2.1§ 27, stk. 1, 3. pkt.,~eg-§-28 aandres »til brug for at stille supplerende sikkerhed, if. § 33 e« til: »j
henhold til § 15«,

[Kommentar: Indsaettelsen er mere korrekt end det tgregjéggg.l

3. § 27 a, stk, 1, 2. pkt., affattes sdledes:

»Tilsvarende geelder daekning af gaeld, som realkreditinstituttet har optaget i henhold til § 15, stk. 1.«
4. § 27 b, stk. 1, 1. pkt., affattes sledes:

»Provenu fra 13n, som realkreditinstitutter har optaget i henhold tii § 15, stk. 1, og som ikke ind-g8r i en
serie eller gruppe af serier, skal i tilfselde af realkreditinstituttets konkurs tjene til daekning af
indehaverne af realkreditobligationer, de saerligt deekkede obligationer eller saerligt deekkede
realkreditobligationer og modparter p8 de finansielie instrumenter i den serie eller gruppe af serier,
hvortil 13net er optaget.«

mmentar; Det er formentlig en lemmels alkreditobligationer ikke var ta rsia
d e efter vores opfattels vendiavis skal std her, for at forslaget f3r den ted t.
4.a 1l 8 S * e”tilg15”
K entar: Indsattel er (o) ns af eendrin un  h

Ad "Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser”

§8

Til nr. 1 (lov om realkreditidn og realkreditobligationer m.v. § 15)

Forslaget til bestemmelsen indebaerer, at I8nemidler optaget som seniorgzeld med en vis fortrinsstll-ling i
konkurs, ofte benavnt som junior covered bonds, ogs8 kan optages til brug for traditionelle
realkreditobligationer. Hidtll har optagelsen af denne type l1&nemidler vaeret forbeholdt til brug for seerligt
daekkede obligationer og szerligt daekkede realkreditobligationer, som i det omarbejdede kre-



ditinstitutdirektiv 2006/48/EF er pdlagt lsbende overholdelse af 1&negraenser og dermed krav om
supplerende sikkerhedsstillelse.

Forslaget medfarer ogsd, at i8nemidlernes anvendelsesgrundlag generelt udvides, s3 i8nemidlerne
fremover ikke alene kan anvendes til at stille supplerende sikkerhed i en serie med seriereservefond eiler
n feellesh i ed f. (kapitalcenter), men ogsa kan anvendes

til generelt at pge overdzekningen i kapitaicenter.

mmen 2ette s med, at d lkreditiovaivni d fnltron f
=39, (136 i




Finanstilsynet
Rrhusgade 110
2100 Kgbenhavn
Att: Juridisk kontor

Sendt pr. mail til: ministerbetjening@ftnet.dk

Udkast til lovforslag om zendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om be-
talingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyg-
gende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, lov om ligebehandling af maend og kvinder i
forbindelse med forsikring, pension og lignende finan-
sielle ydelser og forskellige andre love

Ved breve af 5. juli og 13. juli 2012 har Finanstilsynet fremsendt oven-
naavnte lovudkast med anmodning om Finansrddets bemeerkninger.

Indledningsvis bemaerkes, at Finansr&det under hensyn til, at lovudkastet er
udtryk for vaesentlige andringer af gaeldende regler og praksis, bekiager
den korte hgringsfrist.

Finansrddet har falgende bemaerkninger til lovudkastet:

Generelle a2ndringer

Administrative bodefariaeg i pvrige tilsynslove

Det foresi8s, at der indfgres mulighed for administrative beder i gvrige tll-
synslove svarende til lov om finansiel virksomhed og lov om vaerdipapirhan-
del.

Der gives hjemmel til erhvervs- og vakstministeren til at fastszette naerme-
re regler om, at Finanstilsynet i naermere angivne sager om overtreedeiser
af disse love og regler udstedt i medfer heraf, hvor straffen ikke medfgrer
hgjere straf end bgde, kan udstede administrative bgdeforlaeg. Dette dog
kun, s&fremt den, der har beg3et forbrydeisen, erkizerer sig skyldig i over-
treedelsen og er villig til at betale bgde.

Finansrddet finder, at administrative bgder kun kan udskrives under sikre
retsgarantier, herunder at der er tale om overtrasdelser, der er objektivt
konstaterbare, ensartede og uden bevismeaessige skon, og at sanktionsni-
veauet ligger fast. Det er derfor vaesentligt, at det preeciseres i bemaerknin-
gerne, hvilke typer af objektive iovovertraedelser der kan medfgre admini-
strative bader.

Finansrddets konkrete stiilingtagen til adgangen til at udstede administrative
bgder pd visse omrader afhaenger af den narmere udformning af bekendt-
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gorelserne, og Finansrddet forventer at blive inddraget tidligt i drgftelserne Side 2
heraf.

Videregivelse af oplysninger om mulige strafbare forhold

Det fores|3s, at hvidvasklovens § 34 a, stk. 3, nr. 1, FIL § 354, stk. 6, nr. 2,
vaerdipapirhandelsloven § 84 a, stk. 6, nr. 2 og lov om investeringsforenin- Journalnr. 411/02
ger § 210, stk. 6, nr. 2 andres sdledes, at Finanstilsynets ansatte kan vide- Dok. nr. 315617-v1
reglve oplysninger til andre myndigheder, herunder anklagemyndigheden i

forbindelse med efterforskning og retsforfalgning af mulige strafbare for-

hoid.

Det er Finansrédets holdning, at der alene bgr videregives oplysninger, s&-

fremt der foreligger en rimelig grund til at antage, at der foreiigger et straf-
bart forhold. Dette vil desuden veere i overensstemmelse med de forpligtel-
ser, som pengeinstitutterne er underlagt i forhold til videregivelse af opiys-

ninger til Finanstilsynet, jf. eksempelvis veerdipapirhandeisiovens § 37, stk.
6.

Finansr@det vil pd den baggrund fores|, at folgende indsaettes i forlaengelse
af de ovenfor anferte bestemmelser: "S8fremt der foreligger rimeligt grund-
lag for at antage, at der foreligger et s3dant forhold."

Lovudkastets § 1: Lov om finansiel virksomhed

Nye regler om fusioner

1 lovudkastets § 1, nr. 12 foresids det, at der gives en udvidet adgang for
erhvervs- og vaekstministeren til at fastsaette uddybende regler for fusion af
finansielle virksomheder, der ikke begge er kapitalseiskaber, hvitket vil
medfgre bedre mulighed for fusion for de pdgaeidende seiskaber.

Isaer vil det give mulighed for, at sparekasser og andelskasser kan blive
sammeniagt ved fusion svarende til den fuslon, som kapitalselskaber har
muiighed for | henhold til selskabslovens kapitei 15 og 16 herunder mulig-
hed for universaisuccession. Finansridet kan stgtte forslaget.

/Endring af reglerne om optagelse af 18nemidler til brug for understottelse af
saerligt daskkede obligationer mv.

I lovudkastets § 1, nr. 11 foresl8s det at udvide mulighederne for SDO-
udstederen til at optage 1&n | SDO-registeret. Tidligere var dette alene tilladt
for at opfylde pligten til at stille supplerende sikkerhed ved stigninger i LTV.

Den foresi8ede zendring medfarer, at det bliver tilladt ogs8 at optage 1&n i
SDO-registeret for at gge overdazkningen i registeret, fx som fglge af sen-
drede krav fra ratingbureauerne,

Finansrddet kan genereit stgtte endringsforsiaget.
Finansrddet foresidr dog, at formuteringen af § 152 b, stk. 2 praeciseres for

at undgd tvivi om, at der ikke i i8neaftalen skal oplyses, om l8net udggr
supplerende sikkerhed eller gget overdeekning. Vi foresi8r derfor formulerin-



gen "Det skal fremg8 af i8neaftalen, hvilket register i8nemidler optaget i
henhald til stk. 1 kan henfgres til* (samme formulering som i § 8 i lovfor-
slagsudkastet) i stedet for den foresldede formulering.

Endvidere forudszetter Finansridet, at 18n kan optages i SDO-reglsteret i
henhoid til § 152 b p8 basis af eksisterende overdaekning i registeret.

Det Systemiske Risikoréd
Det foresl8s, at der i henhold til FIL § 343 s nedsaettes et Systemisk Risiko-
r8d, som skal Identificere og overv8ge systemisk finansielle risici | Danmark.

Finansrédet er generelt positiv over for, at man i Danmark opretter et Sy-
stemisk Risikor&d, som kan vaere med til at styrke fokus p8 systemiske fi-
nansielle risici og ridgive om, hvordan det kan undgas, at der opst3r risici,
som kan svaekke den finansielle stabilitet.

Finansr@det har dog feigende bemaerkninger til forslaget til FIL § 343 s:

Det fremgar af stk. 1 nr. 1-3, at Nationalbanken, Finanstilsynet og ministe-
rierne indstiller mediemmer til Det Systemiske Risikor8d. Finansrdet finder,
at det bgr praeciseres, at repraesentanterne bar indstilles fra de anferte in-
stitutter og veere embedsmaend/ansatte fra de pégaeidende institutter, s3
der ikke udpeges tredjemzend. Endvidere ber det fremg8 af lovbestemmel-
sen, hvorledes suppleanter indstilles og udpeges.

Af nr. 4 fremgdr det, at de uafhzenglige eksperter skal have "viden om finan-
sielle forhold." Finansridet finder ikke, at det hverken af bestemmelsen elier
af bemaerkninger tilstreekkeiigt kiart fremgdr, hvorndr en uafhzengig ekspert
har viden om finansielle forhoid. Kriterierne herfor bgr veere klare og praeci-

se. Generelt for disse medlemmer har vi konstateret, at der ikke er krav om

mangfoldighed.

Der er ikke nogen tidsbegraensning for medlemmernes virkeperlode i Det
Systemiske Risikordd, hvilket bar medfare en uddybning i bemeaerkningerne.

Bemaerkningerne side 6 om loyalitetskonflikt geelder ikke Nationalbanken,
der sdledes har stemmeret i alle sager. Vi savner en uddybende begrundei-
se for, hvorfor Nationaibanken har stemmeret | alle sager inklusive dem,
hvor en afgprelse retter sig mod Nationalbanken.

1 stk. 9 sidste punktum ber tilfajes "hvis Det Systemiske Risikordd vurderer,
at oplysningerne er strengt ngdvendige.”

1 relation til 2andringen af FIL § 354, stk. 6, nr. 1 finder Finansrddet ikke, at
de hensyn, der begrunder videregivelse i den eksisterende stk. 6, nr. 1,
nemlig at de to r8d (Fondsridet og det Finansielle Virksomhedsr&d) er over-
ordnede myndigheder i forhold til Finanstilsynet, og at det derfor er nad-
vendigt, at de to rdd og Finanstilsynet kan udveksle oplysninger, gaelder for
s& vidt ang8r forholdet mellem Finanstiisynet og Det Systemiske Risikor&d.

Side 3
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Der ber ikke gzelde iempeligere krav for videregivelse af oplysninger pd in-
dividniveau i relationen mellem Finanstilsynet og Det Systemiske Risikor&d,
end der gzelder for Nationalbankens videregivelse, det vil sige, videregivelse
bor ligeledes veere (strengt) nedvendig.

I gvrigt finder Finansr@det det vigtigt, at rapportering til Det Systemiske
Rislkordd af Institutspecifikke oplysninger alene sker via Finanstilsynet, Na-
tionaibanken og de relevante ministerier. Det fremgar af lovforsiaget, at
Finanstlisynet, Nationaibanken og de relevante ministerier er forpligtet til at
udlevere relevante oplysninger, jf. stk. 9. Men der synes ikke at vaere nogen
eksplicitte hindringer hverken i lov elier bemaerkninger for, at Det Systemi-
ske Risikor8d ogs8 selv kan g& direkte til de enkelte institutter og sperge
om data, Dette er uheldigt, idet det gger risikoen for dobbeltrapportering i
forhold til den rapportering, der ailerede foregdr til blandt andet Finanstilsy-
net.

Det baer herudover praaciseres, at de hensttllinger, observationer og advars-
ler, der offentliggores, skal respektere den tavshedspligt, som matte folge
oplysningsgrundlaget for de underiiggende afggrelser.

Finansridet finder det vigtigt at p&pege, at hvis en henstilling farer til kon-
krete initiativer i form af regulering, ber de aimindelige regler og praksls for
hegring foiges.

Finansrédet skal samtidig understrege, at det er meget vigtigt, at der fore-
ligger en vurdering af EU-retten forud for alle henstiliinger fra Det Systemi-
ske Risikordd. S3danne henstillinger kan, hvis de er | uoverensstemmelse
med EU-retten, i veerste fald give anledning til markedsreaktioner og kon-
kurrencemaessige forvridninger i forhold til en lempeligere behandling under
EU-retten for udeniandske banker. Det er sdledes vigtigt, at henstillingerne
er i overensstemmelse med gaeldende forordninger, direktiver og bindende
tekniske standarder og guidelines fra de europzeiske banktilsynsmyndighe-
der.

Endelig savner Finansrddet en naermere forkiaring | bemaerkningeme for, at
etablering af Det Systemiske Risikor&d medfgrer et behov for yderligere 6
8rsveerk i Finanstilsynet.

Lovudkastets § 2: Lov om veerdipapirhandel

Offentliggorelse af sanktioner

Det fremgdr af bemeerkningerne til § 2, nr. 20, at "i udtrykket “forhoids-
maessig stor skade" vil der ikke kunne indfortolkes tilfalde, hvor offentligge-
relse af en afggrelse vil kunne medfgre tab for kunder eller bane vej for et
erstatningskrav". "Forholdsmaessig skade" skal sndres til "uforholdsmezessig
skade", sdledes at der er overensstemmeise med lovteksten.

I bemaerkningerne er begrebet afgranset ved negatlve eksempler. Finans-
rédet finder, at det vil vaere mere hensigtsmeessigt at afgreense begre-
bet "uforholdsmaessig stor skade” positivt ved eksempler.
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Lovudkastets § 3: Lov om betalingstjenester og elektroniske penge
Europa-Parlamentets og R3dets forordning nr. 260/2012 om tekniske og
forretningsmaessige krav til kreditoverforsler og direkte deblteringer | euro
og om eendring af forordning (EF) 924/200

Forordning nr. 260/2012 indeholder derogations-muligheder, hvilket ikke er
omtalt | lovforslaget. Finansrddet finder, at disse muligheder bgr naevnes i
lovteksten,

Finansrédet har falgende til bemaerkningerne til lovforslaget:

Afsnittet "Baggrunden for forslaget”

I tredje afsnit er anfort:

"[...] Elektroniske betaiinger kan f.eks. vaere bankoverfgrsier eller brug af
betalingskort [...]".

Finansr&det finder det uhensigtsmaassigt at naevne betalingskort som ek-
sempel p& en elektronisk betaling, da betaiingskort ikke er en del af forord-
ning 260/2012. Betalingskort ber derfor ikke naevnes i denne sammen-
haeng.

Afsnittet "@konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet”
Finansr&det gor opmaerksom p8, at der for erhvervsiivet m$ péregnes va-
sentlige pkonomiske og administrative konsekvenser, idet de virksomheder,
som foretager eurobetalinger, skal leve op til de krav, der er fastsat i for-
ordning 260/2012, herunder implementere ISO 20022 XML format.

Afsnittet "Bemeerkninger til § 86, stk. 1

I andet afsnit er anfort:

*Forordningen indeholder bestemmelser om kreditoverforsier og direkte de-
biteringer i euro inden for Unilonen, hvor b3de betalerens betalingstjeneste-
udbyder og betalingsmodtagerens betalingstjenesteudbyder er etabieret i
Unionen, eller hvor den eneste betalingstjenesteudbyder i forbindelse med
betalingstransaktionen er etableret i Unionen”.

Finansr8det fortolker den eneste betalingstjenesteudbyder som relaterende
sig til den situation, hvor betalingsmodtagers og betalingsafsenders penge-
institut er én og samme betalingstjenesteudbyder i den forstand, at der i
princippet kun er én betalingstjenesteudbyder invoiveret i en eurotransakti-
on.

I femte afsnit er anfort:

"[...] Der er f.eks. krav om, hviiken betalingskontoidentifikationskode der
skal anvendes til at identificere en betalingskonto, uanset hvor den pageel-
dende betalingstjenesteudbyder er etableret, samt krav om hvilke medde-
lelsesformater der skal anvendes ved videresending af betalingstransaktio-
ner til en anden betalingstjenesteudbyder eller via et detailbetalingssy-
stem”.
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Det bgr tydeliggares, hvilken betalingskontoidentifikationskode (IBAN) samt Side &
bvilken standard for meddeielsesformat (ISO XML 20022 XML) der i denne
sammenhaeng henvises tii.

Hvis ovennaevnte giver anledning til spergsmél, kan der rettes henvendelse
til kontorchef Birgitte Bundgaard Madsen, telefon 3370 1067, e-mail
bbm@finansraadet.dk

Journalnr, 411/02
Dok. nr. 315617-v1

Med venlig hilsen

Susanne Dolberg

Direkte 3370 1061
sdo®finansraadet.dk
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17. aug. 2012

Finanstilsynet
Att.: Jorgen Breddam
Sendt til ministerbetjening@ftnet.dk

Lovudkast om Det Systemiske Risikordd
Finanstilsynet har fremsendt lovudkast om oprettelse af et nyt rad kaldet “Det Systemiske
Risikorad™.

Det fremgar bl.a. af lovudkastet, at ”Det overordnede formdl med lovforslaget er at nedseette
Det Systemiske Risikordd. Ridet skal have en radgivende funktion og vil skulle adressere
systemiske risici pd det finansielle omrdde, herunder pd omrdder, som i dag kun i begraenset
omfang eller slet ikke er underlagt regulering”.

Det fremgér endvidere, at der ikke foreslds representanter fra finansielle virksomheder/orga-
nisationer ¢j heller uden stemmeret, som ellers er den model der foreslas fsva. representanter
fra Finanstilsynet.

Finans og Leasing har hertil folgende bemerkninger:

Finans og Leasings medlemmers aktiviteter

Finans og Leasing repreesenterer aktiviteter indenfor factoring, leasing, sikrede lan til
erhvervslivet, billdn til private og forbrugslan til private. Foreningens medlemmer havde i
2011 en samlet omswtning pé ca. 112 mia. kr. og repreesenterer siledes en vaesentlig del af det
finansielle marked.

Nogle af medlemmernes aktiviteter drives i bankregi men mere typisk er det, at der er tale om
et datterselskab af en bank eller finansiel koncern (dansk eller udenlandsk). Endvidere er flere
af foreningens medlemmer sékaldte "captives”, hvormed menes datterselskaber af
producenter fx bilproducenter. Der er siledes tale om virksomheder, som kan falde ind under
ordene systemiske risici pé det finansielle omrdde, herunder pd omrdder, som i dag kun i
begraenset omfang eller slet ikke er underlagt regulering” — dog lidt atheengig af, hvorledes
man opfatter ordene "underlagt regulering”, idet medlemmemne i mange tilfzlde er under
konsolideret tilsyn, kendt af myndighederne via hvidvasklovgivning. Endvidere ma det
fremhaeves, at hvad angér forholdet mellem virksomhederne og deres kunder er
virksomhederne underlagt al lovgivning p4 linje med fx banker under tilsyn det angér fx
forbrugerforhold underlagt kreditaftaleloven, betalingsmiddelloven, markedsferingsloven og
andet. Der kan endelig peges pa en tendens indenfor forbrugsfinansiering til at denne aktivitet
nu drives under banklicens.



Finans og Leasing Bernhard Bangs Allé 39

Interesseorganisation for danske finansieringsselskaber 2000 Frederiksberg C
Telefon: +45 36 72 55 80
post@finansogleasing.dk
www.finansogleasing.dk
CVRur. 75361211

Onske om deltage i Det Systemiske Risikordd

Finans og Leasing finder det relevant, at foreningens erfaringer med og synspunkter i forhold
til det omrdde vi repreesenterer inddrages i Det Systemiske Risikordds arbejde. Hele den
finansielle branche ber efter Finans og Leasing opfattelse repreesenteres i ridet evt. pd et
feelles mandat sammen med andre relevante finansielle brancheorganisationer og uden
stemmeret, sdledes som konstruktionen foreslas i forhold til Finanstilsynets deltagelse.

Finans og Leasing stdr bag Danmarks forste positive kreditoplysningssystem

Finans og Leasing har sasmmen med Experian taget initiativ til at oprette Danmarks forste
positive kreditoplysningssystem. Kort sagt vil man med kundens udtrykkelige accept til brug
for kreditvurdering fa et praecist gjebliksbillede af kundens aktuelle 1dn og kreditter. Systemet
vil derfor overordenet set kunne reducere/modarbejde systemiske risici, idet man hurtigere
end ellers vil opdage forvarringer i kundens gkonomiske situation.

Undertegnede stér til rddighed for yderligere oplysninger eller spargsmal.

Med venlig hilsen

Christian Brandt

Direktor
TIf.: 36725580 - Mobil 40382987
chb@finansogleasing.dk
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Finanstilsynet, Juridisk kontor
Att.: Jorgen Breddam
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Kgbenhavn, den 16. august 2012

Heringssvar vedrgrende forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maand og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lig-
nende finansielle ydelser og forskellige andre love

Finanstilsynet har bedt InvesteringsForeningsRadet om bemaerkninger til lovforslag om aendring af
lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroni-
ske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lovom
ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydel-
ser og forskellige andre fove.

Med lovforslaget indfgres der mulighed for administrative bgder i henhold tii blandt andet lov om
investeringsforeninger m.v. Derudover indfgres der hjemmel til erhvervs- og vaekstministeren tii at
fastsaette nermere regler om, at Finanstilsynet i naermere angivne sager om overtraedelser af disse
love og regler udstedt i medfar heraf, hvor straffen ikke medfgrer hgjere straf end bgde, i et bade-
forlaeg kan tilkendegive, at sagen kan afggres uden retssag. Dette dog kun, safremt den der har over-
tradt reglerne erklzerer sig skyldig i overtraedelsen og er villig til at betale en bade herfor.

InvesteringsForeningsRadet finder, at administrative bader kun bgr kunne udskrives under sikre rets-
garantier, herunder at der er tale om overtraedelser, der er objektivt konstaterbare, ensartede og
uden bevismaessige skgn, og at sanktionsniveauet ligger fast.

Vi finder, at det kunne vaere hensigtsmaessigt, sdfremt loven angiver bestemmelser eller mulige ek-
sempler pa overtraedelser, der kan give administrative bgder. En sddan opremsning af bestemmelser
var anfert i det lovforsiag, som indfarte lignende bestemmelser i lov om finansiel virksomhed og lov
om vaerdipapirhandel, jeevnfgr lovforslag 2010-11-09, nr. 49.

Side I af 2 Amalicgade 31
DK 1256 Kobenhavn K

TIf. +45 3332 2981
E-mail: jnfo@ifr.dk

www.ifr.dk



1 den forbindelse skal det bemaerkes, at vi finder, at sager om god skik kan betragtes som komplice-
rede sager, hvor der ikke bgr kunne palaegges administrative bgder. Dette er da heller ikke muligt i
henhold til bekendtggrelsen om anvendelse af administrative bgdeforleeg pa det finansielle omrade
{lov om finansiel virksomhed og lov om vzerdipapirhandel).

InvesteringsForeningsRadet antager i gvrigt, at anvendelsen af administrative bgdeforlaeg kun an-
vendes i sager, som ellers ville have udigst en anmeldelse til Statsadvokaten for Saerlig @konomisk
Kriminalitet, jevnfgr de generelie bemaerkninger til lovforslaget, pkt. 2.3.1. Det er sdledes afggrende,
at anvendelsen af administrative badeforlaeg ikke anvendes i stedet for pdbud/pataler. Det synes
hensigtsmaessigt, om dette fremgik af lovforslaget.

Da adgangen til at udstede administrative bgder pa visse omrader athanger af den endelige udform-
ning af bekendtgarelsen herom, laegger InvesteringsForeningsRadet vaegt pd at deltage i det videre
arbejde med udarbejdelsen af bekendtggrelsen.

| forhold til lovbemaerkningernes pkt. 2.3.3. sidste afsnit finder vi det vigtigt, at det kommer til at
fremga, at s&fremt Finanstilsynet har brugt sin adgang til at udstede et badeforlaeg, og den der har
overtradt reglerne, har erklaeret sig skyldig i overtraedelsen og betalt bgden herfor, sa er sagen ogsa
endeligt afgjort.

1 § 360, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed (lovforslagets § 1, nr. 26) foreslas der indsat en bestem-
melse om, at Finanstilsynets udgifter tii advokater samt retssagsomkostninger skal daekkes via de
afgifter, der opkraeves fra virksomhederne under tilsyn. Af lovforslagets bemaerkninger fremgér det
for s vidt angar retssagsomkostningerne, at der alene er tale om retssagsomkostninger i tilfeelde,
"hvor en fysisk eller juridisk person har anlagt sag mod Finanstilsynet og ved en eventuel anke af en
sidan sag. Det samme geelder, hvis den pagaeldende person ved lov kan forlange, at tilsynet indbrin-
ger sagen for domstolene.” Da der sdledes i bemaerkningerne er en betydelig begraensning for, hvad
Finanstilsynet kan kraeve daekket via opkraevning fra virksomhederne, synes det meget relevant, at
denne begransning fremgar af lovteksten.

Sifremt der matte vaere spgrgsmal eller kommentarer til det anfgrte, star InvesteringsForeningsRa-
det naturligvis til radighed.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRadet

Jens Jgrgen Holm Moller

Side 2 af 2 Amaliegade 31
DK 1256 Kobenhavn K

Tif. +45 3332 2981

E-mail: info@ifr.dk

www.ifr.dk



Helene Vartoft Gronfeldt sFT! ———

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15. august 2012 12:09

Tik Helene Vartoft Grenfeldt (FT); Jergen Breddam (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Heringssvar til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed m.v.
Vedhaftede filer: Heringssvar - lovforsiag om aendring af lov om finansiel virksomhed.docx

Fra: Legalcompliance [mailto:L: mplian kibskredit.dk

Sendt: 15. august 2012 11:32

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Per Schnack; Morten Sggaard Sgrensen

Emne: Hgringssvar til lov om aandring af lov om finansiel virksomhed m.v.

Til ministerbetjening
Vedhaeftet er Danmarks Skibskredit A/S' bemeaerkninger til hering vedrerende:

- Lov om ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative bgdeforelaeg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, faelles betalingsomrade i Europa, administrative bgdeforelzaeg,
anvendelse af kgn ved beregning af praemier og ydelser m.v.

Safremt vedhaeftede dokument métte give anledning til spargsmal, star vi med glaede til radighed for uddybende
kommentarer.

Med venlig hilsen

Flemming Banner Pedersen

Danmarks Skibskredit

DANMARKS
SKIBSKREDIT

Sankt Annzs Plads 3

1250 Kgbenhavn K

Email: FBP@skibskredit.dk
Telefon: +45 33 33 93 33
Fax: +45 33 33 96 66

www.skibskredit.dk

This message contains information that may be privileged

or confidential and is the property of Danmarks Skibskredit /

Danish Ship Finance, Cvr.nr 27 49 26 49. It is intended only for the person to
whom it is addressed. If you are not the Intended recipient, you

are nat authorized to read, print, retain, copy, disseminate, distribute,

or use this message or any part thereof. If you receive this message

in error, please notify the sender immediately and delete
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Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @
Att.: Juridiske kontor

15. august 2012

Sendl pr. e-mail: ministerbetjening@finet.dk

Horingssvar om lovforslag om sndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og forskellige
andre love.

Finanstilsynet har ved mail af 5. juli 2012 fremsendt udkast til ndring af lov om finansiel
virksomhed m.fl.

Danmarks Skibskredit har foretaget en gennemgang af det modtagne udkast og vi har
folgende bemarkninger.

Udkastets § 8

Til udkastets § 8, pkt. 1 (lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 15), fremgér
det, at forslaget til bestemmelsen indebzrer, at lAnemidler optaget som seniorgzld med en vis
fortrinsstilling i konkurs, ofte benevnt som junior covered bonds, kan optages til brug for
traditionelle realkreditobligationer.

Hidtil har optagelsen af denne type l&nemidler veeret forbeholdt til brug for serligt daekkede
obligationer og szrligt dxkkede realkreditobligationer, som i det omarbejdede
kreditinstitutdirektiv 2006/48/EF er palagt lebende overholdelse af linegrenser og dermed
krav om supplerende sikkerhedsstillelse.

Danmarks Skibskredit ensker, at det i lov om et skibsfinansieringsinstitut preciseres, at
lanemidler optaget som seniorgeld med en vis fortrinsstilling i konkurs, ofte benavnt som
junior covered bonds, ligeledes kan optages til brug for traditionelle skibskreditobligationer,
siledes at de samme regler ger sig gzldende for bide realkreditobligationer og
skibskreditobligationer,

Med venlig hilsen

Danmarks Skibskredit



Per Schnack Morten Sggaard Serensen



Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15. august 2012 09:53

Til: Helene Vartoft Grenfeldt (FT); Jergen Breddam (FT)

Cc: Ministerbetiening (FT)

Emne: VS: Vedragrende hering om lov om andring af bl.a. lov om forebyggende foranstaltninger
med hvidvask og finansiering af terrorisme

Vedhaftede filer: Heringssvar.docx

Fra: Heidi Bach [mailto:hb@DE.DK]

Sendt: 15. august 2012 09:48

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Vedrgrende hgring om lov om zendring af bl.a. lov om forebyggende foranstaltninger med hvidvask og
finansiering af terrorisme

Vedhaftet fremsendes Dansk Ejendomsmaeglerforenings heringssvar.
Med venlig hilsen
Dansk Ejendomsmaeglerforening

Heidi Bach
Juridisk konsulent, ejendomsmaegler MDE

Islands Brygge 43
2300 Kgbenhavn $

Tif. 70 25 09 99 / 32 64 45 95 (direkte)
Fax 32 64 45 99

E-mail hb@de.dk



Kebenhavn, den 15, august 2012
Vores j.nr. H23-431 og H23-436
1/1

Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kagbenhavn 0.

Vedr.: Hgring over lov om andring af lov om finanslel virksomhed, lov
om vardipapirhandei m.v., lov om betalingstjenester og elektro-
niske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af
maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lig-
nende finansielle ydelser og forskellige andre love (indberet-
ningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger
med anklagemyndighed og politi, administrative bgdeforizg,
short selling, credit default swaps, OTC-derivater, centrale mod-
parter, centrale handelsregistre, feelles betalingsomréder i Euro-
pa, administrative bgdeforelzg, anvendelse af kon ved bereg-
ning af ydelser m.v.)

Dansk Ejendomsmaeglerforening skal hermed anerkende modtagelsen af oven-
stdende hering. Foreningen skal hermed fremkomme med vores kommentarer
til lovforslaget:

For s& vidt angar § 4, nr. 4, er foreningen som udgangspunkt positivt stiliet
over for, at Erhvervsstyrelsen fr hjemmel tii at udstede bekendtggrelse om
skriftlige interne regler omfattende de personer og virksomheder, som Er-
hvervsstyrelsen fgrer tilsyn med. Hvorvidt foreningen vil veere positivt stiliet
over for en s&dan bekendtggrelse, beror naturligvis p& bekendtgarelsens kon-
krete indhold.

For s& vidt ang3r § 4, nr. 6, fremg&r det ikke eksplicit, at reglen udelukkende
omfatter de personer og virksomheder, som Finanstilsynet farer tilsyn med.
Foreningen antager dog, at det er hensigten, med den nye § 37a i hvidvaskio-
ven, at den udelukkende omfatter personer og virksomheder, som Finanstilsy-
net forer tilsyn med, da det fremgdr af bemaerkningerne, at der er tale om pro-
cedureregler for visse typer af tilstieisessager pd det finansielle omrdde, samt
det er Finanstiisynet, som skal have kompetence. Det bgr fremgd af bestem-
melsens ordiyd, at den omfatter de personer og virksomheder, som Finanstilsy-
net fgrer tilsyn med, s3fremt dette er hensigten.

Foreningen har ingen bemaerkninger til iovforsiagets andel del vedrgrende Det
Systemiske Risikor3d.

Med venlig hilsen

Heidi Bach
Juridisk konsulent



Finanstilsynet
Juridisk Kontor
Arhusgade 110

2100 Kabenhavn @

7

DATATILSYNET

J
‘)J

Sendt til: ministerbetjening@finet.dk

16. august 2012

Datatilsynet
Borgergade 28, 5.
1300 Kebenhavn K

CVR-nr. 11-88-37-29

Teiefon 3319 3200
Fax 3319 3218

E-mall
dt@datatilsynet.dk
www.datatilsynet.dk

Jar, 2012-112-0079
Sagsbehandier
André Dybdal Pape
Direkte 3319 3223

Vedrerende forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love

1. Ved e-mail af S. juli 2012 har Finanstilsynet anmodet om Datatilsynets
eventuelle bemaerkninger til forslag til lov om &ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elek-
troniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finan-
siering af terrorisme, lov om ligebehandling af meend og kvinder i forbindelse
med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre
love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger
med anklagemyndighed og politi, administrative badeforeleg, short selling,
credit default swaps, OTC-derivater, centrale mod-parter, centrale handelsre-
gistre, faelles betalingsomrade i Europa, administrative badeforelzg, an-
vendelse af ken ved beregning af preemier og ydelser m.v.).

2. Lovforslaget omfatter bl.a. ndringer, der vil gore det muligt for Finanstil-
synet at videregive oplysninger til anklagemyndigheden og politiet pa et tidli-
gere tidspunkt end efter de galdende regler.

Det bemrkes, at persondatalovens regler om udveksling af personoplysnin-
ger mellem myndigheder indeholder krav om, at videregivelser skal vaere
nedvendige. Safremt der etableres hjemmel til at videregive oplysninger, uden
at videregivelsen er ngdvendig, vil lovforsiaget have en ringere beskyttelse af
personoplysninger end persondataloven.

Se f.eks. persondatalovens § 8, stk. 2, nr. 3, hvorefter videregivelse af bl.a.
oplysninger om strafbare forhold kan ske, nér videregivelsen er nedvendig for
udferelsen af en myndigheds virksomhed eller pakravet for en afgerelse, som
myndigheden skal traffe.

Datatilsynet skal derfor henstille, at det preciseres, at der kun mé ske videre-
givelse, ndr det er nedvendigt. Dette mé efter Datatilsynets umiddelbare vur-
dering forudsatte, at der i det konkrete tilfeelde foreligger en formodning om
et strafbart forhold.

Safremt der enskes adgang til at videregive personoplysninger p4 et andet
grundlag end nedvendighed, ber det praciseres, at der er tale om en fravigelse
af persondataloven, og der ma foretages en vurdering af den patenkte videre-



givelsesadgang i forhold til databeskyttelsesdirektivet og andre grundleggen-
de regler om databeskyttelse og privatlivets fred.

Kopi af Datatilsynets heringssvar er sendt til Justitsministeriets lovafdeling til
orientering.

Med venlig hilsen

Lena Andersen
Kontorchef
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Dansk Industri

Finanstilsynet
Confederation of Danish Industry

Juridisk kontor
ministerbetjening@ftnet.dk

Lovforslag i hering
DI har fra Finanstilsynet modtaget to udkast til lovforslag i hering.

Det ene lovudkast (fra den 5. juli 2012) om bl.a. indberetningspligt for holdingsel-
skaber, short-selling, OTC-derivater, centrale modparter m.v. giver ikke DI anled-
ning til bemeerkninger.

Det andet lovudkast (fra den 13. juli 2012) vedrerer oprettelsen af Det Systemiske
Riskikorad, som efter forslaget skal identificere og overvige systemiske finansielle
risici samt fokusere pd initiativer, der kan forebygge eller reducere sidanne. DI er
enig i det i bem®rkningerne anferte om, at finansiel stabilitet er grundlaget for en
velfungerende realekonomi og understotter vakst og beskzftigelse gennem effektiv
kreditformidling m.v. Finansiel stabilitet, velfungerende kapitalmarkeder og ad-
gang til kapital har siledes vasentlig betydning for virksomhedernes mulighed for
at bidrage til vaekst og jobskabelse. P& den baggrund er DI positivt indstillet over
for oprettelsen af Det Systemiske Risikorid.

Med venlig hilsen

Ulla Lyk-Jensen

Postadresse/Postal address Besegsadresser/Visiting addresses

1787 Kebenhavn V (+45) 3377 3377 di@di.dk Hannemanns All¢ 25 Sundkrogskaj 20
Danmark di.dk Kebenhavn S Kebenhavn @ CVR: 1607 75 93



Finanstilsynet
Juridisk kontor
ministerbetieni finet.dk.

15. august 2012

Det Systemiske Risikordd

Finanstilsynet har sendt lovforslag om Det Systemiske Rad i hering. Forbrugerra-
det har felgende bemaerkninger til lovforslaget.

Overordnet er det positivt, at radet skal beskaftige sig med de risici, der kan true
stabiliteten i den finansielle sektor og dermed den generelle samfundsekonomi.

Den hidtidige koordination af initiativer til sikring af den finansielle stabilitet har
primert omhandlet akut krisehindtering nér fx en bank gir ned. Det Systemiske
Risikorad skal identificere og overvage opbygningen af systemiske risici over tid
og pa tvaers af sektorer sdledes, at der kan tages initiativer til, at sidanne risici kan
imodegas inden de nér et niveau, hvor de kan have betydelige negative effekter pd
det finansielle system og samfundsekonomien. Dette formal kan Forbrugerridet
statte.

Mange forbrugere er kommet voldsomt i klemme under den nuverende finansielle
krise. Det skyldes bl.a. opbygningen af en boligboble og uansvarlig lAngivning fra
den finansielle sektor og andre langivere. Hertil kommer dérlig radgivning pga.
manglende kompetencer hos rddgiverne, en uheldig incitamentsstruktur og aflen-
ningsformer. Det har ledt til en for hej risikotagning i den finansielle sektor som
har spredt sig til forbrugerne og herefter til den finansielle sektor i form af tab. De
faktorer der bidrager til opbygning af finansielle risici favner siledes meget bredt. I
den forbindelse er det vigtigt med fokus pa ansvarlig lingivning fx har den stigen-
de realkreditgzld gjort mange husholdninger meget sirbare overfor indkomstned-
gang og rentestigninger.

Det fremgar, at Det Systemiske Risikorid alene skal have en ridgivende funktion,
hvor det kan komme med udtalelser i form af observationer, advarsler eller henstil-
linger. De bererte myndigheder bevarer siledes deres nuveerende kompetence. Der
er en risiko for, at et radgivende rad ikke far den onskede effekt, og at der ikke i
tide reelt tages hind om at imedega finansielle risici der er under opbygning. For-
brugerradet skal opfordre til, at det overvejes hvorledes ridet far starre reel indfly-
delse og en veerktajskasse der kan sikre, at der settes handling bag ridets observa-
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Morten Bruun Pedersen
Dok. 128517/

Fioistreade 17
Pastboks 2180
DX-1017 Kebenhavn K

TIF.  (+45) 7741 7741
Fax (+45) 77417742
Mait ForBfbr.dk
Web www.fbr.dk



tioner. Radets greenseflader til en reekke andre finansielle rdd ber ogs4 afklares. Her
tenkes pa Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsrddet.

Det Systemiske Risikordd skal ikke udtale sig om politikomrader, herunder sektor-
politik, uden for den finansielle sektor. Forbrugerradet finder, at der er en fare for,
at ridet herved far et alt for snzvert fokus. Opbygningen af en boligboble eller
aktivboble skyldes, ud over forhold i den finansielle sektor, fx ogs4 skattepolitik,
pengepolitik og generelle regler for forbrugerbeskyttelse og markedsforing.

Med venlig hilsen
Vagn Jelsee Morten Bruun Pedersen
Afdelingschef Seniorakonom



L-Ielene Vartoft Gronfeldt (FT)

_—

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 16. august 2012 10:36

Til: Helene Vartoft Grenfeldt (FT); Jorgen Breddam (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering (Indberetning for holdingvirksomheder mv.)
Vedhaftede filer: 20120705 - Heringsbrev.pdf

Fra: Henrik Mgller Nielsen [mailto:Henrik,Moeller.Nielsen@Skat.dk])

Sendt: 16. august 2012 10:31
Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag | hgring (Indberetning for holdingvirksomheder mv.)

Det bemaerkes, at de patankte udvidede muligheder for fusion af finansielle virksomheder, ikke ngdvendigvis kan
gennemfgres uden skattemaessige konsekvenser.

Med venlig hilsen

Henrik Mgller Nielsen

&
EKAT

Jura og Samfundsokounmi
Selskab og aktionwer
Nicolai Eigiveds Gade 28. 1402 Kobenhavn K

E-mail: Henrik.Mocller. Nielsen@Skat dk
Telefon: (+45) 72 37 28 02



.| DANMARKS
g2 NATIONALBANK

Finanstilsynet Direktionen
Att.: Juridisk Kontor Havnegade 5
Arhusgade 110 ;:93 K:‘;’:::‘;“s';
2100 Kgbenhavn @ Eax =387 0f
. nationalbanken @nationalbanken.dk
ministerbetjening @finet.dk www.nationalbanken.dk

20. august 2012

Saganr.. 121682
Dokumentnr.: § 198232

Svar p4 hering af forslag til Lov om ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om veerdipapirhandel mv., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af mznd og
kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende ydelser og
forskellige andre love

Finanstilsynet har sendt ovennavnte samlelovforslag i héring med anmod-
ning om Nationalbankens kommentarer.

Det vasentligste element i lovforslaget er set fra Nationalbankens side ud-
videlse af muligheden for at udstede junior covered bonds. Udvidelsen be-
tyder, at junior covered bonds ogsa kan anvendes til at gge kapitaloverdzk-
ningen i et kapitalcenter og kan anvendes i tilknytning til kapitalcentre,
hvorfra der udstedes traditionelle realkreditobligationer.

Nationalbanken finder det hensigtsmessigt, at anvendelsen af junior cove-
red bonds udvides til at omfatte andre forhold end efterlevelse af krav om
supplerende sikkerhed. Udvidelsen giver institutterne pget fleksibilitet i for-
hold at styrke et kapitalcenter og kan dermed bidrage til at opretholde en
velfungerende realkreditsektor. Nationalbanken kan derfor stgtte forslaget.

Med venlig hilsen

Per Callesen



Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Sendt pr. mail til: ministerbetjening@ftnet.dk

Udkast til lovforsiag om sendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov
om forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, lov om ligebehandiing af mzend og kvinder i forbindelse med
forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love

Finanstilsynet har anmodet om bemzerkninger ti! ovennaevnte lovudkast ved
heringsbrev udsendt 5. jull (1. del) og 13. juli (2. del)

Finansforbundet hilser overordnet begge dele af iovforsiagene veikomment, men
beklager den korte svarfrist | sommerperioden.

Finansforbundet har feigende bemzerkninger til iovudkastet:

2.1. INDBERETNINGSPLIGT FOR HOLDINGVIRKSOMHEDER
Det er positivt, at lovforslaget nu omfatter finansielle holdingselskaber. Det
styrker den finansieile stabilitet, og er et positivt skridt pd vejen til, at der
ikke kan spekuleres i at flytte dele af den finansielle virksomhed over i
skyggebanksektoren.

2.2. FORBEDRET MULIGHED FOR AT UDVEKSLE OPLYSNINGER MED ANKLAGEMYNDIGHEDEN OG POLITIET.
Finansforbundet anerkender vigtigheden i at bekeempe hvidvask. I den
henseende spiller de finansansatte en meget vaesentlig rolle, ndr de
indberetter mistanke om hvidvask. En forudszetning for, at de finansansatte
fortsat kan spiile en vigtig rolle i bekaempelsen af hvidvask er, at de er
garanteret fuld beskyttelse mod trusler og repressalier, og Finansforbundet
mener, at dette kun kan ske ved at opretholde de ansattes anonymitet.

16. AUGUST 2012
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FINANSFORBUNDET
ANALYSE
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FINANSFORBUNDET 16. AUGUST 2012
SIDE2/3

Finansforbundet frygter, at forslaget om, at Finanstiisynet skai have
mulighed for at kunne videregive oplysninger ved efterforskning af mulige
strafbare forhold vil give anledning til en for stor risikosituation for de
finansansatte.

Finansforbundet mener derfor, at oplysninger kun kan gives videre, hvis der
foreligger en rimelig grund tli at antage, at der foreligger et strafbart forhoid,
og ikke alene p& formodningen om mulige strafbare forhold.

2.3, INDFORELSE AF ADMINISTRATIVE B@DEFORL/AG 1 FLERE TILSYNSLOVE
Finansforbundet anerkender, at administrative bader og sanktioner kan veere
et effektivt vaerktgj i tilsynsgjemed, men vi er generelt bekymret for
retssikkerheden. Det forsi8s derfor, at bgder kun kan tildeles under sikre
retsgarantier. Det er endvidere vigtigt, at det preeciseres, hvilke typer af
lovovertraedeiser, der kan medfgre administrative bader. Endeligt er det
vaesentlig at understrege, at finansansatte ikke kan sanktioneres eller tiideles
administrative bgder for at faige virksomhedens forretningspolitik elier
praksis. Bader eller andre sanktioner skal adresseres pd virksomhedsniveau
og Ikke pd individniveau.

2.4. NYE REGLER OM FUSIONER
Det er positivt, at der etableres bedre muligheder for sammeniaegning af
forskellige selskabstyper. Det styrker muligheden for en sund konsolidering i
den finansielle sektor.

2.9 FORBUD MOD AT ANVENDE K@N VED BEREGNING AF PREMIER OG YDELSER
Det er positivt, at ligestillingen styrkes, s kvinder og maend kan pdregne
samme ydeise for samme praamie.



FINANSFORBUNDET 16. AUGUST 2012
SIDE3/ 3

I forhold til anden del af lovforslaget (Det Systemiske Risikoréd), hilser
Finansforbundet overordnet oprettelsen af et makroprudientielt rdd velkomment,
som et led i at forebygge fremtidige finansielle kriser og sikre den finansieile
stabilitet. Saerligt er det positivt, at det Systemiske Risikordd fdr mulighed for at
rette opmaarksomheden imod skyggebankomrﬁdet, der i dag kun i begranset
omfang er underiagt reguiering.

I forhold til udpegningen af de uafhzengige eksperter til Det Systemiske
Risikor8d, mener Finansforbundet, at kriterierne for disse skal preeciseres, s&
bi.a. et krav om mangfoldighed bliver et kriterlum. P8 samme mdde som
Finanstilsynet stiller klare, objektive krav til bestyreiser i den finanslelie sektor,
ber der ogs8 vaere praecise krav for en stiliing af s vaesentlig karakter, som
uafhaengig ekspert.

Eventuelle spargsmé&l vedrgrende ovenstdende kan rettes til konsulent Simon

Schou, telefon 3266 1444, e-mall sis@finansforbundet.dk elier Annette
Mikkelsen, teiefon 32 66 14 67, e-mail ami@finansforbundet.dk

Med venlig hilsen

Michael Budolfsen
Nezestformand



%l Dansk .

Aktionzrforening
Postboks 1140
’ . DK-1010 Kgbenhavn K
Finanstilsynet Tif. 4582 1591
Juridisk kontor Fax 45 41 15 90
Arhusgade 110 e-mail daf@shareholders.dk

2100 Kebenhavn O.

Sendt til: ministerbetjenina@ftnet.dk

Kebenhavn, den 16. august 2012

Udkast til forslag til lov om finanslel virksomhed m.fl. love
Finanstilsynets haringer af 5. juli og 13. juli 2012.

Dansk Aktionaerforening kan tilslutte sig de to udkast til 22ndring af lov om finansiel virksomhed med
flere andre love.

Dansk Aktionaerforening finder dog, at forslaget om Det Systemiske Risikorad er for snesvert. Det er
vigtigt at Det Systemiske Risikorad Ikke blot forholder sig sneavert til de risici, der kan pavirke den
finansielle sektor, men ogsa ser pa mulige virkninger | samfundet og her ikke mindst for forbrugerne.

Dansk Aktioneerforening skal derfor foresld at mindst én af de uafhesngige eksperter skat have
forudsaetninger for at kunne vurdere hvordan forbrugeres og private investorers retsstilling og
pkonomiske risici kan pa virkes af de forhold som Det Systemiske Risikordd skal falge og afgive
observationer, advarsier og henstillinger om.

Med venlig hilsen

Charlotte Lindholm
direkter

Dansk Aktiongarforening

E-mail: charlotte@shareholders.dk



ministerbetjening@ftnet.dk
Dato: 21, august 2012

Jaar: SOK-10162-00112-12/
SOK-10162-00115-12
Sagsbehandler: PF1

STATSADVOKATEN FOR SERLIG
BKONOMISK KRIMINALITET

BRYGGERVANGEN §8, 3.
POSTBOKS 809
2100 K@BENHAVN O

TELEFON 35 26 85 00
FAX 45 15 01 19

E-mall: saoek@ankl.dk
Web: www.rigsadvokaten.dk
Web: www.politl.dk

Ved to e-mails af 5. og 13. juli 2012 har Finanstilsynet anmodet Statsadvokaten for
Seerlig Gkonomisk Kriminalitet (SOK) om eventuelle bemarkninger til to lovudkast
om Det Systemiske Risikordd samt om udveksling af oplysninger med anklage-
myndighed og politi, administrative bedeforeleeg mv.

Det fremgar af lovudkastet om administrative bader, udveksling af oplysninger mv.,
at Finanstilsynet er underlagt en udvidet tavshedspligt, der ogsé gelder i forhold til
anklagemyndigheden og politiet. Det betyder, at der alene kan videregives oplys-
ninger fra Finanstilsynet om mulige strafbare overtraxdelser af den finansielle lov-
givning, hvis der foregar efterforskning eller retsforfalgning af et konkret forelig-
gende forhold, hvor tilsynet har konstateret en strafbar overtradelse.

Det foreslis, at Finanstilsynet gives mulighed for at kunne videregive oplysninger
til anklagemyndigheden og politiet pa et tidligere tidspunkt end i dag, dvs. uden at
der nedvendigvis er konstateret en strafbar lovovertreedelse, men derimod allerede
ved efterforskning af mulige strafbare forhold.

SOK statter dette forslag, der vil kunne give politi og anklagemyndighed bedre mu-
lighed for at tilrettelzgge og koordinere efterforskning og strafforfolgning i sager
om overtradelse af den finansielle lovgivning. Det vil bl.a. kunne give mulighed for
at foretage proaktiv efterforskning pa et stade af sagsbehandlingen, hvor der endnu
ikke er truffet endelig beslutning i en sag, der behandles af Finanstilsynet.



SOK har gode erfaringer med samarbejde med szrlovmyndigheder, herunder ser-
ligt SKAT, pa et tidligt stade af myndighedernes sagsbehandling. Det er vores gene-
relle erfaring, at disse myndigheder er meget opmarksomme pé at tilrettelegge de-
res arbejde, s& det f.eks. sker i overensstemmelse med reglen i § 9 i tvangsindgrebs-
lovens, jf. lov nr. 442 af 9. juni 2004 med senere endringer om retssikkerhed ved
forvaltningens anvendelse af tvangsindgreb og oplysningspligter, hvorefter tvangs-
indgreb over for en mistznkt, alene ma gennemferes efter reglerne i retsplejeloven
om strafferetsplejen.

I lovudkastets almindelige bemerkninger pkt. 2.2.3 og de speciclle bemarkninger
til tovudkastets § 1, nr. 20 (lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 6, nr. 2), anven-
des begrebet efterforskning af (mulige) strafbare forhold pa en made, der er egnet til
at vazkke tvivl om, hvorvidt Finanstilsynets tilsynsvirksomhed og sagsbehandling er
udtryk for en sidan efterforskning, eller om efterforskning alene foretage af politi
og anklagemyndighed. Det vil veere hensigtsmessigt, hvis det i bemarkningerne
tydeliggares, at reglen omhandler videregivelse af oplysninger fra Finanstilsynet p4
et tidspunkt, hvor tilsynets sagsbehandling endnu ikke har klarlagt, at en person
med rimelig grund er misteenkt for et strafbart forhold, jf. herved eksempelvis prin-
cipperne i tvangsindgrebslovens § 9.

Det foreslas endvidere i lovudkastet om administrative bader, udveksling af oplys-
ninger mv., at Finanstilsynet gives mulighed for at udstede administrative badefore-
leeg i en reekke yderligere tilsynslove.

Det fremgér af lovudkastet, at de foresldede bemyndigelsesbestemmelser alene skal
anvendes til at give Finanstilsynet mulighed for at udstede administrative bedefore-
leg ved nzrmere angivne bestemmelser, hvor overtreedelserne generelt er ensartede
og ukomplicerede og uden bevismassige tvivisspargsmal, og hvor sanktionsniveau-
et ligger fast. Forslaget vil ikke sndre anklagemyndighedens kompetence til at rejse
tiltale i sager om overtrzdelse af den finansielle lovgivning, og politi og anklage-
myndighed vil saledes fortsat i alle tilfzlde egenhendigt kunne beslutte, at man vil
rejse tiltale med henblik pa en straffesag.

Under disse omstendigheder har SOK ingen indvendinger mod forslaget. Det for-
ventes ikke, at forslaget vil indebere nogen nevneverdig ressourcebesparelse hos
politi og anklagemyndighed, da der alene vil kunne overdrages enkeltstiende,
ukomplicerede sagsomrader, ligesom der hér fortsat vil vaere behov for generel
sagsbehandling og vejledning af FT om behandling af sagerne.

Med venlig hilsen

Jens Madsen

STATSADVOKATEN FOR SARLIG
PKONOMISK KRIMINALITET

SIDE 2



Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 20. august 2012 15:26

Ti: Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

Emne: VS: Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed (Det Systemiske Risikorad)
Vedhaeftede filer: 20120712 - Heringsbrev (Del 11).pdf; 20120712 - Heringsliste.pdf, 20120712 -

Lovforslag i haring (Del It).pdf

Fra: Seren Klit [mailto:sk@stm.dk]
Sendt: 10. august 2012 16:44

Til: Ministerbetjening (FT)
Cc: Birte Mgller Haastrup; Kirsten Olsen
Emne: Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed (Det Systemiske Risikoréd)

Finanstilsynet har sendt ovennavnte lovforslag i hgring. Er der en &rsag til, at forslaget — som andrer lovom
finansiel virksomhed — ikke kan saettes i kraft for Feergerne og Grgnland?

mvh
Sa@ren Klit

A Seren Langelund Kiit
¥ Konsulent, Statsministeriet
Direkte telefon +45 33 82 22 44

Personlig e-post gk@stm. dk

Fra: Birte Mgller Haastrup

Sendt: 26. juli 2012 11:54

Til: Seren Kilit

Cc: Jytte Rylov

Emne: VS: Lagt | skema og behandlet - 2 del af et samlelovforsiag i hgring

Fra: Ministerbetiening (FT) [mailto:Ministerbetiening@ftnet.dk]
Sendt; 13. juli 2012 13:06

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hering. Det drejer sig om:

- Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser

og forskellige andre love (Det Systemiske Risikorad).

Lovforslaget er anden del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i hgring den 5. juli 2012.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne

im@deses senest den 16. august 2012, kl. 12.00.



Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hlisen
Jergen Breddam

Fuldmeagtig, cand.jur.
Juridisk kontor

e e
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @
TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 50

mailto:ibr d
www finanstilsynet dk



Helene Vartoft Gronfeldt sFT!

Fra: Jakob Dedenroth Bernhoft [JDB@fsr.dk]

Sendt: 17. august 2012 13:41

Tik: Ministerbetjening (FT)

Emne: Heringssvar - samlelovforslag pa det finansielle omrade (H142-12)

Keaere Finanstilsyn,

FSR danske revisorer har haft farste og anden del af fglgende lovudkast i hgring og har ikke fundet
anledning til at afgive bemaerkninger i den forbindelse:

Forslag til Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om
betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af meend og kvinder i forbindelse med forsikring,
pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love

(indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med anklagemyndighed og
politi, administrative bapdeforeleeg, short selling, credit default swaps, OTC-derivater, centrale
modparter, centrale handelsregistre, faelles betalingsomréde i Europa, administrative bedeforelzeg,
anvendelse af kon ved beregning af preemier og ydelser m.v.)

Med venlig hilsen

Jakob Dedenroth Bemhoft
Juridisk chef

D +45 3369 1044
M +45 4193 3144

E Jdb@fsr.dk

REVISOR
DOGNET*

2012

Kom til &rsmede i Bella Center den 19. september!
Se program og tilmeld dig p8 www.revisordoegnet.dk

FSR-danske revigsorer
Kronprinsessegade 8
1306 Kebenhavn K

T +45 3393 9191

www.fsr.

DANSKE
REVISORER

FSR*




Helene Vartoft Grenfeldt ‘FI)

Emne: VS: Lovforslag | haring -Lov om zndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. (Det
Systemiske Risikorad) - ATP's og AES' hgringssvar
Vedhasftede filer: 20120712 - Horingsbrev (Del Il).pdf; 20120712 - Heringsliste.pdf, 20120712 - Lovforslag i

hering (Del I1).pdf

Fra: Ole S. Andersen - OSA [mailto:osa@atp.dk]

Sendt: 17. august 2012 12:43

Til: Finanstilsynets officielle postkasse (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hgring -Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed m.fl. (Det Systemiske Risikorad) -
ATP's og AES' hgringssvar

Til Finanstilsynet

Arbejdsmarkedets Tilleegspension {(ATP) og Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (AES) har modtaget
Finanstilsynets mail af 13. juli 2012 angdende udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov
om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lovom forebyggende foranstaitninger
mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring,
pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love (Det Systemiske Risikordd), og anmodet om ATP's
og AES’ bemaerkninger.

ATP og AES har ingen bemzerkninger til udkastet til lovforslag.

Dette hgringssvar erstatter den fejlagtige mail sendt i gér.

Venlig hilsen
Ole S. Andersen

atp=

_——

Chefkonsulenl - Koncemjura

Direkte nummer 48204481 - Mobil 23715589 /SMS 23715589

e-mall psa@atp dk

ATP - Kongens Veenge 8 - 3400 Hillersd
Tif 7011 1213 - www.atp.dk

Oplysningerne i denne e-mail kan vare tortrolige og er udelukkende beregnet 1it brug for de oven for angivne personer eller virksomheder. Vi ger opmearksom pa, at
udbredelse, omdeling eller kopiering af oplysningerne efter omstzendighederne er forbudL Hvis du har modiaget denne e-mall ved en fejitageise, bedes du meddele det
1ll afsenderen og derefter siette den. P4 forhand tak. ]

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetiening@FTNET.DK]
Sendt: 13, juli 2012 13:06
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i haring
Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:
- Lovom &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov

om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (Det Systemiske Risikord).

Lovforslaget er anden del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i hgring den 5. juli 2012.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, far det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne
Im@deses senest den 16. august 2012, kl. 12.00.



Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Jorgen Breddam

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

‘_-‘.-‘—— \
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

Tif.. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 50
maiito:jbr@Rnet.di



Helene Vartoft Gronfeldt (FT)

—_——— e

Fra: Niels Kenneth @stergaard Scheel [NKS@If.dk]

Sendt: 16. august 2012 16:12

TH: Ministerbetjening (FT)

Cc: Ole Henrik Larsen,; Birgitte Lanberg

Emne: Lov om eendring af iov om finansiel vircksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.

Hermed fremsendes Landbrug & Fadevares haringssvar vedr. lov om gendring af lov om finanslel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foran-staltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af meend og kvinder i forbindelse med forsikring,
pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love (Det Systemiske Risikoréad)

Landbrug & Fedevarer har ingen bemeerkninger til det fremsendte lovforslag.

Venlig hilsen

Niels Kenneth @stergard Scheel
Konsulent, Erhvervspolitik
Landbrug & Fadevarer

D +45 3339 4676 | E nks@If.dk

Landbrug & Fodevarer
Axelborg, Axeltorv 3 * DK 1609 Kgbenhavn V
www.If dk

Landbrug & Fedevarer er erhvervsorganisation for landbruget, fedevare- og agroindustrien. Med en eksport pa over
120 milliarder kroner arligt og med 141.000 beskzefligede repraesenterer vi et af Danmarks vigtigste eksporterhverv.
Ved at nytaznke og synliggere erhvervets bidrag til samfundet sikrer vi vores medlemmer en steerk placering i
Danmark og globatt.



Helene Vartoft Gronfeldt (FT) —

Fra: Dorthe B Harrow [dha@bm.dk]

Sendt: 16. august 2012 11:34

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Martin Engmann Jensen

Emne: Svar: Lovforsiag i hering (BM ID: 270245)

Vedhaftede filer: 20120705 - Haringsbrev.pdf, 20120705 - Hoeringsliste.pdf, 20120705 - Lovforslag i
hering.pdf

Keere Jorgen Breddam.

Beskeeftigelsesministeriet har ingen bemaerkninger til udkast til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed m.v.
Med venlig hilsen

Dorthe B Harrow

Til:

Cc: Ministerbetjening (FT

Fra:  Ministerbetjening (FT) [Ministerbetjening@F TNET.DK]
Emne: Lovforsiag i hering

Sendt: 05-07-2012 14:11:24

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

- Llovom andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative badeforelaeg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, fzelles betalingsomrade i Europa, administrative bgdeforeleeg,
anvendelse af kgn ved beregning af prmier og ydelser m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, far det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 16. august 2012, kl. 12.00.

Bemeerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Jorgen Breddam

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

et e
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @
Tif.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte ti.: +45 33 55 84 50

mailto;jbr@fnet.dk
www finanstilsynet.dk



Finanstilsynet
Jorgen Breddam
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Horing af lovforslag

Finanstilsynet har med brev af 5. juli 2012 og 13. juli 2012 sendt udkast til lov-
forslag i hering, vedrarende:

Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapir-
handel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terro-
risme, lov om ligebehandling af maend og kvinder i forbindeise med
forslkring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige an-
dre love {indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af
oplysninger med anklagemyndighed og politi, administrative bgdefo-
relaeg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater, centrale
modparter, centrale handelsregistre, faelles betalingsomréde i Euro-
pa, administrative badeforelaeg, anvendelse af kgn ved beregning af
pramier og ydelser m.v.)

Samt, Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdi-
papirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af ter-
rorisme, lov om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med
forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre
love (Det Systemiske Risikorad).

Rigsrevisionen har gennemgéet de modtagne udkast alene med fokus pa be-
stemmelser vedrarende statslig revisions- og/eller regnskabsforhold.

Udkastet indeholder s vidt ses ikke bestemmeiser herom, og Rigsrevisionen
har derfor ingen bemeerkninger hertil.

Med venlig hilsen

Stine Sophie Jargensen
Revisor

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgade 45
1284 Kebenhavn K

TH. 33928400
Fax 33110415

w@rigsrevisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk

16. august 2012

Kontor: C3
J.nr.: 2012-3605-11

Tl orientering for:
Departementet

"



Helene Vartoft Grenfeldt ‘Fn

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15. august 2012 14.04

Til: Helene Vartoft Gronfeldt (FT); Jergen Breddam (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Fra: Pia Saxild [mailto:PS@fbr.dk]

Sendt: 15. august 2012 13:56

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hgring

Nedenst8ende lovforslag giver ikke Forbrugerrddet anledning til bemzerkninger.

Med venlig hilsen

Troels Hauer Holmberg
Senlorgkonom
Forbrugerridet

Tif. direkte: +45 7741 7724

E-mail: thh@fbr.dk
TAENK FORBRUGERRADET

Danish Consumer Council
Fiolstraede 17, Postboks 2188, 1017 Kebenhavn K, Danmark

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]
Sendt: 5. juli 2012 14:11

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag | hgring. Det drejer sig om:

- Lovom aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative bgdeforelaeg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, falles betalingsomrade | Europa, administrative badeforelzg,
anvendelse af kgn ved beregning af preemier og ydelser m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, far det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne
impdeses senest den 16. august 2012, kl. 12.00.

Bemazerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @3,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Jorgen Breddam

Fuldmaagtig, cand.jur.
Juridisk kontor




’_--—"—"‘ -—“\
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &
TH.. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 50

;| n

mailto:jbr@finet.dk
www.finanstilsynet dk



Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

e S —

Fra: Birgitte Thiesen (DEP) [bith@fvm.dk]

Sendt: 12. juli 2012 07:25

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Louise Bunemann (DEP); Tejs Binderup (DEP); Susan Bramsen (DEP), Charlotte Arp
(DEP); Lone Faliu (DEP)

Emne: Svar p4 haring over forslag til lov om aandring af lov om finansiel virksomhed, lov om

vaerdipapirhandel mv. og en raskke andre love

Med e-mail af 6. juli 2012 anmodede Finanstilsynet om Fadevareministeriets bemaerkninger til et fremsendt forslag til
lov om gendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstalitninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om
ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige
andre love (Indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med anklagemyndighed og politi,
administrative bedeforleeg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater, centrale modparter, centrale
handelsregistre, faslles betalingsomrade i Europa, administrative badeforelseg, anvendelse af ken ved beregning af
preemier og ydelser m.v.).

P4 denne baggrund skal Fedevareministeriet meddele, at man ikke har bemeerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Birgitte Thiesen
Specialkonsulent/Juridisk kontor
Mobil 50 83 91 10

E-mail: bith@fvm.dk

Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet

Slotsholmsgade 12

1216 Kebenhavn K

Tif. 33 92 33 01, e-mail: fvm@fvm.dk



Helene Vartoft Gronfeldt (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 17. juli 2012 08:38

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Horing - lov om gndring af lov om finansiel virksomhed mv.

Fra: TRM Lin Gange Hansen [mailto:L.GH@TRM.dk]
Sendt: 16. juli 2012 16:50

Til: Ministerbetjening (FT)
Cc: TRM Christine Berg
Emne: Hering - lov om aendring af lov om finansiel virksomhed mv.

Transportministeriet har modtaget hering om udkast til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lovom
vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af mzend og kvinder i forbindelse med forsikring,
pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder,
udveksling af oplysninger med anklagemyndighed og politi, administrative bgdeforelzeg, short-selling, credit default
swaps, OTC-derivater, centrale modparter, centrale handelsregistre, fzelles betalingsomrade i Europa, administrative
bpdeforelag, anvendelse af kgn ved beregning af preemier og ydelser m.v.}

Jeg skal herved meddele, at Transportministeriet ikke har bemaerkninger til haringen.
Med venlig hilsen

Lin Genge Hansen
Studentermedhjeelper

Transportministeriet
Ministry of Transport
Lovsekretariatet
Frederiksholms Kanal 27 F
DK-1220 Kebenhavn K

Telefon +45 41 71 27 17
LGH@TRM.dk

www.trm.dk



_I-_Iglene Vartoft Gronfeldt (FT —

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 13. juli 2012 14:22

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Vedhaftede filer: 20120712 - Heringsbrev (Del II).pdf; 20120712 - Haringsliste.pdf; 20120712 - Lovforslag |

hering (Del 1l).pdf

Fra: D-POL - Enhedspostkasse [mailto: pol@fivu.dk]

Sendt: 13. juli 2012 14:18

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Trine Bolette Svensson; Heidi Hilfling Thode; Jesper Schaumburg-Miiller
Emne: Lovforslag i hgring

Ministeriet for Forskning, Innovation og Videregéende Uddannelser har ingen bemaerkninger til vedhaeftede.

f. Trine Bolette Svensson

Joan S.K. Andersen
Chefsekretezer

Politik og Koordinering

Direkte telefon: + 45 7231 8051

E-mail: jsp@fivu.dk

Ministeriet for Forskning, Innovation og Videregdende Uddannelser

Besggsadresse:
Slotsholmsgade 10, stuen
1216 Kgbenhavn K

Postadresse:
Postboks 2135
1015 Kgbenhavn K
www. fivu.dk

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetiening@FTNET.DK]
Sendt: 13. juli 2012 13:06

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag | hering

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

- Lovom e&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder | forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (Det Systemiske Risikorad).

Lovforslaget er anden del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i hgring den 5. juli 2012.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, far det skal fremszettes i Folketinget. Bemaerkningerne
impdeses senest den 16, august 2012, ki. 12.00.



Helene Vartoft Gronfeldt (FT) —

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 16. juli 2012 08:53

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Grenfeldt (FT)
Emne: VS: Lovforslag i hering

Fra: Dansk Arbejdsgiverforening [mailto:DA@da.dk]
Sendt: 13. juli 2012 14:46

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hgring

Under henvisning til det til DA fremsendte hgringsbrev af d.d. vedrgrende ovennzevnte skal vi oplyse,
at DA ikke har bemaerkninger til udkastene til lovforslag.

Med veniig hilsen

Elise S. Hansen

Chefsekreteer

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]
Sendt: 13. juli 2012 13:06

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i hgring
Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

- Lovom andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af mzaend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (Det Systemiske Risikorad).

Lovforslaget er anden del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i hgring den 5. juli 2012.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremszettes i Folketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 16. august 2012, ki. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Jorgen Breddam

Fuidmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

‘__‘_———— ——-—\
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

Tif.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.. +45 33 55 84 50
mailto;jbr@finet dk



Helene VarLoft Gronfeldt (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 10. juli 2012 15:38

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Grenfeldt (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i haring

Fra: Dansk Arbejdsgiverforening [mallto:DA®da.dk]
Sendt: 10. juli 2012 15:33

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: Lovforslag i hgring

Under henvisning til det til DA fremsendte hgringsbrev af 5. juli vedrgrende ovennzevnte skal vi
oplyse, at DA ikke har bemzerkninger til udkastene til lovforslag.

Med venlig hilsen

Ellse S. Hansen
Chefsekretzer

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetiening@FTNET.DK]
Sendt: 5. juli 2012 14:11
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

- Lovom zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love {indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative bpdeforelaeg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, faelles betalingsomréde i Europa, administrative bgdeforelaeg,
anvendelse af kan ved beregning af praemier og ydelser m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne
impdeses senest den 16. august 2012, ki, 12,00.

Bemeerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hlisen
Jorgen Breddam

Fuldmaegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

——— ———
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn &
Tif.: 445 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 50



Helene Vartoft Gronfeldt ‘Fn

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 16. juli 2012 09:42

Til: Helene Vartoft Granfeldt (FT); Jargen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering (Det Systemiske Risikorad).

Fra: Leif Rasmussen [mailto:LER@ask.dk]
Sendt: 16. juli 2012 09:41
Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i hering (Det Systemiske Risikordd).

Arbejdsskadestyrelsen har modtaget udkast til ovennaevnte lovforslag.

Arbejdsskadestyrelsen har ingen bemaerkninger til forslaget.

Venlig hilsen

Leif Rasmussen

Specialkonsulent

Internationalt og politisk sekretariat (IPS)
Sankt Kjelds Plads 11 Dirckte: 72206284

2100 Kebenhavn @ Mobil:
Telefon: +4572206000 Epost: LE
Fax: +4572206020 Sikker epost: gsk@ask.dk

ey
ot o,

7%

€, e

a¥¥e
Cspn



Helene Vartoft Gronfeldt ‘FT z

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 186. juli 2012 10:51

Tik: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetiening (FT)

Emne: VS: Svar p& hering over forslag til lov om eendring af lov finansiel virksomhed (Det
Systemiske Riskiorad)

Fra: Birgitte Thiesen (DEP) [mailto:bith@fvm.dk]

Sendt: 16. juli 2012 10:50

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Binemann (DEP); Tejs Binderup (DEP); Susan Bramsen (DEP); Charlotte Arp (DEP); Lone Faliu (DEP)
Emne: Svar pd hgring over forslag til lov om aendring af lov finansiel virksomhed (Det Systemiske Riskiordd)

Med e-mail af 13. juli 2012 anmodede Finanstilsynet om Fadevareministeriets bemaerkninger til et fremsendt forslag
til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed (Det Systemiske Risikorad).

P4 denne baggrund skal Fadevareministeriet meddele, at man ikke har bemaarkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Birgitte Thiesen
Specialkonsulent

Direkte tif. +45 50 83 91 10
Email  bith@fvm.dk

Slotsholmsgade 12 Ministeriet for Fadevarer,
1216 Kabenhavn K Landbrug og Fiskeri

Tif. +45 33 92 33 01 Depariementet

Email: fum@fvm.dk ckp

fvm.dk



Helene Vartoft Gronfeldt(?t)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 16. juli 2012 11:06

Til: Helene Vartoft Grenfeldt (FT); Jergen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Heringssvar om Det systemiske Risikorad

Fra: Henﬁk Theil [mailto:het@fdih.dk]
Sendt: 16. juli 2012 11:04

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: Hgringssvar om Det systemiske Risikor&d

Til Finanstilsynet

Mange tak for tilsendte lovforslag i hgring.

FDIH —Foreningen for Dansk Internet Handel - har ingen kommentarer til forsiaget
Henrik Theil

Public Affairs & Kommunikationschef/PA & Communication Manager

Phone: +45 7225 5667
Cell: +45 2096 5667

Mail: het@fdih.net
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Helene Vartoft Gronfeldt (FT)

#

Fra: Ministerbetiening (FT)

Sendt: 26. juli 2012 09:46

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT)
Emne: VS: Heringssvar - Lov om finansiel virksomhed mv.
Fra: Kia Dollerschell [mailto:Kido@ftf.dk]

Sendt: 26. juli 2012 09:41
Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: Hgringssvar - Lov om finansiel virksomhed mv.

FTF har den 16. juli 2012 modtaget hering om Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af mend og kvinder i
forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love (Det
Systemiske Risikorad).

FTF har ingen bemaerkninger til iovforslaget.

Venlig hilsen

Kia Dollerschell
Advokat (L)
Tif: +45 33 36 88 97 - Mobil: + 45 40 13 88 97 - E-mail: Kido@ftf.dk

FTF - Hovedorganisation for 450.000 offentligt og privat ansatte
Niels Hemmingsens Gade 12 - Postboks 1169 - 1010 Kebenhavn K.
TIf: +45 33 36 88 00 - Fax: +45 33 36 88 80 - E-mail: fif@ftf.dk - www.ftf.dk



Helene Vartoft Gronfeldt ‘FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 17. juli 2012 11:22

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetiening (FT)

Emne: VS: Lovforsiag i haring

Vedhaftede filer: 20120712 - Heringsbrev (Del ii).pdf; 20120712 - Horingsliste.pdf, 20120712 - Lovforslag i

hering (Del lI).pdf

Fra: Dorthe Gjedsted Robdrup (EBST) [mailto:dogjro@erst.dk]
Sendt: 17. juli 2012 10:57

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Erhvervsstyrelsen, afdelingen for finansielle sanktioner, har modtaget Finanstilsynets hgring af 13. juli
2012, som styrelse ikke har bemaerkninger til.

Med venlig hilsen

Dorthe Gjedsted Robdrup
Afdelingsleder

ERHVERVSSTYRELSEN

Dahlerups Pakhus
Langelinie Alié 17

2100 Kebenhavn &
Tetefon nr: +45 3529 1000

www erst.dk

Dirgkte tf: +45 3546 6281
Email: dogiro@erst.dk

.4—'——- -m\
ERHVERVSSTYRELSEN

Fra: Ministerbetjening (FT) [maifto:Ministerbetiening@FTNET.DK]
Sendt: 13. juli 2012 13:06

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:
- Lovom zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., iov om betaiingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov

om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydeiser
og forskellige andre love (Det Systemiske Risikorad).

Lovforslaget er anden del af det lovforsiag, Finanstilsynet sendte i hgring den 5. juli 2012.

Vi er interesserede | at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skai fremsaettes i Folketinget. Bemzerkningerne
imgdeses senest den 16. august 2012, kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.



Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 20. juli 2012 14:38

Tit: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT)

Ce: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Kategorier: Videresendt; Printet

Fra: 1 - KFST Forbrugerombudsmanden (KFST) [mailto: ROMBU N@kfst.dk]
Sendt: 20. jull 2012 14:25

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hgring
Jr.nr. 12/11552

Idet vi henviser til Deres e-mail af 13.jull 2012 skal vi herved meddele, at udkast til lovforslag i hgring- Lov om
aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandei m.v..ikke giver Forbrugerombudsmanden
anledning til bemaerkninger.

Med venlig hilsen
P4 Forbrugerombudsmandens vegne

Connie Joan Hansen
Sekretaer
Direkte tif.: 4171 5072

E-mail: cih@kfst.dk

i — ———
FORBRUGEROMBUDSMANDEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
Tif, +45 4171 5151

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]
Sendt: 13. juli 2012 13:06
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:
- Lov om ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lovom betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov

om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskeliige andre iove (Det Systemiske Risikorad).

Lovforslaget er anden del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i hgring den S. juli 2012.

Vi er interesserede | at modtage bemaerkninger til forsiaget, for det skal fremsaettes i Foiketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 16. august 2012, ki. 12.00.



Helene Vartoft Gronfeldt ‘FI! - ——————————————

Fra: Anna Maria Gunilla Svendsen (KFST) pa vegne af 1 - KFST Officiel hovedpostkasse
Sendt: 6. juli 2012 14:35

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag i haring

J.nr 12/11093

Idet vi henviser til e-mail af . juli 2012 skal vi herved meddele, at udkast til lov om aendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v. ikke giver Forbrugerombudsmanden anledning til bemaerkninger.

Med venlig hilsen
PA Forbrugerombudsmandens vegne

Gunilla Svendsen
Sekretzer
Direkte tif.: 41 71 50 95

E-mall: amgs@kfst.dk

ot
i e
FORBRUGEROMBUDSMANDEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]
Sendt: 5. juli 2012 14:11

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforsiag i hering

Hermed sendes udkast tii lovforslag | hering. Det drejer sig om:

- Lovom andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af meend og kvinder i forbindeise med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative badeforelaeg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, faelles betalingsomrade i Europa, administrative badeforelaeg,
anvendelse af kgn ved beregning af preemier og ydelser m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forsiaget, far det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 16. august 2012, kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hiisen
Jorgen Breddam

Fuldmaegtig, cand jur.
Juridisk kontor




Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15. august 2012 10:27

Til: Helene Vartoft Grenfeldt (FT); Jargen Breddam (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT)
Emne: VS: Lovforsiag i hering

Fra: Klaus Rostell (SFS) [mailto:kir@dma.dk]

Sendt: 15. august 2012 10:25

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Vibeke Colding Falkenstjerne (SFS)
Emne: SV: Lovforsiag | hgring

Sofartsstyrelsen har ingen bemaerkninger til naervaerende udkast tii lovforslag.

Med venlig hilsen
Klaus Rostell (SFS)
Fuldmezegtig

Sofartsstyrelsen
Dir. tif.: 3917 46 16
E-mail: kir@dma.dk

e S
SOPARTSSTYRELSEN

Vermundsgade 38 C
2100 Kobenhavn @

Tif.: 3917 44 00
Fax: 39174401
Web: www_.sofartsstyrelsen.dk

Fra: Ministerbetjening (FT) ilto: Mini jening@FTNET.DK]
Sendt: 13. juli 2012 13:06

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforsiag i hgring. Det drejer sig om:

- Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindeise med forsikring, pension og lignende finansieile ydeiser
og forskellige andre love (Det Systemiske Risikorad).

Lovforslaget er anden del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i hgring den 5. juli 2012.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, far det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 16. august 2012, ki. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
elier pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.



Helene Vartoft Gronfeldt (FT)

Fra: Henrik Maller Nielsen [Henrik.Moelier.Nielsen@Skat.dk]
Sendt: 16. august 2012 10:19

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforsiag i hering (Det Systemiske Rad)

Vedhaeftede fller: $J20120816081508973 [DOR9854737).PDF

Skatteministeriet har ingen bemaerkninger til lovforsiaget.

Med venlig hiisen

Henrik Mgller Nielsen

K )
SKAT

Jura og Samfundseknnomi
Sciskab og aktionaer
Nicolai Eigtveds Gade 28, 1402 Kobenhavi K

E-mail; Henrik jelsen
Telefon: (+45) 7237 28 12




Helene Vartoft Grenfeldt (FT) e

Fra: René de la Cour [rc@vp.dk]

Sendt: 3. august 2012 10:55

Tik: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hering: Lovforsiag om gendring af iov om finansiel virksomhed og forskellige andre love

(Det Systemiske Risikorad)

Finanstiisynet har sendt udkast til lovforslag om zendring af lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love (Det Systemiske Risikorad) med anmodning om at modtage eventuelle bemaerkninger.
VP SECURITIES A/S har ikke bemeerkninger til udkastet.
Venlig hilsen
René de la Cour
Senior Legal Advicer - Corporate Development

VP SECURITIES A/S

' Weldekampsgade 14 - P.O, Box 4040
DK-2300 Copenhagen S

Phone: +45 4358 8888 Direct: +45 4358 8903
Fax : +4543712003 Mobiie: +45 4095 3786

Web : www,vp.dk E-Mail: rc@®vp.dk

This message may contain confidential information. If you are not the intended recipient(s) please notify us immediately and
delete the message from your system without making, distributing or retaining any coples of it. Electronic messages are not
secure, error free, and can contain viruses or may be deiayed; the sender is not liable for any of these occurrences.



Helene Vartoft Greonfeldt gFD

Fra: René de ta Cour [rc@vp.dk]

Sendt: 6. august 2012 09:50

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov

om betalingstjenester og elektroniske penge, iov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme og forskellige andre love

Finanstilsynet har sendt udkast til lovforsiag om zendring af lov om finanslel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finanslering af terrorisme og forskellige andre love i hgring med
anmodning om at modtage eventuelle bemaerkninger.

VP SECURITIES A/S har ingen bemarkninger til lovforslaget.

Venlig hilsen
René de la Cour

Senior Legal Advicer - Corporate Development

VP SECURITIES A/S
Weidekampsgade 14 - P.O. Box 4040
' DK-2300 Copenhagen S
Phone: +45 4358
8888
Fax : +454371 Direct: +45 4358 8903
2003 Mobile: +45 4095 3786

Web : www.vp.dk E-Mail: rc@vp.dk

This message may contain confidential information. If you are not the Intended reciplent(s) please
notify us immediately and delete the message from your system without making, distributing or
retaining any coples of it. Electronic messages are not secure, error free, and can contain viruses or
may be delayed; the sender is not liable for any of these occurrences.



Helene Vartoft Gronfeldt ‘FII

Fra: Merete Kjaar Aagaard [mek@sm.dk]

Sendt: 10. august 2012 12:30

Tik: Ministerbetjening (FT)

Emne: Haringssvar vedr. udkast til lov om eendring af lov om finansiel virksomhed (....) (id nr.:
393495)

Vedr. hering over udkast til lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed (....)

Finanstilsynet har ved mail den 5. juli 2012 fremsendt ovenneevnt udkast i haring hos bl.a. Social- og
Integrationsministeriet.

Social- og Integrationsministeriet skal oplyse, at ministeriet ingen bemzerkninger har.

Med venlig hilsen
Merete Kjeer Aagaard

Kontoret for Jura og International

Til:

Ce:  ministerbetiening@ftnet.dk (ministerbetiening@ftnet.dk)
Fra:  Ministerbetjening (FT) [Ministerbetjening@F TNET.DK}
Emne: Lovforslag i haring

Sendt: 05-07-2012 14:11:24

Hermed sendes udkast tii lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

- Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, iov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindeise med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative badeforelaeg, short-selling, credit defauit swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, falles betalingsomrade | Europa, administrative bgdeforelag,
anvendelse af kgn ved beregning af praemier og ydelser m.v.)

Vier interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremszettes | Folketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 16. august 2012, ki, 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstiisynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med veniig hilsen
Jergen Breddam

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor




@konomi- og Indenrigsministeriet

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Svar pa hering fra Finanstilsynet vedrerende lov om aendring af lov om
finanstel virksomhed, lov om vasrdipapirhandel m.v., lov om betalings-
tjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger
mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af
mand og kvinder | forbindelse med forsikring, pension og lignende fi-
nansielle ydelser og forskellige andre love (Det Systemiske Risikorad)

Finanstilsynet har ved e-mall af 13. jull 2012 anmodet @konomi- og Inden-
rigsministeriet om eventuelle bemaerkninger til den omhandlede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemeerk-
ninger til heringen.

Med venlig hilsen

Dorthea Maria Lund

Slotshoimsgade 10-12
DK-1216 Kebenhavn K

T +45 7228 2400
F +45 7228 2401
M Im@im.dk

W oim.dk

Dato: 13. august 2012

Enhed: Forvaltningsjura
Sagsbeh.: DEPDML
Sags nr.: 1207884

Dok nr.: 1005857



Pkonomi- og Indenrigsministeriet

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Svar pa hering fra Finanstilsynet vedrerende lov om @ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalings-
tjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger
mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af
mand og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende fi-
nansielle ydelser og forskellige andre love

Finanstilsynet har ved e-mail af 5. juli 2012 anmodet @konomi- og indenrigs-
ministeriet om eventuelle bemasrkninger til den omhandlede haring.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemaerk-
ninger til haringen.

Med venlig hitsen

Dorthea Maria Lund

Slotsholmsgade 10-12
DK-1216 Kebenhavn K

T +45 7228 2400
F +45 7228 2401
M im@im.dk

W oim.dk

Dato: 13. august 2012

Enhed: Forvaltningsjura
Sagsbeh.: DEPDML
Sags nr.: 1207703

Dok nr.: 1005827



Helene Vartoft Gronfeldt SFT[ ———————————————————————————————

Fra: Rigsombudet [riomfr@fo.stm.dk]
Sendt: 16. august 2012 17:29
Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: Lovforslag i hering

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet kan oplyse om, at nedennaevnte lovforslag har vaeret sendt i hering hos Figgjarmalaragid.
Rigsombuddet har ikke modtaget bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Lene Moyell Johansen
Rigsombudet pa Fargerne
Postboks 12

FO-110 Térshavn

TIf.: +298 35 12 00 (kI. 10 - 14)
Fax: +298 31 08 64

E-post {journal): riomfr@fo.stm.dk
Hjemmeside: www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjenina@ftnet.dk]
Sendt: 13. juli 2012 12:06

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforsiag | hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

- Lovom zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder | forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love {Det Systemiske Risikorad).

Lovforslaget er anden del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i hgring den 5. juli 2012,

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, far det skal fremsaettes i Folketinget. Bemzerkningerne
impdeses senest den 16. august 2012, kl. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
elter pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Jorgen Breddam

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

it .
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @



Tif.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 50
mailto;ibr@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Isynet.



Helene Vartoft Gronfeldt ‘FT)

R R
Fra: Rigsombudet [riomfr@fo.stm.dk]
Sendt: 16. august 2012 17.:28
Ti: Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: Lovforslag i hering

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet kan oplyse om, at nedennaevnte lovforsiag har veeret sendt i hgring hos Figgjarmélaradid og
Vinnumalaradid. Rigsombuddet har ikke modtaget bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Lene Moyell Johansen

Rigsombudet pa Feergerne

Postboks 12

FO-110 Térshavn

Tif.: +298 35 12 00 (kl. 10 - 14)

Fax: +298 3108 64

E-post (journal): riomfr@fo.stm.dk
Hjemmeside: www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@ftnet.dk]
Sendt: 5. juli 2012 13:11
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforsiag i hgring. Det drejer sig om:

- Lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov
om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser
og forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative bgdeforelaeg, short-selling, credit defauit swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, faelles betalingsomrade i Europa, administrative badeforelzeg,
anvendelse af kgn ved beregning af praemier og ydelser m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremsaettes i Folketinget. Bemzerkningerne
im@deses senest den 16. august 2012, ki. 12.00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening @ftnet.dk.

Med veniig hilsen
Jorgen Breddam

Fuldmeegtig, cand.jur.
Juridisk kontor

/———- ———
FINANSTILSYNEY

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @



TH.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 50

ilto:jbr@finet.d
wwy fingnstilsyaet.gk



Helene Vartoft Gronfeldt (FT)

“

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15. august 2012 08:16

Ti: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Forsvarsministeriets heringssvar vedr. lov om endring af lov om finansiel virksomhed
mv. [RELEASABLE TO INTERNET TRANSMISSION]

Vedheeftede fiter: fesdPacket.xml

Fra: FMN-PAM Markham, Paul Andrew [mallto:pam@fmn.dk]

Sendt: 14, august 2012 15:29

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: FMN-LBL Lybaek, Lars Bak

Emne: Forsvarsministeriets hgringssvar vedr. lov om zndring af lov om finansiel virksomhed mv. [RELEASABLE TO
INTERNET TRANSMISSION]

RELEASABLE TO INTERNET TRANSMISSION

Forsvarsministeriet har ingen bemzerkninger til den fremsendte hgring.

Paul Markham
Specialkonsuient

Forsvarsministeriet
@konomikontoret
Holmens Kanal 42, DK-1060 Kgbenhavn K

Telefon: +45 3392 2433
Fax: +45 3332 0655
FIIN mail.: fmn-pam
Emall: pam@fmn.dk
www.fmn.dk

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]
Sendt: 5. juli 2012 14:11

Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hering

Hermed sendes udkast til lovforslag i hering. Det drejer sig om:

- Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om
ligebehandling af meend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og
forskellige andre love (indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med
anklagemyndighed og politi, administrative bedeforelg, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater, centrale
modparter, centrale handelsregistre, fzlles betalingsomréde i Europa, administrative bodeforeleeg, anvendelse af ken
ved beregning af preemier og ydelser m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemerkninger til forslaget, fer det skal fremszttes i Folketinget. Bemerkningerne
imedeses senest den 16. august 2012, ki. 12.00.



Bemerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn 0,

eller pr. e-mail til ministerbetjening@finet.dk.

Med venlig hilsen
Jergen Breddam

Fuldmagtig, cand.jur.

Juridisk kontor

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.; +45 33 55 84 50

www.fi ( k

RELEASABLE TO INTERNET TRANSMISSION

Vi goer opmaerksom paa, at denne e-mail kan indeholde information, der kun er beregnet for modtageren. Hvis du
ved en fejitageise har modtaget e-mailen, maa du ikke anvende indholdet i nogen sammenhaeng og vi beder dig
venligst informere afsender om fejlen ved at bruge besvar-funktionen. Samtidig beder vi dig slette alle kopier af e-
mailen i dit system uden at videresende eller kopiere den. Selvom e-mailen og enhvert vedhaeftet fil efter vores
overbevisning er fri for virus og andre fejl, som kan paavirke computeren eller it-systemet, hvori den modtages og
laeses, aabnes den paa modtagerens eget ansvar. Vi paatager os ikke noget ansvar for tab eller skade, som er
opstaaet i forbindelse med at modtage eller aabne e-mailen. Hvis du har problemer med at aabne vedhaeftede filer,

kan du finde information paa dette link http://forsvaret. di/FKIT/Pages/winmail.aspx .

Please note that this message may contain confidential information. If you have received this message by mistake,
please inform the sender of the mistake by sending a reply, and then delete the message from your system without
making, distributing or retaining any copies of it. Although we believe that the message and any attachments are free
from viruses and other errors that might affect the computer or IT system where it is received and read, the recipient
opens the message at his or her own risk. We assume no responsibility for any loss or damage arising from the
receipt or use of this message. If you are having trouble opening attached files, you can get further information via this

link httg://forsvaret.dk/FKIT/Pages/winmail.asgx



Helene Vartoft Grenfeldt gFT!

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 25. juli 2012 13:25

Tit: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT)
Cc: Louise Villumsen (FT); Ministerbetiening (FT)
Emne: VS: hering vedr. Det Systemiske Risikorad

Fra: Signe Rglmer (KFST) [mailto:sr@kfst.dk]
Sendt: 25. jull 2012 13:22
Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: hgring vedr. Det Systemiske Risikordd

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har pa det foreliggende grundlag ingen bemarkninger til lovforslaget
vedr. det systemiske risikordd.

Med venlig hilsen

Signe Rglmer

Fuldmaegtig/Head of Sectlon
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/
Danish Competition and Consumer
Authority

Direkte +45 4171 5269

E-malt gr@kfst.dk

—— = ————
KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN

Carl Jacobsens Vej 35

2500 Valby

Tif. +45 4171 5000

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen fremmer
veekst og nye muligheder ved at styrke
konkurrencen og forbedre samspillet mellem
forbrugere og virksomheder.



Helene Vartoft Gronfeldt ‘FT)

Fra: Jesper Malbaek (KFST) [JKM@kfst.dk]

Sendt: 17. august 2012 09:59

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hering vedr. udkast til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed m.v.
Til Finanstilsynet

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har modtaget Finanstilsynets udkast til lov om sndring aflov om
finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v,, lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lovom
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af mand og
kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love
(indberetningspligt for holdingvirksomheder, udveksling af oplysninger med anklagemyndighed og politi,
administrative badeforelag, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater, centrale modparter, centrale
handelsregistre, feelles betalingsomrade i Europa, administrative bgdeforelaeg, anvendelse af ken ved
beregning af praamier og ydelser m.v.).

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har ingen bemzaerkninger til lovforslaget.

Venlig hilsen

Jesper Mglbaek

Speciatkonsulent/Special Advisor
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consumer Authority
Direkte +45 4171 5132

E-mail ki @kfst,dk
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P
KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valhy
TIf. +45 4171 5000

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen fremmer
vaekst og nye muligheder ved at styrke
konkurrencen og forbedre samspillet mellem
forbrugere og virksomheder.



Helene Vartoft Gronfeldt (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 16. august 2012 10:36

Titk: Helene Vartoft Granfeldt (FT); Jorgen Breddam (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Heringssvar - Systemisk risikorad, diverse love ang. indberetningspligt for

holdingvirksomheder, udveks!.oplysninger med anklagemyndighed, adm. bedeforiaeg,
anv. keb ved beregning af preemier og ydelser m.v. 0.s.v

Vedhasftede filer: Haringssvar Finanstilsynet Systemisk rad, anv.ken beregn af presmer og ydelser og
adm.badeforlaag.docx
Fra: Helle Hjort Christensen [mailto:hbc@fanet.dk]

Sendt: 16. august 2012 10:31

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Heringssvar - Systemisk risikordd, diverse love ang. indberetningspligt for holdingvirksomheder,
udveksl.oplysninger med anklagemyndighed, adm. badeforlaeg, anv. keb ved beregning af preemier og ydelser m.v.
0.5V

Til Juridisk Kontor i Finanstilsynet

Vedhzaftet ses FA’s hgringssvar.

Med venlig hilsen
Heille Hjort Christensen
Juridisk konsuient
bhc@fanet.dk

Teiefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1663

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Amailegade 7
1256 Kgbenhavn K

Beseg os p8 www.fanet.dk og abonnér p8 yores nyhedsmail



Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Den 16. august 2012

DOK. NR.:
Udkast til lovforslag i hgring: Lov om aendring af lov om finansiel virk- FAID-6-8878
somhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om forebyggende foran- SAG. NR:
staltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om lige- F‘:D's'”""
behandling af maand og kvinder | forbindelse med forsikring, pension g:r';t:f‘:n

og lignende finansielle ydelser og forskellige andre lov (Det Systemi-
ske Risikorad samt indberetningspiigt for holdingvirksomheder, ud-
veksling af oplysninger med anklagemyndighed og politi, administra-
tive bodeforlag, short-selling, credit default swaps, OTC-derivater,
centrale modparter, centrale handelsregistre, fzelles betalingsomride
i Europa, administrative bodeforlag, anvendelse af kon ved beregning
af praemier og ydelser m.v.)

(Finanstlisynets breve af 5.juli og 13. juli 2012.)

FA takker for modtagelse af hgringen.

For s3 vidt angdr forslagets § 6, der vedrgrer andringer i lov om ligebehand-
ling af kvinder og maend i forbindelse med forsikring, pension og lignende
finansielle ydelser, henviser FA specifikt til hgringssvaret fra Forsikring & Pen-
sion.

FA henviser | gvrigt til brancheorganisationernes hgringssvar og har ingen
yderligere bemaerkninger.

Med venlig hilsen
Helle Hjort Christensen
Juridisk konsuient



Advokatrddet ADVOKATE

SAMFUNDET
Erhvervs- og Veekstministeriet KRONPRINSESSEGADE 28
Finanstilsynet 1306 KGBENHAVN K
Arhusgade 110 TLF. 33969798
2100 Kebenhavn @ FAX 33369750

DATO: 16. august 2012
SAGSNR.: 2012 - 2481
miniterbetjening@finet.dk ID NR.: 191933

Horing - zendring af lov om finansiel virksomhed (Det Systemiske Risikorid)

Ved e-mail af 13-07-2012 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets
bemarkninger til ovennzvnte.

Advokatrddet finder ikke grundlag for at udtale sig i sagen.

Med venlig hilsen

semfund@advokatsamfundet.dk
www,advokatsamfundet.dk






FORBRUGERRADET

Finanstilsynet
ministerbetiening @ ftnet.dk

4. september 2012

Hgringssvar - lov om finansiel virksomhed

Finanstilsynet har den 23. august 2012 fremsendt lov om ®ndring af lov om finan-
siel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elek-
troniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansie-
ring af terrorisme og forskeilige andre love (sammenlegning af Det Finansielle
Virksomhedsrad og Fondsridet, gget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde,
Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.) i hgring. Forbrugerridets
bemerkninger fremgér nedenfor.

Det foreslas at ssmmenlzgge Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsridet til et
nyt rdd betegnet Det Finansielle Rad. Radet skal varetage de samme typer opgaver,
som de to rdd ggr efter de nugzldende regler, dog med den ®ndring, at sager om
god skik omfattes af rddets beslutningskompetence i modstning til den nugzlden-
de praksis, hvor ridene alene radgiver i sager om god skik. Ved sager om god skik
kan Forbrugerombudsmanden deltage med samme befgjelser som ridets medlem-
mer. Sammenl@gningens overordnede formal er at styrke tilsynet med den finan-
sielle sektor og sikre en effektivisering og forenkling af ridsarbejdet. Forenklingen
skal endvidere ses i sammenhzng med oprettelsen af Det Systemiske Risikorad til
styrkelse af overvigning af systemiske risici. Medlemmerne skal ikke deltage som
repreesentanter for brancheinteresser og skal besidde serlig indsigt pa en rakke
nermere specificerede omrdder. De organisationer, der skal indstille medlemmer til
ridet, svarer til dem, der i dag har indstillingsret til de to rad, siledes at bredden i
ridsarbejdet ikke forringes. Fx skal der indstilles to medlemmer med serlig indsigt
i forbrugerforhold, som indstilles af Forbrugerridet og Dansk Aktionzrforening i
forening eller hver for sig.

Forbrugerrddet kan pa dette grundlag stgtte sammenl@gningen af de to rad.

Udkastet indeholder endvidere forslag til gget dbenhed omkring Finanstilsynets
arbejde. Forbrugerradet har deltaget i et indledende udvaigsarbejde i tilsynet her-
om. Forslaget indeholder nye omrader, hvor det kan ske offentligggrelse, herunder
sager, som Finanstilsynet overgiver til politimessig efterforskning, og sager, der
afsluttes med administrative bgdeforleg. Herudover foresids offentligggrelse af
pabud til finansielle virksomheder, og der gives Finanstilsynet adgang til berigtig-
else af misvisende oplysninger, som en finansiel virksomhed har afgivet om sig
selv.

Udgiver 87 TRENK 112

Dok. 128840/mbp

Flolstreede 17
Postboks 2186
DK-1817 Kebenhavn K

TIf. (+45) 77417741
Fax [+45) 77417742
Mali fbr@fbr.dk
Web www.fbr.dk



Disse forslag til stgrre &benhed kan have stor informationsverdi for de finansielle
virksomheders kunder og indskydere, og Forbrugerridet kan p& denne baggrund
stgtte forslagene.

Forbrugerrddet deltog som n&vnt i det indledende arbejde vedrgrende stgrre dben-
hed. I udvalget drgftedes endvidere initiativer til gget &benhed i relation til de fi-
nansielle virksomheder. Forbrugerridet stgttede i den forbindelse et forslag om
offentligggrelse af lister over klager til instituttets klageansvarlige. Vi finder fort-
sat, at en sidan kiageliste er veere en god ide. Klagelisten bgr suppleres af en stati-
stisk opggrelse, der viser klagerne fordelt pd relevante kategorier af klager, i hvilke
forskellige trin i klageprocessen klagerne befinder sig, hvor lang tid klageme i
gennemsnit befinder sig i de forskellige procestrin og resultatet af kiagerne. Endvi-
dere bgr det tydeligt fremga af statistikken om der er stigninger/fald vedrgrende de
enkelte opggrelser og kategorier. Statistikken bgr revideres af den interne revision.

Som et supplement hertil foreslog Forbrugerrddet, at de finansielle virksomheder
pé et almindeligt og let tilgengeligt sted pa instituttets hjemmeside skal offentlig-
gore ankenzvnsafggrelser, samt oplyse hvad instituttet har gjort eller vil ggre ved
de afgprelser, hvor instituttet ikke har fiet medhold.

Forbrugerrddet ser frem til at der arbejdes videre med disse forslag.

Med venlig hilsen
Vagn Jelsge Morten Bruun Pedersen
Afdelingschef Seniorgkonom
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Hering over forslag til 2endring af lov om finansiel virksomhed,
lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elek-
troniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask og finansiering af terrorisme og forskellige andre love
(Sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsra-
det, aget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstil-
synets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Finanstilsynet har den 23. august 2012 sendt ovennavnte lovforslag i offentlig he-
ring med horingsfrist den 5. september 2012.

Lovforslaget indeholder bla. forslag om at sammenlagge Det Finansielle Virk-
somhedsrdd og Fondsridet til et nyt rdd betegnet "Det Finansielle R4d”. Ridet skal
ifolge forslaget varetage samme typer sager, som de to rid gor efter de nugzldende
regler. Derudover lgges der op til en udvidelse af reglerne omkring 4benhed, her-
under oget offentlighed for s& vidt angir tilsynsreaktioner givet af Radet samt for
sager overgivet til politimassige efterforskning. Forslaget indeholder ydermere reg-
ler om, at Finanstilsynet kan udfere opgaver for andre offentlige myndigheder,
statslige institutioner mv., herunder Danmarks Nationalbank mod betaling.

DI har folgende bemarkninger til heringen:

Sammenlzgning af det Finansielle Virksomhedsrid og Fondsradet

Som udgangspunkt er DI positiv over for tankerne om at forenkle og effektivisere
rddsarbejdet, men DI er imidlertid bekymret over for den fremtidige sammensat-
ning af Ridet, som lovforslaget legger op.

I dag er Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsridet averste beslutningstager
i principielle tilsynssager og tilsynssager med videregiende betydning indenfor
bédde det finansielle omrade og vardipapirhandelsomridet. Fondsridet forer end-
videre regnskabskontrol med bersnoterede virksomheders &rs- og delarsrapporter.
Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsrddet udferer siledes en szrdeles vig-
tig rolle i forhold til sdvel de finansielle som de ikke-finansielle bersnoterede
virksomheder.

Posiadresse/Postal addrecs Resagsadresser/ Visiting addresses

1787 Kabenham V {+4513377 3377 digdds dk Hannemanns Alle 25 Sundhiegzhai 20
Danmark di.dh Kobenhava S Kobenhavn O

Confederation of Danish Industry



Det Finansielle Virksomhedsrad har i dag otte medlemmer, hvoraf seks er udpeget
efter indstilling fra interesseorganisationer, og har tilknyttet 13 serligt sagkyndige
persaner, der efter behov kan indkaldes med henblik pd at beiyse de enkelte sager.
Fondsridet har 14 medlemmer, hvoraf halvdelen reprasenterer erhvervsinteresser
pa verdipapirhandelsomrédet.

Efter forslaget skal Ridet fremadrettet blot best af 10 medlemmer, hvor ét medlem
med serlig indsigt i erhvervslivet og verdipapirudstedelse indstilles i forening af
DI, Danmarks Rederiforening, Dansk Erhverv, Hindvarksrddet og Landbrug og
Fodevarer eller hver for sig.

DI finder, at legitimiteten og effektiviteten af det kommende Finansielle Rdd star
og falder med Ridets sammensatning og bredde. Vekselvirkningen mellem
formand, nzstformand og de gvrige medlemmer skal bidrage til at sikre holdba-
re resultater. Det er siledes afgerende, at Ridets sammensztning og bredde af-
spejler sivel branchekendskab som kendskab til brugerinteresser.

Forslaget vil i sin nuverende form betyde en nedskering af Fondsridet med fire
medlemmer. Forslaget vil derfor betyde en forringelse af bredden i rddets sam-
mensetning i forhold til de ikke-finansielle barsnoterede virksomheder. Denne
forringelse finder DI bekymrende.

DI reprasenterer i dag en stor del af de ikke-finansielle barsnoterede virksom-
heder i Danmark, der b&de i det nuvzrende og fremtidige system vil vare gen-
stand for tilsynssager. Bide i lyset af at Radet treffer afgarelser af principiel ka-
rakter eller af vidtgiende betydning for aktererne p4 vardipapirmarkedet, og at
den ikke-finansielle sektors finansieringsmuligheder i hej grad pavirkes af de
ogede kapitalkrav m.v. til den finansielle sektor, er det afgarende for oprethol-
delsen af branchekendskab og kendskab til brugerinteresserne, at DI kan udpe-
ge sit eget medlem af rddet.

/Endringen stir ligeledes i kontrast til punkt 2.1.3 i de almindelige bemerknin-
ger samt lovbemarkningerne til nr. 5, hvor det fremhaves, at:

»r...] endringen af antallet af medlemmer i forhold til Fondsréddet og Det
Finansielle Virksomhedsrdd ikke medferer en forringelse af bredden i ré-
dets sammensatning.”

For at sikre den nedvendige balance og bredde i Ridets fremtidige sammensatning
skal DI konkret foresl4, at R&det fremadrettet udvides fra 10 til 12 medlemmer, dvs.
to medlemmer yderligere med serlig indsigt i erhvervslivet og vardipapirudstedel-
se, hvoraf et medlem udpeges af DI.

@get offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde
Som udgangspunkt finder DI, at aget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde
kan bidrage til at skabe mere stringens i de gzldende regler pa omradet.



Dog finder DI, at Finanstilsynet som udgangspunkt ber vere tilbageholdende med
at offentliggare beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. I
denne sammenheang skal DI pege pd, at inden for konkurrenceomridet orienterer
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen ikke offentligheden, hvis der foretages politi-
anmeldelse i sager. Af hensyn til efterforskningen i konkrete sager hverken koin-
menterer eller be-/afkrafter Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, om der er fore-
taget politianmeldelse, eller om sagen fortsat behandles af styrelsen.:

Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling

I forhold til forslaget om, at Finanstilsynet mod betaling f&r mulighed for at udfere
opgaver for andre myndigheder, er det efter DI's opfattelse afgarende, at udforelsen
af disse opgaver ikke er i konflikt med eller kan skabe tvivl om Finanstilsynets les-
ning af offentligretlige opgaver pé tilsynsomradet.

Derudover ma det naturligvis forudsattes, at Finanstilsynet ikke patager sig at lase
opgaver for andre myndigheder, hvis opgaven har en sidan karakter, at opgaven
reelt ville kunne vare blevet last af en privat virksomhed.

Séfremt ovenstiende giver anledning til kommentarer eller bemerkninger, er Fi-

nanstilsynet velkommen til at kontakte DI, ligesom DI naturligvis gerne deltager i
et mede, sifremt dette enskes.

Med venlig hilsen

Tine Roed
Direktor

I hitpeg /www kst dkyservice-meniy/ presserum / pregsepulit



Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

5. september 2012

Lovudkast om bl.a. etablering af Det Finansielle R3d

FSR - danske revisorer har fiet ovennaevnte lovudkast! i hering, hvor det blandt
andet foreslds, at Fondsrddet sids sammen med Det Finansielle Virksomhedsrd.

Det fremg3r af iovbemaerkningerne, at baggrunden for forslaget om denne sam-
menlzegning er et gnske om at forenkle og effektivisere rédsarbejdet, og at det
nye rid skal varetage samme type sager, som de to nuvaerende réd gor i dag.

Som FSR - danske revisorer forstir lovbemzaerkningerne pd dette punkt, er der
s3iedes ikke lagt op til @ndringer | rdsarbejdet som sddan. Det er imidlertid for-
eningens opfattelse, at den sammenlzegning, der foresl8s, indebaerer en raekke
problemstillinger jf. nedenfor, som bgr overvejes og afklares, forinden et lovfors-
lag fremsaettes.

Saerligt finder vi det for meget uheldigt, at den foresldede sammeniaegning redu-
cerer antallet af regnskabskyndige mediemmer i rédet. FSR - danske revisorer
foresldr, at der i rédsarbejdet fortsat er to mediemmer en seeriig indsigt p& regn-
skabsomrédet.

FSR - danske revisorer foresidr endvidere, at der etableres et underudvaig til
ridet, best8ende af regnskabseksperter, som kunne bidrage med bredt funderet
input til sekretariaterne | forbindelse med forberedelsen af regnskabskontrolsa-
gerne, inden disse forelzegges for radet.

BHETCIE = R1EI15E : Lo ENnsSe: groc 2 3
En sammenlagning af de to rdd vil | sagens natur medfore, at det nye réd vil
skulle behandle flere forskellige sagstyper, end der hidtil har vaeret behandlet i

hver af de to eksisterende r8d. Samtidig foresl3s det, at det nye rdd skal have 10

mediemmer. Til sammenligning har de to nuvaerende rdd i alt 22 mediemmer.

1 ydkast til lovforslag om a&ndring af lov om finanslel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om

betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finan-
siering af terrorisme og forskellige andre love (Sammenizgning af Det Finanslelle Virksomhedsrad og
Fondsrddet, aget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver
mod betaling m.v.)

DANSKE
REVISORER

FSK*

FSR ~danske revisorer
Kronprinsessegade 8
DK - 1308 Kobenhavn K

Telelon +45 3393 9181
far@isr.dk
www.lsr.dk
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Reg. 8541
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DANSKE

REVISORER

Da det nye rdd samtidig f&r samme faglige arbejdsomréder, som de to nuvaeren- Side 2
de rdd, stiller det yderligere krav tii de enkelte medlemmers indsigt for at fast-
holde kompetenceniveauet | rédets behandling.

Ved fastsaetteisen af sterrelsen og sammenszetningen af det nuvarende Fonds-
rdd er der iagt vaegt pd, at rddet sikres en balance | de interesser, der repraesen-
teres | r8det, samt at der er den tilstraekkelige sagkundskab inden for de omré-
der, som rddet daekker fagligt. Endvidere er der lagt vaegt pd, at rddets sam-
mensaetning afspejler sivel branchekendskab som kendskab til brugerinteresser2,

I modsaetning hertil foresl8s det nye Finansielle R3d at skulle vaere sammensat af
medlemmer, der hver isaer skal deltage i kraft af deres sagkundskab p& de enkel-
te fagomrader, som fx skonomi og veerdipapirhandel.

FSR - danske revisorer er Ikke overbevist om, at et r8d sammensat af medlem-
mer med dyb kompetence (alene) inden for hvert af deres respektive fagomréder
nedvendigvis er et hensigtsmaessigt forum for dreftelse af og stillingtagen tii
f.eks. regnskabskontrolsager. De kan ofte veere praeget af teknisk meget kompli-
cerede problemstillinger, og hvor det kraever bdde dyb og bred Indsigt i de un-
deriiggende regler, for at kunne vurdere og udfordre de sagsindstillinger, som
sekretariaterne forelaegger for ridet samt de argumenter, som regnskabsaflzeg-
ger foreligger for ridet.

Det kan derfor Ikke forventes, at et rd med den foresl8ede sammensaztning |
tiistreekkelig omfang vii kunne fungere som et fagligt koilegialt organ og vil kun-
ne bidrage med bredt input til sags- og r8dsbehandlingen i regnskabskontrolsa-
ger og lignende slags sager.

Vi har derfor neden for beskrevet forsiag tii, hvorledes denne betankelighed
fsva. rdets sammensaetning af kompetencer kan afhjeelpes.

oldel dsbehandlin

Af de 10 mediemmer, som det nye rid foresids at have jf. § 345 (lovudkastet §
1, nr. 5) er der kun ét, som skai have "praktisk og teoretisk regnskabsmazessig
sagkundskab”. De gvrige skal have en saerlig Indsigt pa forskellige andre omré-
der; juridisk, finansiel, skonomisk, forbrugerforhold, szerlig indsigt | erhvervslivet
og veerdipapirudstedelse, szerlig indsigt i realkreditobligationsudstedelse, seerlig

2 Jf. lovbemaerkningerne til nr. 21 i L 214, 2003/04
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indsigt | pengelinstitutomrdet og vaerdipapirhandel, samt seerlig indsigt | forsik- Side 3
ringsselskabernes forhold.

Det skal i den forbindelse bemaerkes, at vedrgrende indsigt | sgkonomiske forhold
og forbrugerforhoid, s8 skai der vaere to mediemmer med szerlig indsigt inden for
hvert af disse to omréder.

I den nuvzerende sammensaetning af Fondsrddet har to medlemmer en szerlig
indsigt p8 regnskabsomrédet - henholdsvis praktisk og teoretisk - og FSR - dan-
ske revisorer finder det meget problematisk, og kan derfor ikke statte at kompe-
tencerne p8 dette omr&de nu foreslds reduceret | betragtning af den kompleksi-
tet, der kendetegner mange af de regnskabskontrolsager, som Fondsrddet | dag
behandler.

Vi foresi8r derfor, at det nye r3d udvides, sdledes, at der i hvert fald er to med-
lemmer med en seaerlig kundskab inden for regnskabsomradet.

Underudvalg

FSR - danske revisorer foresl8r endvidere, at der etableres et underudvalg til
rédet, best8ende af regnskabseksperter, som kunne bidrage med bredt funderet
input til sekretariaterne i forbindelse med forberedelisen af regnskabskontrolsa-
gerne, inden disse forelaegges for ridet.

Fordelen herved er, at de ofte meget tekniske regnskabsmaessige spsrgsmal kan
draftes og behandies | en snzever kreds af regnskabssagkyndige, som med fordel
kan have teoretisk erfaring, praktisk og méske internationai erfaring indenfor
omrddet, uden at behandiingen heraf ngdvendigvis skal beslaglaegge det samiede
r8ds ressourcer.

Forslaget vil derfor vaere | tr8d med gnsket om, at sammenizaegningen af de to
rdd skal medvirke til at effektivisere rédsarbejdet. Det vil givetvis ogs vaere i de
undersggte virksomheders interesse, at principielle spergsmal er drpftet | en un-
dergruppe af regnskabseksperter, som inden for deres regnskabsmaessige kom-
petencefelt har givet Input fra forskellige synsvinkler og med forskelilg praktisk
erfaring.

En struktur med et sddant underudvaig vii i princippet svare til, hvad der kendes
fra revisionsudvaig | sterre virksomheder.
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En lignende mode! kendes fra Norge, hvor der er nedsat et ekspertudvalg i regn- Side 4
skabsmaessige forhold sammensat af en reekke eksperter med forstand p8 regn-
skabssporgsmél herunder IFRS-standarder og fortolkningsbidrag hertil. Dette

udvalg fir forelagt principielle spergsmal med henblik pd at afgive en udtaielse,

som indgdr | den videre behandling.

Vi bidrager gerne med eksperter til brug for et sddant udvalg og indgér gerne |
drgftelser om, hvordan arbejdet ville kunne tilrettelegges mest hensigtsmaessigt.

Det bar desuden overvejes at inddrage den revisor, som har ptegnet regnska-
bet, n8r en regnskabssag gennemfares, s8 hans argumenter tages i betragtning.
Dermed undg8s det, at revisor efterfgigende kritiseres i den situation, hvor regn-
skabskontroilen konkiuderer, at regnskabet er fejibehaeftet, men uden at revisor
har haft mulighed for at fremfare sine argumenter.

Fastholdes den foresiede model med kun ét medlem med szerlig indsigt pd
regnskabsomrddet og uden etabiering af det foresidede underudvalg, er der efter
vores opfattelse en betydelig risiko for, at sagerne | Det Finansielle R&d | mindre
grad, end det er tilfeldet | dag, far en uafhaengig og fagligt kompetent behand-
ling. Dermed er der ogs3 risiko for, at afgerelserne i hejere grad kommer tit at
bero pd sekretariaternes vurderinger, hvilket ikke kan veere hensigten med et
nedszette et uafhaengigt rad.

v n v n i
Det frema#r, at det nye r8d ikke fir status som en myndighed, som det | dag er
tilfeldet med Fondsridet. Det fremgdr ikke af lovbemeerkningerne, hvilke konse-
kvenser dette har, og vi foresldr at dette belyses naermere | lovbemeerkningerne.

Af lovbemaerkningerne til lovudkastet § 2, nr. 7 fremgér:

~..Det betyder, at Erhvervsstyrelsen, for s8 vidt angdr sager vedrarende virksom-
heder omfattet af Srsregnskabsloven, kan indstille en sag til behandling for Det
Finanslelle R8d, hvorefter ridet tager stilling til sagen | det omfang, den falder in-
den for ridets kompetenceomr8de som varende principiel eller med videregdende
betydelige folger”

(FSR - danske revisorers fremhevning)
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Vi g8r ud fra at Det Finansielle R3d skal have (alle) principielle sager og sager Side §
med videreg8ende betydelige faiger forelagt. Dermed skal der ikke st& "kan”
men “skal”.

Vedrgrende antailet af suppieanter til det medlem, som indstilles af FSR — danske
revisorer, fremgdr det af § 345, stk. 4 (lovudkastet § 1, nr. 5), at der skal ind-
stilles yderligere 3 suppleanter, dvs. i alt 4. Dette svarer til den eksisterende
retstiistand, jf. vaerdipapirhandeisiovens § 84, stk. 2. Vi gér derfor ud fra, at det
en feji, ndr det af iovbemaerkningerne til § 345, stk. 4 fremgér, at der skal udpe-
ges 3 suppleanter (forst&et som 3 suppleanter | alt).

Det skal i den forbindeise navnes, at henvisningen til det davaerende to-
revisorsystem i lovbemaerkningerne til § 345, stk. 4 (lovudkastet § 1, nr. 5)
naeppe laengere er korrekt, da kun ganske f8 virksomheder i dag har to revisorer.

Med de andringer, der er lagt op til i rAdsbehandlingen, finder vi det oplagt, at
der foretages en evaluering af regnskabskontroilen, ndr den har fungeret et
stykke tid efter den model, som métte blive vedtaget. Foreningen foresldr, at et
s&dan krav om evaluering kommer tii at fremgé af iovbemaerkningerne.

t! I k n d
I forbindelse med den agede offentlighed, som der l=egges op til, foresldr vi, at
man i anonym form genoptager offentligggreise af “@vrige konstaterede over-
treedeiser”, dvs. overtraedelser, hvor man har vurderet, at de konstaterede feji
og mangier ikke har kunnet pdvirke investorernes stillingtagen, men givet virk-
somheder pdbud om at ophare med overtraedeliserne | de kommende &rs- og del-
8rsrapporter.



DANSKE
REVISORER

F>K*

Dette vil have en stor paadagogisk vejledende funktion i forhold til gvrige regn- Side 6
skabsaflzeggere og revisorer, der ikke métte vaere involveret i den pégeldende
sag.

Med venlig hilsen

Ole Steen Jgrgensen Jakob Dedenroth Bernhoft
Chefkonsulent Juridisk chef



Finanstlisynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @
Att: Juridisk kontor

Sendt pr. maill til: ministerbetiening@fnet.dk

Udkast til lov om andring af lov om finansiel virksom-
hed, lov om vaerdipapirhandel mv., lov om betalingstje-
nester og elektroniske penge, lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvask og finansiering af terroris-
me og forskellige andre love

Ved brev af 23. august 2012 har Finanstlisynet fremsendt ovennaevnte lov-
udkast del 3 med anmodning om Finansrddets bemaerkninger.

Indledningsvist finder Finansrddet den meget korte hgringsfrist helt uaccep-
tabel og ikke i overensstemmelse med god lovgivningspraksis.

Finansrddet har falgende bemeerkninger til lovudkastet:
Generelle 2ndringer

Sammenlagning af det Finansielle Virksomhedsrid og Fondsridet til
et nyt rid betegnet "Det Finansielle R&d"

Det foresl8s at sammenlaegge de to rid til et med den begrundelse, at der
gnskes en forenkling og effektivisering af rddsarbejdet samt en stremlining
af sekretariatsbetjeningen I Finanstilsynet.

Det Finansielle R&d vil fremover skulle varetage de samme typer af sager,
som de to rdd ger | dag, dog med den modifikation, at Finanstilsynet bliver
den kompetente myndighed pd alle rédets omrdder ogs2 I forhold til regn-
skabskontrollen for finansielie virksomheder, som hidtil har haft Fondsradet,
som den kompetente myndighed. Erhvervsstyrelsen vil dog traede i Finans-
tlisynets sted som myndighed for regnskabskontrollen i relation til de bgrs-
noterede Ikke-finansielle virksomheder.

I den anledning fremgdr det af bemaerkningerne, at dette ikke vil betyde
nogen realitetseendringer i regnskabskontrolien.

Finansrddet bemaerker | den anledning, at det er af yderste vigtighed, at
regnskabskontrollen i relation til finanslelle og ikke-finanslelle virksomheder
er ensartet bdde i relation til fortolkning af reglerne, men ogs8 i relation til
den konkrete anvendelse, selvom der sker en formel omlzegning af den
kompetente myndighed.

5. september 2012

Finanssektorens Hus
Amallegade 7
1256 Kgbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk

Kontakt Birgitte Bundgaard Mad-
sen

Direkte 3370 1067
bbm@finansraadet.dk
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Finansrddet finder det henslgtsmaessigt, at der skal ske en forenkling og
effektivisering af r&dsarbejdet samt en strgmlining af sekretariatsbetjenin-
gen | Finanstilsynet.

En sammenlaegning af de to rdd m8 dog Ikke have som konsekvens, at den
ekspertise, som de to réd i dag hver iszer repreesenterer, ikke leengere er til
stede | behandling af rédets sager.

Efter forslaget vil radet fremover skulle bestd af tt medlemmer udpeget af
de organlisationer, som hidtil har udpeget medlemmer til henholdsvis Fonds-
r&det og Det Finanslelle Virksomhedsrad.

I forhold til Fondsridet vil det betyde en Indskraenkning | repraesentationen.
For det farste vil der Ikke leengere veere personer med teoretisk regnskabs-

maesslg sagkundskab eller teoretisk sagkundskab Inden for kapitalmarkeds-
forhold. Endvidere vil der kun vaere en falles repraesentant for Finansradet

og Barsmeeglerforeningen, hvor der | Fondsr8det i dag er to repraesentanter
for veerdipapirhandlere udpeget af Finansrddet og Barsmaeglerforeningen.

Denne felles repraesentant vl skulle have dyb Indsigt | alle de fagomréder,
som det samlede rdd har som kompetenceomrdde, herunder bankdrift,
vaerdlipapirhandel og udstedelse, regnskabskontrol mv.

Dette stemmer darligt overens med, at det af de generelie bemaerkninger til
lovforslaget fremgdr: "Medlemmerne skal deltage | kraft af deres sagkund-
skab pd de enkelte fagomrdder, og denne sagkundskab er et afgerende kri-
terium ved udpegningen”.

Finansradet finder det derfor afggrende, at det sikres, at der er den til-
straekkellge repreesentation | r@det af sagkundskab fra bdde Det Finansielle
Virksomhedsrdd og Fondsrddet.

Finansridet finder det sdledes vigtigt, at der | det nye rdd bliver udpeget én
repraesentant med saerllg Indsigt | pengeinstitutomrddet og én med seerlig
indslgt | vaerdipapirhandel/udstedelse udpeget af Finansrddet og Barsmaeg-
lerforeningen.

Endvidere ses der ikke Izengere mulighed for at udpege szerligt sagkyndige.
Der savnes en begrundelse herfor, iszer ndr der henses tii det udvidede
sagsomride.

Derimod er der ikke nogen Indskreenkning i antallet af forbrugerrepraesen-
tanter, idet der vil vaere to udpeget af Forbrugerrddet og Dansk Aktionaer-
forening. Den forholdsmaessige forbrugerandel af pladserne | det nye r3d vll
derfor stige betragteligt.

Der fremgdr hverken af lovteksten eller bemzerkningerne hertil nogen be-
grundelse for den aendrede forholdsmaessige sammenszetning af deltagelsen
| rdet. Finansri3det finder derfor, at der ber vaere den samme forholdsmaes-
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slge andel af forbrugerrepraesentation | det nye rdd som i Det Finanslelle
Virksomhedsrad.

Pget &benhed i Finanstilsynet

Indledningsvist finder Finansradet, at pget 8benhed Ikke m& ske p& bekost-
ning af hensynet til finansiel stabllitet. Hensynet til finansiel stabilitet er af-
gerende, men ogsd hensynet til de enkelte pengelnstitutter splller Ind for at
undg$, at der opstdr ungdig usikkerhed med hensyn til de enkelite pengein-
stitutter som folge af kundernes eller det offentliges (irratlonelle) reaktion
pd offentliggjorte oplysninger.

Finansrddet skal understrege, at #benhed ikke blot bar veere &benhed for
&benhedens skyld, men vare til gavn for blandt andet indskydere, | en na-
turlig balance med forholdet til det pdgzeldende institut.

Dertil kommer, at danske sarregler, som disse vedrgrende gget dbenhed,
kan medfgre en negatlv gkonomisk og Imagemaessig eksponering, der ikke
tilsvarende kendes i andre lande, og som internationalt kan rejse tvivli om
de enkelte pengeinstitutters stabilitet samt om den finanslelle stabillitet ge-
nerelt.

@get 3benhed i FInanstilsynets arbejde kan allerede p& nuvaerende tids-
punkt ske ved, at Finanstilsynets udarbejdede analyser mv. kan laegges p&
Finanstllsynets hjemmeside uden at nzevne navne p8 de involverede Insti-
tutter, hvilket kan give iIndskyderne en generel orientering om banksekto-
rens tlistand.

Hvidvaskomrddet har meget stor international bevdgenhed, og Interbank-
markedet er som fglge heraf meget sensitivt i forhold til offentliggerelse af
afggrelser mv. vedrgrende hvidvask.

Det er derfor s&rdeles vigtigt, at Finanstlisynet i forbindelse med offentlig-
gerelse af afggrelser mv. udviser meget stor omhu ved valget af, hvilke af-
gerelser der skal offentliggeres, samt er meget omhyggelig | formuleringer-
ne af de offentliggjorte tekster, sdledes at offentligggrelserne ikke far
ugnskede internationale konsekvenser.

Hertil kommer, at det er af afgerende betydning, at der tkke sker en for-
skelsbehandling af offentliggerelseskravet i forhold til andre akterer, som er
underlagt hvidvaskioven.

Kommentarer til de to konkrete forslag:

1. Alle tilsynsreaktioner og eventuelle efterfglgende afgerelser | sagerne skal
offentligggres pd virksomhedens og tilsynets hjemmesider.

2. Tlisynet fr mullghed for at pdbyde virksomheder at offentliggare berigti-
gende informationer, ndr tilsynet vurderer, at oplysninger fra virksomheden
er misvisende.

Side 3
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Ad (1) Principlelt er Finansrdet af den opfattelse, at tilsynsreaktioner alene
ber offentliggeres pd tilsynets hjemmeside, idet dette kan skabe en samlet
platform for sggninger/sammenligninger af Institutterne samt skabe overblik
over praksis p8 et givent omrdde.

I bemeaerkningerne til lovforslaget beskrives det, at "den ggede adgang til
offentliggerelse vurderes samtidig at ville have en praeventiv og discipline-
rende effekt". Finansridet finder det staerkt uhensigtsmeessigt, at offentlig-
gorelsesprocessen bruges som en form for ekstra straf for det pagzaeldende
Institut.

I tilknytning hertll skal det naevnes, at det er Finansr&dets holdning, at det |
de enkelte sager bgr vurderes konkret, om der skal ske offentligggrelse af
en tilsynsreaktlon/rédsafggrelse, sdledes at der Ikke blot sker offentliggerel-
se pr. automatik. Dette tlitag kan bidrage til, at alene alment relevante af-
gerelser offentliggeres.

I forhold tll tlisynsreaktioner finder Finansrdet det afggrende, at tilsynet
har pligt til at offentliggere oplysningen om, at virksomheden har indbragt
afgerelsen for Erhvervsankenaevnet eller domstolene, sdfremt dette sker
efter offentliggerelsen af tilsynsreaktionen/den forelgbige afggrelse | sagen.

Dertil kommer, at en klage vedrgrende selve offentiigggrelsen af tilsynsre-
aktionen altid bgr kunne pdklages samt have opsattende virkning, Indtll
spergsmalet er behandlet af Erhvervsankenzevnet/domstolene. Finansrédet
finder det positivt, at tiltalefrafald, pdtaleopgivelse og afslutning af en sag
efter RPL. § 749 tlllige anerkendes som en afggrelse af sagen, og at der
dermed skal ske offentliggerelse i disse situationer.

Det fremgdr af lovforslaget, at resultatet af en dom eller en afgorelse efter
politimaessig efterforskning kan videreformidles ved et resumé.

Finansrddet finder det hensigtsmaessigt, hvis der | bemzerkningerne indfgres
retningslinjer for, hvem der skal udarbejde dette, indholdet og omfanget af
resumeet, og sdfremt det er virksomheden, der udarbejder resumeet, om
dette forinden offentliggerelsen skal forelaegges tlisynet.

I lovforslaget er ordet "afgprelser" generelt e&ndret til "tilsynsreaktioner”.
Ifgige FIL § 372 kan alene tilsynets afgsrelser Indbringes for Erhvervsanke-
nzevnet. I lovforslaget ber det derfor fremg8, hvorledes eventuelle tilsynsre-
aktioner, som ikke er afggrelser, kan pdklages, samt praciseres, at tlisyns-
reaktioner defineres som centrale p8bud, pdtaler og risikooplysninger | hen-
hold til offentligggrelsesbekendtgarelsen.

Ad (2) Finansr@det finder, at alene vaesentlige oplysninger, der kan opfattes
misvisende, ber vaere omfattet af denne bestemmelse. Finansrddet finder
det derfor hensigtsmaessigt, sdfremt det | bemaerkningerne preeciseres, at
bestemmelsen alene kan anvendes, hvor en finansiel virksomhed har vide-
reglvet misvisende oplysninger om virksomhedens forretningsmodel, og
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hvor en finansiel virksomhed offentligger et misvisende billede af virksom- Side S
heden efter et tilsynsbesgg.

Hvis ovennavnte giver anledning til spargsmal, kan der rettes henvendelse

til kontorchef Birgitte Bundgaard Madsen, teiefon 3370 1067, e-mail:

bbm@finansraadet.dk Journalnr. 411/02
Dok. nr. 316859-v1

Med venlig hilsen

Klaus Willerslev-Olsen

Direkte 3370 1002
kwo@finansraadet.dk



Finanstilsynet

Att.: Helene Vartoft Gronfeldt
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn ©

Pr. mail ministerbetjening@finet.dk

Dato: 5. september 2012
Deres ref.:
Vores ref.: FM255/LBM/mgn

Vedrerende horing om - Lov om gndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om verdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge,
lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme og forskellige andre love (Sammenlzgning af Det Finansielle
Virksomhedsrid og Fondsridet, aget offentlighed omkring Finanstilsynets
arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Den danske Fondsmeglerforening takker for modtagelsen af ovennzevnte lovudkast
i hering.

Det fremgdr blandt andet af lovudkastet, at Fondsridet og Det Finansielle
Virksomhedsrdd slis sammen i ét rd for at forenkle og effektivisere ridsarbejdet,
siledes at det nye rdd skal varetage samme type opgaver, som de to eksisterende
rid gor efter de nug=ldende regler.

Generelt om sammenlegningen af riidene og antallet af medlemmer

En sammenlegning af de to rdd vil fere til en bredere portefolje af sager og
sagstyper til behandling, hvorfor Den danske Fondsmaglerforening mener, at en
sammenlegning eger behovet for den bredest mulige repraesentation af interesser
og sagkundskab.

Vi finder det derfor szrdeles betznkeligt, at de i alt 22 medlemmer, der tidligere i
de to rdd har reprasenteret forskellige interesser i og udenfor dansk erhvervsliv, i
lovforslaget foreslds indskrzenket til 10 medlemmer.

Det vil alt andet lige medfere, at feerre interesser og mindre sagkundskab er

reprsenteret i Det Finansielle Rid.

Den danske Fondsmaglerforening

Borsen

1217 Kobenhavn k

Telefon 3374 6000 FONDSMZAEGLER
Telefax 3374 6001 FORENINGEN

www.fondsmaeglerforeningen.dk
info@fondsmaegierforeningen.dk



Det er Fondsmaglerforeningens holdning, at et rid med den i lovforslaget
foresldede sammensztning ikke i tilstreekkeligt omfang vil kunne tage hejde for
bredden af interesser og have den nedvendige fagkundskab i de meget
komplekse sager, det nye rdd mé forventes at skulle treeffe afgorelse i.

Pt. har Bersmaglerforeningen én reprasentant i Fondsridet.

Finansrddet, Bersmzglerforeningen, Den danske Fondsmzglerforening og
Investeringsforeningsrddet udmelder i fellesskab én reprasentant i Det
Finansielle Virksomhedsrad.

Den danske Fondsmaglerforening mener imidlertid, at fondsmaglerne, for at
sikre de rette kompetencer samt have mulighed for at varetage danske
fondsmagleres interesser i det nye rdd, bor have deres egen repraesentant i det
nye réd.

Med venlig hilsen
Den dapske Fondsmeglerforening

Den danske Fondsmaeglerforening

Borsen
1217 Kebenhavn k FONDSMZEGLER
Telefon 3374 6000 FORENINGEN

Telefax 3374 6001
www.fondsmaeglerforeningen.dk
info@fondsmaeglerforeningen.dk



OANSK ERHVERY T +45 3374 6000

BORSEN + +45 3374 6080

0K-1217 KBBENHAVN K

WWW DANSKERHVERV DK INFO@DANSKERHVERY 0K
Finanstilsynet

i

Att.: Specialkonsulent Helene Vartoft Grenfeldt

5. september 2012

Vedrerende hering om Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel
m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme og forskellige andre love (Sammenlzgning af Det Finan-
sielle Virksomhedsréd og Fondsradet, eget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde, Finans-
tilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Dansk Erhverv takker for modtagelsen af ovennzvnte lovudkast i hering.

Det fremgér blandt andet af lovudkastet, at Fondsridet og Det Finansielle Virksomhedsrad slas
sammen i ét rdd for at forenkle og effektivisere riidsarbejdet, sdledes at det nye rid skal varetage
samme type opgaver, som de to eksisterende rdd ger efter de nugzldende regler.

Generelt om sammenl@gningen af rddene og antallet af medlemmer

En sammenlagning af de to rid vil fore til en bredere portefolje af sager og sagstyper til behand-
ling, hvorfor Dansk Erhverv mener, at en sammenlagning ager behovet for den bredest mulige
repreesentation af interesser og sagkundskab.

Vi finder det derfor seerdeles beteenkeligt, at de i alt 22 medlemmer, der tidligere i de to rid har
repraesenteret forskellige interesser i og udenfor dansk erhvervsliv, i lovforslaget foreslas ind-
skranket til 10 medlemmer.

Det vil alt andet lige medfore, at feerre interesser og mindre sagkundskab er repreaesenteret i Det
Finansielle Rad.

Det er Dansk Erhvervs Holdning, at et r8d med den i lovforslaget foresldede sammensetning ikke
i tilstraekkeligt omfang vil kunne tage hojde for bredden af interesser og have den nadvendige fag-
kundskab i de meget komplekse sager, det nye rdd ma forventes at skulle treeffe afgorelse i.

Erhvervslivets reprsesentation

Dansk Erhverv, Dansk Industri og Danmarks Rederiforening har hidtil i feellesskab udnavnt to
repreesentanter for erhvervslivets interesser til Fondsréddet.

Dansk Erhverv, Dansk Industri, Hindveerksridet og Landbrugsradet har hidtil i feellesskab ud-
navnt en representant til Det Finansielle Virksomhedsréd.

I det fremlagte lovforslag indskreenkes disse i alt tre repraesentanter til én.

UDANSK Iom@danskervcr
ERHVERV Side 1/



Henset til den store variation af brancheforeninger og virksomheder i de udpegende foreninger vil
en indskrenkning fra tre ridsmedlemmer til &t medfore, at store dele af erhvervslivet ikke vil vae-
re repraesenteret i det nye rid.

Dansk Erhverv lagger stor vaegt p, at de foreninger, der reprasenterer erhvervslivets interesser,
fortsat kan udpege tre medlemmer af ridet.

Antallet af regnskabskyndige
I den nuveerende sammensatning af Fondsradet har to medlemmer en serlig indsigt pa regn-
skabsomrédet — henholdsvis praktisk og teoretisk. Dansk Erhverv finder en reduktion fra to regn-

skabskyndige til én meget problematisk i betragtning af den kompleksitet, der kendetegner man-
ge af de regnskabskontrolsager, som Fondsradet i dag behandler.

Vi foreslér derfor, at det nye rdd udvides, siledes at der i hvert fald er to medlemmer med en sar-
lig kundskab inden for regnskabsomrédet.

nae e

et mg&r attn e

tus som e mdighed, som er tilfeeldet med Fondsridet i
dag. Det fremgar ikke af lovbemearkningerne, hvilke konsekvenser dette har. Dansk Erhverv op-
fordrer til, at dette belyses n@rmere i lovbemarkningerne.

Afsluttende bemerkninger
Der er efter Dansk Erhvervs opfattelse en stor risiko for, at det nye rid pa grund af sin sammen-
setning i mindre grad end de to nuvaerende rad vil sikre, at alle sager kan afgores med den rette

sagkundskab og uafhengighed.

Det er essentielt for rddets uafhengighed, at der er bred reprasentation af interesser og kompe-
tencer i ridet, siledes at afgorelserne ikke alene beror pa sekretariatets vurderinger.

Dansk Erhverv opfordrer derfor til, at det nye rdds sammensetning @ndres, siledes at der er tre
representanter for erhvervslivet og to medlemmer med regnskabsmeessig (praktisk og teoretisk)
baggrund.

Med venlig hilsen
Dansk Erhverv Vi

n Fylis en

arkedsdirektor Advokat /

DANSK
ERHVERV side/a



REVNLKREDIT
FORENINGEN

Finanstilsynet

Att.: Juridisk Kontor
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

Sendt dl ministerbe finet.dk

Udkast til Lov om @ndring af lov om finansiel virk-
somhed med flere love

Finanstilsynet har fremsendt udkast til Lov om zndring af lov om finansiel
vitksomhed med flere love med anmodning om eventuelle bemerkninger
senest den 5. september 2012. Realkreditforeningen skal i den forbindelse
bemarke folgende:

2 AOLE SRS O] i . [ENOIGTY -leilel W [l
sielle Virksomhedsrid. Dette begrundes med et onske om en forenkling og
effektivisering af ridsarbejdet. Som udgangspunkt er Realkreditforeningen
positivt indstillet over for denne endring.

Imidlertid noteres en ndring i balancen i det kommende rid i forhold til
de to bestdende, hvor Fondsridet bestir af 14 medlemmer, heraf 7 uaf:
hengige (af ethvervsinteresser) og 7 udpeget af erhvervslivet. Blandt de
uafhengige er 2 udpeget af Forbrugerridet og Dansk Aktionzrforening i
feellesskab, sadan at forbrugersiden her udger 1/7 af Fondsridets med-

lemmer.

Det Finansielle Vitksomhedsrid bestir af 8 medlemmer hvoraf 2 (formand
og nestformand) er udpeget af ministeren, 1 efter indstilling fra Forbruger-
ridet og de ovrige udpeget efter indstilling fra relevante erhvervsorganisa
tioner. Forbrugersiden udger her 1/8 af Det finansielle Virksomhedsrid.

Disse 2 rid foreslis erstattet af Det Finansielle RAd med 10 medlemmer,
hvoraf 2 medlemmer udpeges efter indstilling fra Forbrugerriidet. For
mand og nestformand med serlig sagkundskab udpeges af ministeren og
de ovrige udpeges efter indstilling af ethvervsinteresser. Forbrugersiden
udgor siledes i henhold il forslaget nu 1/5 af det Finansielle Rids med-
lemmer.

Forslaget indebzrer siledes en styrkelse af Forbrugerridets reprasentation
og en svekkelse af reprsentationen af de faglige kompetencer inden for
de virksomhedsomtider, som Det Finansielle Rid skal beskseftige sig med,
og hvis spzndvidde oges med fusionen af de 2 rid. Realkreditforeningen
savner en begrundelse for denne &ndring af balancen mellem de represen-
terede kompetencer og interesser.

5 seprember 2012

Finangsckrorens Hus
Amaliegade 7
1256 Kobenhavn K

Telefon 3336 1311
lax 3393 0260

mail@realksedifoseninpen.dk
www.realkredicforenmagen.dk
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plelt mﬁ det anses so en svxkkelse set &a branchens stde,at det xkke
fremover bliver adgang til at forstrke ridets sagkundskab med serligt

sagkyndige.

Med den nye affattelse af FIL § 345 er den gzldende stk. 5 gledet ud, hvil-
ket indeberer at der ikke i henhold til de patenkte 2ndringer i fremtiden
skal tilknyttes sxrligt sagkyndige til Det Finansielle Rid. Realkreditforeain-
gen forstir, at denne endring ikke er tilsigtet, men gor for en ordens skyld
bemerkning om det her. Efter Realkreditforeningens opfattelse er det af
veerdi, at der kan tilkaldes swrlig sagkundskab ogsi i det nye Finansielle
Rad.

Af mindre hindfast karakter bemsrkes, at antallet af sager fra henholdsvis
det ene og det andet af de eksisterende rid er uens. Der er langt flere sager
fra Fondsridet end fra Det Finansielle Vitksomhedsrid. Det forudsattes at
der sker en indretning af sagsbehandlingen, sadan at sammenlegningen
ikke medforer forsinkelser i behandlingen af sagerne i Det Finansielle Rad.

Udkastet dl lovforslag mdeholdet blmdt andet en rxckke tiltag i relation til
oget offentlighed og dbenhed om Finanstilsynets atbejde.

foretaget af Finapstilsynet

Efter de gxldende regler er der ikke hjemmel til at offentliggore resultatet
af en politimaessig efterforskning. Det foreslds, at den pigzldende virk-
somhed, som er blevet politianmeldt af Finanstlsynet, fir pligt til at of-
fentliggore resultatet af efterforskningen. Ved "resultat" forstis sivel dom,
bodevedtagelse, tiltalefrafald og pataleopgivelse. Hvis dommen eller afgo-
relsen ikke er endelig - eller den er blevet anket eller paklaget — skal dette
fremgi af offentliggorelsen.

Ved przhetingen i begyndelsen af iret anforte Realkreditforeningen, at
man kunne stotte idéen om at offentliggore resultatet af poliianmeldelser,
da det ville give offentligheden et mere korrekt billede af et sagsforlob.
Foreningen fandt det imidlertid samtidig afgorende, at "resultat” omfattede
alle former for udfald af en sag. Dette fremgir nu klart af de fremsendte
udkast til lovforslag, hvilket foreningen hermed kvitterer for.

Efter de gzldende regler hax Fmansuls) net dcke muhghed for at reagere
over for ufuldstzndige, misvisende eller forkerte oplysninger offentiggjort
af den finansielle vitksomhed selv.
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Det foreslis, at Finanstilsynet kan give en vitksomhed pibud om at offent-
liggore berigtigende oplysninger. Det er en betingelse, at de offentliggjorte
oplysninger kan have skadevitkning for virksomhedens kunder, indskyde-
re, ovrige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktierne i virksomhe-
den eller veerdipapirer udstedt af vitksomheden handles, eller den finansiel-
le stabilitet.

Finanstilsynet skal give virksomheden en — kort eller lengere — frist ¢l at
offentliggore de berigtigende oplysninger. Hvis virksomheden ikke inden
for denne frist offentligger i henhold til pibuddet, kan Finanstilsynet selv
offentliggore sivel pibud som de berigtigende oplysninger. Denne adgang

gxlder ogsé tavshedsbelagte oplysninger.

Pabuddet kan indbringes for Erhvervsankenzvnet, men en sidan indbrin-
gelse indeberer ikke i sig selv, at Finanstilsynet skal afsth fra selv at offent-
liggore oplysningerne. Det sket kun, sifremt ankenzvnet tillegger indbrin-
gelsen opsmttende vitkning.

I preheringen i begyndelsen af aret anforte Realkreditforeningen, at man
foretrak en model, hvor Finanstilsynet i dialog med virksomheden far ret-
tet op pé situationen; dette fremgir nu af det fremsendte udkast til lovfors-
lag, hvilket foreningen hermed kvitterer for. Det forudsattes, at vitksom-
heden gives en passende frist til offentliggorelse af de berigtigende oplys
ninger, siledes at vitksomheden har en reel mulighed for at efterleve Fi-
nanstilsynets pdbud.

Det foreslds som noget helt nyt, at Finanstilsynet kan indga aftaler om at
udfore visse typer af opgaver mod betaling fra offentlige myndigheder,
statslige institutioner m.v. — men kun hvis udforelsen af opgaven kan bi-
drage til at sikre den finansielle stabilitet.

4

Bestemmelsen tnkes anvendst, hvor opgavefordelingen mellem statslige
institutioner tilsiger, at det er Finanstilsynet, der besidder den fornedne
kompetence, og der siledes er tale om opgaver, der er beslzgtede med til-
syners tilsynsaktiviteter. Opgavevaretagelsen md ikke veere i konflikt med
eller kunne skabe tvivl om finanstilsynets losning af offentigretlige opga-
ver pd dlsynsomridet.

Realkreditforeningen skal understrege, at denne nye opgavevaretagelse ikke
pA nogen mide ma kunne indebsre, at der kan opsth tvivl om Finanstilsy-
nets integritet og objektivitet.

Sade 3
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Realkreditforeningen star naturligvis til ridighed, sifremt der er behov for Sl 4
at uddybe ovennzvnte bemarkninger.

Med venlig hilsen
Journalne 115/77

;: @ Dok ar 316729 v

Tina Oreskov

Dirckee 3370 1114
tor{@ sealkseditforenmgen.dk



ASSOCIATION OF
DANISH MORTCGALE BARKS

]& Realkreditradet

Pr. e-mail — ministerbetjening@ftnet.dk . september 2012
AV
§505 - D43390
Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Att.: Specialkonsulent Helene Vartoft Grenfeldt

Hering over ssndring af lov om finanslel virksomhed m.fl.

Vi har den 23. august 2012 modtaget jeres seneste udkast til aendring af lov om finanslel
virksomhed m.fl. (Sammenleegning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, aget
offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstlisynets varetagelse af opgaver mod
betaling m.v.) med anmodning om vores bemaerkninger til udkastet.

Vores vaesentligste bemeerkninger er:

e Vi er ikke overbeviste om det hensigtsmaessige | den foreslaede sammenleegning af
Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet. De mulige besparelser ved sammen-
leegningen skal vurderes i forhold til et muligt tab af malrettet faglig ekspertise | de
nuvaerende to mere specialiserede rad.

o Hvis der aliigevel skal etableres et nyt Finansiel R&d, finder vi det helt afgerende, at
Realkreditradet fortsat indstiller repraesentanten fra realkreditomrédet.

o Derudover bemaerkninger om abenhed (spargsmél om offentliggarelse af afgerelser
og tavshedspligt) | FIL §§ 354 og 354 a og endelig om guivkravet i FiL § 125 a.

Sammenleegning af Det Finanslelle Virksomhedsrid og Fondsradet
Forslaget om sammenlgegning

Et af lovudkastets primaere punkter er den tidligere annoncerede sammenleegning af det IFi-
nanslelle Virksomhedsrad og Fondsradet, der felger af udkastet til FiL § 345, m.fl..

Det fremgar af bemaerkningernes pkt. 2.1.2, at baggrunden for forslaget er "et gnske om at
forenkle og effektivisere radsarbejdet’. Samtidig forventes forslaget "at medfare et optimeret
forbrug af ressourcer sével i forhold til sekretariatsfunktionen som selve rddet.”

Disse overordnede malsaetninger har vi som udgangspunkt stor sympati for, men vi er ikke
overbevist om, at der ikke fortsat er god grund til at opretholde begge de to eksisterende rad.

Zaeglers Gaard
Nybrogade 12

DK 1203 Kobwshava K
Tel- +4533 1248 11
wwu.rks llL
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Det er korrekt, at de to r&d begge treeffer afgerelse i tilsynssager af principiel karakter, men
de to rad er netop specialiserede inden for hvert sit felt og sammensat med sigte pa at have
den bedste ekspertise pa de respektive omrader. Fondsradet har endvidere en seerlig kon-
trotfunktion i forhold ti regnskaberne for de barsnoterede virksomheder.

Forskellen pa de to rads fokus understreges ogs4 af, at der stort set ikke er gengangere |
medlemskredsen for de to rad. Den foreslaede sammenlaegning kan derfor risikere at tare il
et tab af kompetence, f.eks. pa veerdipapiromradet.

Vi tror, at det derfor er tvivisomt, om den formodede ressourcebesparelse ved et
sammenlagt rad vil std mél med det mulige tab af faglig ekspertise og den mindre
specialisering i medlemskredsen.

Et alternativ til en decideret sammenleegning kunne veere en feelles formand for de to rad,
ligesom der kunne ses pa radenes drift, herunder medefrekvensen, der ikke nadvendigvis
behover vzere 11 gange om aret.

Hvis en sammenleegning af radene fastholdes, kunne det overvejes at begraense det nye Finan-
sielle Rads opgaver, sa kun en mindre del af de opgaver, der kommer fra Det Finansielle Virk-
somhedsrad, skal varetages. Dermed undgas det, at det nye rad skal deekke et alt for bredt
sagsomrade, og i stedet vil forvaltningen af lovgivningen i hgjere grad kunne laegges over til mini-
steren.

Udpegning af medlemmer af Det Finansielle R4d
Safremt man gér videre med sammenleegningen af de to rad, er det i forhold til mediems-
kredsen vigtigt, at de nuveerende rads balance mellem erhvervs- og forbrugerinteresser be-

vares, nar Erhvervs- og Veekstministeren skal udpege Det Finansielie Rads 10 mediemmer.

Det er | den forbindelse af helt afgerende betydning for Realkreditradet, at den nuvae-
rende indstillingsordning p4 realkreditomradet bevares.

Det er i dag saledes, at der indstilles en repraesentant med ekspertise pa realkreditomradet i
begge rad. Denne indstilling foretages af Realkreditradet, mens vores kollegaer i Realkredit-
foreningen indstllier suppleanten.

Det fremgér af det nye lovudkasts forslag til FIL § 345, stk. 1, nr. 6, at der skal udpeges

"6) Et medlem med seerlig indsigt i realkreditobligationsudstedelse, som indstilles af Realkre-
ditradet og Realkreditforeningen i forening eller hver for sig.”

Det udbygges nzermere i bemaerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 5:

"De organisationer, der ifolge forslaget skal indstille medlemmer til ridet, svarer til de organi-
sationer, der efter de nugeeldende regler har indstillingsret til rdene. Det skal derved sikres,



at eendringen af antallet af medlemmer i forhold til Fondsréadet og Det Finansielle Virksom-
hedsrad ikke medfarer en forringelse af bredden  rddets sammenseetning. Organisationerne
indstiller i forening eller hver for sig. Dermed sikres, at organisationerne hver for sig kan ind-
stille et medlem, hvis de ikke kan blive enige om at udpege et medlem i fzllesskab pé et
givet fagomrédde, séledes at erhvervs- og vaekstministeren kan udpege et medlem og plad-
sen ikke star tom.”

Lovudkastet giver dermed indstillingsret til bAde Realkreditradet og Realkreditforeningen,
men der er fortsat kun en plads, og denne plads skal fordeles af ministeren ved uenighed.

Forslaget risikerer at medfore et maerkbart tilbageskridt for repraesentationen af den
seerlige danske realkreditmodel | radets droftelser.

Arsagen er den grundlaeggende forskel i opfattelse og ejerskab, der er mellem os og Real-
kreditforeningen. Debatten om SDO-lovgivningen i 2007 viste med al tydelighed, at der mel-
lem banker og realkreditinstitutter er uenighed og forskellige interesser pa veesentlige temaer
indenfor realkreditfinansiering. Debatten om SDO-lovgivningen farte til, at Nordea Kredit og
Realkredit Danmark meldte sig ud af Realkreditradet for efterfalgende at stifte Realkreditfor-
eningen i Finansradets hus.

Vi er opmaerksomme pa, at mediemmerne efter bemaerkningerne skal deltage i kraft af deres
sagkundskab og ikke som "repreesentanter for brancheinteresser”. Det respekterer vi natur-
iigvis, men et radsmediems sagkundskab kan dog vanskeligt ses helt uafheengigt af med-
lemmets erhvervsmaessige titharsforhold.

Realkreditradet repraesenterer den klassiske danske realkreditmodel. Realkreditforeningens
medlemmer tilbyder i dag ogsa klassiske reaikreditidn, men Realkreditforeningens to med-
lemmer - Nordea Kredit og Realkredit Danmark - ejes af landets to sterste barsnoterede
banker.

Vi har naturligvis ikke noget imod, at synspunkterne fra vores kollegaer i Realkreditforenin-
gen ogsa er repraesenterede. Realkreditforeningen vil imidlertid allerede vaere repreesenteret
i rddet via deres ejere, pengeinstitutterne, jf. den foreslaede § 345, stk. 1, nr. 7. | sagens na-
tur vil datterseiskaberne Nordea Kredit og Realkredit Danmark folge deres moderselskabers
holdninger. Forslaget vil dermed give banksektoren en dobbeltrepreesentation i Det Finan-
sielle Rad.

Det er derfor helt afgarende for dansk realkredit, at Realkreditradet fortsat repreesenterer
sagkundskaben pa realkredittens omrade | et s& centralt organ som Det Finansielle Rad.

Det er ogsa den faktiske situation i dag i de to eksisterende rad, og vi ansker blot at opret-
holde status quo, hvor vi repraesenterer det klassiske danske realkreditsystem.



Vi foreslar derfor, at lovudkastet eendres, sa Realkreditrddet Indstiller medlemmet, mens Re-
alkreditforeningen indstiller suppleanten. Altsa helt samme situation som i dag. Vi kan foresla
felgende alternative formulering i lovudkastet:

§ 345, stk. 1, nr. 6 og stk. 4, affattes séledes:

»B) En repraesentant for realkreditinstitutterne, som indstilles af Realkreditra-
det.”

"Stk.4. Erhvervs- og veekstministeren udpeger for hvert medlem en suppleant.
Ved et medlems forfald deltager suppleanten pa medlemmets vegne. Realkre-
ditforeningen udpeger suppleant for Realkreditradet«.

Aget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde

Realkreditradet har ikke indvendinger mod den egede offentliggaerelse, der er foreslaet med
lovforslagets § 1, pkt. 8 (forslag til ny formulering af § 3544, stk. 1). Vi har dog felgende be-
mearkninger og @nsker til preecisering af bestemmelsen:

« Viser en mulig uhensigtsmaessighed i, at tidspunkterne for offentliggerelse for hen-
holdsvis Finanstilsynet og virksomhederne er forskellige. Vi vil mene, at det som ud-
gangspunkt er bedre, at offentliggarelse sker efter koordination og samtidigt.

¢ Nar bestemmelsen sammenholdes med forslaget til § 354, stk. 6, kan der opst tvivl
om, hvorvidt pligten til at offentliggere ogsa geelder, nar der sker overgivelse til efter-
forskning af mulige strafbare forhold. Vi mener, at det ber praeciseres, at pligten til of-
fentliggerelse ikke skal udstreekkes til disse situationer.

o Offentliggorelse fra institutternes side skal ske inden tre dage efter afslutning af en
sag, regnet fra dom m.v. Fristen bar regnes fra det tidspunkt, hvor virksomheden har
féet underretning eller kendskab til dommens afsigelse, hvis dette tidspunkt ikke er
sammenfaldende med dommens afsigelse.

Loviorslagets § 1, pkt. 9 og 10 giver ikke anledning til bemeerkninger.

Realkreditradet har folgende bemearkninger til loviorslagets § 1, pkt. 11 (forslag til ny §
354d):

Forslaget indebzerer, at Finanstiisynet kan pabyde et institut at korrigere oplysninger, som
efter Finanstilsynets vurdering er misvisende og kan medfare skadevirkning for kunder, kre-
ditorer, de finansielle markeder eller den finansielle stabilitet generelt. Efterkommes pabud-
det ikke, kan tilsynet offentiiggere pabuddet, herunder de pageeldende oplysninger, som Fi-
nanstilsynet mener bar ofientliggeres.

Realkreditradet anser dette forslag for problematisk af flere arsager.

o Forslaget indebaerer et principielt brud pa Finanstilsynets skeerpede tavshedspligt,
som end ikke kan ophasves ved samtykke fra instituttet, da et sddant pabud vil inde-



baere, at tilsynet tvinger instituttet til at offentliggere viden, som tilsynet ikke ma of-
fentliggere.

Huvis tilsynet | en given situation mener, at en finansiel virksomhed har offentliggjort
ufuldstaendige, misvisende eller forkerte oplysninger ber tilsynet i stedet ga i dialog
med virksomheden og ad den vej fa rettet op pa situationen i forhold til offentlighe-
den. | vores optik er dette en bedre, mindre indgribende og mindre potentielt skaden-
de vej til at opna samme resultat. Alternativt kunne der foreslas, at tilsynet afgiver pa-
bud om korrektion, som derefter sanktioneres p& ssedvanlig vis med bgde.

Der mangler et vaesentlighedskriterium i forhold til vurderingen af skadevirkning, da
brud pa den skeerpede tavshedspligt alene ber kunne komme pa tale helt undtagel-
sesvist.

Det fremgér af forslaget, at en klage fra et institut til Erhvervsankengevnet over et pa-
bud ikke tilleegges opsasttende virkning ("suspenderes”) | relation til offentliggerelsen.
Det er problematisk for vicksomhederne, hvis muligheder for efterfalgende at kraeve
erstatning for en uberettiget offentliggerelse fra Finanstilsynet er yderst begreensede,
da det i disse sagen vil blive svaert at dokumentere et tab. Vi pointerer, at udsagnet i
bemeerkningerne om Finanstilsynets erstatningsansvar i praksis ikke vil udgere no-
gen beskyttelse, da et tab kun i helt seerlige situationer vil kunne dokumenteres til-
streskkeligt.

Det er uklart for os om § 354a, stk. 3 (nuvesrende stk. 2) og veerdipapirhandeisloven
finder anvendelse, sa der kan undlades offentliggerelse efter sagens afslutning i vis-
se tilfeelde?

Videreforelse af overgangsordning i § 125 a | lov om finansiel virksomhed

Vi har noteret o0s, at overgangsordningen for solvenskrav (guivkrav) forlzenges og begrundel-
sen herfor. Vi gér ud fra, at s&fremt CRR vedtages/treeder | krait i 2013, s& treeder dispensa-
tionsadgangen i CRR (art. 476 i det foreliggende forslag) ogsa I kraft i relation til guivkravet.
Endvidere gar vi ogsa ud fra, at alle EU lande forizenger gulvkravet, saledes, at der er level
playing field pa tveers af EU.

Vi har ingen kommentarer til de @vrige elementer i lovudkastet.

Med venlig hilgen

pe Torp Vestentoft
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Hering - lov om endring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel mv. (Sammenlegning af Det Finansielle Virksomhedsrid og
Fondsridet, oget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde mv.)

Ved e-mail af 24-08-2012 har Finanstilsynet anmodet om Advokatradets
bemarkninger til ovennzvnte.

Indledningsvis bemarkes, at haringsmaterialet er fremsendt med en frist pa 14 dage
til afgivelse af et svar.

Advokatradet skal hertil bemarke, at en sddan frist i realiteten udelukker en narmere
stillingtagen til de forslag, der er indeholdt i heringsmaterialet. Det m& p4 den
baggrund paregnes, at en rzkke myndigheder og organisationer reelt ikke har
mulighed for at udfylde den funktion som heringspart, som det lovforberedende
arbejde normalt treekker pA som led i kvalitetssikringen af ny regulering og som led i
en almindelig, demokratisk proces.

Advokatrddet har de senere ir gentagne gange pépeget, at fristerne for at afgive
heringssvar i for mange tilfelde reelt udelukker en grundig behandling af de
fremsendte forslag. Advokatrddet har i den forbindelse pipeget, at det folger af
Justitsministeriets vejledning om god lovkvalitet, at heringsfristen *m4 afpasses efter
de nzrmere omstzndigheder, men ber vare sé lang, at de herte parter har mulighed
for at udarbejde et fyldestgarende svar. Der ber herved ogs tages hensyn til, at bla.
offentlige myndigheder, der hares, kan have behov for at indhente udtalelser fra
underordnede szrligt sagkyndige institutioner mv.” Advokatridet kan hertil faje, at
en rekke organisationer er bygget op om kollegiale organer, som pa tilsvarende vis
som vi har behov for at kunne inddrage en bredere kreds, inden et heringssvar
afgives.

Advokatradet skal desuden henvise til, at regeringen i sit regeringsgrundlag har gjort
blandt andet rimelige heringsfrister til et selvstendigt prioriteringsomrade. Det
hedder siledes i regeringsgrundlaget under overskriften “God regeringsforelse”, at

samfund u advokatsamfundet.dk
www advokatsamfundet dk
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“Regeringen vil derfor forpligte sig til et program for god regeringsforelse, som med
konkrete tiltag skal sikre en bedre lovkvalitet og forbedre de generelle muligheder for
at kontrollere regeringens embedsfarelse.

Programmet for god regeringsforelse indeholder folgende konkrete initiativer:
Regeringen vil i tet samarbejde med Folketinget sikre hgj lovkvalitet gennem
rimelige heringsfrister, der sikrer, at organisationer og andre heringsparter har
ordentlig tid til at gennemgd lovforslag og udarbejde kommentarer. Samt at
heringssvar og et heringsnotat med ministeriets bemerkninger foreligger i god tid
forud for forstebehandlingen”.

Advokatradet er helt enig i denne malsztning, som ikke blot er relevant for nye
lovforslag, men ogsd for hering over udkast til anden foelgelovgivning,
administrative regler mv. Advokatradet finder det p& den anferte baggrund serdeles
beklageligt, at man i denne sag har udsendt heringsmaterialet med en sa kort frist.

Advokatradet har i avrigt falgende bemaerkninger:

Generelt vedrorende udvidet offentliggerelsespligt

Advokatradet er betznkelig ved den systematiske brug af offentliggerelse af
tilsynsreaktioner og sanktioner mv. Advokatrddet antager, at forméilet med
offentliggorelsesordningen forst og fremmest er, at motivere de finansielle
virksomheder til at undga pabud og sanktioner. Offentliggorelse med navns nevnelse
er uden betydning for det formal, at orientere om tilsynets arbejde og praksis, og det
ma derfor, jf. ogsd bemerkningeme afsnit 2.2.2, vare den preventive effekt, der er
afgerende for forslaget. Dette understottes ogsé af, at offentliggerelse ikke kun skal
ske hos myndigheden, men ogsa hos den ramte virksomhed. Advokatridet tilslutter
sig i den sammenhzng de konklusioner, som er fremsat i Betznkning 1516/2010 om
offentlige myndigheders offentliggerelse af kontrolresultater, afgerelser, mv. p. 116:

Seerligt om de ordninger, hvor offentliggorelsen af kontrolresultater, afgorelser mv. alene
har til formdl at udstille dem, som overtreeder lovgivningen (”gabestok”), finder udvalget
grund til at bemerke falgende: P& den ene side vil en sddan offentliggorelse naturligvis i hoj
grad - og formentligt i mange sammenheenge i hajere grad end risikoen for eventuelt at blive
pdlagt en bodestraf - kunne vaere motiverende for savel fysiske som juridiske personers
overholdelse af lovgivningen. P& den anden side finder udvalget grund til at pdpege, at nar
der skal ske sanktionering af overtreedelser af lovgivningen, bor det i almindelighed ske med
strafferetlige sanktioner i klassisk forstand. Hertil kommer, at oplysninger om strafbare
forhold eller mulige strafbare forhold efier de almindelige tavshedspligtsregler anses for at
vedrare en fysisk persons "rent private forhold”, og at offentliggorelse pd internettet som
neevnt mé anses for den mest vidigdende offentliggorelsesmade. Dette skal ses i lyset af bl.a.
vanskelighederne ved effektivt at korrigere fejl og berigtige oplysninger. Pa den baggrund
kan udvalget ikke anbefale, at der etableres nye offentliggarelsesordninger vedrarende
fysiske personers lovovertredelser, hvis formdl alene er at udstille de pdgeldende fysiske
personer som lovovertreedere (alene har et ponalt preeg).

samfund @ advokatsamfundet dk
www advokatsamfundet dk
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For juridiske personer gor der sig det geldende, at oplysninger om deres strafbare
lovovertraedelser ikke i sig selv anses for fortrolige, og dermed ikke undergivet tavshedspligt,
ligesom oplysninger herom ikke er opfattet af persondataloven. Uanset dette forhold finder
udvalget dog, at man bor vere tilbageholdende med at indfore ordninger af den ncevnte
karakter, ogsd hvor de alene vedrarer juridiske personer. En forvaltningsmyndighed vil
sdledes i almindelighed heller ikke efter geeldende ret forfalge et sagligt formdl, hvis den
alene har til hensigt at udstille lovovertreedere.

Advokatridet er meget betaenkelig ved, at proportionalitetsvurderingen afskeres eller
veesentlig indskreenkes. Det fremgér séledes af de specielle bemarkninger til f.eks.
lov om finansiel virksomhed § 354 a, stk. 1 og 2, at offentliggerelse med navns
nzvnelse (juridisk person) alene kan undlades, hvis offentliggerelse vil medfore
“uforholdsmessig stor skade”, forstdet som “livstruende skade”. I ovennazvnte
betenkning anbefales det p. 109, at der foretages en afvejning af hensynene til den
involverede  virksomhed og de samfundsmessige hensyn, nar en
offentliggorelsesordning overvejes, og det nzvnes at oplysninger om strafbare
forhold mé& regnes som serligt indgribende. Advokatrddet opfordrer til, at der
foretages en fornyet overvejelse af, om hensynene bag offentliggereisesordningen
(som betenkningen finder generelt usaglig) kan bare den foresldede ordning, hvor
grensen for, at offentliggerelse kan undlades, er sat meget hajt, og hvor en konkret
proportionalitetsvurdering stort set udelukkes.

Det forekommer herudover, at den bererte virksomhed med lovforslaget risikerer en
veesentlig hajere straf — i form af ganske betydelige tab — allerede p4 et tidspunkt,
hvor der ikke er foretaget en politimassig efterforskning, end den straf, som
virksomheden efter domstolenes vurdering kan idemmes. Advokatradet finder ikke,
at det er i overensstemmelse med retssikkerhedsmassige principper, at
tilsynsmyndigheden i praksis vil kunne gennemtvinge sin fortolkning af reglerne med
truslen om en lovbestemt offentliggerelsespligt.

Offentliggerelse af ikke endelige domme og afgarelser

Det fremgér af de specielle bema&rkninger til f.eks. lov om finansiel virksomhed §
354 a, stk. 1 og 2, at der skal ske offentliggerelse af domme og afgerelser, uanset at
disse ikke er endelige. Advokatridet savner en begrundelse for dette forslag, idet
behovet for en tidlig offentliggorelse fremstdr uklart. Det bemerkes, at der
formentlig sjeldent foreligger en egentlig fare for borgerne, som ger
offentliggerelsen nedvendig pA et tidligt tidspunkt.

Varighed af offentliggerelse hos virksomheden

Sifremt forslaget fastholdes, finder Advokatriddet, at der for alle
offentliggerelsesbestemmelser ber vare klare retningslinjer for varigheden af
virksomhedernes pligt tii offentliggorelse. Det fremgdr af de specielle bemarkninger
til f.eks. lov om finansiel virksomhed § 354 a, stk. 1 og 2 (nr. 8), at fjernelse skal ske
efter samme principper, som virksomheden anvender for evrige meddelelser. Det er
ikke usadvanligt, at virksomheder anvender differentieret varighed af forskellige

samfund '@ advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet dk
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webmeddelelser, og virksomhederne kan efter forslaget ikke vide, om den korteste
varighed lovligt kan anvendes.

Med venlig hilsen

e

samfund a advokatsamfundet dk
www.advokatsamfundet dk



¥ Dansk

Aktionzrforening
Postboks 1140
. DK-1010 Kabenhavn K
Finanstilsynet TIf. 45 82 15 91
Juridisk kontor Fax 45 41 15 90
Arhusgade 111 e-mall daf@shareholders.dk

2100 Kebenhavn .

Sendt til: ministerbstiening@finet.dk

Kebenhavn, den 5. september 2012

Udkast til Forslag til Lov om andring af lov om finansis! virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige andre love
(Sammenlasgning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, eget offentlighed omkring
Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Erhvervs- og Vaekstministeriets haring | mail af 23. august 2012.

Dansk Aktionzerforening har med interesse modtaget det tredje element til aandringeme af Lov om
finansiel virksomhed, Veerdipapirhandelsloven og forskellige andre love.

Dansk Aktionzerforening kan tilslutte sig den administrative forenkling det er at sammeniasgge Det
Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet. Dansk Aktionzerforening finder det positivt, at sager om
god skik bliver en del af Det Finansielle Virksomhedsrids kompetence og ikke som i dag, hvor
radene alene radgiver i sager om god skik.

Forslaget om at andre regleme om &benhed, s4 der gives endnu mere og forhabentlig bedre
information til offentligheden om det arbejde der udfares for at sikre en ordentlig finansiel sektor som
forbrugerne trygt kan anvende. Dansk Aktionaerforening finder det vigtigt at der er en hgj grad af
dbenhed omkring Finanstilsynet og Det Finansielle Rad.

Det er positivt, at det efter forslaget vil kunne ske offentliggerelse i forbindelse med sager som
Finanstilsynet overgiver til politimeessig efterforskning og i sager hvor administrative badeforlaeg
bliver accepteret. Muligheden for, at Finanstilsynet kan offentliggere pabud til finansielle
virksomheder og berigtige misvisende oplysninger en finansiel virksomhed har offentliggjort om sig
selv kan bidrage til at skabe starre transparens og give forbrugerne bedre viden om de finansielle
virksomheder.

Det ville oge transparensen, hvis finansielle virksomheder pa deres hjemmesider, p4 steder der er
lette at finde, offentliggjorde oplysninger om ankenaavnsafgerelser vedrarende selskabet sammen
med oplysninger om, hvad det har gjort eller vil gore i forhold til de afgarelser der er gaet selskabet
imod.

Et andet bidrag til at oge transparensen og dermed forhabentlig ogs4 age tilliden til de finansielle
virksomheder ville vaere at selskaberne offentliggjorde oplysninger om klager til selskabernes
klageansvarlige. Oplysninger om antal klager og typer af klager, hvor de er i behandlingen, resultatet
og behandlingstiden for klager.

Dansk Aktionzerforening stetter principielt det foreliggende udkast til lovforslag, men ser gerne, at der
arbejdes videre med disse forslag.



Zl Dansk .

Aktionzrforening

Med venlig hilsen

SRR

Charlotte Lindholm
direktor

Dansk Aktionaerforening



Jralgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 5. september 2012 19:21

Til: Helene Vartoft Granfeldt (FT); Louise Villumsen (FT); Jergen Breddam (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Loviorslag i hering

Vedhaeftede filer: image001.jpg; 20120823 - Heringsbrev (Del Ill).pdf; 20120823 - Heringsliste.pdf;

20120823 Loviorslag i hering - DEL Ill.pdf

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: Rigsombudet [mailto:riomfr@fo.stm.dk]
Sendt: 5. september 2012 19:16

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Rigsombuddet har modtaget nedenstdende bemarkninger fra de feergske myndigheder, som hermed fremsendes til videre
foranstaltning.

Med venlig hilsen

Lene Moyell Johansen

Rigsombudet pi Fergerne

Postboks 12

FO-110 Térshavn

TIf.: +298 35 12 00 (k1. 10 - 14)

Fax: +298 31 08 64

E-post (journal): riomfr@fo.stm.dk
Hjemmeside: www.rigsombudsmanden.fo

-—--Oprindelig meddelelse---—

Fra: Terji Petersen [mailto; Terji @ fmr.fo)
Sendt: 4. september 2012 17:24

Til: Rigsombudet

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Goddag,

1§ 6 om arsregnskabslov ber der efterses om det kan szttes i kraft for Fergerne. I gvrigt har landsstyret ikke fundet anledninger
til bemerkninger.

mvh
Terji Petersen

From: Rigsombudet [riomfr@fo.stm.dk]
Sent: 24 August 2012 16:18

To: Terji Petersen

Cc: FMR FMR

Subject: VS: Lovforslag i hgring

Hermed fremsendes udkast til lovforslag i hgring.

Evt. bemarkninger skal sendes til Rigsombuddet senest den 4. september 2012,



Med venlig hilsen

Lene Moyell Johansen

Rigsombudet pd Fargerne

Postboks 12

FO-110 Térshavn

TIf.: +298 35 12 00 (k1. 10 - 14)

Fax: +298 31 08 64

E-post (journal): riomfr@fo.stm.dk<mailto:riomfr@ fo.stm.dk>

Hjemmeside: www.rigsombudsmanden.fo<http://www.rigsombudsmanden.fo/>

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening @ ftnet.dk]
Sendt: 23, august 2012 11:38

Til: Helene Vartoft Grgnfeldt (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

- Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske
penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og forskellige andre love
(Sammenlegning af Det Finansielle Virksomhedsrid og Fondsridet, gget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde,
Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemarkninger til forslaget, fgr det skal fremsattes i Folketinget. Bem®rkningerne imgdeses
senest den 5. september 2012, kl. 12.00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @, eller pr. e-mail
til ministerbetjening @ftnet.dk<mailto:ministerbetjening @ ftnet.dk>.

Med venlig hilsen

Helene Vartoft Grgnfeldt
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

[cid:image001.jpg@01CD8124.8DCA 17D0]

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @
TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00 Direkte tif.: +45 33 55 84 19 mailto:hvg @finet.dk

www finanstilsynet.dk<http://www_finanstilsynet.dk/>



Haringssvar

Fornuftigt at etablere Det Finansielle Rad

Det er fornuftigt at sammenlaegge Det Finansielle virksomhedsréd og Fondsradet
for at samle sagermne ét sted. Men udvidelsen af reglerne for omkring dbenhed stil-
ler kan udfordre retssikkerheden for de bergrte virksomheder, og hvorfor er med-
arbejderne tkke repraesenteret i udvalget?

FTF har modtaget tii lovforslag om aendring af iov om finanslel virksomhed, lov om veerdipa-
pirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foran-
staltninger mod hvidvask og finanslering af terrorisme, og forskellige andre love I hgring og
har fglgende bemeerkninger:

FTF er positive overfor forslaget med at samle opgaverne fra Fondsradet og Den Finansielle
Virksomhedsrad og er enige |, at det bgr fare til en forenkling og effektivisering af rddsarbej-
det.

FTF er positive overfor, at forbrugerne er reprzesenteret | rddet, men skal samtidigt beklage,
at lsnmodtageme Ikke repraesenteres | radet.

Lovforslaget udvider reglerne for 8benhed, hvor Finanstilsynet kan palaegge virksomhederne
at offentliggare tiisynsreaktioner, politimaessig efterforskning mv., hvilket kan have utilsigtede
negative konsekvenser for de bergrte virksomheder og deres medarbejdere.

Afslutningsvist skal FTF beklage, at det samlede lovforslag har veeret udsendt | hgring med
kort svarfrist henover sommerferieperioden.



Finanstilsynet
Att: Helene Vartoft Granfeldt/Jargen Breddam

(ministerbetiening@ft.net.dk)

Heringssvar til lovforslag vedrarende sendring af FIL (Sammenlagning
af rad og gget offentlighed)

Finanstilsynet har den 23. august 2012 sendt lovforslag om andring af lov om
finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel og forskellige andre love (Sam-
menlaegning af Det Finansielle Virksomhedsr8d og Fondsrddet og a@get offentlig-
hed omkring Finanstilsynets arbejde) i haring. Forsikring & Pension har | den
forbindelse fgigende bemzerkninger:

Generelle bemarkninger

Finantilsynet sendte lovforslaget i hgring den 23. august kl. 12 med frist for af-
givelse af haringssvar den 5. september kl. 12. Forsikring & Pension skal | den
forbindelse bemaerke, at det er for kort tid at give 9 arbejdsdage til at kommen-
tere pd ny lovgivning. Det skyldes bl.a., at mulighederne for et grundigt forar-
bejde med medlemsvirksomhederne vanskeliggeres.

Konkrete bemarkninger

Sammenlzgning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsriddet

Forslikring & Pension stetter ideen om, at tilsynet lsbende overvejer, hvordan
ressourcerne bruges mest effektivt. Det er imidlertid ikke vores indtryk, at ar-
bejdet i de to r8d Ikke fungerer effektivt og godt. Det forekommer derfor lkke
sandsynligt, at der vil veere en vaesentlig skonomisk besparelse ved at laegge
r3dene sammen. Selv om der skulle veere tale om vaesentlige besparelser - der i
givet fald burde kvantificeres - s8 mener Forslkring & Pension, at forslaget risi-
kerer at Indebzere en diriigere rddsbehandiing. Det skyldes at:

o Det Finansielle Virksomhedsrad er udtryk for en samling af kompetencer,
der vedrgrer det Isbende tilsyn med alle de finansielle virksomheder. Det
vii derfor Ikke veere hensigtsmaessigt at udvide r@det med veerdipaplr-
markedet.

e De to r3d behandler meget forskelligartedede sager relateret til hver sin
lovgivning. Det vil derfor vaere et meget bredt fagomrdde, som med-
jemmerne af det nye rdd skal kunne seette sig ind 1. Dette er formentlig
ogsd grunden til, at der kun er en genganger | rédene i dag

forsikring
S pension

05.09.2012

Forslkring & Pension

Phillp Heymans Ailé 1

2900 Hellerup

Tif. 41919191

Fax 41919192
fp@forsikringogpension.dk
www.forstkringogpension.dk

Ann-Sofie Leth

Konsulent, cand.jur

Dir. 41919048
ale@forsikringogpension.dk

Vores ref. ALE
Sagsnr. GES-2012-00363
DokID 308885

Brancheorganisation
for forsikringsselskaber
og penslonskasser




* Det er svaert at se, at forventningen om en stgrre speclaiistviden kan
kombineres med faerre medlemmer af et nyt r&d. Jo mere specialistvi-
den, der forventes, jo flere medlemmer vii der vaere behov for

Séfremt forslaget uanset dette opretholdes, sd ber det overvejes narmere,
hvordan der slkres en sammensztning, s§ de ngdvendige kompetencer fasthol-
des. Det er | den forbindelse svzert at se, hvad der begrunder den ggede delta-
gelse fra forbrugersiden i rddet, ndr der allerede er et flertal af ikke finansieiie
repraesentanter | Det Finansielle Virksomhedsrid.

Forsikring & Pension mener desuden, at de seerligt sagkyndige medlemmer, der
bistr Det Finansielie Virksomhedsrid , Skal bibeholdes.

Sammenfattende s& finder Forsikring & Penslon, at det kan vaere fornuftigt at se
narmere pd, om arbejdet | r8dene kan effektiviseres yderligere - f.eks. ved at
skeere | antaliet af planlagte meder og varigheden heraf. Men Forsikring & Pensl-
on mener ikke, at det er hensigtsmaessigt at sammenlzegge de to rid

Offentliggorelse af beslutninger om at overgive sagen til politimaassig
efterforskning, jf. § 354 a, stk. 1

Af de almindelige bemaerkninger til pkt. 2.2.2 fremg8r det, at "reglerne er ud-
formet ud fra en afvejning af, at der er et hensyn at tage til bl.a. de bergrte
virksomheder, da der er tale om principleile sager” og "at der ved reglernes ud-
formning er foretaget en forudg&enede vurdering af, hvorvidt offentligggreise i
de pdgzldende sagstyper vil veere proportionalt”. Forsikring & Pension ensker,
at det klart kommer til at fremg8 af bemaerkningerne, at denne vurdering vil bli-
ve foretaget forud for hver offentliggarelse.

Af lovforslaget speclelie bemzerkninger tii nr. 8 fremgdr det endvidere, at der ik-
ke kan ske offentligggrelse i forbindelse med en beslutning om at oversende sa-
gen til politimaesslg efterforskning, hvls det vii medfare uforholdsmeessig stor
skade af livstruende karakter for virksomheden.

Forslkring & Pension vil opfordre til, at Finanstilsynet fgiger Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsens praksls | henhold til Konkurrenceloven. Dette indebzerer
ifolge styrelsen, at man kun offentligger sager, der overgives til politimzessig ef-
terforskning, hvis der er konkrete grunde hertil. Udgangspunktet for offentligge-
reise pd virksomhedernes hjemmesider ber veere, at der kun skal ske offentlig-
gerelse, hvis det er vaesentligt for virksomhedens kunder, investorer eller kredi-
torer.

Det er ved den forste offentliggarelse om, at sagen oversendes til politimazssig
efterforskning, at der er sterst offentlig bevdgenhed om en sag. Det kan pd det-
te tidspunkt vaere yderst skadeligt for en virksomhed at f3 offentilggjort en poli-
tianmeldelse, ogs& selvom det efterfolgende, f.eks. via en henlzeggelse eller fri-
findeise, viser sig, at beslutningen om at politianmelde var forkert. Der bor der-
for foretages en konkret vurdering af ngdvendigheden af offentliggorelsen.

Offentliggerelse af udfaldet af en sag, der er overgivet til politimaessig
efterforskning, if. § 354 a, stk. 2

Forsikring & Pension finder det positivt, at det er alle udfald af en sag der vil bli-
ve offentliggjort, herunder ved tlitalefrafaid og pataleopgivelse.

Farsikring & Penslon
Vores ref. ALE

Sagsnr. GES-2012-00363
DokID 308885

Side 2



Af stk. 2, 2 pkt. fremgdr det, at hvis dommen eller afggrelsen ikke er endelig,
elier hvis den er anket eiler p8klaget, skal dette fremgd af offentilggerelsen. For
det forste, s3 mener Forsikring & Pension Ikke, at der bar ske offentliggerelse,
hvis en dom ikke er endelig. For det andet, s? bpr det af offentliggerelsen frem-
gd, hvorvidt dommen eller afggreisen er anket. I bestemmelsen forudsaettes
det, at offentligggrelsen skal ske senest 3 hverdage efter dommens eller afge-
relsens vedtagelse. I den forbindelse skal Forsikring & Pension bemzerke, at det i
% tiifelde allerede inden for 3 dages fristen er besiuttet, hvorvidt en
dom/afggreise skal ankes. Dette skyldes bl.a. at ankefristen 1 medfar af Retsple-
jeloven er henholdsvis 4 uger for byretsafggrelser og 8 uger for landsretsafge-
relser.

Punkt 2.2.1. - Henvisning til offentlighedsbekendtggrelsen.

Det fremgdr af bemzerkningerne, at der skal ske offentliggerelse af rapporter,
der udarbejdes uden for Inspektion | de tlifeelde, hvor sddanne rapporter Inde-
holder pdbud, p3taler eller risikooplysning.

Det ber imidlertid navnes | bemaerkningerne, at der kun skal ske offentliggerel-
se, hvis det efter Finanstllsynets vurdering er af betydning for virksomhedens
kunder, indskydere, gvrige kreditorer eller de finansielle markeder, hvorpd akti-
erne | virksomheden eller veerdipaplrer udstedt af virksomheden handies, eller
er af betydning for foreningens Investorer eller kreditorer, som angivet i offent-
lighedsbekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Med veniig hllsen

Ann-Sofie Leth

Forslkring & Pension
Vores ref. ALE

Sagsnr. GES-2012-00363
DokID 308885

Side 3
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Svar pi hering af forslag til Lov om sendring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om veerdipapirhandel mv., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask og finansiering af terrorisme og forskellige andre love

Finanstilsynet har sendt ovennzvnte lovforslag i hgring med anmodning om
kommentarer. Nationalbankens kommentarer pé konkrete dele af lovforsla-
get fremgar nedenfor.

Sammenlzgning af Det Finansielle Virksomhedsrid og Fondsridet
Nationalbanken har forstelse for Finanstilsynets gnske om at forenkle og
effektivisere det nuvzrende arbejde med Det Finansielle Virksomhedsrid
og Fondsrédet og stgtter derfor en sammenlzgning af de nuverende to rid
til "Det Finansielle Rad".

Sammensztningen af Det Finansielle Rd synes i stgrre grad at afspejle den
nuveerende sammensatning i Det Finansielle Virksomhedsrid end Fondsr-
det. Det er vigtigt, at det nye rid besidder tilstreekkelig sagkundskab inden
for kapitalmarkedsforhold, s ridet kan traffe afggrelser, der bide inddrager
hensynet til markedet og det enkelte institut.

I Det Finansielle Virksomhedsrid udpeger erhvervs- og veekstministeren et
antal serligt sagkyndige, der efter formandens beslutning kan deltage i ra-
dets mgder uden stemmeret. Nationalbanken lzgger vegt pa, at erhvervs-
og vekstministeren fortsat fir mulighed for at udpege seerligt sagkyndige.

Oget Abenhed om Finanstilsynets pibud mv.

Forslaget om, at Finanstilsynet kan beslutte at offentligggre oplysninger om
en finansiel vicksomhed, hvis et pdbud herom ikke folges, kan medvirke til,
at investorer far de oplysninger, der er ngdvendige til lgbende at foretage en
korrekt vardiansattelse af virksomhedens vardipapirer. Samtidig kan det
bidrage til, at virksomhedens kunder, indskydere og kreditorer har et bedre



grundlag til lgbende at vurdere, om de fx skal fortsette som kunde eller
yde/udvide et kredittilsagn til den pAgeldende finansielle virksomhed.

Omvendt kan der vare en risiko for, at Finanstilsynet ved anvendelsen af
den nye hjemmel skader tillidsforholdet mellem Finanstilsynet og sektoren.
Det er et vidtghende skridt at offentligggre oplysninger, som er modtaget i
fortrolighed.

Finanstilsynet fir med forslaget mulighed for at offentligggre oplysninger
om, at det har givet en konkret finansiel virksomhed et pAbud om at berigti-
ge oplysninger eller offentligggre supplerende oplysninger til markedet. En
sddan sanktion kan vere tilstreekkelig til at opna det gnskede mél — at kun-
der, investorer, kreditorer mv. fir oplysninger om, at de kan treeffe beslut-
ning pd et ufuldstendigt eller forkert grundlag. Det er vigtigt, at Finanstilsy-
net kun offentligggr oplysninger, som den har modtaget i fortrolighed, i de
tilfeelde hvor alle andre muligheder er udtgmte.

Finanstilsynets mulighed for mod betaling at udfere visse typer af op-
gaver for bl.a. Danmarks Nationalbank

Finanstilsynets udfgrelse af visse typer af opgaver for andre myndigheder
kan vare hensigtsmessig, fordi der kan vere et overlap med den aktivitet,
som Finanstilsynet udfgrer som led i sin tilsynsvirksomhed. Det var ogsa
vurderingen, da Nationalbanken sidste &r udvidede sit beldningsgrundlag.
Udvidelsen af beldningsgrundlaget medfgrer, at der skal foretages en over-
vigning af, om pengeinstitutternes udlén opfylder Nationalbankens krav til
god bonitet. Da Finanstilsynet fgrer tilsyn med pengeinstitutternes kreditter,
er det neerliggende, at denne opgave lgses af Finanstilsynet.

Det er vigtigt, at Finanstilsynet har tilstrekkelige resurser til at fgre et effek-
tivt tilsyn med de finansielle virksomheder. Derfor virker det fornuftigt, at
Finanstilsynet fremadrettet f&r mulighed for at kreeve betaling for de opga-
ver, som den udfgrer for offentlige myndigheder, herunder Nationalbanken.

Nationalbanken stgtter derfor forslaget.

Forlengelse af overgangsordning i § 125 a i lov om finansiel virksom-
hed

ZAndringen til § 125 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indarbejder en
forlengelse af den gldende overgangsordning til ogsa at geelde i 2013. In-
stitutter, der anvender interne metoder til opggrelse af de risikovagtede po-
ster for kredit- og operationel risiko, skal dermed ogsé i 2013 have en basis-
kapital pA mindst 80 pct. af kapitalkravet.

En reduktion af kapitalkravene i den nuvarende situation er uhensigtsmzs-
sig, da det vil kunne vanskeligggre institutternes tilpasning til de kommende
kapitalkrav. Nationalbanken stgtter derfor en forlengelse af overgangsord-
ningen i 2013.
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Horingssvar vedr. Lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed
m.fl.

Hermed fremsendes Landbrug & Fadevares heringssvar vedrerende Lov om aendring af
jov om finansie! virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, iov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme, og forskellige andre iove.

Sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrid og Fondsradet

| det fremsendte forsiag til Lov om zendring af lov om finansiel virksomhed m fl. foresias
det, at Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet sammenleegges til et nyt rad be-
tegnet Det Finansielle Rad. Radet skal ifelge forslaget varetage samme typer sager, som
de to rad ger efter de nugaeidende regler.

1 forhold tll baggrunden for det fremsatte forslag finder Landbrug & Fedevarer det over-
ordnet positivt, at der | forsiaget er fokus pa et optimeret forbrug af ressourcer samt et
effektiviseret radsarbejde.

Landbrug & Fedevarer er dog bekymret for sammensastningen og bredden af Det Finan-
sielle Rad. | det fremsendte forslag, skai é&t medlem med szerlig indsigt i erhvervslivet og
vardipapirudstedelise, indstilles af Di, Danmarks Rederiforening, Dansk Erhverv, Hand-
vaarksradet og Landbrug og Fedevarer i forening eller hver for sig.

Det er afgerende for Det Finansielie Rads virke, at der ikke sker en forringelse af bredden
i rAdets sammensaetning i forhold til de to eksisterende Rad. Med henblik p at sikre den
nedvendige bredde foreslas det, at der udpeges yderligere 2 mediemmer med seerlig
indsigt i erhvervslivet og veerdipapirudstedelse, og at Det Finansielle R&d som felge heraf
udvides fra 10 til 12 mediemmer.

Dette skal ses i lyset af, at de ikke-finanslelle virksomheders finansieringsmuligheder er
staerkt pavirkede af de krav der stilles til de finansielle virksomheder. Det er derfor ned-
vendigt, at Det Finansieile Rad er sammenszettes pa en sddan made, at der fortsat er et
bredt branchekendskab.

Bget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde

Lovforslaget Indeholder endvidere en udvidelse af reglerne omkring &benhed. Landbrug
& Fedevarer er overordet positive overfor @nsket om, at &bne yderligere op for offentiig-
hedens mulighed for at f4 indblik i Finanstilsynets arbejde.

Landbrug & Fedevarer

Axelborg, Axeltarv3
DK 1609 Kabenhavn V

T +4533394000
F +4533394141
E info@if.dk
W www.lf.dk

CVRDK 25529529

over 100 milkarder kroner Srigt ogmed
145.000 besicehigeda reprassenterer vi
etaf Danmarks vigtigsta elsporterhverv.

Ved at nytnie og synfiggare erhvervets
bidrag t samfundet sikrer vi vores med-
lemmer en staerk placering | Danmark
ogpiabslt
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Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling

Med lovforsiaget kan Finanstiisynet indga aftaler om at udfere visse typer af opgaver mod
betaling fra offentiige myndigheder, statslige institutioner m.v., hvis udfarelsen af opgaven
bidrager til at sikre den finansielle stabilitet. Landbrug & Fedevarer har ingen bemeerknin-
ger til denne dei af forslaget.

Videreforeise af overgangsordning | §125 a i lov om finansiel virksomhed
Landbrug & Fedevarer har ingen bemaarkninger til denne del af forsiaget.

Med veniig hilsen

Niels Kenneth @stergard Scheel
Konsulent
Erhvervspolitik
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Kebenhavn, den 6. september, 2012

Svar p3 hering af forslag til Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lovom
vardipapirhandel mv., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om
forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finanslering af terrrorisme og
forskellige andre love

NASDAQ OMX Copenhagen A/S har modtaget ovennavnte lovforsiag i hgring. Pa den
baggrund skal NASDAQ OMX bemaerke faigende:

Sammenlaegning af Det Finanslelle Virksomhedsrdd og Fondsrddet

NASDAQ OMX har forstielse for gnsket om at sammenlzgge Det Finansielle
Virksomhedsrad og Fondsradet, siledes at der opnds en forenkiing og optimering af
radsarbejdet i Finanstilsynet. NASDAQ OMX kan stgtte en sidan sammeni®gning.
NASDAQ OMX finder det dog af afggrende betydning, at det ved sammensatningen af
det nye RAad slkres, at Ridet besidder tilstraekkelige kompetencer indenfor
kapltalmarkedsomradet, siledes at Ridet | sine afggrelser og beslutninger kan
varetage hensynet til alle markedets aktorer.

@get 3benhed omkring tilsynsreaktioner p3 vaerdipapirhandelsomradet

NASDAQ OMNX statter som udgangspunkt en gget offentlighed omkring afgerelser og
beslutninger i sager af principlel karakter samt i sager, der har videregdende betydelige
folger for aktprerne pd vaerdipapirmarkedet. En sddan offentiiggerelse vil dog kunne
opfattes som sardeles indgribende for den markedsaktgr, som en afggrelse eller
besiutning retter sig mod. NASDAQ OMX finder derfor, at det bgr sikres, at der er
overensstemmeise mellem behovet for offentiiggarelse og hensynet til den
pig=idende aktgr, siledes at en offentliggarelse ikke sker pr. automatik i sager, hvor
hensynet til den pigaldende aktar bgr veje tungere end behovet for offentliggereise
af Radets beslutning eller afgprelse.

Med venlig hilsen

we <. M a/A

Anne Zeuthen Lgkkegaadd
Legal Country Manager
NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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Vedrgrende zndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. (sammenlzeg-
ning af Det Finansielle Virksomhedsrid og Fondsridet, gget offentlighed
omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver
mod betaling m.v.)

Ved. e-mail af 23. august 2012 har Finanstilsynet anmodet om Datatilsynets
bemarkninger til det fremsendte lovforslag.

1. Ved lovforslagets § 1, nr. 4, foreslas der indsat et nytstykkei § 344 i lov
om finansiel virksomhed med fglgende ordlyd:

"’Stk. 5. Finanstilsynet kan indg3 aftaler om at udfgre visse typer af opgaver mod betaling for
offentlige myndigheder, statslige institutioner m.v., sifremt Finanstilsynet vurderer, at udfg-
relsen af opgaven kan bidrage til at sikre den finansielle stabilitet.”

I bemarkningerne til bestemmelsen er der bl.a. anfgrt fglgende:

“Bestemmelsen tznkes alene anvendt i de situationer, hvor opgavefordelingen mellem de
statslige institutioner tilsiger, at det er Finanstilsynet, der besidder den forngdne kompetence,
og der siledes er tale om opgaver, som er beslzgtede med Finanstilsynets tilsynsaktiviteter.
Det er endvidere en forudsztning, at udfgrelsen af opgaven ikke er i konflikt med eller kan
skabe tvivl om Finanstilsynets Igsning af offentligretlige opgaver pi tilsynsomridet. I tilfe]-
de, hvor en myndighed gnsker en opgave Igst af Finanstilsynet, og Finanstilsynet vurderer, at
tilsynet er kompetent til at Igse opgaven, samt at den falder inden for tilsynets generelle kom-
petenceomride, kan Finanstilsynet ptage sig opgaven. Finanstilsynet kan i den forbindelse
antage eksteme konsulenter til at bist4 tilsynet med opgavelgsningen.”

Datatilsynet skal anbefale, at det overvejes, hvorvidt der i forbindelse med
den omhandlede opgavevaretagelse kan forekomme behandling af personop-
lysninger. Hvis dette er tilfzldet, skal Datatilsynet anbefale, at det endvidere
afklares, om Finanstilsynets handtering af persondata i forbindelse med vare-
tagelse af opgaven skal ske som dataansvarlig’' eller databehandler.

! Persondatalovens § 3, nr. 4 (Lov nr. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysnin-
;er med senere &ndringer)
Persondatalovens § 3, nr. 5



Hvis Finanstilsynet bliver dataansvarlig, m& det overvejes, hvorvidt der vil
ske udveksling af oplysninger mellem Finanstilsynet og den myndighed, som
opgaven lgses for, samt om videregivelsen vil kunne ske indenfor rammerne
af persondataloven og/eller lov om finansiel virksomhed. Herudover vil per-
sondatalovens gvrige regler, herunder reglerne om den registreredes rettighe-
der, skulle iagttages.

Hvis Finanstilsynet alene skal behandle personoplysninger pa vegne af den
anden myndighed, vil der vere behov for at adskille de data, som tilsynet be-
handler som databehandler, fra de data, som tilsynet behandler pa egne vegne,
ligesom der skal indgds databehandleraftale osv. Se nzrmere i persondatalo-
vens § 42.

2. Ved lovforslagets § 1, nr. 8, foreslds fglgende &ndring af lov om finansiel
virksomhed:

* 8, § 354 a, stk. 1, opheves, og i stedet indsettes:

»Tilsynsreaktioner givet til en virksomhed i henhold til § 345, stk. 2, nr. 1 og 3, tilsynsreakiti-
oner givet efter delegation fra Det Finansielle Rdd samt Finanstilsynets beslutninger om at
overgive sager til politimessig efterforskning, skal offentligggres med angivelse af virksom-
hedens navn, jf. dog stk. 3. Virksomheden skal offentligggre oplysningerne pd sin hjemme-
side hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, virksomheden har modtaget underretning om
tilsynsreaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentligggrelse pakrevet efter lov om ver-
dipapirhandel m.v. Finanstilsynet skal offentligggre oplysningerne p tilsynets hjemmeside.
Stk. 2. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der er faldet dom, vedtaget
bgde, meddelt tiltalefrafald eller pAtaleopgivelse, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse
af administrativt bgdeforelag, skal der ske offentligggrelse af dommen, bgdevedtagelsen,
tiltalefrafaldet, pitale-opgivelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Hvis dommen eller
afggrelsen ikke er endelig, eller hvis den er anket eller piklaget, skal dette fremga af offent-
liggerelsen. Virksomhedens offentligggrelse skal ske pa virksomhedens hjemmeside hurtigst
muligt og senest 3 hverdage efter, der er faldet dom, vedtaget bade eller meddelt tiltalefrafald
eller pataleopgivelse, eller senest pé tidspunktet for offentliggprelse pakrevet efter lov om
verdipapirhandel m.v. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet om offentligggrelsen,
herunder fremsende en kopi af dommen, bgdevedtagelsen, tiltalefrafaldet eller pitaleopgivel-
sen. Finanstilsynet skal herefter offentligggre dommen, bpdevedtagelsen, tiltalefrafaldet,
pitaleopgivelsen eller et resumé heraf p4 sin hjemmeside. Finanstilsynet skal ligeledes offent-
liggere politiets beslutning om at slutte en sag i henhold til retsplejelovens § 749.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.”

I de almindelige bemarkninger (pkt. 2.2.2.) er bl.a. anfgrt:
*Der kan som hidtil kun ske offentligggrelse af sager med navns n@vnelse, hvor der er tale
om en juridisk person, ligesom offentligggrelse fortsat ikke er muligt i sager, hvor en sidan

offentligggrelse vil medfgre uforholdsmessig stor skade for vitksomheden.”

Endvidere fremgér fglgende af bemarkninger til bestemmelsen:



"Som hidtil kan der alene ske offentligggrelse med navns nzvnelse, nér der er tale om en
juridisk person. Der kan siledes ikke ske offentligggrelse med navns nzvnelse, hvis afggrel-
sen anglr personer eller personligt ejede virksomheder. Det indeberer eksempelvis, at en
afggrelse om, at et bestyrelsesmedlem ikke lengere opfylder betingelserne om egnethed og
haderlighed, eller en afggrelse, der vedrgrer en investeringsridgiver, som driver virksomhed
i personligt regi, fortsat skal offentligggres i anonymiseret form.”

Datatilsynet bemarker, at offentligggrelse i "anonymiseret” form fortsat kan
vare behandling af personoplysninger.

Ved "personoplysninger” forstas sdledes enhver form for information om en
identificeret eller identificerbar fysisk person (den registrerede), jf. personda-
talovens § 3, nr. 1. Af forarbejderne til lovens § 3, nr. 1, fremgér, at udtrykket
“identificerbar person" skal forstds som en person, der direkte eller indirekte
kan identificeres, bl.a. ved et identifikationsnummer eller et eller flere ele-
menter, der er s@rlige for en given persons fysiske, fysiologiske, psykiske,
gkonomiske, kulturelle eller sociale identitet. Omfattet af begrebet personop-
lysninger er herefter oplysninger, som kan henfgres til en fysisk person, selv
om dette forudsatter kendskab til personnummer, registreringsnummer eller
lignende serlige identifikationer, som f.eks. lsbenummer. Ved spgrgsmaélet
om, hvorvidt der er tale om en personoplysning i bestemmelsens forstand, er
det uden betydning, hvorvidt identifikationsoplysningen er alment kendt eller
umiddelbart tilgengelig. Ogsa de tilfzlde, hvor det kun for den indviede vil
vare muligt at forstd, hvem en oplysning vedrgrer, er omfattet af definitionen.

Datatilsynet skal derfor henlede opmarksomheden pa persondataloven § 9 om
sékaldte retsinformationssystemer.

Det fglger séledes af persondatalovens § 9, stk. 1, at fglsomme personoplys-
ninger kan behandles, hvis dette alene sker med henblik pa at fgre retsinfor-
mationssystemer af vasentlig samfundsmassig betydning. Dette vil navnlig
vere systemer, som er til rddighed for en bredere kreds af abonnenter for at
sikre en ensartet retsanvendelse. Det kan blandt andet vere en myndigheds
offentligggrelse af afggrelser p4 myndighedens hjemmeside eller i Retsinfor-
mation eller offentligggrelse af domme i et tidsskrift. Behandlingen skal sam-
tidig vaere ngdvendig for farelsen af systemerne. For sa vidt angdr almindelige
oplysninger, kan behandlingen ske i henhold til lovens § 6, stk. 1, nr. 5. En
myndigheds interne retsinformationssystem er underlagt de almindelige be-
handlingsregler.

Ifglge persondatalovens § 45, stk. 1, nr. 2, skal der forinden ivaerksettelse af
behandling for en offentlig myndighed, der udelukkende finder sted med hen-
blik pa at fgre retsinformationssystemer, og som er omfattet af anmeldelses-
pligten i § 43, indhentes en udtalelse fra Datatilsynet.

Kopi af dette brev er sendt til Justitsministeriets Lovafdeling til orientering.



Med venlig hilsen

Lena Andersen
Kontorchef
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STATSADVOKATEN FOR SARLIG
BOKONOMISK KRIMINALITET

BRYGGERVANGEN 55, 3.
POSTBOKS 808
2100 KOBENHAVN @

TELEFON 35 25 95 00
FAX 45 15 01 19

E-mall: saoek@ankl.dk
Web: www.rigsadvokaten.dk

Web:  www.polltl.dk

1. Ved e-mail af 23. august 2012 har Finanstilsynet anmodet Statsadvokaten for
Serlig @konomisk Kriminalitet (SGK) om eventuelle bemerkninger til et lovudkast
om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om
betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige andre love vedrgrende sam-
menlegning af Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsrdet, gget offentlighed
omkring Finanstilsynets arbejde mv.

Statsadvokaturens bemarkninger til forslaget er begrenset til den del af forslaget,
der vedrgrer gget offentlighed.

Det fremgér af lovudkastet, at der foreslds indsat en ny bestemmelse i en rekke lo-
ve, herunder lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel og hvidvasklo-
ven, hvorefter der skal ske offentligggrelse af en rekke afggrelser inden for det
strafferetlige omrdde. S@K forstdr denne del af forslaget siledes, at det alene vedrg-
rer sager vedrgrende juridiske personer indenfor Finanstilsynets omrade, som over-
gives til politimessig efterforskning, og at forslaget alene regulerer Finanstilsynets
og den bergrte virksomheds forpligtelser.

En regel om offentligggrelse af visse strafferetlige afggrelser er tidligere indsat i
f.eks. konkurrencelovens § 13, stk. 2, nr. 4, hvorefter Konkurrencestyrelsen offent-
ligger domme, bgdevedtagelser, hvor der idgmmes eller fritages en bgde, eller et
resumé heraf.



De foresldede bestemmelser vedrgrer et endog veesentligt meget stgrre retsomride
vedrgrende forskelligartet finansiel virksomhed og omfatter alle strafferetlige afgg-
relser, herunder afggrelser om, at efterforskning eller strafforfglgning ikke skal ske.
P4 den baggrund finder S@K de foresldede bestemmelser meget vidtgdende, hvilket
ber rejse en rekke overvejelser om det fremtidige arbejde med straffesager vedrg-
rende overtrdelse af den finansielle lovgivning.

Disse overvejelser er af sivel retspolitisk som ressourcemassig karakter. Nedenfor
under punkt 2 redeggres for statsadvokaturens retspolitiske overvejelser, og de res-
sourcemassige betenkeligheder er anfgrt under punkt 3.

2. Det kan vedrgrende de mere retspolitiske overvejelser indledningsvist anfgres, at
SOK ikke generelt har indvendinger mod, at der sker offentligggrelse af visse straf-
feretlige afggrelse. Det mé sdledes antages, at offentligggrelse af domme og bgde-
vedtagelser vedrgrende juridiske personers overtrzdelse af den finansielle lovgiv-
ning kan have en kriminalpreventiv effekt. Opndelse af denne effekt md, for sd vidt
angdr offentligggrelse af bpdevedtagelser, imidlertid antages at have en direkte pd-
virkning af statsadvokaturens ressourceforbrug vedrgrende efterforskning og doms-
forhandling af denne type sager, jf. n@rmere under pkt. 3 nedenfor.

Statsadvokaturens retspolitiske overvejelser knytter sig primert til offentligggrelse
af afggrelser, som gir ud pa, at strafferetlig forfglgning eller efterforskning ikke
skal indledes eller forts@ttes, enten i form af en beslutning om at afvise en anmel-
delse eller indstille efterforskningen efter retsplejelovens § 749 eller en pdtaleopgi-
velse efter retsplejelovens § 721.

Det antages almindeligvis, at oplysninger om strafferetlige forhold er af sa fglsom
karakter, at der mé vere vesentlige begrensninger i offentlighedens adgang til op-
lysninger herom. Der kan imidlertid peges p4, at der i sager om strafferetlig forfplg-
ning af juridiske personer ikke gzlder samme tungtvejende beskyttelseshensyn som
i sager mod fysiske personer. I afggrelsen FOB 2005, side 309 (der drejede sig om
offentligggrelse af en politianmeldelse), udtalte Folketingets Ombudsmand, at “en
oplysning om, at en virksomhed, der drives i selskabsform, eventuelt har begdet en
strafbar overtredelse af serlovgivningen, normalt ikke anses for fortrolig”, hvorfor
de almindelige regler om tavshedspligt ikke i sig hindrer at en myndighed af egen
drift kan offentligggre en sadan oplysning.

SOK har forstiet forslaget sdledes, at det netop udelukkende vedrgrer afggrelser
vedrgrende juridiske personer.

Det mé imidlertid samtidig anses for givet, at offentligggrelse af oplysninger om
strafferetlig forfglgning, vil veere belastende for en virksomhed og ofte vare af ind-
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gribende betydning. En offentligggrelse af en afggrelse, hvorved det besluttes, at
der ikke skal foretages yderligere, hvad enten dette sker efter restplejelovens § 721
eller 749, er isoleret set s@rdeles vidtgéende, herunder fordi det kan medfgre en
ubegrundet mistenkeligggrelse af virksomheden i offentligheden. Statsadvokaturen
har imidlertid forstdet den foresliede ordning sdledes, at den kun omfatter sager, der
allerede af Finanstilsynet og den pag®ldende virksomhed selv er bragt til offentlig-
hedens kundskab ved politianmeldelsen. I disse situationer vil sagen vere kendt af
virksomheden i forvejen (hvilket ofte ikke er tilfeldet, ndr en sag sluttes efter rets-
plejelovens § 749), og offentligggrelsen af beslutningen om at afslutte sagen vil
som udgangspunkt ikke medfgre en yderligere belastning.

Herudover bemerkes, at der efter omstendighederne kan vare et vesentligt hensyn
til efterforskningen, som i det konkrete tilfelde kan medfgre, at offentligggrelse af
en anmeldelse bgr undlades. Statsadvokaturen har i den henseende noteret sig, at
forslaget viderefgrer og tilpasser de eksisterende undtagelsesbestemmelser i eksem-
pelvis lov om finansiel virksomhed § 354a (lovforslagets § 354a, stk. 3 og 4) og
hvidvasklovens § 34c (forslagets §34c, stk. 4 og 5). Det forudsettes, at denne be-
stemmelse som hidtil administreres i samrdd med politi og anklagemyndighed.

Endelig bemerkes, at SOK forstér forslaget sdledes, at det alene regulerer Finanstil-
synet og den bergrte virksomheds retsstilling og ikke palegger politiet og anklage-
myndigheden forpligtelser i relation til offentligggrelse eller @ndrer rammerne for
det eksisterende myndighedssamarbejde. P4 den baggrund ses det ikke at vare ngd-
vendigt at foretage overvejelser vedrgrende forholdet til retsplejelovens regler mv.

Idet S@K siledes forudsatter
— at offentligggrelsen er begrenset til afggrelser vedrgrende juridiske perso-
ner,
~ at offentligggrelsen af politiets eller anklagemyndighedens eventuelle afgg-
relser efter retsplejelovens §§ 721 og 749 kun sker i sager hvor politian-
meldelsen i forvejen er offentliggjort,
— at der forinden en politianmeldelse offentligggres foretages en relevant
overvejelse af hensynet til efterforskningen, hvori politiet inddrages, og
— at forslaget ikke bergrer politiet og anklagemyndighedens forpligtelser,
skal SOK ikke udtrykke betznkeligheder ved forslaget i denne relation.

3. Bade i 2010 og 2011 er der i SOK ivaerksat efterforskning i 41 nye sager. I 2011
resulterede dette arbejde i 21 domme vedrgrende 30 tiltalte fysiske og juridiske per-
soner, og i at 23 sager blev afsluttet med, at fysiske og juridiske personer vedtog et
bgdeforeleg. Mere end halvdelen af statsadvokaturens afgjorte sager blev siledes
afgjort med et bgdeforeleg i 2011.
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Statsadvokaturens sagsbehandling i en straffesag afhenger af flere forhold, herun-
der sagens omfang, kompleksitet og den mistenkte persons stilling til sigtelsen. Er-
kender eksempelvis en juridisk person en sigtelse og medvirker aktivt til sagens op-
klaring ved at fremskaffe relevante bilag mv., vil efterforskningen almindeligvis
kunne afsluttes uden anvendelse af yderligere efterforskningsskridt.

Det er statsadvokaturens opfattelse, at en rekke juridiske personers gnske om at
medvirke til en straffesags opklaring henger tet sammen med muligheden for at
undgd offentlighed om sagen, herunder bevisfgrelse under en domsforhandling. Fra-
tages finansielle virksomheder dette incitament il at deltage i en straffesags opkla-
ring, vil det meget direkte pavirke de ressourcer, som statsadvokaturen anvender pé
sagsbehandlingen. I en reekke af statsadvokaturens sager mod fysiske personer er
det eksempelvis almindeligt forekommende, at de sigtede og tiltalte personer ikke
gnsker at udtale sig for en eventuel domsforhandling, hvilket besverligggr efter-
forskning og domsforhandling i meget veesentlig grad.

Som det er anfgrt ovenfor under punkt 2, kan statsadvokaturen mere generelt aner-
kende, at der kan varetages et kriminalpreventivt formal ved at palegge finansielle
virksomheder at offentligggre visse strafferetlige afggrelser. Det er imidlertid stats-
advokaturens opfattelse, at dette vil mindske statsadvokaturens mulighed for at af-
slutte en reekke straffesager mod juridiske personer med bgdeforeleg. Hermed vil
statsadvokaturen kunne behandle ferre antal straffesager med de nuverende res-
sourcer.

Det er min vurdering, at det yderligere arbejde, der arligt vil veere forbundet med
supplerende efterforskningsskridt og domsforhandling af 5-10 sager, som ikke len-
gere kan afggres med bgdevedtagelser, vil kunne andrage ca. 2 arsvaerk. Hertil
kommer omkostninger til forsvarer, eventue! oversettelse af dokumenter, kopiering
af materialer osv. — udgifter der delvist afholdes af statsadvokaturen.

Med venlig hilsen

Jens Madsen
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Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kobenhavn 9

10. september 2012
Forslag til lovom endring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Finanstilsynet har den 23. august 2012 sendt udkast til forslag til lov om @ndring af
lov om finansiel virksomhed m.fl. i hering med heringsfrist den 5. september 2012.
Lovforslaget er tredje del af det lovforslag, Finanstilsynet sendte i haring henholdsvis
den 5. og den 13. juli 2012.

Udkastet til lovforslag har veeret behandlet i Danske Advokaters fagudvalg for bank-
og finansieringsret.

Danske Advokater har folgende bemetkninger til udkastet:

Udkastet til lovforslag indeholder en reekke bestemmelser om offentliggerelse af til-
synsreaktioner. Danske Advokater skal i den forbindelse henvise til de overvejelser
og anbefalinger, der er indeholdt i Beteenkning nr. 1516/2010 om offentlige myndig-
heders offentliggerelse af kontrolresultater, afgorelser mv. I forbindelse med offent-
liggorelse af betenkningen udtalte justitsministeren, at regeringen (den daveerende)
har besluttet, at udvalgets grundige overvejelser om, hvilke hensyn der fremadrettet
bor indgh i vurderingen af, om der pi et omriide ber indferes en ny offentliggorelses-
ordning, skal inddrages af de enkelte ministerier, nir de udarbejder lovforslag, og at
Justitsministeriet i forbindelse med den lovtekniske gennemgang af regeringens lov-
forslag vil inddrage udvalgets overvejelser.

I beteenkningens kapitel 4, afsnit 5, side 121, har udvalget anfort, at det under hver
enkelt ny offentliggorelsesordning ber overvejes, om der kan indferes regler for,
hvor leenge de oplysninger, der er offentliggjort, skal veere tilgmngelige pi den an-
svarlige myndigheds hjemmeside, med henblik p4 at forsege at sikre, at oplysningen
ikke er tilgmngelig for offentligheden i leengere tid, end formélet tilsiger.

Danske Advokater vil ph et senere tidspunkt tage skridt til at drafte offentliggorelse
af Fondsrlidets afgorelser i relation til take-over reglerne med Finanstilsynet, idet det
bemeerkes, at Finanstilsynet har indledt en proces omkring revision af bekendtgorel-
se om overtagelsestilbud.



Det sene svar beklages.

Med venlig hilsen

Helle Hiibertz Krogsee
vicedirekter
hhk@danskeadvokater.dk



BORSMAEGLERFORENINGEN

Finanstiisynet

Rrhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Att: Juridisk kontor

Sendt pr. mail til: ministerbetjening@ftnet.dk

Udkast til lov om andring af lov om finansiel virksom-
hed, lov om vaerdipapirhandel mv., lov om betalingstje-
nester og elektroniske penge, lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvask og finansiering af terroris-
me og forskellige andre love

Ved brev af 23. august 2012 har Finanstilsynet fremsendt ovennaevnte lov-
udkast del 3 med anmodning om Bgrsmeeglerforeningens bemaerkninger.

Bgrsmaeglerforeningen har fglgende bemaerkninger til lovudkastet, idet vi
skal beklage den sene fremsendelse:

Sammenlagning af det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet til
et nyt rid betegnet "Det Finansielle Rad"

Det foresl8s at sammenlagge Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsra-
det til ét r&d med den begrundelse, at der pnskes en forenkling og effektivi-
sering af r8dsarbejdet samt en strgmlining af sekretariatsbetjeningen i Fi-
nanstilsynet.

Det Finansielle R3d vil fremover skulle varetage de samme typer af sager,
som de to r&d ger | dag.

Efter forslaget vil rddet fremover skulle bestd af ti medlemmer udpeget af
de organisationer, som hidtil har udpeget medlemmer til henholdsvis Fonds-
rédet og Det Finansielle Virksomhedsrad.

I forhold til Fondsridet vil det betyde en indskraenkning i repraesentationen,
idet der blandt andet ikke leengere vil vaere personer med szerlig sagkund-
skab inden for kapitalmarkedsforhold. Der vil sdledes kun veere én faelles
repreesentant for Finansridet og Bgrsmaaglerforeningen, hvor der | Fondsra-
det | dag er to repraesentanter for vaerdipapirhandlere udpeget af henholds-
vis Finansrddet og Bgrsmaeglerforeningen.

Bgrsmaeglerforeningen finder det hensigtsmaessigt, at der skal ske en for-
enkling og effektivisering af rédsarbejdet samt en stremlining af sekretari-

13. september 2012

Den danske
Bprsmaeglerforening
Amallegade 7
Postboks 1003
1256 Kebenhavn K

Telefon 3332 7411
Fax 3332 9411

mall@dbmf.dk
www.dbmf.dk

Journalnr. 514/13
Dok. nr. 317441-v1



atsbetjeningen i Finanstilsynet, men en sammenlzegning af de to rdd md
dog ikke have som konsekvens, at den ekspertise, som de to rad | dag hver
isaer repraesenterer, ikke lzengere er til stede ved behandling af ridets sa-
ger.

Den fzlles repraesentant vil skulle have dyb indsigt | alle de fagomrider,
som det samlede r@d har som kompetenceomr&de, herunder bankdrift og
veerdipapirhandel.

Dette stemmer darligt overens med, at det af de generelle bemaerkninger til
lovforslaget fremgdr: "Medlemmerne skal deltage i kraft af deres sagkund-
skab pd de enkelte fagomrader, og denne sagkundskab er et afggrende kri-
terlum ved udpegningen”.

Bgrsmaeglerforeningen finder, at erfaringerne fra Fondsrddet viser, at det i
en raekke sager har veeret afggrende, at saerllg sagkundskab til kapitalmar-
kedet var repreesenteret | rdet. Det er derfor afggrende, at det sikres, at
der er den tilstraekkelige repraesentation | det Finansielle R3d af sagkund-
skab ikke alene fra Det Finansielle Virksomhedsrid, men ogs3 fra Fondsra-
det.

Bgrsmaeglerforeningen finder det séledes veesentligt, at der i det nye rad
bliver udpeget én repraesentant med seerlig indsigt | pengelnstitutomr%det

og én repraesentant med seerlig indsigt | kapitalmarkedsforhold udpeget af
Finansridet og Bgrsmaeglerforeningen.

Med venlig hilsen

Sgren Gade

Side 2
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Jergen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 24, august 2012 12:44

Tit: Jergen Breddam (FT); Helene Vartoft Grenfeldt (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Loviorslag | hering

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: Dansk Arbejdsgiverforening [mailto:DA@da.dk]
Sendt: 24. august 2012 12:11

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hgring

Under henvisning til det til DA fremsendte hgringsbrev af 23. august vedrgrende ovennzevnte skal vi
oplyse, at sagen falder uden for DA's virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke gnsker at afgive
bemaerkninger.

Med veniig hiisen

Pia T. Fiindt
Chefsekretaer
Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto: Ministerbetiening@FTNET.DK]

Sendt: 23. august 2012 12:38
Til: Helene Vartoft Granfeldt (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i haring

Hermed sendes udkast til iovforsiag i hgring. Det drejer sig om:

- Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og
forskellige andre love (Sammeniagning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, gget offentlighed
omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemarkninger til forslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 5. september 2012, ki. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hiisen
Heiene Vartoft Grenfeldt

Speciatkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

'__‘...--—— ————_____-
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

Ti.: +45 33 55 82 B2/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 19

mailto:hva @ gk

www finanstilsynet.dk



ergen Breddam ‘F‘I‘) _L

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 24, august 2012 14:13

Tik: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Vedheeftede filer: 20120823 - Haringsbrev (Del lll).pdf; 20120823 - Heringsliste.pdf; 20120823 Lovforslag i

hering - DEL IIl.pdf

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: D-POL - Enhedspostkasse [mailto:pol@fivu.dk]
Sendt: 24. august 2012 14:11

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Trine Bolette Svensson

Emne: VS: Lovforslag | hgring

Uddannelsesministeriet har ikke bemaerkninger til hgringen.
Med venlig hilsen

f. Trine Bolette Svensson, specialkonsulent
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode
Chefsekreteaer

Politik og Koordinering
Direkte telefon: + 45 7231 8031
E-mail: hth@fivu.dk

Ministeriet for Forskning, Innovation og
Videreg&ende Uddanneiser

Bespgsadresse:
Siotsholmsgade 10, stuen
1216 Kgbenhavn K

Postadresse:

PO Box 2135

1015 Kgbenhavn K
www.]]vu.ﬂg

Fra: D-DEP - enhedspostkasse
Sendt: 23. august 2012 13:11
Til: D-POL - Enhedspostkasse
Emne: Lovforslag i hgring

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Mi iening@FTNET.
Sendt: 23. august 2012 12:38

Til: Helene Vartoft Granfeldt (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring



Jorgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 27. august 2012 11:27

Tik: Jargen Breddam (FT); Helene Vartoft Grenfeldt (FT)

Ce: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Svar pa hering over lov om zendring af iov om finansiel vicksomhed m.m.
Kategorier: Lovforsiag/Lovteknik

Fra: Birgitte Thiesen (DEP) [mallto:bith@fvm.dk]
Sendt: 27. august 2012 11:23

Til: Ministerbetjening (FT)
Cc: Louise Biinemann (DEP); Tejs Binderup (DEP); Susan Bramsen (DEP); Charlotte Arp (DEP); Lone Faliu (DEP)
Emne: Svar pa hgring over lov om aendring af lov om finansiel virksomhed m.m.

Med e-mail af 23. august 2012 anmodede Finanstilsynet om Fadevareministeriets bemaerkninger til et fremsendt
forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og forskellige
andre love (Sammenlaegning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, eget offentlighed omkring
Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Pa denne baggrund skal Fedevareministeriet oplyse, at man ikke har bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Birgitte Thiesen
Speclalkonsulent

Direkte tif. +45 50 83 91 10
Email bith@fvm.dk

Siotshoimsgade 12 Ministeriet for Fadevarer,
1216 Kobenhavn K Landbrug og Fiskeri

Tif. +45 33 92 33 01 Departemeniel

Email: fvm @fvm.dk @

fvm.dk



Jorgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 27. august 2012 12:53

Til: Helene Vartoft Grenfeldt (FT); Jergen Breddam (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: 3 - SIK Hgringer (SIK) [mailto;horinger-sik@sik.dk]
Sendt: 27. august 2012 12:49

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Lovforslag 1 hering

Til Finanstilsynet
sikkerhedsstyrelsen har ingen bemaerkninger til nedenstdende hgring.
Venlig hilsen

Kasper Holmgaard Graversen
Fuldmaegtig/Academic Officer

Sikkerhedsstyrelsen/Danish Safety Technology Authority
Nerregade 63
6700 Esbjerg

E-mail: khg@sik.dk
TIf. +45 33732000
Fax +45 33732099

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetienina@FTNET.DK]
Sendt: 23. august 2012 12:38

Til: Helene Vartoft Grgnfeldt (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforsiag i hgring. Det drejer sig om:

- Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og
forskellige andre love (Sammenleegning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, gget offentlighed
omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Vi er interesserede i at modtage bemarkninger til forslaget, for det skal fremsattes i Folketinget. Bemaerkningerne
imadeses senest den 5. september 2012, ki. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venllg hiisen
Helene Vartoft Gronfeldt



Jargen Breddam !FTZ _

Fra: Christian Guldborg [CGU @ask.dk]

Sendt: 28. august 2012 14:02

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Tor Even Munter; Preben K. Hansen; Anna Mgller; Christian Guldborg
Emne: lovforslag i Haring

I mail af 23. august 2012 har Finanstilsynet bedt Arbejdsskadestyrelsen om bemaerkninger til udkast til lovforslag til
lov om endring af lov om finansiel virksomhed, iov om vaerdipairhandel m.v. lov om betalingstjenester og elektroniske
penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige andre love.

Arbejdsskadestyrelsen har ingen bemaerkninger til udkastet til loviorsiaget.
Med venlig hilsen

Christian Guidborg

cand. jur.

Arbejdsskadestyrelsen
Internatlonalt politisk sekretariat



Finanstilsynet

g2  okonomiog
indenrigsministeriet

Slotsholmsgade 10-12

Arhusgade 110 1216 Kebenhavn K

2100 Kgbenhavn @ Telefon 72 28 24 00
Fax 72282401
oim@oim.dk
www.oim.dk

f;g::;é Svar pa hering fra Finanstilsynet vedrarende lov om @ndring af lov om finansiel

Doknr.
1025900

Sagsbeh.:
DEPDML

Enhed
Forvaltningsjura

Dato
3. september 2012

virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lovom betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme og forskellige andre love (Sammenlagning af Det
Finansielle Virksomhedsrad og Fondsridet, pget offentlighed omkring
Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Finanstilsynet har ved e-mail af 23. august 2012 anmodet @konomi- og
Indenrigsministeriet om eventuelle bemeerkninger til den omhandlede haring.
Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemaerkninger til

heringen.

Med venlig hilsen
Dorthea Maria Lund



ﬂgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 4, september 2012 08:52

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Hering - Lovforslag om eendring af lov om finansiel virksomhed, lov om

vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige
andre love

Kategorler: Lovforslag/Lovteknik

Fra: René de la Cour [mallto: rc@vp.dk]

Sendt: 4. september 2012 08:34

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgring - Lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vzerdipapirhandel m.v., lov om
betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, og forskellige andre love

Finanstilsynet har 23. august 2012 sendt lovforsiag om andring af lov om finansiel virksomhed, lov
om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige andre love i hgring med
anmodning om at modtage eventueile bemaerkninger.

VP SECURITIES A/S har ingen bemaerkninger til lovforsiaget.

Venlig hilsen
René de la Cour
Senior Legal Adviser - Corporate Development
VP SECURITIES A/S
' Weidekampsgade 14 - P.O. Box 4040
DK-2300 Copenhagen S
Phone: +45 4358 8888 Direct: +45 4358 8903
Fax :+4543712003 Mobile: +45 4095 3786
Web : www.vp.dk E-Maii: rc@vp.dk

This message may contain confidential information. If you are not the intended recipient(s) piease notify us immediateiy and
delete the message from your system without making, distributing or retaining any copies of it. Eiectronic messages are not
secure, error free, and can contain viruses or may be deiayed; the sender is not liable for any of these occurrences.



Finanstilsynet

Helene Vartoft Grenfeldt
Arhusgade 110

2100 Kebsnhavn @

Hering af lovforslag

Finanstilsynet har med brev af 23. august 2012 sendt udkast tll lovforslag i
hering, vedrerende Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vardipapirhandel m.v., lovom betalingstjenester og elektroniske penge, lov
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terroris-
me og forskellige andre love (sammenlagning af Det Finansielle Virksom-
hedsrad og Fondsradet, gget offentlighed ombkring Finanstilsynets arbejde,
Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Rigsrevisionen har gennemgéet de modtagne udkast alene med fokus pa be-
stemmelser vedrarende statslig revisions- og/eller regnskabsforhold.

Udkastet Indeholder s3 vidt ses ikke bestemmelser herom, og Rigsrevisionen
har derfor ingen bemzerkninger hertil.

Med venlig hilsen

Stine Sophie Jargensen
Revisor

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgade 45
1264 Kebenhavn K

Tif. 33928400
Fax 33110415

m@rigsrevisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk

4, september 2012

Kontor: C3
J.nr.; 2012-3605-11

Til orientering for:
Departementet

"




Ja_rgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 4. september 2012 16:06

Til: Jorgen Breddam (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT )
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lov om eendring af lov om finansiel virksomhed m.v.
Kategorier: Lovforsiag/Lovteknik

Fra: Jesper Mglbaek (KFST) [mailto;JKM@

Sendt: 4. september 2012 15:39

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed m.v.
Til Finanstilsynet

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har modtaget udkast til lov om @ndring aflov om finansiel virksomhed,
lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og forskellige andre love (Sammenlagning af Det
Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsridet, gget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets
varetagelse af opgaver mod betaling m.v.).

Styrelsen har ingen bemaerkninger til udkastet.

Venlig hilsen

Jesper Mglbak

Specialkonsulent/Special Advisor
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consumer Authority
Direkte +45 4171 5132

E-mail km@kfst.dk

KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5000

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen fremmer
vaekst og nye muligheder ved at styrke
konkurrencen og forbedre samspillet mellem
forbrugere og virksomheder.



Jargen Breddam !FT!

Fra: Ministerbetjening (FT)
Sendt: 5. september 2012 09:20
Til: Jorgen Breddam (FT)
Emne: VS: Lovforsiag | hering
Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: Dorte Samuelsen '

Sendt: 5. september 2012 09:05

Til: Ministerbetjening (FT); Helene Vartoft Granfeldt (FT)
Emne: SV: Lovforslag | hgring

Til ministerbetjeningen
Tak for muligheden for at afgive hgringssvar.

DIRF gnske ikke at afgive svar.

Venlig hilsen
Dorte Samuelsen
Formand for DIRF’s reguleringsudvalg

Afsender:

Dorte Samuelsen
Kommunikationsridgiver, Assocleret Partner

Jop, Ove & Myrthu A/S
Aldersrogade 5
2100 Kebenhavn @

JOPQ.
OVEC

Telefon 39 27 50 50
Mobil 202362 54
E-mail dsa@jom.dk
Web www. jom.dk

MYRITHLU

Medlem af:
[~ -\" This Is an e-mail from the Public Relations Agency of Jap, Ove & Myrthu A/S. This e-mail may contain confidential Information
£ | and/or privileged advice.
=z /’ This e-mall Is Intended for the address(es) stated above only. If you receive this e-mall by mistake, please return It to Jgp, Ove
oS & Myrthu without producing, distributing or retaining coples hereof.
| GlobalCom

Thank you.

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.D
Sendt: 23. august 2012 12:38

Til: Helene Vartoft Grgnfeldt (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hering. Det drejer sig om:

- Lovom a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lovom vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og

1




F FINANSSEKTORE NS
ARBEJDSGIVERFORENING

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @
Att. Helene Vartoft Grgnfeldt
Sendt pr. e~-maill til ministerbetjening@ftnet.dk, cc: hva@ftnet.dk
Den 5. september 2012

DOK. NR.:
Vedr. udkast til Jovforslag om @ndring af lov om finanslel virksomhed FAID-6-9287
m.fl. (sammenlagning af Det Finansielle Virksomhedsrid og Fondsr§- SAG. NR:
det, gget offentlighed omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstllsy- FAID-6-504
nets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.) Jette Harto
FA takker for hgringen om ovennavnte lovforsiag.
FA har ingen bemaerkninger til lovforsiaget, og henviser til brancheorganisati-
onernes hgringssvar.

FINANSSEKTORENS AMALIEGADE 7 T +48 33914700 FASFANET DK

ARBEJDSGIVERFORENING 1256 KOBENHAVN K F +45 3301766 WWWEFANETOK



Jargen Breddam !FT)

Fra: Minlsterbetjening (FT)

Sendt: 5. september 2012 10:28

Til: Helene Vartoft Granfeidt (FT); Louise Villumsen (FT); Jargen Breddam (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Svar: Lovforsiag | haring (BM ID: 282328)

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: Martin Engmann Jensen [mailto:MEJ@bm.dk]
Sendt: 5. september 2012 10:23

Til: Ministerbetjening (FT)
Cc: Dorthe B Harrow
Emne: Svar: Lovforslag i hgring (BM 1D: 282328)

Keare Helene Vartoft Granfeldt
Beskeeftigelsesministeriet har ingen kommentarer til denne hering.

Mvh

Martin

Med venlig hilsen

Martin Engmann Jensen
Fuidmaegtig
Poiltisk Sekretariat

Tif.: +45 7220 5035
E-mail: mej @bm.dk

Beskaftigelsesministeriet | The Ministry of Employment

Ved Stranden 8 - 1061 Kgbenhavn K | Ved Stranden 8 - 1061 Kgbenhavn K
Tif.: +45 7220 5000 | TIf.: +45 7220 5000

Fax: +45 3314 3108 | Fax: +45 3314 3108

Sikker e-mail: bm@bm.dk | Secure e-mail: bm@bm.dk
Hjemmeside: www.bm.dk | Website: www.bm.dk

Til: Helene Vartoft Granfeldt (FT (HVG @FTNET.DK)

Cc:  Ministerbetjening (FT) (Ministerbetiening @ FTNET.DK)
Fra: Ministerbetjening (FT) [Ministerbetjening@FTNET.DK]
Emne: Lovforslag i haring

Sendt: 23-08-2012 12:38:01

Hermed sendes udkast til lovforslag i hering. Det drejer sig om:

- Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandei m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og
forskellige andre love (Sammenlaegning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, gget offentiighed
omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

1



Jm]en Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 5. september 2012 11:55

Til: Helene Vartoft Granfeldt (FT); Jergen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Heringssvar vedr. udkast til lovforslag (id nr.: 398959)

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: Merete Kjaer Aagaard ;me

Sendt: 5. september 2012 11:51
Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: Horingssvar vedr. udkast til lovforslag (Id nr.: 398959)

Vedr. hering over udkast til lovforslag

Finanstilsynet har ved mail den 23. august 2012 fremsendt ovennsevnte udkast i hering hos bl.a. Social- og
Integrationsministeriet.

Social- og Integrationsministeriet skal oplyse, at ministeriet ingen bemeerkninger har.

Med veniig hiisen
Merete Kjaer Aagaard

Kontoret for Jura og International

Ti): Helene Vartoft Granfeldt (FT) (HVG@FTNET.DK)

Ce: ministerbetiening @ ftnet.dk (ministerbetiening @ ftnet.dk)
Fra:  Ministerbetjening (FT) [Ministerbetjening@FTNET.DK]

Emne: Lovforslag i haring
Sendt: 23-08-2012 12:38:01

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sigom:

- Lovom andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og
forskellige andre love (Sammenlzagning af Det Finansielle Virksomhedsrad og Fondsradet, gget offentlighed
omkring Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)

Vier interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremsattes i Folketinget. Bemaerkningerne
imgdeses senest den 5. september 2012, ki. 12.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-maii til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen
Helene Vartoft Grenfeldt



Jorgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 5. september 2012 13:55

Til: Helene Vartoft Granfeldt (FT); Jergen Breddam (FT); Loulse Viliumsen (FT)

Cec: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: ioviorslag | hering - (Sammenlaegning af Det Finansieile Virksomhedsrad og
Fondsradet ....)

Vedhaeftede filer: 20120823 - Heringsbrev (Del ill) [DOK9929628].PDF; fesdPacket.xml

Fra: Henrik Mgller Nielsen [mailto:Henrik.Moeller.Nielsen@Skat.dk]
Sendt: 5. september 2012 13:48

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: lovforslag | hgring - (Sammenlaegning af Det Finansielle Virksomhedsréd og Fondsradet ....)
Til Finanstilsynet

Skatteministeriet har ingen bemzrkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Henrik Megller Nielsen

&

SKATFEMINISTERIET™T

Jura og Samfundspkonomi
Selskab og aktionaer
Nicolai Eigtveds Gade 28, 1402 Kebenhavn K

E-mail: Heprik.Moeller.Nielsen@Skat.dk
Telefon: (+45) 72 37 28 02

-




Jargen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 5. september 2012 15:37

Til: Helene Vartoft Granfeidt (FT); Jergen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Vort j.nr. H.23-438 - Lovforslag i haring

Kategorier: Lovforsiag/Lovteknik

Fra: Eva Voigt [mailto;

Sendt: 5. september 2012 15:07

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Vort j.nr. H.23-438 - Lovforslag i hgring

Finanstilsynet,

Dansk Ejendomsmaeglerforening har modtaget lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige andre love
(Sammenlaegning af Det Finansielle Virksomhedsrdd og Fondsradet, gget offentlighed omkring
Finanstilsynets arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.) i hgring.

Foreningen kan meddele, at foreningen ingen bemaerkninger har til det fremsendte.

Med venlig hilsen

Eva Voigt

Dansk Ejendomsmaeglerforening
Islands Brygge 43

2300 Kgbenhavn S

TIf. 70 25 09 99 / 32 64 45 73 (direkte)
E-mail ev@de.dk



Finanstilsynet
ministerbetjening@ftnet.dk

Hering om eendring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

ATP har den 23. august 2012 modtaget haring fra Finanstiisynet om @ndring af lov om
finanslel virksomhed, lov om veerdipaplrhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaitninger mod hvidvask og finanslering
af terrorlsme, og forskelilge andre love, herunder ATP-loven,

ATP har noteret sig de foreslaede sandringer, herunder forslaget om sammenleegning af
Det Finanslelle Virksomhedsrdd og Fondsradet til Det Finansielle Rad samt @get
offentlighed omkring Finanstiisynets arbejde, herunder for sa vidt angar
tilsynsreaktioner givet af Det Finansielle R&d samt for sager overglvet til politimaessig
efterforskning. ATP har i relation til det sidstnsevnte om sget offentlighed noteret sig, at
dette ogsa foreslas at omfatte ATP.

ATP har Ikke i gvrigt bemaarkninger tli forslaget.

Venlig hilsen

/164/\’? de

Mona L. Frandsen
Chefkonsulent

atp=

6. september 2012

Ref. nr.: ATP-01-04-252
Oplys venligst ved
henvendelse

ATP
Kongens Vaznge 8
3400 Hillerad

TIf.: 7011 12 13
Fax: 48 20 48 00
www.atp.dk
CVR-nr.: 43405810

Telefontld:
Man-tors: 8.00-16.00
Fredag: 8.00-16.30






Dato  17. oktober 2012

Side 1af1
Finanstilsynet Landbrug & Fedevarer
Juridisk kontor Axelborg, Axeltory 3
Arhusgade 110 DK 1609 Kabenhavn V
2100 Kebenhavn T +4533394000
ATT: Louise Villumsen P o
W www,if.dk
CVRDK 25529529
Heringssvar vedrarende lovforslag om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipaplirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige
andre love
Hermed fremsendes Landbrug & Fedevarers heringssvar vedr. iovforsiag om andring af lov om
finansiel virksomhed m.fl.
Situationen pa de finansleile markeder gor det fortsat sveart for sma- og meliemstore virksomheder,
herunder landbrugs- og fadevarevirksomhedeme, at fremskaffe kapital tli nye investeringer. Det er
derfor afgerende, at implementeringen af nye regler for Institutternes soivensopgerelser, ikke
forringer virksomhedemes kreditadgang. Landbrugsvirksomhedernes adgang il finanslering er
nedvendig for at skabe vaekst og udvikiing, ikke mindst | landomrademe.
I det fremsendte forslag foreslas det, at der etableres en ny metode for beregning af instituttemes
solvensbehov, hvor solvensbehovet beregnes som 8 pct. af de rislkoveagtede poster med tillzeg péa
de omréader, hvor det enkelte Institut har seerlige risici (8+-metoden). Af heringsmateriaiet fremgar
det, at en overgang til denne metode vil kunne indebasre en stramning for nogle institutter. Det er
afgerende, at solvenskravet til Institutter med store iandbrugsengagementer, ikke far forringet deres
muligheder for at imedekomme kreditefterspargsien | landomrademe, som i forvejen er ramt af en
kreditkiemme. Det er derfor vigtigt, at 8+-metoden Ikke ferer il en generel forhgjelse af
solvenskravet | Institutterne.
Landbrug & Fadevarer finder det positivt, at der | forslaget skelnes meliem et "hardt” og et "bladt”
krav i handhaevelsen af kapitalkravene. Det er saledes positivt, at en overskrideise af det "blede”
krav vil medferer en mere talmodige tligang, hvor Institutterne far tid il at reetablere
kapitalgrundlaget Inden Finanstilsynet eventuelt skal inddrage Instituttets tilladeise.
Landbrug & Fadevarer er positive overfor forslaget om, at der Indfares et tilsyn med fastszsttelsen
af referencerenter. Det er vigtigt, at tiliiden til referencerentesystemet genskabes og at der skabes
gennemsigtighed i systemet.
l.and!.wg&Fodmmeremverw
Med veniig hlisen ;m;:':ﬁm;i‘::
over 100 milliarder kroner Arligt ogmed
Niels Kenneth @stergard Scheel 165.000 beslefiigede reprassenterer vi
Konsulent etaf D vigtigste eksp .
Generel Erhvervspolitik Vedatny gsynliggare
bidrag til samfundet sikrer vi vores med-
D +45 3339 4676 lemmeren stark placering i Danmark
ogglobait.

E nks@If.dk
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Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Hering om ny tilgang til handhaevelse af solvenskrav og 19. oktober 2012

etablering af tilsyn med fastszettelse af referencerenter

m.Vv. FInanssektorens Hus
Amaiiegade 7

Finansrédet har den 15. oktober 2012 modtaget udkast tll @ndring af lov 1256 Kebenhavn K

om finansiel virksomhed mv. | horing med heringsfrist fredag den 19. okto-

ber 2012. Telefon 3370 1000

Fax 3393 0260
Vi vaerdsztter muligheden for at glve vores mening til kende, men det lig-

ger os pa sinde at anfore, at heringsfristen har vaeret utroligt kort, szerligt mall@finansraadet.dk
ford! heringen vedrerer et meget vigtigt omr3de af lovglvningen for kreditin- www.fInansraadet.dk
stitutterne.

Heringen vedrarer dels en aendring af lov om finanslel virksomhed med for-

slag om en ny tilgang til h8ndhaevelse af solvenskrav, dels et forslag om

etablering af tlisyn med fastsaetteise af referencerenter. Derudover omhand- Journalnr, 413/13
ler heringen en &ndring af lov om Finanslel Stabllitet A/S vedrerende antal- Dok. nr. 319982-1
let af medlemmer | Finansiel Stabilitets bestyrelse. Endelig omhandler he-

ringen en andring af lov om arbejdsskadeforsikring.

Finansridet har ikke bemeerkninger til forslagene om aendring af lov om Fl-
nansiel Stabliitet A/S og lov om arbejdsskadeforsikring

For s8 vidt angdr forslaget om etablering af tilsyn med fastsettelse af refe-
rencerenter, henvises til det sarskilte hgringssvar fra Finansridet.

Ad forslaget om en ny tilgang til handhavelse af solvenskravet
Overordnet finder vi det meget positivt, at der indferes en ny tilgang til
h&ndhaevelse af solvenskravet med henblik p& at skabe sterre fleksibliitet og
mere tid til tilpasning 1 en krise | et pengelnstitut. Vi legger | den forbindel-
se ogsd stor veegt p8, at dansk tilsynspraksis derved kommer | sterre over-
ensstemmelse med tlisynspraksls | resten af Europa.

Med dette udgangspunkt giver jovforslaget anledning til folgende bemaerk-
ninger:

1. Offentliggerelse af solvensbehov mv.
1 henhold tii de gaeldende danske kapitaldekningsregler er der krav om of-
fentliggerelse af solvensbehov. Reglen er en seerlig dansk "opfindelse" og




har s8ledes ikke sit udgangspunkt | EU-lovgivningen. 1 lovforslaget udbyg-
ges det gaeidende danske offentiiggerelseskrav med et krav om, at der skal
ske offentliggerelse af de pdbud om ivaerksattelse af foranstaltninger, som
tilsynet giver Institutter, der ikke opfyider solvenskravet. Kun I helt sjaaldne
tiifzelde kan offentiiggerelse undiades, "hvis det vil medfere uforholdsmaes-
sigt stor skade for institutter, eller efterforskningsmaessige hensyn taler
imod offentliggerelse, herunder f.eks. hvis instituttets muligheder for gen-
opretning reelt umuligggres.”

Det er Finansridets opfattelse, at en offentliggerelse af bide soivensbeho-
vet og pliagte "tllsynsforanstaltninger" som hovedregel altid vil forringe et
Instituts mulighed for en fornuftig genopretning. Netop det forhold, at man
fremadrettet arbejder med et "bledt" Indlviduelt solvenskrav betyder, at
pengelnstitutterne - naturilgvis | teet dlalog med Finanstiisynet - skal have
ro til at foretage en forneden genopretning. Der er sdiedes en stor rislko for,
at en offentliggerelse reelt vil betyde, at det nye "bigde" solvenskrav bliver
et h3rdt krav, idet den tiltzenkte reaktionstid for genopretning sandsynligvis
ikke vil veere til stede som falge af markedets reaktion. 1 den kontekst sy-
nes offentliggerelseskravene sardeles uhensigtsmaessige.

Med Indferelse af det nye "bigde" solvenskrav narmer man sig i Danmark
den praksls, der er pé solvensomridet | de gvrige europzelske lande. Denne
tlineermelse finder Finansr&det ogsd ber afspejles | offentliggerelseskravene,
s3ledes at en dansk serregel pd omradet undg8s.

Finansradet opfordrer derfor kraftig til, at man fra dansk side fgiger den of-
fentliggerelses praksis, der er p& omrédet i andre europzeiske iande, og af-
skaffer den danske sarregel om offentliggerelse af b&de solvensbehov og
pdiagte tilsynsmaessige foranstaltninger, jf. lovforslagets bemzerkninger.

2. Typen af kapital til opfyldelse af det individuelle solvenskrav

Det fremgdr af lovbemaerkningerne, at sojle 2-tilzegget vil skulle opfyldes
ved egentlig kernekapital (CET1), idet form&let med kravet er at slkre, at
instituttet kan fortszette pd trods af tab ("going concem®-kapital). Finansra-
det er Ikke enig i, at sgjle 2-kapitalkravet farst og fremmest skal sikre, at
virksomheden kan fortsztte p8 trods af tab. Hovedformalet er at beskytte
almindelige kreditorer | tilfaeide af konkurs som folge af den usikkerhed, der
knytter sig til sojle 1-kravet, og et brud p8 sejle 2-kravet giver fortsat Fi-
nanstilsynet vidtgdende muligheder for tilsynsreaktloner. Derfor finder Fi-
nansridet, at der vil veere fuldt forsvarligt, at sgjle 2-kravet kan opfyldes
med hybrid kernekapital og supplerende kapital. Dertil kommer, at hybrid
kernekapital efter de galdende regler ogs& m& medregnes som "golng con-
cern“-kapital.

3. Sondringen mellem "blode* og "hrde" krav

Lovforslaget ber tydeliggere, hvad der kan henfares til "blede” krav, hen-
holdsvls til "h8rde" krav, herunder hvilke foranstaitninger/reaktioner der
kan gennemfares under henvisning til "bigde" krav. Vi finder sdledes, at det

Side 2

Journalnr. 413/13
Dok. nr. 319982-1




bidrager til uklarhed, at § 225, stk. 1, der omhandler det "h&rde" krav, i Side 3

henhold til lovforslaget, fortsat henviser til det individuelle solvenskrav fast-

sat | henhold til § 124, stk. 5. Det kan glve Indtryk af, at der reelt er tale

om et "hdrdt" krav, hvor Finanstilsynet | konkrete situationer kan valge at

benytte muligheden for den mere fleksible reaktion, der feiger af den fore-

sldede nye § 225, stk. 2. VI foresl8r derfor, at henvisningen til 145, stk. 5, Journalnr. 413/13
slettes | § 225, stk. 1. Dok. nr. 319982-1

Det fremgdr af lovbemzerkningerne, at "Finanstlisynet kan reagere ved ud-
stedelse af tllsynsreaktioner og I sidste ende inddrage tiliadelsen, hvis der
ikke er fremdrift | kapitalgenopretningen m.v." Finansrdet finder det vig-
tigt, at der anvendes en sondring meliem "bigde" og "h8rde" reaktioner, der
er konsistent med den kommende Internationale tilgang til fastiaaggelse af
“triggere” for genopretnings- og afviklingsfasen for et pengeinstitut | van-
skeligheder.

Finansrddet savner | den forbindelse ogs8 en vurdering af samspillet mellem
de nye buffere | det kommende direktiv (CRD 1V) og det individuelle soi-
venskrav, herunder om der vurderes at vare overlap, for s& vidt angdr den
rislko de afdaekker, og forskelle i tilsynsreaktioner ved en overtradelse. Vi
gdr dog ud fra, at man | Danmark lkke vil indfere strengere krav til bufferne
og det Individuelle solvenskrav end fastsat i den kommende EU-lovgivning.

4. Basel 1-gulvet

Det synes Ikke at vaere hensigtsmaessigt, at Basel 1-gulvkravet, jf. §125 a,
I'lov om finanslel virksomhed viderefares som et hirdt krav, nr det indivi-
duelt fastsatte solvenskrav vil vaere et bigdt krav. I det omfang Basel 1-
gulvet er bindende, vil der Ikke vare mulighed for at give en reaktionstid
Inden en tvungen afvikiing af instituttet.

5. Metodefriheden til opgerelse af solvensbehov (8+ metoden)

Af lovbemaerkningerne fremgar, at baggrunden for forslaget blandt andet
er, at Finanstlisynet ved vurderingen af, om institutternes solvensbehov er
retvisende, vil benytte en sdkaldt 8+ metode baseret p3 en kreditreservati-
onsmodel. Dette vil blive Implementeret ved en kommende vejledning fra
Finanstllsynet om opgareisens af det Individuelle solvensbehov. Samtidig
understreges det | bemaerkningerne, at der fortsat er metodefrihed for Insti-
tutterne, s& lzenge resultatet er retvisende.

Det er Finansrddet overordnede holdning, at lovforslaget ber ses uafhaengigt
af Finanstilsynets planer for en kommende vejledning for opgerelsens af det
individueile solvensbehov. Vi forventer, at denne vejledning vil blive gen-
stand for en selvstaendig hering.

Da den omtalte kommende vejledning allerede nu omtales i bemzerkninger-
ne, finder Finansrdet dog anledning til at anfgre, at metodefrihed for insti-
tutterne ved opgorelsen af solvensbehovet m3 betyde, at tilsynsmyndighe-

den ved vurderingen af instituttets solvensbehov ber tage udgangspunkt |



en konkret vurdering af den metode, som instituttet har vaigt at benytte, og
at tlisynsmyndigheden m3 basere sin eventuelle kritlk pd baggrund af en
vurdering af konkrete fejl og mangler | instituttets opgorelse snarere end
ved at anvise et kapitalkrav, opgjort p8 basis af tilsynets egen metode. Der
kan sSledes stilles spergsm&lstegn ved, om pengeinstitutterne | praksis far
den metodefrihed, som anfares | lovforsiagets bemeerkninger, og som lige-
ledes fremgdr af den geeldende kapitaldaekningsbekendtgerelses bllag 1,
punkt 20.

Det anfgres | lovbemaerkningerne, at den nye metode forventes at gge det
Individuelie solvensbehov. Der savnes en redegareise for den forventede
samfundsgkonomiske effekt heraf, herunder for dansk erhvervslivs finansle-
ringsomkostninger, hvis dette udmenter sig i et sgede solvenskrav, der lig-
ger ud over de betydelige stigninger | solvenskravene, der | forvejen folger
af den kommende EU-lovgivning.

Finansr&det finder det meget vigtigt, at en kommende 8+ metode bliver
kallbreret p& en rimellg, fornuftig og fair made, hvor det sikres, at der ikke
generelt sker en stigning | solvenskravet alene pd grund af en metode-
andring.

Endelig anfores det | lovforslaget under punktet: @konomiske og administra-
tive konsekvenser for erhvervslivet, at de avrige dele (dvs. punkterne bort-
set fra etablering af tllsyn med referencerenter mm.) ikke vurderes at have
pkonomiske eiler administrative konsekvenser for erhvervslivet.

Da lovforslaget gennem bemaerkningerne kaedes sammen med en kommen-
de vejledning om opgerelse af solvensbehovet, som forventes at vllle presse
mange kreditinstitutter til at vaelge at skifte princlp for opggrelse af det in-
dividuelie solvensbehov, burde der | bemaerkningeme ogsé Indgd et sken
over omkostningerne forbundet med at skifte metode udover de omkostnin-
ger der faiger af, at solvensbehovet forventes at stige.

Med venlig hllsen

Michael Frils

Direkte 3370 1120
mfr@finansraadet.dk
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Lokale Pengeinstitutters bemarkninger til lovforslag om aendring af lov om finan- Kontakt

siel virksomhed (solvenskrav m.v.).

Finanstilsynet har den 15. oktober d.8. sendt udkast til @ndring af lov om finansiel virk-

Henrlk Ullersted
Direkte 33418417
E-mall hu@lopl.dk

somhed m.v. | hpring. Indledningsvist takker vi for muligheden for at afgive bemaerkninger

til lovforslaget, og helt overordnet finder Lokale Pengeinstitutter det meget positivt, at Fi-
nanstilsynet efter ikrafttrasdelsen af de nye regler betragter solvensbehovet som et mere
"blgdt” krav, hvor overskridelse ikke automatisk medfarer inddragelise af et instituts tilla-

delse.

Finansrddet har | heringsbrev af 19. oktober d.8. afgivet bemaerkninger til lovforsiaget.
Lokale Pengeinstitutter kan tilslutte sig dette hgringssvar, men har herudover falgende
supplerende bemzerkninger til den del af lovforslaget, der omhandler hdndhaevelsen af

solvenskrav:

1) Det folger af lovforslagets bemaerkninger, at lovforsiaget blandt andet gennemfares

pd baggrund af Finanstilsynets planer om at indfgre en ny og h8rdere metode til
opgerelse af solvensbehovet. Dette vil efterfsigende ske ved en aendring af “vejled-
ning om tiistraekkelig basiskapital og solvensbehov”, hvorefter pengeinstitutternes
solvensbehov vil blive vurderet med udgangspunkt i den s3kaldte 8+-model.

Det falger videre af bemzerkningerne, at overgangen til den nye model - “for nogle
Institutter” - vil indebaere en stramning af kravene til institutternes solvensbehov.
Lokale Pengeinstitutter skal hertil bemzerke, at en overgang til 8+-modellen i de
fleste tlifeelde vil medfare et hgjere solvensbehov.

Det bemzerkes, at det allerede i dag ville fare tli et hgjere solvensbehov for de fie-
ste pengeinstitutter, hvis pengeinstitutterne var tvunget til at anvende den nuvee-
rende “kreditreservationsmetode”, som er “grundstenen” for 8+-modellen, men
kun indehoider en delmangde af de fremtidige krav ved en 8+-modei. Effekten ved
overgangen til 8+-modellen uden en tilpasning af de fastsatte teerskelvaerdier in-
denfor kreditrisici, markedsrisicl m.v. til den nye modelopbygning vil derfor kapi-
talmeessigt veere endnu mere byrdefuld for pengeinstitutterne. Denne vurdering
bekraeftes endvidere af tilsynets direkter, der | pressen har udtalt, at mere end 50
procent af pengeinstitutterne vil opleve en stramning af solvensbehovet ved over-
gangen til 84+-modellen,



2)

Hvls overgangen til 8+ modelien generelt medferer et gget solvensbehov, vil det
tvinge pengelnstitutterne til at udvise yderiigere tilbageholdenhed med finansiering
af privatpersoner og virksomheder og dermed bidrage yderligere til en samfunds-
skadellg kreditklemme. 1 den forbindelse kan Lokale Pengeinstitutter oplyse, at et
gget kapitalkrav til pengeinstitutsektoren pd 1 procentpoint ~ alt andet lige - vil
medfere, at pengeinstitutternes udi@nskapacitet reduceres med ca. 150 mia. kr.

Lokale Pengeinstitutter finder det derfor meget vigtigt, at den kommende 8+ me-
tode bliver kalibreret pd en made, hvor det tilsikres, at der ikke generelt sker en
stigning i solvensbehovet alene p8 grund af metodeaendringen. Derfor anbefales
det kraftigt, at Finanstilsynet Inden indfgrelsen af den nye model foretager en me-
get grundig analyse af, hvordan modelaendringerne vil pavirke pengelnstitutternes
opgjorte solvensbehov. Lokale Pengeinstitutter bidrager meget gerne til en sédan
analyse.

Lokale Pengeinstitutter skal endvidere fores|8 - blandt andet af ovenstdende 8rsag
- men ogsd med baggrund | et gnske om stgrre samtidighed med hensyn til indfg-
relsen af nye kapitaldakningsregler - at en obligatorisk Indfgrelse af den nye 8+
metode udskydes og farst indfases samtidigt med Ikrafttraedelsen af de nye CRD IV
regler.

Det fremgdr af lovforslagets § 1, nr. 4, sidste pkt., at “Finanstilsynet kan endvidere
stille krav til hvilken type kapital, der skal opfylde tillaegget.”

Lokale Pengeinstitutter skal | den anledning henlede opmaerksomheden pd den
bagvedliggende bestemmelse | artikel 100 i udkast til CRD 1V, som fastseaetter, at
tilsynsmyndighederne som resultat af SREP ("Supervisory Review and Evaluation
Process”) skal kunne kraeve, at institutterne holder basiskapital (“own funds”) ud-
over den kapital, som institutterne holder til opfyldelse af diverse buffere m.v. Der-
imod ses direktivet ikke at indeholde bestemmelser om, at de nationale myndighe-
der skal fastszette bestemmelser om typen af den kapltal, som kan medga til opfyl-
delse af det behov, som SREP matte afdzekke.

Bestemmelsen i lovforslagets § 1, nr. 4, sidste pkt., g8r sdledes videre end teksten
i udkastet til direktlv laagger op tll, hvorved bestemmelsen ikke understatter et an-
ske om ens konkurrencevilkdr for institutter omfattet af direktivet. Herved konfllk-
ter bestemmelsen i sin natur med bestraebelserne om at etablere en “single rule
book” for institutterne.

Samtidig ser Lokale Pengeinstitutter ikke valide bevaeggrunde for at udelukke hy-
brid kernekapital og supplerende kapital fra den kapital, som kan medg8 til opfyl-
delse af tillzegget, hvor det f.eks. vedrarende hybrid kernekapital bemaerkes, at
udkastet til forordning fastsaetter, at den hybride kernekapital skal nedskrives eller
konverteres til egentlig kernekapital (CET 1-kapital), ndr den egentlige kernekapital
rammer en teerskelvaerd! pd 5,125 pct. eller en af pengeinstituttet fastsat hgjere
taerskelvaerdi. Den hybride kernekapital er sdledes fuldt anvendelig som going con-
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cern kapital, mens den supplerende kapital polstrer instituttet yderligere og kan
medg3 til daekning af indskydere og andre usikrede kreditorer | en nedbrudssituati-

on. Side 3 af 3

J.nr.: 5014/001
Det er pa den baggrund Lokale Pengeinstitutters klare opfatteise, at bestemmelsen Dok. nr.: FLHN-698547

I lovforslagets § 1, nr. 4, sidste pkt., hvorefter “Finanstilsynet kan endvidere stille
krav til hvilken type kapltal, der skal opfylde tillzegget,” bar udgd. Som falge heraf
vil der tillige veere behov for at konsekvensrette bemarkningerne til den pdgeel-
dende bestemmelse, som bl.a. fastsaetter, at “udgangspunktet vil vaere, at Finans-
tilsynet vil stllle krav om, at kravet skal opfyldes ved egentilg kernekapital (CET 1),
dvs. aktlekapital, andelskapital eller garantkapital (“going concern”-kapital), idet
formalet med kravet er at sikre, at instituttet bedre kan fortsaette sine aktiviteter
pé trods af yderligere tab.” Den refererede passus - samt de gvrige lovbemerknin-
ger i det pdgeeldende afsnit i tilsynets hgringsudkast - ber efter Lokale Pengeinsti-
tutters opfattelse udgd som konsekvens af det til lovforsiagets § 1, nr. 4, sidste
pkt. anforte.

Skulle Finanstilsynet fastholde formuleringen I lovforslagets § 1, nr. 4, sidste pkt.,
er der efter Lokale Pengeinstitutters opfattelse fortsat et behov for at udelade de
ovenfor refererede lovbemaerkninger samt de gvrige lovbemaerkninger | det pagael-
dende afsnit | tilsynets hgringsudkast. Baggrunden er den, at lovbemeerkningerne
skaber et helt ungdvendigt og uheldigt udgangspunkt for tlisynets krav til den type
af kapltal, der kan medg3 til opfyldelse af tillaegget, hvorved bemaerkningerne -
som allerede anfert - | sin natur konflikter med bestraebelserne pd at etablere en
"single ruie book”.

For god ordens skyld skal det navnes, at Lokale Pengeinstitutter ikke har kommentarer til
lovforsiagets gvrige dele om fastseettelse af referencerenter, lov om Finansiel Stabllitet og
lov om arbejdsskadeforsikring.

Med venlig hilsen

Seren Mglgdrd Henrik Ullersted
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Vedrgrende hgring om fjerde del af udkast til forslag om til lov om &n-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel mv., lov
om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foran-
staltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige
andre love (Ny tilgang til hindhgvelse af solvenskrav og etablering af
tilsyn med fastsettelse af referencerenter m.v.).

Ved e-mail af 12. oktober 2012 har Finanstilsynet anmodet Datatilsynet om
bemarkninger til et fremsendt udkast til fjerde del af forslag om lov om finan-
siel virksomhed mv.

Ved lovforslagets § 1, nr. 10, foreslas der bl.a. indsat § 343 t med fglgende
ordlyd:

»Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter § 347, stk. 1-4, om fastszttelse af reference-
renter, til brug for Det Europaziske System af Centralbanker, Den Europziske Banktilsyns-
myndighed, Det Europziske Rd for systematiske Risici, Den Europeiske Tilsynsmyndighed
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af disse under forudsatning af, at modta-
geme af oplysningerne har behov herfor ved varetagelsen af deres opgaver.”

I bemarkningerne til bestemmelsen er der bl.a. anfgrt fglgende:

"Finanstilsynet kan kreve alle oplysninger fra stillere af referencerenter, som skgnnes ngd-

vendige for Finanstilsynets virksomhed. Med forslaget fglger, at Finanstilsynet kan fa adgang
til stillere af referencerenter med henblik pa indhentelse af oplysninger, herunder ved inspek-
tioner. Denne adgang kan tilvejebringes uden brug af retskendelse, mod behgrig legitimation.

Finanstilsynets adgang til at foretage inspektionsbesgg er omfattet af undtagelsen i Grundlo-
ven § 72 om boligens ukrankelighed. Finanstilsynet har derfor som udgangspunkt udeluk-
kende adgang til forretningslokaler. I tilfzlde, hvor en virksomhed er af si ringe stgrrelse, at
dets forretningslokale befinder sig i et privat hjem, har Finanstilsynet dog adgang hertil i
overensstemmelse med denne bestemmelse. Finanstilsynet mA kun skaffe sig adgang til en
virksomheds forretningslokaler uden retskendelse, hvis det er ngdvendigt for, at Finanstilsy-
net kan udgve sin tilsynsvirksomhed. Det er en betingeise, at formélet ikke kan opnis ved
brug af mindre indgribende foranstaltninger. Hvis der er en begrundet mistanke om en straf-
bar overtredelse af den finansielle lovgivning, finder retsplejelovens regler om ransagning
anvendelse.”



Datatilsynet skal anbefale, at det overvejes, hvorvidt der i forbindelse med
den omhandlede indhentning af oplysninger kan forekomme behandling af
personoplysninger. I givet fald skal persondatalovens' regler iagttages.

Datatilsynet forudsatter i gvrigt, at persondatalovens bestemmelser vil blive
iagttaget i forbindelse med eventuelle behandlinger af personoplysninger, der
vil ske som fglge af lovforslagets bestemmelser.

Datatilsynet skal for en god ordens skyld bemarke, at det fglger af personda-
talovens § 57, at der ved udarbejdelse af bekendtggrelser, cirkularer eller lig-
nende generelle forskrifter, der har betydning for beskyttelsen af privatlivet i
forbindelse med behandling af oplysninger, skal indhentes en udtalelse fra
Datatilsynet.

Kopi af dette brev sendes til Justitsministeriets Lovafdeling til orientering.
Med venlig hilsen

André Dybdal Pape

' Lov ar. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysninger med senere @ndringer
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Fra: Aase Asmussen [mailto;asm@fanet.dk]

Sendt: 17. oktober 2012 09:49

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Hans Jgrgen Steffensen; Claus Ryde

Emne: Hgring - Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, lov om ligebehandling af meend og kvinde

Tak for hgringen om udkast til lovforslag om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering
af terrorisme, lov om ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende
finansielle ydelser og forskellige andre love (Ny tilgang til handhaavelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med
fastsaettelse af referencerente m.v.).

FA har bemaerket, at lovforslagets § 3 ndrer tre bestemmelser i arbejdsskadessikringsloven, der ikke har nogen
sammenhang med hovedforslagene i lovforslaget. Uagtet at der i de specielle bemaerkninger til lovforslagets § 3
redeggres for, at der dels er tale om rettelse af fejl ved tidligere lovforslag, samt en udvidelse af lovens anvendelse
til statens tjenestemand pa Grgnland, forekommer sammenkaedningen med lovforslagets hovedbestemmelser
uforstaelig.

Lovforslagets titel angiver, at lov om ligebehandling af mand og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og
lignende finansielle ydelser ogsa andres. Lovforslaget indeholder ingen bestemmelse herom.

FA opfordrer Finanstilsynet til at lovforslagets titel 2ndres, s3 det korrekt angives hvilke love, der foreslds @ndret.

FA har ikke yderligere bemaerkninger til lovforslaget, og henviser til brancheorganisationernes hgringssvar vedr.
forslagets §§ 1,2,4 og 5.

Med venlig hilsen
Claus Ryde

Jurist

clr@fanet.dk

Telefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1614

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavn K



Advokatradet ADVOKATL

Erhvervs- og Vakstministeriet
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

ministerbetiening@finet.dk

Horing - =ndring af lov om finansielvirksomhed, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask m.fl. (solvenskrav og tilsyn med CIBOR)

Ved e-mail af 12-10-2012 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets
bemerkninger til ovennzvnte.

Indledningsvis bemarkes, at heringsmaterialet er fremsendt med en frist pa 8 dage til
afgivelse af et svar.

Advokatradet skal hertil bemarke, at en sidan frist i realiteten udelukker en nzrmere
stillingtagen til de forslag, der er indeholdt i heringsmaterialet. Det m4 pa den
baggrund paregnes, at en rzkke myndigheder og organisationer reelt ikke har
mulighed for at udfylde den funktion som heringspart, som det lovforberedende
arbejde normalt treekker pa som led i kvalitetssikringen af ny regulering og som led i
en almindelig, demokratisk proces.

Advokatridet skal desuden henvise til, at regeringen i sit regeringsgrundlag under
overskriften ”god regeringsforelse” blandt andet har anfort, at ® Regeringen vil i tet
samarbejde med Folketinget sikre haj lovkvalitet gennem rimelige horingsfrister, der
sikrer, at organisationer og andre heringsparter har ordentlig tid til at gennemga
lovforslag og udarbejde kommentarer. Samt at horingssvar og et heringsnotat med
ministeriets bemarkninger foreligger i god tid forud for forstebehandlingen™.

Advokatridet finder det pi den anforte baggrund serdeles beklageligt, at man i
denne sag har udsendt haringsmaterialet med en s kort frist.

Advokatradet har ikke fundet anledning til at fremkomme med bemzarkninger til
sagen i evrigt.
Med venlig hilsen

s

en jensen

samfund @ advokatsamfundet dk
www advokatsamfundet dk
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Jorgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 18. oktober 2012 11:51

Til: Jorgen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i haring

Vedheeftede filer: 20121012 - Heringsliste.pdf; 20121012 - Haringsbrev (Del [V) ENDELIG.pdf; 20121012

Lovforsiag del IV HORING.pdf

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: Sarah Ann Mgnsted [mailto:sam@kfst.dk]
Sendt: 18. oktober 2012 11:48

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: 1 - DEP OM2 (enhedspostkasse)

Emne: VS: Lovforslag | hgring

Til Finanstilsynet

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har modtaget Finanstilsynets udkast til lov om zndring aflov om
finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lovom
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af maend og
kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love.

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har ingen specifikke bemarkninger til lovforslaget.

Helt overordnet skal det dog bemarkes til udkastets forslag vedrgrende "Ny tilgang til hdndhaevelse af
solvenskrav, herunder Finanstilsynets mulighed for at fastsztte risikotillzg med dispositionsbegransende
virkning”, at Finanstilsynet bgr vaere opmaerksomt p&, at hindhavelsen af solvenskrav ikke ungdigt bar
begraense pengeinstitutternes aktivitetsniveau i et omfang, der kan vzere skadeligt for konkurrencen.

Med venlig hilsen

Sarah Ann Mgnsted

Fuldmaegtig/Head of Section

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consumer Authority
Direkte +45 4171 5293

E-mail sam@kfst.dk

— —

KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen fremmer
vaekst ag nye muligheder ved at styrke
konkurrencen og forbedre samspillet meliem
forbrugere ag virksomheder.

Fra: 1 - KFST Officiel hovedpostkasse
Sendt: 15. oktober 2012 08:41
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ERHVERVSSTYRELSEN

Erhvervsstyrelsens hgringssvar vedrgrende lov om finansiel virk-
somhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af mznd og
kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle
ydelser og forskellige andre love (Ny tilgang til handhzvelse af sol-
venskrav og etablering af tilsyn med fastszttelse af referencerenter
m.v.)

Erhvervsstyrelsen har fra Finanstilsynet fiet lov om finansiel virksomhed,
lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske
penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansie-
ring af terrorisme, lov om ligebehandling af maznd og kvinder i forbindel-
se med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige
andre love i hgring.

Erhvervsstyrelsen Team Effektiv Regulering (TER - tidligere CKR) har
fglgende bemarkninger i forhold til de administrative konsekvenser:

Med lovforslaget skal finansielle virksomheder mv., der er stillere af refe-
rencerenter, fremover kunne dokumentere overvejelserne og metoden bag
fastszttelsen af renten pa daglig basis.

TER vurderer, at den daglige dokumentation vil medfgre administrative
konsekvenser for de bergrte virksomheder. Finanstilsynet oplyser at do-
kumentationen eksempelvis kan ajourfgres i en logbog. Det har ikke va-
ret muligt, at fa oplyst antallet af bergrte virksomheder samt en mere
konkret beskrivelse af det praktiske arbejde, herunder det forventede tids-
forbrug, som er forbundet med dokumentationen. Derfor kan TER ikke
kvantificere lovforslagets administrative konsekvenser n®rmere.

Hvis det antages, at 500 virksomheder er bergrt af forslaget og at hver
enkelt virksomhed dagligt bruger seks minutter pd dokumentationen, vil
forslaget medfgre administrative byrder p& 10.000 timer irligt p4 sam-
fundsniveau. Hvis virksomhedernes administrative tidsforbrug i forbin-
delse med lovforslaget forventes at overstige 10.000 timer Aarligt, skal der

17. okiober 2012
Sag 12/05854
/metalb-erst

ERHVERVSSTYRELSEN
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kobenhavn @

Tif 35291000
Fax 35 46 60 01
CVR-nr. 101508 17
erst@erst.dk
www.erst.dk



foretages en maling af de forventede administrative byrder for at under-
spge tidsforbruget nzrmere, inden lovforslaget kan fremszttes for Folke-
tinget. Finanstilsynet bedes derfor tage kontakt til TER og redeggre for
henholdsvis antallet af bergrte virksomheder samt forventet tidsforbrug,
for at TER endeligt kan afggre, hvorvidt lovforslaget indeholder byrder
for over 10.000 timer

Kontaktperson for ovenstidende bemarkninger er:
Katrine Brems Olsen

Fuldmeagtig

TIf. direkte 41 72 71 43

E-post: KatOls@erst.dk

Med venlig hilsen

Mette R. W. Albrechtsen

Stud.jur.
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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Horing over udkast til lov om andring af lov om finan-
siel virksomhed mv. (etablering af titsyn med fastszettelse af refe-
rencerenter)

Finansrddet har den 15. oktober 2012 modtaget udkast til lov om zndring
af lov om finansiel virksomhed mv., hvor der blandt andet etableres et of-
fentligt tilsyn med fastsaettelse af referencerenter.

Finansrddet er tilhaenger af at indfare et offentligt tilsyn med referenceren-
ter og hilser derfor lovforsiaget velkomment. Som det fremgdr af Finansra-
dets redeggrelse om CIBOR af 4. september 2012, finder Finansradet, at
indfgrelse af et offentligt tilsyn vil veere med til at genskabe tilliden til CI-
BOR.

Finansradet har derfor alene en raekke specifikke bemaerkninger af mere
teknisk karakter.

Bemaerkningerne tit lovforslaget

I de aimindelige bemaerkninger pkt. 2.2.1 om geeldende ret anfares, at
"kvalitetssikringen af CIBOR har vaeret varetaget af Pengemarkedskomiteen
under Finansradet. Efter at Danmarks Nationalbank trédte ud af samarbej-
det om CIBOR-fastsaettelsen i april 2011, har der ikke veeret nogen myndig-
hedsdeltagelse i komiteens mgder eller fart nogen anden form for offentligt
tilsyn. Pengemarkedskomiteens medlemmer er ikke offentlige p8 nuvaeren-
de tidspunkt."

Finansrddet skai | denne forbindelse p8pege, at Pengemarkedskomiteen
farst blev nedsat | forbindelse med, at Indsamling, beregning og offentligge-
relse af CIBOR overgik til Nasdag OMX den 4. april 2011. Indtil da fandtes
der en CIBOR-komité. Danmarks Nationalbank har s3ledes aldrig deltaget i
Pengemarkedskomiteens mgder. Endvidere skal det bemaerkes, at Penge-
markedskomiteens aktuelle sammensatning fremgar af Finansradets
hjemmeside.

Finansradet finder endvidere anledning til at bemeerke, at n&r de almindeli-
ge bemaerkninger naevner, at de finansielle organisationers mediemmer, der
tilbyder i8n baseret pd CIBOR, har givet tilsagn om, at de ogs3 vil tilbyde
18n baseret pd CITA, kunne det vaere hensigtsmaessigt at bemaerke den
grundlzeggende forskel p8 de to produkter. Her taenkes saerligt pd det fak-
tum, at en CITA-renteswap modsat CIBOR ikke indehoider kredit- og likvidi-
tetstillaeg.

18. oktober 2012

Finanssektorens Hus
Amaliegade 7
1256 Kpbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk
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Lovforsiagets § 1, nr. 2 - indeholder en definition af referencerenter. Af
definitionen fremgdr, at en referencerente danner grundlag for rentefast-
sattelse mellem kreditinstitutter eller mellem kreditinstitutter og disses
kunder. Det fremgdr af bemaerkningerne til denne bestemmelse, at definiti-
onen blandt andet omfatter CITA- og swapreferencerenterne. I henhoid til
Finansradets oplysninger er det tvivisomt, om f.eks. swapreferencerenten
falder ind under definitionen, idet swapreferencerenten Finansrddet bekendt
ikke danner grundlag for nogen aftaler mellem kreditinstitutter eller mellem
kreditinstitutter eller disses kunder. Det samme vii vaere tilfeeldet ved op-
starten af CITA-renteswapreferencerenten, hvorpd der endnu ikke er nogen
aftaler bundet op. Finansrddet vil derfor fores|3, at der i definitionen tilfgjes,
at referencerenten "skal have til hensigt" at danne grundlag for aftaier.

Lovforslagets § 1, nr. 10 - Finansradet har endvidere bemaerket, at To-
morrow/Next (T/N)-referencerenten ikke er omfattet af det offentlige tilsyn.
Selvom T/N-renten beregnes af Danmarks Nationalbank, vil det alligevel
veere naturiigt at lade denne vaere omfattet af det offentlige tiisyn, idet Na-
tionalbanken ikke som sddan farer tilsyn med T/N-satserne.

Lovforslagets § 1, nr. 10 indeholder endvidere en bemyndigelse til Finanstii-
synet om, at Finanstilsynet kan fastszette nsermere regler om, hvorledes
rammerne for fastszettelsen af referencerenter er betryggende.

I lovbemaerkningerne til bestemmelsen henvises til, at den kommende be-
kendtgprelse, som Finanstilsynet skal udarbejde, skal indeholde mere detal-
jerede rammer omkring tilsynet med fastsaettelsen af referencerenterne.

Bemyndigelsen indebeerer, at Finanstilsynet kan udarbejde regler om, hvilke
krav der skal geelde for stillerne af referencerenter. Bemyndigelsen indehol-
der endvidere henvisning til, at stillerne pd daglig basis skal kunne doku-
mentere, hvilke overvejeiser der ligger til grund for daglige a&ndringer i de
indberettede referencerenter, herunder om der er forhold, som kun influerer
pd enkelte af referencerenterne eller som bevirker, at indberetningen afvi-
ger fra den beskrevne metode.

Det er sdledes Finansradets opfattelse, at formuleringen i indiedningen til
lovforslagets almindelige bemzerkninger er mere retvisende, idet satserne
beror pd et skgn foretaget af de enkelte stiilere.

Lovudkastets specifikke bemaerkninger synes at lzegge op til, at en referen-
cerente kan beregnes efter en specifik metode som eventuelt kan vaere ob-
jektiv. Dette er ikke muligt. Grunden til, at der er etableret kvoterende refe-
rencerenter, skyldes, at disse rentesatser ikke kan beregnes objektivt eller
forklares ved hjzelp en fast metode. Finansrddet har derfor i sin redeggrelse
om CIBOR af 4. september 2012 opstillet en liste (side 17) over elementer,
der typisk kan indgd | de daglige kvoteringer. Den opstillede liste er ikke
udtgmmende, idet udefra kommende begivenheder, specifikke forhold for
den enkelte bank og lovgivning kan spilie Ind. Det er vigtigt at pépege, at
alle faktorer holdes op mod definitionen af CIBOR, og en eventuel pévirk-
ning af den aktuelie dags kvoteringer vurderes, Ikke alle elementer vil have
en betydning pd daglig basis, f.eks. fordi der ikke er aktuelle ndringer.

Side 2

Journalnr. 222/01
Dok. nr. 319752-v2



Side 3

Finansridet skal dog bemeerke, at der findes referencerenter, der beregnes
pd baggrund af faktiske handier, som tilfeldet er for Tomorow/Next-
satserne. I disse tilfelde vil man naturligvis kunne tale om en objektiv be-
regning.
Journainr. 222/01
S&fremt stillerne skal gennemg8 og notere samtlige elementer i logbogen, Dak. nr. 319752-v2
vil det formentlig vaere forbundet med store tidsmaessige udfordringer at
kunne nd at kvotere referencerenter p daglig basis. Det er efter Finansra-
dets opfattelse vaesentligt, at en logbog alene indeholder de relevante op-
lysninger, som pavirker rentefastsattelsen den pagzeldende dag. Endvidere
kunne de almindelige lovbemaerkninger forst3s sdledes, at der skal fgres en
samlet logbog over alle referencerenter. Operationeit vil dette naeppe veere
hensigtsmaessigt - | praksis m& der fares en logbog for hver referencerente.

Finansridet er enig i, at der er adskilielse mellem de informationer, der
izegges til grund for stillerens indberetninger til fastssettelsen af reference-
renten og pvrig information om f.eks. den finansielle virksomheds egne
handelspositioner, som refererer til referencerenter. Det er dog vigtigt, at
reglerne tager hgjde for, at de personer, som vil veere | stand tii at foretage
den dagiige vurdering af referencerenterne, ogsd skai have det forngdne
produktkendskab for at kunne lgfte opgaven. Det er derfor alene veesentligt,
at den pdgzidende ikke har det samlede overblik over stillerens behoidning
af produkter, der er relateret til den pdgaeldende referencerente.

Endvidere fremgdr det ikke klart af lovforslaget, om samtlige stillere vil vae-
re underlagt det kommende tilsyn. Her taenkes szerligt pd det forhold, at der
er flere udenlandske kreditinstitutter eiler danske fillaler heraf, der deltager
som stiliere i de danske referencerenter. Derimod omfatter udkastet til lov-
forsiag ogsd danske kreditinstitutters indberetninger af udenlandske refe-
rencerenter. Det er i denne forbindeise afggrende, at Finanstilsynet ikke
udarbejder regler for disse referencerenter, som kolllderer med regler og
retningslinjer for disse.

For s8 vidt ang3r lovforslagets antagelser af de gkonomiske og administrati-
ve konsekvenser for branchen, finder Finansrédet, at disse er undervurde-
ret, idet der vil skulle bruges ressourcer pa opseetning af interne kontroller
og lgbende h8ndhaevelse af disse, udarbejdelse af daglig logbgger, udarbej-
delse af diverse materiale til Finanstilsynet og labende kontakt tii denne.
Omfanget af disse gkonomiske og administrative konsekvenser vil dog kun-
ne finde et rimeligt leje, s&fremt den kommende bekendtggrelse, som skal
udarbejdes af Finanstilsynet, alene Indehoider de nadvendige administrative
byrder.

Med venlig hilsen
Christine Habel

Direkte 3370 1091
ceh@finansraadet.dk



FORBRUGERRADET

18-10-2012

Hgring - lovforslag vedrgrende solvenskrav samt tilsyn med referencerenter.

Forbrugerradet hilser det velkomment, at der kommer tilsyn med fastszttelsen af
referencerenter, herunder CIBOR. Lovforslaget skal ses pA baggrund af den
manglende tillid til CIBOR og Erhvervs- og V&kstministeriets CIBOR -
redeggrelse fra september 2012.

Med lovforslaget etableres der et tilsyn med rammeme for fasts=ttelsen af
referencerenter. Finanstilsynet fir endvidere mulighed for at indsamle materiale til
brug for det fremtidige tilsyn, som vedrgrer forhold, der ligger tilbage i tiden.

Overordnet finder Forbrugerridet, at det er helt afggrende for tilliden til
referencerenterne, at der er et uafh@ngigt tilsyn p4 omrédet.

Det fremgar af lovforslaget, at tilsynet vil vere et sikaldt procestilsyn. Det betyder,
at der er fokus p& rammerne for rentestillelsen, fx forretningsgange og procedurer
for fastsettelsen. Der legges ikke op til et direkte tilsyn med eller kontrol af det
faktiske referencerenteniveau. Forbrugerridet ser gerne, at tilsynet ogs forholder
sig til om det faktiske referencerenteniveau har hold i niveauet pé et underliggende
marked, da en eventuel fejlagtig referencerente kan have stor gkonomisk betydning
for forbrugerne. I den forbindelse foreslas det, at Nationalbanken og konkurrence-
myndighederne far en central rolle i tilsynets arbejde.

I lovforslaget foreslas, at kunderne vil f4 tilbudt at omlzgge CIBOR baserede
produkter til produkter baseret p4 den sikaldte CITA-rente. Dette kan for nogle
vere en hensigtsmassig mulighed. Finanstilsynet bgr derfor uarbejde retningslinjer
for vilkarene for denne oml®gning, si det sikres, at forbrugerne ikke stilles ringere.
Fx er det ikke rimeligt, at forbrugerne p4fdres omkostninger ved omlegningen.

Det fremgr af lovforslaget, at der indfgres mulighed for sanktioner, hvis stillere af
referencer ikke lever op til sine forpligtigelser. Det fremgér dog ikke, hvori disse
sanktioner kunne besta. Det bgr angives nermere, hvilke sanktioner der kunne
komme pa tale. Det vil styrke disciplinen i rentestillelsen.

Der lzgges ikke op til, at undersgge hvorvidt CIBOR-renten hidtil har veret fastsat
fejlagtig. Da mange forbrugere stér tilbage med usikkerheden om, hvorvidt de har
betalt for meget i rente, vil det vere hensigtsmessigt for tilliden til det finansielle
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system, at det blev undersggt i dybden enten af tilsynet, en anden vathzngig
instans eller gruppe af eksperter. Det kunne ogs# give grundlag for at vurdere
spgrgsmalet om eventuelle erstatningskrav.

Med venlig hilsen

Vagn Jelsge Morten Bruun Pedersen
Afdelingschef Seniorgkonom
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Jorgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 19. oktober 2012 10:50

Til: Louise Villumsen (FT); Jergen Breddam (FT)

Emne: VS: Horingssvar : Haring af lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel og forskellige andre love af 12. oktober 2012

Vedhaeftede filer: Heringssvar 19102012.docx

Kategorier: Lovforsiag/Lovteknik

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 19. oktober 2012 10:09

Til: Mette Tidemann Juul (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Haringssvar : Haring af lovforslag om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
og forskellige andre love af 12. oktober 2012

Denne ma ogsa veere til dig.

Mvh Christine

Fra: smda@basisbank.dk [mallto:smda@basisbank.dk]

Sendt: 19. oktober 2012 09:58

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Heringssvar : Hering af lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel og
forskellige andre love af 12. oktober 2012

Vedlagt bankens haringssvar

Venlig hilsen

Sgren Meller Damgaard
Chief Compliance Officer, advokat
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Hgringssvar Lovforslag om @ndring af lov om finansiel virksomhed m.fl - (Ny tilgang til
hdndhaevelse af solvens mv.)

Regeringen har fremsat forslag til zndring af Lov om finansiel virksomhed mv. med det
formal at implementere en ny metode til at fastsaette det individuelle solvenskrav for
finansielle institutter via den sdkaldte 8+ metode.

Vi er enige i, at det er vigtigt at have en vifte af reaktionsmuligheder og af forskellig styrke i
forhold til de pengeinstitutter, hvor der er behov for at styrke solvensgrundlaget, sdledes at
den razkke af skgn, der er med til at danne grundlaget for individuelle solvenskrav ikke
medfarer lukning af pengeinstitutter, der ikke burde vaere lukket.

Lovforslaget rejser dog en raekke mere principielle spgrgsmail.

Det anfgres, at der skal udformes en vejledning for opggrelse af kapital efter 8 + metoden, nar
lovforslaget er vedtaget. Regulering af pengeinstitutters kapitalforhold er en meget vigtig del
af den finansielle regulering, og tilsynets udfgrelse og konklusioner har vidtraekkende
konsekvenser for en lang razkke interessenter, herunder kunder, instituttets medarbejdere og
aktionaerer og i visse tilfzelde ogsi de samfund, de er en del af.

Til dato har man arbejdet med Basel reglerne, som er ganske omfattende og beskrives over
mange hundrede sider. Tilsvarende har man arbejdet med ret nuancerede vejledninger for
opggrelse af individuel solvens efter sandsynlighedsmetoden. Alt sammen med henblik pd at
sikre, at den kompleksitet, der er i et pengeinstituts portefglje reflekteres i fastszettelsen af
det solvenskrav, der stilles til det enkelte institut.

8+ metoden er i dag beskrevet pa 2 sider. Denne korte beskrivelse efterlader ganske naturligt
en razkke uafklarede spgrgsmaél, men beskrivelsen er efter lovforslagets tekst rammen for den
nye regulering. Finanstilsynet vil 22ndre metode gennem andring af vejledning om
tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov. Udfordringen er, at hverken lovgivere eller
sektoren ved hvilken vejledning, der bliver resultatet af lovforslaget. Herunder
konsekvenserne i forhold til den kreditrummelighed, som samfundet efterspgrger. Det
bemarkes i den forbindelse, at Finanstilsynet efter det nye regelsaet vil kunne give pleeg om
genopretningsplaner pa basis af 8+ metodens kapitalkrav og i sidste ende inddrage licensen.
Dette er et meget vidtgdende skridt p4 basis af en indtil videre meget summarisk vejledning.

1 forhold til den vejledning der foreligger nu, er der en rakke forhold, som ikke virker
konsistente. Forholdene, der fremdrages her, er blot eksempler og dermed udtryk for, at der
bgr gennemfgres et mere omfattende analysearbejde som grundlag for vedtagelsen af en sd
vigtig lovgivning.

Institutter med en hgj indtjening vil i forhold til institutter med ringe indtjening, men i gvrigt
med samme risikoprofil pa portefgljen og samme kapitalgrundlag, vare meget mindre
risikofyldte, fordi de kan absorbere tab i deres indtjening, Efter den eksisterende model tages
der hgjde indtjeningen, idet indtjeningen indgar som fgrste forsvarslinje mod tab af solvens. |
8+ modellen, som den ligger beskrevet, er indtjeningsevnen ikke tillagt nogen betydning,
hvilket efter vores opfattelse bgr vare tilfeldet.



Kunder med betydelige betalingsudfordringer (i Finanstilsynets terminologi 2C 50) og som
har restancer over et vist antal dage indgdr i instituttets risikovaegtede aktiver med 150 %.
8+ modellen vaegter de dermed med 12 % (150 % af 8 % kravet) af de risikovaegtede aktiver
plus et kreditreservationstillaeg. En del af dette tilleeg er imidlertid allerede medtaget i
beregningen af de risikovaegtede aktiver sdledes, at der i et vist omfang bliver tale om dobbelt
belastning. Der er dermed ikke skabt den ngdvendige sammenhang mellem 8+ modellen og
opgerelsen af risikovaegtede aktiver.

1 notatet om 8+ metoden er angivet et eksempel p opggrelse af kreditreservation. Eksemplet
viser en sag, hvor der er foretaget et udldn pa en mio. kr., hvor der er nedskrevet 200 t.kr., og
hvor der er en sikkerhed, der kan realiseres til 500 t.kr. Fradraget for
realisationsomkostninger opggres til 50 t.kr. Lintagers tilbagebetalingsevne er forsigtigt
ansat til 100 t.kr. Kreditreservationen udggr herefter 250 t.kr.

1 forhold til eksemplet bemarkes, at der er nedskrevet p& engagementet. Dermed ma der
vaere objektiv indikation for vaerdiforringelse. Nar det er tilfaeldet, skal der gennemfgres en
nedskrivningstest. Nedskrivningstesten indebeerer, at engagement ud over sikkerhedernes
markedsvardi skal nedskrives, mens forskellen mellem sikkerhedernes markedsveerdi og et
fradrag heri afsettes som individuelt solvenskrav. | det konkrete eksempel er der sikkerheder
for 500 - 50 + 100 t.kr. eller i alt 550 t.kr. Der er nedskrevet 200 t.kr., hvilket efterlader et
nedskrivningsbehov pa 250 t.kr., og ikke som eksemplet anfarer et kreditreservationsbehov
pa 250 tkr.

Né&r eksemplet tages frem, er det blot for at klarggre, at den nuvarende vejledning foreligger
pé et endog meget indledende niveap og i gvrigt er fejlbehaeftet. Reekkevidden af at indfgre en
ny regulering, uden at have centrale elementer pa plads, synes vanskelig at overskue, specielt
i en situation, hvor man pé én og samme tid forventer, at pengeinstitutterne skal styrke deres
kapitalgrundlag og pd samme tid imgdekomme samfundets gnske om lettere adgang til
kreditfaciliteter.

Ved opgerelse af solvensbehovet foretages i den eksisterende model et fradrag i sikkerheder i
fast ejendom pé 15 - 20 pct. af ejendommens vaerdi for at sikre, at ejendommene kan afvikles
- ogsé under dirlige konjunkturer. Det synes at fremga af kreditreservationsmodellen, at det
fremadrettet antages, at nedskrivningsbehovet er korrekt opgjort, hvilket understgttes af de
nye regnskabsregler, der trddte i kraft medio 2012, og at der derfor ikke skal foretages et
fradrag i sikkerhederne, med mindre der er tale om et usadvanligt marked med afkast, der er
sarligt lave.

I et vanskeligt marked vil opggrelsen af solvensbehovet siledes metodemaessigt adskille sig
fra den eksisterende model og ogs3 fra 8+ modellen. Det er uafklaret, hvordan beregningen sa
skal foretages, uagtet det har vidtraekkende konsekvenser for institutter med eksponering
mod fast ejendom.

Som et sidste eksempel skal der peges pa den tilsyneladende manglende balancering i den
nye metode. Hvis man forestiller sig et institut med en udldnsportefglje, hvor 75 % vurderes
at have et solvensbehov pa 4 %, og de resterende 25 % af portefgljen har et solvensbehov pd
20 %, vil instituttets solvensbehov samlet kunne opggres til 8 % efter
sandsynlighedsmetoden. Hvis vi anvender den nye metode, vil solvensbehovet kunne opggres
til 11 %. Dette skyldes, at der ikke er noget fradrag for den del af portefgljen, der har en de
facto meget lav risiko, hvilket forekommer mindre forstaeligt, og i hvert fald ikke indeholder
incitamenter til at opbygge en portefglje med seerlig lav risiko.



Vi skal afslutningsvis kvittere for gnsket om enkelthed og transparens i regelsattet, men er,
som det forhdbentlig fremgar ovenfor, usikre pA om milet nds med det foreliggende forslag og
skal indtraengende opfordre til, at der skabes et klarere grundlag for vedtagelsen af en sa
vidtreekkende lovaendring. En lovaendring, der ydermere pdtenkes sat i kraft umiddelbart i
forbindelse med vedtagelsen, hvilket indebarer, at institutterne principielt fra dette tidspunkt
skal opfylde kapitalbehovet beregnet efter 8+ metoden uden det er narmere fastlagt, hvilke
kriterier der skal lzegges til grund ved beregningen.

Métte De have spgrgsmal eller kommentarer til vores brev, stir vi gerne til radighed.

Venlig hilsen

Jens Hoeck
Administrerende direktgr
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Finanstilsynet,
Juridisk kontor,
Arhusgade 110,
2100 Kgbenhavn @.

Pr. mall til ministerbetiening@ftnet.dk.

Hering vedr. lovforslag om ny tilgang til handh=velse af solvenskrav
og etablering af tilsyn med fastszttelse af referencerenter m.v.

Realkreditforeningen takker for henvendelsen vedr. ovennavnte hering og
har i den forbindelse folgende bemzrkaninger:

Realkreditforeningen er enig i, at der efter den rejste kritik er behov skabe
tillid omkring CIBOR-renten og at der tilbydes alternativer til denne ren-

te. Det foresliede tilsyn vil kunne skabe den fornedne tillid, og etablerin-

gen af den nye CITA-rente vil muliggore etablering af alternativer

til CIBOR-baserede lin og obligationer. Vi stotter desfor forslagene vedr.
referencerenter.

Realkreditforeningen stotter endvidere forslaget om, at det individuelle
solvenskrav gores til et bledt krav, og at de danske regler dermed bringes
mere i overensstemmelse med kravene i de evrige EU-lande. Andringen
aktualiserer dog sporgsmilet om, hvorvidt der er behov for, at institutterne
offentligger det individuelle solvensbehov, nir dette tal ikke lzengere har
samme status som hidtil.

I et bredere perspektiv kan det ogsi veere relevant at diskutere, om ikke

sojle II-kravet bor justeres i takt med indfasningen af de skerpede kapital-
krav i CRR og evt. yderligere skzerpelser, der métte blive vedtaget.

Med venlig hilsen

Martin Kjeldsen-Kragh

Direkte 3370 1113
mkk@realkreditforeningen.dk

16. oktober 2012

Finansscktorens 1us
Amabegade 7
1256 Kobenhavn K

Telefon 3336 1311
Fax 3393 0260

mal@realkeeditforerungen.dk
www.realkeeditforeningen.dk

Journalar. 115/75
Dok. nr. 319706-v1
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ASSOCIATION OF
DANISH MORTGAGE BANKS

Pr. e-mall — ministerbetjening@ftnet.dk

jhh
Finanstilsynet 19. oktober 2012
Arhusgade 110 §505 - D45933

2100 Kebenhavn @

Att.: Specialkonsulent Louise Villumsen

Hering over eendring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Vi har den 12. oktober 2012 modtaget jeres seneste udkast til 22ndring af lov om finansiel
virksomhed m.fi. (Ny tilgang til hAndhaevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fast-
saettelse af referencerenter m.v.) med anmodning om vores bemaerkninger til udkastet.

Vi takker for muligheden for at give vores mening til kende pa et essentielt omrade for den
finansielle sektor i Danmark. Med forbehold for den korte haringsfrist har vi anfart vores be-
maerkninger til loviorslaget nedenfor.

Finanstilsynets nye tligang til hAndhzevelse af solvenskrav

Grundlzeggende har vi forstaelse for, at Finanstilsynet ensker at sendre handhaevelsen af
solvenskravet for at skabe starre fleksibilitet og mere tid til tilpasning i en krisesituation.

Af bemaerkningermne fremgar det, at Finanstilsynet som udgangspunkt vil stille krav om, at det
additive individuelle solvenskrav fremadrettet skal opfyldes med egentlig kernekapital. Argu-
mentet er, at ethvert institut skal kunne fortszette sine aktiviteter pa trods af yderligere tab.

Pa kort sigt — frem mod den endelige implementering af Basel lll i international lovgivning -
kan det vaere hensigtsmaessigt med et ekstra krav til kreditinstitutters egentlige kernekapital.
Fremtidens bufferkrav under Basel Il (permanent-, konjunktur- og SIFi-buffer) polstrer dog
kreditinstitutter med egentlig egenkapital i tilstraekkelig grad. Et krav om at det individuelle
solvenskrav skal daskkes med egentlig kernekapital, virker derfor som en unadig fordyrende
byrde uden reel yderligere effekt p4 sikkerheden i det finansielle system. Det vil dertor vaere
oplagt at udfase kravet om, at det individuelle solvenskrav skal opfyldes med egentlig kerne-
kapital, nar Basel Il er endeligt implementeret.

Ud over at graden af polstring i form af egentlig egenkapital synes tilstreekkelig, nar Basel lli
er fuldt implementeret, er det vaerd at bemaerke, at det kommende krisestyringsdirektiv for-
drer, at hybrid- savel som supplerende kapital bliver tabsabsorberende ved "point of non-
viability". Kvaliteten af hybrid- og suppierende kapital forbedres saledes markant. Da Finans-

Zieglers Gaard
Nybrogade 12

DK 1203 Kobenhavn K
Tel: +45 331248 11
www.rkr.dk
rr@rkr.dk



tilsynets formal med det individuelle solvenskrav er at sikre, at institutter kan fortszette sine
aktiviteter pa trods af yderligere tab, bar tabsabsorberende supplerende kapital fint leve op il
det formal.

Figur 1 nedenfor viser implikationerne af implementeringen af Basel Ill samt Finanstilsynets
lovudkast. De nye krav indebzerer, at det kun er 3,5 pct. af de risikovasgtede poster, der kan
daekkes af fremmedkapital, mens de resterende lovpligtige krav pa ca. 13 pct. skal daekkes
af dyr egenkapital. Oven i de lovmaessige krav skal desuden lseegges markedets krav. Med
implementeringen af Basei Ill mere end femdobles kravene til egentlig kernekapital, mens
muligheden for andre kapitalinstrumenter nzesten halveres.

Finanstilsynets lovudkast vil mere end seksdoble kravet til egentlig egenkapital nar Basel IlI
reglerne er implementeret. Vi finder ikke, at der er behov for en sadan stramning ud over,
hvad der falger af den internationale regulering. En sadan stramning vil heller ikke efter vo-
res opfattelse @ge sikkerheden i det finansielle system. Det skal i den forbindelse tillige be-
maerkes, at yderligere stramninger vil forsge omkostningerne i det finansielle system.

Vi finder, at i det omfang, der stilles krav til kvaliteten af den yderlige kapital under det indivi-
duelle solvensbehov, skal det tilpasses i takt med implementeringen af nye kapitalkrav.

Figur 1 — Eksempel pa kapitalsituationen i dag og i fremtiden

Sojleil:ca.1,5%
_—
B =Egeniapital
£ = Hybrid kapital
- =Supp.kapital
Add. Yier 1:2%
. ; - §
Nuvarende situation Med Finanstilsyents forsiag ~ Fremtidig regulering uden udfasning af forslag

Lovudkastet har ogsa konsekvenser for danske kreditinstitutters konkurrencesituation over



for udlandet. For at sikre "levei playing field" pa tveers af landegraenser i EU, bar kravet kun
indferes, safremt tilsyn i andre lande pataenker at indfere lignende krav.

Sektoren statter generelt op om brugen af blade krav, der muligger rettidig omhu fra Finans-
tiisynets og potentlelt udsatte institutters side. Muligheden for tidlig indgriben fra Finanstilsy-
nets side bar dog ikke fare til for stramme band, der kan ende med at true danske kreditinsti-
tutters manavrerum i den daglige drift.

Hvis kravene til den finansieile sektor strammes ud over, hvad der lzegges op til i Basel IlI, vil
det veere unadigt omkostningsfuldt for realskonomien i Danmark.

Kommentarer tif tilsyn med fastseettelse af referencerenter

Vi statter tiltag, der sikrer tilliden til CIBOR og gvrige referencerenter. | forhold til iovudkastet
har vi to bemaerkninger:

1) Vedr. § 343, stk. 5: »Stk. 1-4 finder Ikke anvendelse pa Danmarks Nationalbanks fastsaet-
telse af referencerenter, herunder fastsasitelsen af T/N-renten. «

T/N-renten udger som bekendt det variable ben | CITA-swappen, der er underlagt tilsyn. Da
Danmarks Nationalbank har status af observater i T/N komiteen, er der derfor en indbygget
selvmodsigelse i stk. 5.

Jf. regelseettet om T/N-renten varetager Finansradet administrationen af T/N-regleme, mens
Danmarks Nationalbank forestar den daglige T/N-beregning. | tilknytning til indberetningen af
T/N-renten er der etableret en komité i regi af Finansradet til behandling af spergsmal vedra-
rende T/N-renten, herunder fastsaettelse af indberetterkreds. Komiteen bestar af samtlige
T/N-indberettere — Danmarks Nationalbank deltager i komiteen med status af observatar.

2) Vedr. § 1, stk. 14:
Vi foreslér, at forslaget kommer til at gzelde for alle kreditinstitutter. Fjernes ordet "danske”,
forste gang det naevnes, bliver bestemmelsen falgende:

»Stk. 14. Kapitel 20 d finder anvendelse pa kreditinstitutter, der bidrager som stillere, jf. §
343 s, stk. 2, til fastseettelse af danske og udenlandske referencerenter i medfer af denne
lov.«

ededrdede s dedr e et dede ok de e o de e b e e ok

Vi har ingen kommentarer til de avrige elementer | lovudkastet.

ed venlig hilsen
A, /474’/&7’5(

Jan Knesgaard
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Postboks 1140
DK-1010 Kabenhavn K

Finanstilsynet N
Juridisk Kontor ;34455321 1155 o
Arhusgade 1 e-malil daf@shareholders.dk

2100 Kgbenhavn @.

Sendt til: ministerbetiening@ftnet.dk

Kobenhavn, den 19. oktober 2012

Udkast til Forslag til Lov om sendring af iov om finansiel virksomhed, lov om
veaardipapirhandel m.v., lov om betallngstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorlsme, lov om ilgebehandiing af maand
og kvinder i forbindeise med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskeilige
andre love

{Ny tilgang til handhaevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastsaetteise af referencerenter
muv.)

Finanstilsynet hering af 12. oktober 2012

Dansk Aktionzerforening kan statte forslaget om en ny tilgang til handhaevelse af solvenskrav og
etablering af tilsyn med fastsaottelse af referencerenter.

Dansk Aktionzarforening finder det meget vaasentlig, at Finanstilsynet f&r de nedvendige vaerktajer til
at kunne gribe ind tidligt over for et pengeinstitut, der er pa vej i vanskeligheder. Forslaget om en
skelnen mellem "harde” og "blede” krav i handteringen af kapitalkravene vil give en fleksibilitet, der
forhabentlig kan bruges til at redde og reorganisere pengeinstitutter, der under de nuvaesrende regler
ville blive lukket.

DAF laagger vaegt pa, at de nye regler skal bruges pa en made, der ogsa inddrager aktionserernes
interesser | vurderingen af hvordan et pengeinstitut kan reddes og reorganiseres. Aktier |
pengelnstitutter har traditionelt vaeret meget efterspurgte investeringsobjekter, blandt andet fordi
pengeinstitutter var relativt sikre investeringsobjekter. Mange aktioneerer har under den finansielle
krise oplevet, at deres pengeinstitut blev lukket eller rekonstrueret hen over hovedet pa dem, séledes
at vaerdien af deres aktier blev staarkt reduceret eller helt veerdilase.

Aktionzererne i et pengeinstitut har ansvar for pengeinstituttet. P4 generalforsamlingerne bliver
bestyrelsen valgt og de overordnede politikker fastlagt. Men mindretalsaktionzererne har ikke
mulighed for at styre beslutningerne. Det er derfor nadvendigt at de store aktiongerer, herunder
institutionelle investorer, spiller en mere aktiv rolle | pengeinstitutternes liv ved valg af ledelse og
fastleeggelse af de overordnede politikker p& generalforsamlingerne, sa danske pengeinstitutter kan
blive styrkede. Nar et pengeinstitut rammes af de blade kapitalkrav, s& ma aktionasrerne inddrages
aktlvt | genopretningen af instituttet.

Referencerenter som CIBOR og LIBOR har en meget stor rolle i de finansielle markeder | dag. De
afslaringer der har vaeret af, hvordan disse referencerenter ikke har vaeret sa objektive udtryk for
renteforholdene, som samfundet og kunderne havde forventet, har selvforskyldt belastet tilliden til
pengeinstitutterne.



Zl Dansk
Akdionzrforening

DAF kan derfor tilslutte sig forsiaget om at indfore et tiisyn med fastsestielsen af referencerenter m.v.

Med venlig hilsen
Dansk Aktionaarforening

Charlotte Lindholm
direktor



ergen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 19. oktober 2012 14:19

Til: Louise Villumsen (FT); Jargen Breddam (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: V8: Haring - udkast til lovforslag om aandring af finansiel virksomhed m.fl. love

(solvenskrav mv.)

Kategorier: Loviorslag/Lovteknik

Fra: Jesper Bo Nielsen [mailto:in@finansforbundet,dk]
Sendt: 19. oktober 2012 14:14

Til: Ministerbetjening (FT)
Cc: Lars Dahl Gulmann; Linda Fauerholm; Svend Kronborg Kristensen; 'Mai Pedersen'
Emne: Hgring - udkast til lovforslag om gendring af finansiel virksomhed m.fl. love (solvenskrav mv.)

Finanstilsynet
Att.: Louise Villumsen

Finanstilsynet har sendt ovennavnte lovudkast med anmodning om bemaerkninger.

Finansforbundet finder, at den foreslaede andring vedr. kapitalkrav kan give en bedre tilgang til at foregribe
begyndende problemer for et pengeinstitut. Hvis der stilles fornuftige og afbalancerede, supplerende “blgde” krav
pa srlige risikofelter for det pagaeldende institut, gges muligheden for at forudse og maske afvaerge problemer.

Vi er positivt stemt over for, at forslaget tilleegger Finanstilsynet en tilsynsmaessig rolle i forbindelse med
fastsattelse af den finansielle sektors referencerenter.

Henset til hgringens tidsmaessige placering og svarfristen giver forslaget ikke anledning til yderligere bemaerkninger
pa nuvaerende tidspunkt.

Venlig hilsen

JESPER BO NIELSEN /
IN@FINANSFORBUNDET.DK / DIREKTE 32 66 14 74

FINANSFORBUNDET / WWW.FINA
APPLEBYS PLADS 5 / POSTBOKS 1960 / 1411 K@BENHAVN K
TELEFON 32 96 46 00 / TELEFAX 32 96 12 25



Finanstilsynet

Juridisk kontor

Rrhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Att.: Specialkonsulent Louise Villumsen

Pr. mall: ministerbetiening@ftnet.dk
22. oktober 2012

Hering vedrgrende lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov
om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske
penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansie-
ring af terrorisme, lov om ligebehandling af maend og kvinder | forbin-
delse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskel-
lige andre love (Ny tilgang til hindhzevelse af solvenskrav og etablering
af tilsyn med fastsettelse af referencerenter m.v.)

Tak for muligheden for at kommentere lovforslaget.

Vi har ingen bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Jakob Dedenroth Bernhoft
juridisk chef

DANSKE
REVISORER

FSR - danske revisorer
Kronprinsessegade 8
DK - 1308 Kebenhavn K

Telefon +45 3393 9181
far@fer.dk
www.far.dk

CVR. 550972 18
Danske Bank

Reg. 9541

Konlo nr. 2500102285



Louise Vil_llt_lﬂsen (FT)

.
Fra: Dansk Arbejdsgiverforening [DA@da.dk]
Sendt: 15. oktober 2012 09:29

Til: Louise Villumsen (FT)

Emne: SV: Lovforslag i hering

Under henvisning til det til DA fremsendte hgringsbrev af 12, oktober 2012 vedrgrende ovennavnte skal
vi oplyse, at sagen falder uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke gnsker at afgive
bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Elise S. Hansen
Chefsekreteaer

Fra: Louise Villumsen (FT) [mallto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 12. oktober 2012 18:41

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; mail@dbmf.dk; dvca@dvea.dk;
natlonalbanken@nationalbanken.dk; REDERI_NETKON; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk;
am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; Dansk Arbejdsglverforenmg, info@danskbyageri.dk; de@de.dk;
hoeringssager@danskerhverv.dk; dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; dsa@jom.dk; formand@isaca.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; Sekretariat: k-r.dk; hhk@danskeadvokater.dk; dfl@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; disc@mall.tele.dk; info@ejendomsforeningen.dk;
het@fdih.net; formand@fdfa.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mall@finansielstabilitet.dk;
mall@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; forbrugerombudsmanden@kfst.dk; for@fbr.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; info@forex-
valutaveksling.dk; fp@forsikrindegpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; tso@fsr.dk; ftf@ftf.dk; gii@aij.dk;

f.lindelov@g-icap.dk; info@axamarkets.com; hvr@hvr.dk; i vrd,_sp__m@_i&b_q.dk,ln_o_@LtLQL_tQm__.lbd
kk@kommunekredtt.dk; ki@kl.dk; |s@lindcad.dk; kob@experian.dk; hoering@if.dk; infl dbrug.
er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@Id.dk; _nrle_eu:hgmlmkkgga_a_@_aﬂmmn,
copenhagen@nasdagomx.com; corporate-centre-dk@nets.eu; sekretariat@parcelhus.dk; bi3@post.dk;

mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; rbf@regionalebanker.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk;
info@rigsrevisionen.dk; sacek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; compliance. pordic@westernunion.com;
riomfr@fo,stm.dk; riomgr@gl.stm.dk; bm@bm.dk; 1 - DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse;
penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@jm.dk; sum@sum.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk;
mim@mim.dk; uwm@uvm.dk; sm@sm.dk; mbbl@mbbl.dk; fivu@fivu.dk; fvm@fvm.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk;
trm@trm.dk; um@um.dk; im@im.dk; modst@modst.dk; erst@erst.dk; letbyrder@erst.dk; letbyrder--EU@erst.dk; 1 -
KFST Officlel hovedpostkasse; pvs@dkpto.dk; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen
Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Ministerbetjening (FT); Jergen Breddam (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: Lovforslag | hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om fjerde del af:

- Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om
ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende flnansielle ydelser og
forskellige andre love (Ny tilgang til hAndhaevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastsattelse af
referencerenter m.v.)

De gvrige del af lovforslaget blev sendt i hgring henholdsvis den 5., 13. juli og 23. august 2012,



Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremszettes i Folketinget. Lovforslaget forventes
fremsat i november 2012. Bemaerkningerne imgdeses senest fredag den 19. oktober 2012 k. 16:00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @, eller pr.
e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

.'.__-—-— ——\
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @

TIf. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 70
malilto:lvi@ftnet.dk

www finanstiisynet.dk



Louise Villumsen (FT)

——aa—
Fra: Saren lversen (KFST) [si@kfst.dk]
Sendt: 17. oktober 2012 13:56
Til: Louise Villumsen (FT)
Emne: SV: Lovforslag i hering

j.nr. 12/15187

Finanstilsynet
Att. Louise Villumsen

Lovforslaget giver ikke Forbrugerombudsmanden anledning til bemaerkninger.

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

Seren lversen
Chefkonsulent, cand.jur.
Direkte tif.: 4171 5275
E-mail; si@kfst.dk

-—’--_.-' _.—‘\
FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]
Sendt: 12. oktober 2012 18:41
Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; mail@dbmf.dk; dvca@dvca.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk;
am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; info@danskbyageri.dk; de@de.dk;
hoeringssager@danskerhverv.dk; dfim@forsikringogpension.dk; di@dl.dk; dirff@dirf.dk; dsa@jom.dk; formand@isaca.dk;
metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; Sekretariatet@dk-r.dk; hhk@danskeadvokater.dk; dfi@dfl.dk;
mall@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; m:@_d_ta.tﬂsxns_t,.dls sekretaer@aktuarforeningen.dk;
ddf@finansanalytiker.dk; jgf_q@fondsmgglerfgmnlnggn dk; disc@mail.tele.dk; info@ejendomsforeningen.dk;
het@fdih.net; formand@fdfa.dk; post@fi an_forbunggt,dK mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;
mall@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; 1 - KFST Forbrugerombudsmanden (KFSF). for@fbr.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; info@forex-
valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; tso@fsr.dk; fif@ff.dk; gii@gii.dk;
f.lindelov@g-icap.dk; Info@axgmarkets.com; hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; ls@lindcad.dk; kob@experian.dk; hoering@If.dk; info@baeredygtigtiandbrug.dk;
er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@!d.dk; Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com;
copenhagen@nasdagomx.com; corporate-centre-dk@nets.eu; sekretariat@parcelhus.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; r@realkreditraadet.dk; rbf @regionalebanker.dk; eogs@eoas.dk; revisortilsynet@eogs.dk;
Info@rigsrevisionen.dk; sacek@ankl.dk; Jakob Willer (TI); vp@vp.dk; compliance.nordic@westernunion.comy;
rlomfr@fo.stm.dk; riomgr@gl.stm.dk; bm@bm.dk; 1 - DEP Erhvervs- og Veekstministeriets officielle postkasse;
penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@jm.dk; sum@sum.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk;
mim@mim.dk; um@uvm.dk; sm@sm.dk; mbbl@mbbl.dk; fivu@fivu.dk; fvm@fvm.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk;
trm@trm.dk; um@um.dk; im@im.dk; modst@modst.dk; 1 - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (ERST);

letbyrder@erst.dk; letbyrder-i-EU@erst.dk; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; pvs@dkpto.dk; Sikkerhedsstyrelsen
Hovedpostkasse (SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Ministerbetjening (FT); Jergen Breddam (FT); Mette Tidemann Juul (FT)
Emne: Lovforslag | hering

1



Hermed sendes udkast til lovforslag i haring. Det drejer sig om fjerde del af:

- Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om
ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og
forskellige andre love (Ny tilgang til hdndhaevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastszettelse af
referencerenter m.v.)

De gvrige del af lovforslaget blev sendt i hgring henholdsvis den 5., 13. juli og 23. august 2012.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremszettes i Folketinget. Lovforslaget forventes
fremsat i november 2012. Bemzerkningerne imgdeses senest fredag den 19. oktober 2012 kl. 16:00.

Bemeerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @, eller pr.
e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

‘-.-—-— -—-\
FINANSTILSYNEY

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @
Tif.. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 70

ilto; lvi .dk

www . finanstilsynet.dk



Jergen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15. oktober 2012 11:18

Til: Jargen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Svar pé haring over forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge og forskellige
andre love

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Med venlig hilsen
Camilla Hauberg Nicolajsen

Fuldmesgtig, cand jur.
Juridisk kontor

—— ————
FINANSTILSYMET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @
Tif.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 62

www.finanstil

Fra: Birgitte Thiesen (DEP) [malito:bith@fvm.dk]
Sendt: 15. oktober 2012 11:15

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Biinemann (DEP); Tejs Binderup (DEP); Susan Bramsen (DEP)

Emne: Svar p& horing over forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om betalingstjenester og elektroniske penge og forskellige andre love

Med e-mail af 12. oktober 2012 anmodede Finanstilsynet om Fadevareministeriets bemaerkninger til et fremsendt
forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om
ligebehandling af maend og kvinder i forbindelse med forsikring, pension eller lignende finansielle ydelser og
forskellige andre love ( Ny tilgang til handhzevelse af solvenskrav og etablering af tllsyn med fastsaettelse af
referencerenter).

P4 denne baggrund skal man meddele, at ministeriet ikke har bemeerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Birgitte Thiesen
Speciaikonsulent

Direkte tif. +45 50 83 91 10
Emaili bith@fvm.dk

Slotsholmsgade 12

1216 Kebenhavn K

TH. +45 33 92 33 01

Email: fvm@fvm.dk q_ﬁ_;)
fvm.dk



Jarjgen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15. oktober 2012 14:09

Tik: Jorgen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Loviorslag i haring vedrarende udkast til &ndringer af en rake love
Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: René de la Cour [mallto:rc@vp.dk]

Sendt: 15. oktober 2012 14.04

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag i hering vedrgrende udkast til aandringer af en raeke love

Finanstilsynet har sendt lovforslag om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige andre love (Ny tilgang til
handhaevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastsaettelse af referencerenter m.v.) | hering
med anmodning om at modtage eventuelle bemaerkninger.

VP SECURITIES A/S har ingen bemarkninger til udkastet.
Venlig hilsen

René de la Cour

Senior Legal Adviser - Corporate Development

v

VP SECURITIES A/S
Weldekampsgade 14 - P.0O. Box 4040
DK-2300 Copenhagen S
Phone: +45 4358 8888  Direct: +45 4358 8903
Fax :+4454371 2003 Mobiie: +45 4095 3786
Web : www.vp.dk E-Mail: re@vp.dk

This message may contain confidential information. If you are not the intended recipient(s) please notify us immediately and
delete the message from your system without making, distributing or retaining any copies of it. Electronlc messages are not
secure, error free, and can contain viruses or may be delayed; the sender is not liable for any of these occurrences.



Jargen Breddam (FT)

Fra: Christian Guldborg [CGU @ask.dk]

Sendt: 16. oktober 2012 13:11

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Anna Mgller; Tor Even Minter; Preben K. Hansen
Emne: lovforslag i haring

I mail af 12. oktober 2012 har Finanstilsynet bedt Arbejdsskadestyrelsen om bemaerkninger til udkast til loviorslag til
lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipairhandel m.v. lov om betalingstjenester og elektroniske
penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af
meend og kvinder | forbindelse med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love.

Arbejdsskadestyrelsen har ingen bemaarkninger til udkastet til lovforslaget.

Venlig hilsen

Christian Guldborg o L
Sagsbehandler ‘e
Internationalt og politisk sekretariat (IPS) : “
Arbejdsskadestyrelsen o
Sankt Kjelds Plads 11 Direkte: 72206092 s
2100 Kgbenhavn @ Mobil:

Telefon: 72206000 Epost: CGU@ask.dk

Fax: 72206020 Sikker epost: ask@ask.dk



Jergen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 17. oktober 2012 10:20

Til: Jorgen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Heringssvar, vedr. ny tilgang til hAndhaevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn

med fastszetteise af referencerenter m.v.

Kategorier: Lovforslag/L ovteknik

Fra: Mathilde Lau Horsman (SIK) [maiito:MLH@sik.dk]
Sendt: 17. oktober 2012 10:14

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Lene Skovsted; Linda K. Jensen (SIK)

Emne: Hgringssvar, vedr. ny tilgang til hdndheevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastszettelse af
referencerenter m.v.

Sikkerhedsstyrelsen har modtaget haring over fierde del af forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed,
lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af meend og kvinder i forbindelse
med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love (Ny tilgang til handhaevelse af
solvenskrav og etablering af tilsyn med fastsattelse af referencerenter m.v.).

Sikkerhedsstyrelsen har ingen bemzrkninger til lovforslaget.

Venlig hilsen

Mathilde Horsman Jensen
Fuldmeegtig
Sikkerhedsstyrelsen
Ngrregade 63

6700 Esbjerg

TIf. +45 33732000

Fax. +45 33732099



Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Lovforslag i horing

Finanstilsynet har med brev af 12. oktober 2012 sendt udkast til lovforslag i

hering, vedrorende:

- Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhan-
del m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om fore-
byggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme,
lov om ligebehandling af mand og kvinder i forbindelse med forsikring,
pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love (Ny til-
gang til hAndhavelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastsat-
telse af referencerenter m.v.)

Rigsrevisionen har gennemgaet de modtagne udkast alene med fokus p4 be-
stemmelser vedrarende statslig revisions- og/eller regnskabsforhold.

Udkastet indeholder s& vidt ses Ikke bestemmelser herom, og Rigsrevisionen
har derfor ingen bemeerkninger hertil.

Med venlig hilsen

Stine Sophie Jergensen

Revisor

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgade 45
1264 Kagbenhavn K

Tif. 33928400
Fax 33110415

rr@rigsrevisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk

17. oktaber 2012

Kontor: C3
J.nr.; 2012-3605-11

Til orientering for:
Departementet

in



Jergen Breddam (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 18. oktober 2012 14:05

Til: Louise Villumsen (FT); Jargen Breddam (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: ATP's haringssvar vedr. udkast til lovforslag om aendring af lov om finansiel

virksomhed m.fl. (Ny tilgang tit hAndhzevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med
fastseettelse af referencerenter m.v.)

Kategorier: Loviorslag/Lovteknik

Fra: Ole S. Andersen - OSA [malito:0sa@atp.dk]

Sendt: 18. oktober 2012 13:59

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: ATP's hgringssvar vedr. udkast til lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed m.fl. (Ny tilgang til
handhaevelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastseettelse af referencerenter m.v.)

Tii Finanstilsynet

Arbejdsmarkedets Tillagspension (ATP) og Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring (AES) har modtaget
Finanstilsynets brev af 12. oktober 2012 angaende udkast til lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed,
lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme, og forskellige andre love (Ny tilgang til hdndhzevelse af
solvenskrav og etablering af tilsyn med fastsettelse af referencerenter m.v.), og anmodet om ATP’s og AES’
bemaerkninger.

ATP og AES har ingen bemaerkninger til udkastet.

Veniig hilsen
Oie S. Andersen

atp=
[ ]
Chefkonsulent - Koncernjura

Direkte nummer 48204481 - Mobii 23715589 /SMS 23715589
e-malil

ATP - Kongens Vesnge 8 - 3400 Hillerad
TH7011 1213 - v



Jargen Breddam !FT] _

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 18. oktober 2012 15:21

Til: Louise Villumsen (FT); Jergen Breddam (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforsiag i hering

Kategorier: Lovforslag/Lovteknik

Fra: Nevena Janjic [mailto:nev@kum.dk]
Sendt: 18. oktober 2012 15:09

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Tommy Jensen (Departementet)
Emne: Lovforslag i haring

Finanstilsynet har ved mail den 12. oktober 2012 fremsendt udkast til lovforslag i
hering hos bl.a. Kulturministeriet.

Kulturministeriet skal oplyse, at ministeriet ingen bemzrkninger har.

Mvh. Nevena

Nevena Janjic
Fuldmegtig | T 33 92 98 05 | E: pev@kum.dk |

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVIGFTNET.DK]

Sendt: 12. oktober 2012 18:41

Til: gmm@ammgma& ae@aeraadetdk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; mail@dbmf.dk; dvca@dvea.dk;

Mﬂl@.“i@ﬂiﬂﬁﬂ& __tq@_mmm&b danmarks@skibskredit.dk; MQ@&MD_E_&
am@shareholders.dk; struwe@post9 tele.dk; da@da.dk; info@danskbyggeri.dk;

memv
i i ‘dgm&@gm%mmgr@qm

bm@bm.dk; 1 DEP Erhvervs- og

; fmn@fmn.dk; im@jm.dk; sum@sum.dk;
lsmm&!ls k@mm@&emuls. Kulturmmisteriet mim@mim.dk; uwm@uvm.dk; sm@sm.dk; mbbl@mbbl.di;
fivu@fivu.dk; ___@ﬂm.d!s, ﬁm@sﬁmﬂb stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; im@im.dk; modst@modst.dk;
erst@erst.dk; dk; letbyrder--EU@erst.dk; 1 - KFST Officlel hovedpostkasse; pvs@dkpto.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Ministerbetjening (FT); Jergen Breddam (FT); Mette Tidemann Juul (FT)
Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til lovforslag i hgring. Det drejer sig om fierde del af:



Jargen Breddam !FT ! _r _

Fra: Ministerbetjening (FT)
Sendt: 19. oktober 2012 13:08
Til: Jergen Breddam (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: VS: Lovforsiag i hering

Louise har faet den.

Fra: Dorte Samuelsen [mailto:dsa@jom.dk]
Sendt: 19. oktober 2012 12:53

Til: Louise Villumsen (FT); Ministerbetjening (FT)
Emne: SV: Lovforslag i hgring

Keere Louise/Til Ministrerbetjeningen
Tak for muligheden for at give hgringssvar.

DIRF gnske ikke at afgive svar.

Venlig hilsen
Dorte Samuelsen
Medlem af bestyrelsen i DIRF og formand for DIRF’s reguleringsudvalg

Afsender:

Dorte Samuelsen
Kommunikationsradgiver, Assocleret Partner

Jop, Ove & Myrthu A/S
Aldersrogade 5
2100 Kgbenhavn @

JOPQ.
\§{\RI l"'” Telefon 39 27 50 50
Mobil 20 23 62 54
E-mail dsa@jom.dk

Web  www.jom.dk

Medlem af:

This Is an e-mail from the Public Relations Agency of Jap, Ove & Myrthu A/S. This e-mall may contaln confidential Information
and/or privileged advice.

This e-mall Is Intended for the address(es) stated above only. If you recelve this e-mail by mistake, please return it to Jop, Ove
& Myrthu without producing, distributing or retaining coples hereof.

Thank you.

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 12, oktober 2012 18:41

Til' mfu dvo mfun ; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; mail@dbmf.dk; dvca@dvca.dk:
nalbanken nalban end __@s__eg._mg_nfo hipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk;

a_.@s.natehp.dgm_k. struwe@post9.tele.dk; da@da.dk; info@danskbyqggeri.dk; de@de.dk;

hoeringssager@danskerhverv.dk; dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; Dorte Samuelsen;

formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk; Sekretariatet@dk-r.dk; hhk@danskeadvokater.dk;

dii@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;

MMWM;@MW@M
het@fdih.net; formand@fdfa.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus. Lmﬂ.@_ﬂmﬂi@uﬁﬂ_ﬂ_,

mail@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansoaleasing.dk; forbrugerombudsma nden@kfst.dk; for@fbr.dk;

1



2  okonomiog
indenrigsministeriet

Finanstilsynet Slotsholmsgade 10-12
Arhusgade 110 1216 Kebenhavn K
2100 Kabenhavn @ Telefon 72 28 24 00
Fax72 28 24 01
oim@oim.dk
www.oim.dk
Sagsnr. Svar pa hering fra Finanstilsynet vedrorende lov om aandring af lov om finansiel
2012-01464 virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elek-
Doknr troniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finan-
14752 siering af terrorisme, lov om ligebehandling af maend og kvinder | forbindelse
med forsikring, pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love
Dato (Ny tilgang til handhavelse af solvenskrav og etablering af tilsyn med fastsat-
19-10-2012 telse af referencerenter m.v.)

Finanstilsynet har ved e-malil af 12. oktober 2012 anmodet @konomi- og Indenrigsmi-
nisteriet om eventuelle bemeerkninger til den omhandlede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemeerkninger til
hearingen.

Med venlig hilsen
Dorthea Maria Lund



Jorgen Breddam (FT)

——
Fra: Ministerbetjening (FT)
Sendt: 19. oktober 2012 13:59
Til: Jergen Breddam (FT); Louise Villumsen (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)
Emne: VS: Vedr. hering om Lov om zendring af lov om finansiel virksomhed og andre ove

Fra: Jasper Sparre-Enger Lyngsig [mailto:jsi@dma.dk]

Sendt: 19. oktober 2012 13:29

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Henriette Bytoft Fliigge (SFS); Ellen Odsbjerg (SFS)

Emne: Vedr. hgring om Lov om zendring af lov om finansiel virksomhed og andre ove

Kaere Louise Villumsen

Sgfartsstyrelsen har gennemgéet det fremsendte forslag til Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, lov om ligebehandling af mand og kvinder i forbindelse med forsikring,
pension og lignende finansielle ydelser og forskellige andre love (Ny tilgang til hAndhzevelse af solvenskrav og
etablering af tilsyn med fastsattelse af referencerenter m.v.) og har ingen bemzerkninger til iovforslaget.

Med venlig hilsen
Jasper Sparre-Enger Lyngsig

Fuldmangtig



Men Breddam (FT)

Fra: Iben Renhoit [[RO@bm.dk]

Sendt: 19. oktober 2012 13:38

Til: Louise Villumsen (FT); Ministerbetjening (FT)
Cc: Martin Engmann Jensen

Emne: Svar: Lovforslag i haring (BM 1D: 316055)
Keere Louise

BM har ingen bemaerkninger til nedenstdende hering.

Med venlig hilsen

Iben Ronholt
Politisk sekretariat

Direkte nr: 7220 5036

E-mail: IRO@bm.dk
*_f'" T 'cc ¢ Beskaaftigelsesministeriat | The Ministry of Employment
o v Ved Stranden 8 - 1061 Kebenhavn K | Ved Stranden 8 - 1061 Kebenhavn K
;’ ™ Tif.: +45 7220 5000 | Tif.; +45 7220 5000
e " Fax 44533143108 Fax: +45 3314 3108

Sikker e-mall: bm@bm.dk Secure e-mail: bm@bm.dk
Hjemmeside: www.bm.dk | Website: www.bm.dk

Til: ae@aeraadet.dk (ae@aeraadet.dk), am@sharehoiders.dk (am @shareholders.dk), 1 - KFST Officiel

hovedpostkasse (kfst@kist.dk), charlotte @shareholders.dk (charlotte @ shareholders.dk),
ane.marie.christensen @nordea.com (ane.marie.christensen @ nordea.com), andelskasseforeningen @jak.dk
(andelskasseforeningen @jak.dk), Anne.zeuthen.loekkegaard @ nasdagomx.com
(Anne.zeuthen.loekkegaard @ nasdaqomx.com), copenhagen @ nasdaqomx.com

(copenhagen @ nasdagomx.com), corporate-centre-dk @ nets.eu (corporate-centre-dk@nets.eu), bi3@post.dk
(bid@post.dk), compliance.nordic @ westernunion.com (compliance.nordic @ westernunion.com),
dvca@dvca.dk (dvca@dvca.dk), danmarks @ skibskredit.dk (danmarks @ skibskredit.dk), de @de.dk
(de@de.dk), dfim@forsikringogpension.dk (dfim@forsikringogpension.dk), dirf@dirf.dk (dirf@dirf.dk),
dsa@jom.dk (dsa@jom.dk), dfl@dfl.dk (dfl@dfl.dk), ddf@finansanalytiker.dk (ddf@ finansanalytiker.dk),
disc@mail.tele.dk (disc @ mall.tele.dk), formand @fdfa.dk (formand@fdfa.dk),

forbrugerombudsmanden @kfst.dk (forbrugerombudsmanden @kfst.dk), for@fbr.dk (for@fbr.dk), fk@fmf.dk
(fk@fmf.dk), f.lindelov@g-icap.dk (f.lindelov@ g-icap.dk), er@homanniaw.dk (er@ homanniaw.dk),

eogs @eogs.dk (eogs @ eogs.dk), mail@dbmf.dk (mail@dbmf.dk), nationalbanken @ nationalbanken.dk
(nationalbanken @nationalbanken.dk), info@shipowners.dk (info@ shipowners.dk), info@danskbyggeri.dk
(info@danskbyggeri.dk), hoeringssager@danskerhverv.dk (hoeringssager@danskerhverv.dk),
formand@isaca.dk (formand @isaca.dk), metal @ danskmetal.dk (metal @ danskmetal.dk), mail @ lundortf.dk
(mail@lundorif.dk), hhk @ danskeadvokater.dk (hhk @ danskeadvokater.dk), mail@ danskemaritime.dk

(mail @danskemaritime.dk), info @fondsmaeglerforeningen.dk (info @fondsmaeglerforeningen.dk),

info @ ejendomsforeningen.dk (info@ ejendomsforeningen.dk), het@fdih.net (het@1dih.net),
mail@finanshus.dk (maii@finanshus.dk), mail@finansielstabilitet.dk (maii @finansielstabilitet.dk), info@forex-
valutaveksling.dk (info @forex-valutaveksling.dk), gii@gil.dk (gii@ gii.dk), info@gxgmarkets.com
(info@gxgmarkets.com), hvr@hvr.dk (hvr@ hvr.dk), isobro@isobro.dk (isobro@isobro.dk), info @ifr.dk
(info@ifr.dk), itb@itb.dk (itb @itb.dk), kk@kommunekredit.dk (kk@kommunekredit.dk), Is@lindcad.dk
(Is@lindcad.dk), kob @experian.dk (kob@ experian.dk), hoering@1f.dk (hoering @If.dk),

info @baeredygtigtiandbrug.dk (info @baeredygtigtlandbrug.dk), mail@realkreditforeningen.dk

(mail @realkreditforeningen.dk), info @ rigsrevislonen.dk (info @ rigsrevisionen.dk), kemin@kemin.dk
(kemin@kemin.dk), letbyrder@erst.dk (letbyrder@erst.dk), letbyrder-i-EU @ erst.dk (letbyrder-i-EU @erst.dk),
Advokatradet (samfund @ advokatsamfundet.dk), ATP (haringer) (pote @atp.dk), askpost@ask.dk
(askpost@ask.dk), struwe @post9.tele.dk (struwe @post9.tele.dk), Dansk Arbejdsgiverforening (DA)
(da@da.dk), Dansk Industri DI (di@di.dk), Sekretariatet @dk-r.dk (Sekretariatet@dk-r.dk), Danske Regioner
(regioner@regioner.dk), Datatilsynet (dt @datatilsynet.dk), sekretaer@aktuarforeningen.dk
(sekretaer@aktuarforeningen.dk), post@finansforbundet.dk (post@ finansforbundet.dk), Finansradet
(mail@finansraadet.dk), Finanssektorens Arbejdsgiverforening (fa@fanet.dk), post@finansogleasing.dk
(post@finansogleasing.dk), stig.jensen @ma.allianz.com (stig.jensen@ma.allianz.com),

1



Jargen Breddam !F_I‘! _

Fra: Rigsombudet [riomfr@fo.stm.dk]

Sendt: 19. oktober 2012 14:53

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Vedheeftede filer: 20121012 - Heringsliste.pdf; 20121012 - Haringsbrev (Del IV) ENDELIG.pdf; 20121012

Lovforsiag del IV HORING.pdf

Nedenst3ende lovforslag har vaeret sendt i hgring hos faergske myndigheder, og vi har ingen bemazerkninger
modtaget.

Med venlig hilsen

John Johannessen
Rigsombudsmanden pa Faerzerne
Postboks 12

FO-110 Térshavn

Telefon: +298 35 12 00

Telefax: +298 31 08 64

E-mail journal: ro @fo.stm.dk
www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@finet.dk]

Sendt: 12. oktober 2012 17.41

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; mail@dbmf.dk; dvca@dvea.dk;
nationalbanken@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk;
am@shareholders.dk; Mﬁgﬂﬁm da@da.dk; info@danskbyageri.dk; de@de.dk;

hoerin da ; dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dif@dirf.dk; dsa@jom.dk;

{ormang@ saca.dk; meta @ nskmetal.dk; mail@lundorff.dk; Sekretariatet@dk-r.dk; hhk@danskeadvokater.dk;
mll@@uskemmms.gk. regioner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk;

gg_@ﬂ;ms;nam&cﬁ&lls info@fondsmaeglerforeningen.dk; disc@mail.tele.dk; info@ejendomsforeningen.dk;

het@fdlh.net; formand@fdfa.dk; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;

mail@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; forbrugerombudsmanden@kfst.dk; for@fbr.dk;

stig.jensen@ma.allianz.com; ane,marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk;

info@forex-
lutaveksling : fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; tso@fsr.dk; Rf@ff.dk; gii@ail.dk;
f.lindelov ; info@axamarkets.com; hvr@hvr.dk; Isobro@Isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
__@gg____@l__,mmunekr it.dk; ki@kl.dk; |s@lindcad.dk; kob@experian.dk; hoering@I|f.dk; info@baeredygtigiandbrug.dk;
er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@!d.dk; Anne.zeuthen.loekkegaard@nasoaqomx.comy;
copenhagen@nasdagomx.com; corporate-centre-dk@nets.eu; sekretariat@parcelhus.dk; bi3@post.dk;
il@realkreditforeningen.dk; r@realkreditraadet.dk; rbf@regionalebanker.dk; eogs@eogs.dk;
rev n dk; info@rigsrevisionen.dk; sacek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vo@vp.dk;
compliance.nordic@westernunion.com; Rigsombudet; riomar@al.stm.dk; bm@bm.dk; 1 - DEP Erhvervs- og
Vaekstministeriets officielle postkasse; penst@penst.dk; fm@{mgjs fmn@fmn.dk; im@ijm.dk; sum@sum.dk;
km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk; mim@mim.dk; u uvm@uvm.dk; sm@sm.dk; mbbl@mbbl.dk;
fivu@fivu.dk; fvm@fvm.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk; um@um.dk; im@im.dk; modst@modst.dk;
erst@erst.dk; letbyrder@erst.dk; letbyrder-i-EU@erst.dk; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; pvs@dkpto.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)
Cc: Ministerbetjemng (FT); Jgrgen Breddam (FT); Mette Tidemann Juul (FT)
Emne: Lovforslag i hering

Hermed sendes udkast til lovforslag i h@ring. Det drejer sig om fierde del af:



85 DANMARKS
NATIONALBANK

Finanstilsynet

Direktionen
Att.: Juridisk Kontor Havnegade 5
Arhusgade 110 1093 Kebenhavn K
2100 Kgbenhavn @ Tit: 33636363

Fax: 33637101
nationalbanken @ nationalbanken.dk

ministerbetjening @ftnet.dk www.nationalbanken.dk

24. oktober 2012

Sagsar.: 121682
Dokumentar.: 1217878
Svar pa hering af ny tilgang til hindhzvelse af solvenskrav og etable-
ring af tilsyn med fastszettelse af referencerenter

Finanstilsynet har sendt et lovforslag i hering med anmodning om kommen-
tarer. Med lovforslaget foreslas der indfgrt en ny tilgang til handhzvelse af

solvenskrav i pengeinstitutter samt etableret et tilsyn med fastszttelse af re-
ferencerenter.

Ny tilgang til handhzvelse af solvenskray

Med lovforslaget foreslas der indfgrt en ny metode for beregning af sol-
vensbehov — en sakaldt 8+metode — hvor solvensbehovet beregnes som 8
pet. af de risikovegtede poster med tilleg pa de omrider, hvor det enkelte
institut har szrlige risici. Metodeskiftet indebarer ifglge Finanstilsynet en
stramning af kravene til institutternes solvensbehov. Der foreslis derfor en
mere lempelig tilgang, nr et institut ikke l&ngere overholder det individuel-
le solvensbehov. Banklicensen trekkes saledes ikke umiddelbart efter, at
solvensprocenten falder under det individuelle solvensbehov. I stedet vil Fi-
nanstilsynet ivarksatte en rekke tilsynsprocesser og begrensninger pi in-
stituttets dispositionsfrihed med henblik p4 at fa genetableret den ngdvendi-
ge kapital i instituttet.

Den nye metode er set i sammenhzng med de skzrpede regler for nedskriv-
ninger pa udlan et positivt skridt i retning af at finde hensigtsmassige 1gs-
ninger for institutter, inden de nar til et punkt, hvor afvikling er den eneste
mulighed. Nationalbanken lzgger i den forbindelse vagt pa, at Finanstilsy-
net altid har mulighed for at trekke licensen (selv hvor solvenskravet pas8
pct. er overholdt), hvis Finanstilsynet vurderer, at instituttets ledelse ikke
stiller med en realistisk kapitalplan og arbejder efter den.

En solvensbehovsmodel baseret pé et blgdt kapitalkrav, der fungerer som en
stgdpude oven pa minimumskapitalkravet, er i god overensstemmelse med
Basel Ill og de kommende kapitaldekningsregler i EU (CRD V).



Etablering af tilsyn med fastszettelse af referencerenter

Med lovforslaget foreslas der endvidere etableret et tilsyn med governance
og de processer, der foregar i kreditinstitutter i forbindelse med fastszitelse
af referencerenter. herunder fx CIBOR, CITA og Swap referencerente. T/N-
referencerenten, som er en omsatningsvagtet usikret dag-til-dag-rente be-
regnet af Nationalbanken, er undiaget fra tilsynet. Baggrunden for, at T/N-
referencerenten beregnes af Nationalbanken skyldes bl.a. fortroligheden af
de daglige indberetninger af omstning og renteniveau.

Det er efter Nationalbankens opfatielse positivt, at der etableres et tilsyn 1
form af governance- og proceskontrol med fastszttelsen af referencerenter. |
den forbindelse skal Nationalbanken ggre opmarksom pa, at Finanstilsynet
bgr fore tilsyn med kreditinstitutternes governance og processer i forhold til
T/N-indberetningerne, selv om Nationalbankens indsamling, beregning og
offentligggrelse af T/N-referencerenten er undtaget fra tilsyn. Nationalban-
ken anbefaler, at det i lovforslaget praciseres, at tilsynet ogsa omfatter kre-
diunstitutternes T/N-indberetninger.

venlig hilse
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