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1. I NDLEDNING

Formadlet med denne beretning er at redegere for kreditrisikoen for Den Europ@iske Unions
budget som folge af de garantier og lanetransaktioner, der henholdsvis stilles og gennemfores
enten direkte af Den Europ@iske Union eller indirekte gennem EIB's eksterne mandater.

Beretningen forelaegges i henhold til finansforordningen, der siger, at Kommissionen skal
forelasgge Europa-Parlamentet og Radet en beretning om situationen med hensyn til
budgetgarantier og risiciene i den forbindelse'. Beretningen suppleres af et arbejdsdokument
fra Kommissionens tjenestegrene med et st detaljerede tabeller og forklarende noter
("arbejdsdokumentet").

2. TYPER AF TRANSAKTIONER, DER ER DAKKET AF BUDGETTET

De risici, der dekkes af Den Europaiske Unions budget ("budgettet"), hidrerer fra en bred
vifte af udlans- og garantitransaktioner, som kan inddeles 1 to kategorier:

— lan ydet af Den Europziske Union med makrogkonomisk sigte, dvs. makrofinansiel
bistand* i form af lin ("MFA-1an") til tredjelande i samarbejde med Bretton Woods-
institutionerne, betalingsbalanceldn® ("BoP-1an") til medlemsstater, der ikke har indfort
euroen, og som har betalingsbalanceproblemer, l&n under den europiske finansielle
stabiliseringsmekanisme ("EFSM")* til medlemsstater, som befinder sig i eller er alvorligt
truet af en meget urolig ekonomisk eller finansiel situation som folge af usadvanlige
begivenheder, de ikke selv er herre over samt

— l&n med mikrogkonomisk sigte, dvs. Euratom-l4n og navnlig Den Europ®iske
Investeringsbanks finansiering af transaktioner i1 tredjelande, som er dakket af EU-
garantier ("EIB's eksterne finansiering")".

EIB's garanterede eksterne finansiering, Euratom-l&nene og MFA-lanene er siden 1994 blevet
dakket af garantifonden for aktioner til fordel for tredjelande ("fonden")®, mens BoP-lanene
og EFSM-lanene dekkes direkte af budgettet.

Fonden dakker misligholdelser pa lan og lanegarantier, der er ydet til tredjelande eller til
projekter i tredjelande. Den blev oprettet for at:

— danne en "likviditetsreserve" med det formal at undga treek pd budgettet, nar der ikke eller
ikke til tiden betales af pd et garanteret lan, samt

Den foregdende beretning om budgetgarantier pr. 31. december 2011 findes i COM(2012) 609 final og

SEC(2012) 347 final.

: Makrofinansiel bistand kan ogsa ydes i form af gavebistand til tredjelande.

3 Rédets forordning (EF) nr. 332/2002 af 18. februar 2002 om indferelse af en mekanisme for
mellemfristet betalingsbalancestatte til medlemsstaterne (EUT L 53 af 23.2.2002, s. 1).

4 Rédets forordning (EU) nr. 407/2010 af 11. maj 2010 (EUT L 118 af 12.5.2010, s. 1).

Se tabel A4 i arbejdsdokumentet for henvisninger til retsgrundlag.

Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 480/2009 af 25. maj 2009 om oprettelse af en garantifond for
aktioner i forhold til tredjelande (kodificeret udgave), "garantifondsforordningen" (EUT L 145 af
10.6.2009, s. 10).



— skabe et instrument til sikring af budgetdisciplin ved fastleggelse af en finansiel ramme for
udviklingen af EU's politik vedrerende garantier for Kommissionens og EIB's 14n til
tredjelande’.

Hvis tredjelande optages som medlemsstater, er l&n til disse lande ikke leengere daekket af
fonden, og risikoen skal bares direkte af budgettet. Fonden far tilfort midler fra budgettet og
skal holdes pa et niveau, der svarer til en vis procentdel af de udestdende 14n og lanegarantier,
der dakkes af fonden. Denne procentdel, den sdkaldte maélsats, er i gjeblikket 9 %. Hvis
fondens midler ikke er tilstreekkelige, stilles de nedvendige midler til rddighed over budgettet.

3. UDVIKLINGEN SIDEN SIDSTE BERETNING OM SITUATIONEN PR. 31. DECEMBER 2011

3.1 Betalingsbalancestette til medlemsstater uden for euroomradet

Der blev ikke gennemfert transaktioner i forste halvdel af 2012. Den forebyggende
mellemfristede finansielle EU-bistand til Rumanien er ikke blevet aktiveret pr. 30. juni 2012.

3.2. M akrofinansiel bistand

Den anden og sidste tranche af de 39 mio. EUR til Armenien blev udbetalt i februar, og der
blev tilbagebetalt 19 mio. EUR (BiH 2 mio. EUR, FYROM 5 mio. EUR og Tadsjikistan
12 mio. EUR).

3.3. Euratom

Der blev ikke udbetalt l&nebeleb 1 den periode, som beretningen daekker. De tilbagebetalte
belab bestod af 10,5 mio. EUR fra Bulgarien og 2,8 mio. EUR fra Ukraine.

34. Den europaaske finansielle stabiliseringsmekanisme

I forste halvdel af 2012 blev der udbetalt 4,5 mia. EUR og 6 mia. EUR til henholdsvis Irland
og Portugal.

De udestéende belab pr. 30. juni 2012 for de fire mekanismer er angivet i tabel 1.

Som led 1 krisehdndteringen er der blevet indfert flere andre mekanismer, som dog ikke
indebarer nogen risiko for budgettet:

- den europadske finansielle  stabilitetsfacilitet  (EFSF®)/den  europadske
stabilitetsmekanisme (ESM®), der er garanteret af de deltagende medlemsstater pa
pro rata-basis, og

Skent de eksterne risici i sidste ende er dakket af EU-budgettet, fungerer garantifonden som et
instrument, der beskytter EU-budgettet mod betalingsmisligholdelser. For en omfattende beretning om
fondens virke, se COM(2012) 399 final og det ledsagende arbejdsdokument (SWD(2012) 217 final).
Oplysninger om EFSF: http://www.efsf.europa.eu

Oplysninger om ESM: http://www.esm.europa.eu
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— den graske lanefacilitet'®, som finansieres via bilaterale lan fra de ovrige
medlemsstater 1 euroomradet og administreres centralt af Kommissionen.

3.5. Budgetgaranti for EIB's eksternefinansiering

Inden for rammerne af det eksterne mandat for 2007-2013 voksede antallet af nye l&neaftaler
med 3 % 1 forste halvdel af 2012 og androg 605 mio. EUR. Der blev udbetalt lan pé i alt
1 065 mio. EUR. Det samlede lan, der blev udbetalt inden for rammerne af det eksterne
mandat androg saledes 9 626 mio. EUR pr. 30. juni 2012, hvilket var en stigning pa 12,5 % i
forhold til den 31. december 2011.

4. OPLYSNINGER OM RISICI DAKKET AF BUDGETTET
4.1. Definition af risiko

Risikoen for budgettet stammer fra udestdende kapital og renter i forbindelse med garanterede
transaktioner.

I denne beretning er der brugt to metoder til at vurdere risiciene for budgettet (enten direkte
eller indirekte via fonden):

— "Den samlede risiko, som er dakket" er baseret p4 summen af den samlede udestaende
kapital for de berorte transaktioner pa en given dato, inkl. palobne renter''.

— Budgetmetoden, der defineres som "den arlige risiko for budgettet", er baseret pa
beregningen af det maksimale beleb, som EU ville skulle udbetale i et finansér, séfremt
alle garanterede 1an blev misligholdt'.

4.2. Risikosammensagtning

Indtil 2010 hang den maksimale risiko i form af de samlede udestdende belob hovedsagelig
sammen med lé&n til tredjelande. Siden 2011 har finanskrisen haft alvorlige konsekvenser for
medlemsstaternes offentlige finanser og fort til en stigning i EU's 1dngivningsaktiviteter for at
tilgodese det eagede behov for offentlig finansiering.

Som folge heraf har risikosammensatningen @ndret sig. Pr. 30. juni 2012:
o vedrorte 73 % af det samlede udestiende garanterede beleb lanoptagelse i

forbindelse med lan til medlemsstater, der dakkes direkte af budgettet
(sammenlignet med 45 % pr. 31.12.2010).

Den greeske lanefacilitet - ECFIN - Europa-Kommissionen:
http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance _eu_ms/greek loan facility/index_en.htm

Jf. tabel 1 i beretningen.

Med henblik pa denne beregning antages det, at tilbagebetalingen af misligholdte 1an ikke fremrykkes,
s& der er kun taget hensyn til forfaldne betalinger (se ogsa tabel 2 og 3 i beretningen og tabel A2 i
arbejdsdokumentet).



http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/greek_loan_facility/index_en.htm

Den samlede risiko dekket af budgettet pr. 30. juni 2012 fremgér af tabel 1 nedenfor.

Tabel 1: Samlede udestdende belab daekket af budgettet pr. 30. juni 2012 (mio. EUR)

Udestdende | Palgbnerenter | alt %
kapital
M edlemsstater *
M akr ofinansiel 25 0 25 <1%
bistand
Euratom 393 2 395 1%
Betalingsbalance- 11400 145 11545 15 %
Stette
EIB*** 2 838 24 2 862 4 %
EFSM 38 500 444 38 944 52 %
Subtotal - 53 156 615 53771 73 %
medlemsstater
Tredjelande**
M akrofinansiel 585 21 606 1%
bistand
Euratom 41 0 41 <1%
ElIB*** 21 205 171 21 376 26 %
Subtotal - tredjelande 21 831 192 22 024 27 %
| alt 74 987 808 75795 | 100 %

* Denne risiko dekkes direkte af budgettet. Den inkluderer ogsdé MFA-lan, Euratom-lan og EIB-lan ydet

forud for EU-tiltreedelsen.

** Denne risiko dekkes af fonden.

**%* Omkring 82 % af EIB's udlan (udlan til stater og deres underenheder) er dekket af en totalgaranti,
mens EIB's gvrige transaktioner kun er deekket mod politiske risici.




Tabel Al, A2, A3 og A4 i arbejdsdokumentet indeholder mere detaljerede oplysninger om
disse udestdende belob, iser med hensyn til loft, udbetalte belob eller garantisatser.

Det samlede udestdende belgb i kapital og renter, der er deekket af budgettet, fortsatte med at
stige, primert som folge af de belab, der blev ydet under EFSM.

43.  Arligrisiko dskket af budgettet

For anden halvdel af 2012 kan budgettet (enten direkte eller via fonden) daekke
1 871 mio. EUR", som reprasenterer den del (hovedstol og renter), som forfalder i denne
periode. Tabel A2 i arbejdsdokumentet indeholder narmere oplysninger om vagtningen af
hvert enkelt land i1 den samlede risiko, som er dekket.

4.3.1. Risiko knyttet til medlemsstaterne

Risikoen knyttet til medlemsstaterne vedrorer:

a) EIB-lan og/eller MFA-1an og/eller Euratom-lan ydet for EU-tiltreedelsen
b) lan ydet under betalingsbalancefaciliteten og

¢) lan ydet under EFSM-ordningen.

1 Svarende til de skyldige beleb i anden halvdel af 2012 (af de samlede udestédender pr. 30. juni 2012) og

forudsat, at de misligholdte 1an ikke fremrykkes (jf. tabel A2 i arbejdsdokumentet).



Tabel 2: Rangordning af medlemsstaterne efter den risiko, de indebaerer for budgettet i andet
halvér 2012 (mio. EUR)

Rangorden | Land Lan Maksimal | Landets vaegt i | Landets vagt i
risiko forhold til | forhold til den
medlemsstaternes | samlede risiko
samlede risiko (medlemsstater
og andre
lande)
1 Portugal c) 207,6 25,9 % 11,1 %
2 Irland c) 192,7 24,0 % 10,3 %
3 Rumanien a)thb) 160,4 20,0 % 8,6 %
4 Ungarn a)+b) 79,0 9.9 % 4,2 %
5 Bulgarien a) 43,4 5,4% 2,3%
6 Polen a) 40,2 5,0 % 2,2 %
7 Tjekkiet a) 35,1 4,6 % 1,9 %
8 Slovakiet a) 22,1 2,8 % 1,2 %
9 Letland a)tb) 8,5 1,1 % 0,5 %
10 Slovenien a) 5,7 0,7 % 0,3 %
11 Cypern a) 3.9 0,5 % 0,2 %
12 Litauen a) 2,6 0,3 % 0,1 %
13 Malta a) 0,4 0,0 % 0,0 %
I alt 801,5 100 % 42,8 %

4.3.2. Risiko knyttet til tredjelande

Fonden dzkker garanterede lan til tredjelande med lebetider, der straekker sig til 2042.
Fonden vil baere en maksimal risiko knyttet til tredjelande pd 1 070 mio. EUR (57 % af den
samlede arlige risiko).

De ti lande (ud af 46 lande), der rangerer overst, nér det gelder deres samlede udestadender, er
anfort nedenfor. De tegner sig for 841 mio. EUR eller 78,6 % af fondens arlige risiko. Den
okonomiske situation 1 disse lande analyseres og kommenteres 1 punkt 3 arbejdsdokumentet.
Kreditverdigheden som vurderet af kreditvurderingsbureauerne er ogsd anfert i hver
landetabel.



Risikoen knyttet til tredjelande vedrerer EIB's udlan og/eller MFA-lan og/eller Euratom-1an

(se nermere i tabel A3b og A4 1 arbejdsdokumentet).

Tabel 3: Rangordning af de ti tredjelande, der reprasenterer den sterste risiko for fonden i

andet halvar 2012 (mio. EUR)

Landets vaegt | Landets vagt

1 forhold til 1 forhold til

. tredjelandes | den samlede

Maksimal ..
Rangorden Land . samlede risiko
risiko ..
risiko (medlems-
stater og

andre lande)
1 Tyrkiet 2494 23,3 % 13,3 %
2 Serbien 103,1 9,6 % 5,5%
3 Tunesien 96,8 9,1 % 5,2 %
4 Egypten 95,8 9,0 % 5,1%
5 Marokko 93,4 8,7 % 5,0 %
6 Sydafrika 57,5 5,4 % 3,1%
7 Libanon 48,8 4,6 % 2,6 %
8 Syrien 41,5 3,9% 2,2 %
9 Bosnien-Hercegovina 28,0 2,6 % 1,5%
10 Jordan 26,8 2.5% 1,4 %
De 101 alt 841,1 78,6 % 45,0 %

4.4, Risikoudvikling

Usikkerheden er fortsat hej, idet den globale skonomiske og finansielle krise fortsat pdvirker
den gkonomiske genopretning i EU og den globale vakst. Geopolitiske spandinger, som
pavirker nogle lande i det sydlige Middelhavsomrade, forogede ogsa usikkerheden omkring
den egkonomiske genopretning i bestemte tredjelande.



e Betalingsbalancemekanisme

EU's mellemfristede finansielle bistand under betalingsbalancemekanismen blev reaktiveret i
november 2008 for at hjelpe Ungarn og derefter i januar og maj 2009 for at hjeelpe Letland og
Rumenien med at genskabe markedets tillid med et samlet lanetilsagn pa 14,6 mia. EUR.
1,2 mia. EUR vil ikke blive udbetalt, da udbetalingsfristen er udlebet.

Foruden de 5 mia. EUR 1 betalingsbalancestotte, som Rumanien allerede havde féet tildelt,
besluttede Radet den 12. maj 2011 at yde landet forebyggende finansiel bistand pa op til
1,4 mia. EURM, hvoraf der endnu ikke er udbetalt noget belob.

Betalingsbalancemekanismen med sit samlede loft pd 50 mia. EUR har en resterende
kapacitet pd 37,2 mia. EUR til yderligere betalingsbalancestette, hvis det bliver nedvendigt.

e Den europadske finansiell e stabiliseringsmekanisme (EFSM)

Spandingerne pa statsobligationsmarkederne forblev hgje i forste halvar 2012. Betingelserne i
forbindelse med udstedelse af statsobligationer 1 euroomradets yderomrdder er fortsat
vanskelige trods aktiveringen af EFSM - suppleret med bilaterale 1an - og EFSF. Det vil
fortsat veere en udfordring at dekke medlemsstaternes stigende refinansieringsbehov i de
kommende maneder og ar.

Okofin-Ridets konklusioner begrenser mekanismen til 60 mia. EURIS, men artikel 2, stk. 2, i
Rédets forordning begraenser det udestdende beleb til den margen, der er til radighed under
loftet for egne indtaegter'®.

I forleengelse af Radets afgerelser om tildeling af finansiel stotte fra Unionen til Irland'’ og
Portugal'® blev der udbetalt 18,4 mia. EUR til Irland og 20,1 mia. EUR til Portugal.

Ud af sin maksimale kapacitet pa 60 mia. EUR rader EFSM pr. 30. juni 2012 over endnu
21,5 mia. EUR, hvis der bliver brug for yderligere bistand'’.

Rédets afgerelse 2011/288/EU af 12. maj 2011 om forebyggende mellemfristet finansiel EU-bistand til
Rumanien (EUT L 132 af 19.5.2011, s. 15).

Jf. pressemeddelelse om det ekstraordinere mede 1 Pkofin-Radet den 9.-10. maj 2010
(http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/en/ecofin/114324.pdf)

Rédets forordning (EU) nr. 407/2010 af 11. maj 2010 om oprettelse af en europ@isk finansiel
stabiliseringsmekanisme (EUT L 118 af 12.5.2010, s. 1).

Rédets gennemforelsesafgorelse 2011/77/EU af 7. december 2011 om tildeling af finansiel stotte fra
Unionen til Irland (EUT L 30 af 4.2.2011, s. 34).

Radets gennemforelsesafgerelse 2011/344/EU af 30. maj 2011 om tildeling af finansiel stotte fra
Unionen til Portugal (EUT L 159 af 17.6.2011, s. 88) og berigtigelse til Radets gennemforelsesafgorelse
af 17. maj 2011 om tildeling af finansiel stette fra Unionen til Portugal (EUT L 178 af 10.7.2012, s. 15).
For yderligere oplysninger om EFSM henvises der til Kommissionens beretning om Den Europiske
Unions lantagnings- og langivningsaktiviteter 1 2011, COM(2012) 419.
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e Makrofinansiel bistand i form af 1an (MFA-1an)

Efter Lissabontraktatens ikrafttreeden vedtages MFA-afgerelser ikke leengere af Radet alene,
men efter den almindelige lovgivningsprocedure (den fzlles beslutningsprocedure).
Kommissionen vedtog den 4.7.2011 et nyt forslag til en rammeforordning om makrofinansiel
bistand for at forbedre beslutningsprocessen under Lissabontraktaten®.

I henhold til den foresldede rammeforordning kommer proceduren for tildeling af
makrofinansiel bistand til at ligne proceduren for andre eksterne finansieringsinstrumenter,
saledes at Kommissionen far befgjelse til at vedtage afgerelser om tildeling af makrofinansiel
bistand under tilsyn af et udvalg sammensat af repraesentanter for medlemsstaterne i
overensstemmelse med den undersegelsesprocedure, der blev indfert med de nye
komitologiregler, som tradte i kraft den 1. marts 2011*'. Europa-Parlamentet og Radet
fortsatte deres droftelser om forslaget til forordning i 2012, herunder proceduren for
vedtagelse af afgerelser om tildeling af makrofinansiel bistand.

e FEuratomlan

Euratomlédn til medlemsstater eller visse stotteberettigede tredjelande (Den Russiske
Foderation, Armenien og Ukraine) har et loft pd 4 mia. EUR, hvoraf ca. 85 % allerede er
brugt. De resterende ca. 600 mio. EUR kan bruges til at finansiere nye projekter.

e EIB-lan

Under EIB's generelle mandat for perioden 2007-2013 var der pr. 30. juni 2012 blevet
undertegnet 1an til et samlet beleb pad 19 998 mio. EUR, hvoraf 9 626 mio. EUR var blevet
udbetalt pr. samme dato (se tabel A6 i arbejdsdokumentet). For yderligere oplysninger om
lande, der er dekket af EIB-mandaterne, se tabel A1 og A2 i arbejdsdokumentet.

EIB begyndte at opleve misligholdelser pé visse rentebetalinger og laneafdrag fra den syriske
regering (se punkt 5.3 nedenfor).

5. MISLIGHOLDEL SER, AKTIVERING AF BUDGETGARANTIER OG RESTANCER
5.1. Udbetalinger over delikvide midler

Kommissionen treekker pd sine likvide midler for at undgéd forsinkelser i forbindelse med
betalingen af renter og afdrag pa lan og de hermed forbundne omkostninger, nar en debitor er
kommet bagud med betalingen til EU>.

20 COM(2011) 396 final —2011/0176 (COD) af 4.7.2011.

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/2011 om de generelle regler og principper for,
hvordan medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udevelse af gennemforelsesbefojelser (EUT
L 55 af28.2.2011, s. 13), som erstatter Radets afgorelse 1999/468/EF.

2 Se artikel 12 i Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 2000 om gennemferelse af
afgerelse nr. 2007/436/EF, Euratom om ordningen for De Europaiske Feallesskabers egne indtaegter
(EFT L 130 af 31.5.2000, s. 1).
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5.2. Udbetalinger over budgettet

Da der ikke blev registreret misligholdte lan fra medlemsstaternes side i forste halvdel af
2012, blev der ikke anmodet om bevillinger under artikel 01 04 01 1 budgettet, "Den
Europaiske Unions sikkerhedsstillelse for 1dn optaget af Unionen og Euratom og for l&n ydet
af EIB".

5.3. Aktivering af garantifonden for aktioner i forhold til tredjelande

I tilfelde af for sen betaling fra en modtager af et lan til tredjelande, der er ydet eller
garanteret af EU, traeekkes der pé fonden for at dekke misligholdelsen senest tre méneder efter
fremsattelsen af anmodningen®.

EIB oplevede misligholdelser pé visse rentebetalinger og 1dneafdrag fra den syriske regering.
Da de officielle betalingsanmodninger ikke har givet noget resultat anmodede EIB i maj 2012
om udbetaling af 15,5 mio. EUR fra garantifonden svarende til de manglende udbetalinger 1
november og december 2011. Dette belagb blev trukket pa garantifondskontoen i august 2012.
Den har fremsendt tre andre anmodninger om dakning af 14n pé 8,6 mio. EUR, 2,6 mio. EUR
og 15,4 mio. EUR, som den syriske regering ikke har tilbagebetalt, med henblik pa
indbetaling i henholdsvis november 2012, januar 2013 og februar 2013. Banken har i
mellemtiden inddrevet 2,1 mio. EUR. Hvis situationen i landet ikke forbedrer sig, kan der
forventes andre traek pd garantien.

Den samlede udestdende kapital i1 forbindelse med garanterede lan til Syrien beleber sig til
551 mio. EUR, og den sidste restlgbetid forfalder 1 2030. Nar EU har foretaget en betaling
under EU-garantien, overgar EIB's rettigheder og retsmidler til EU, jf. garantiaftalerne. De
procedurer til inddrivelse af fordringer, som EU har overtaget, varetages af EIB.

6. GARANTIFOND FOR AKTIONER | FORHOLD TIL TREDJELANDE
6.1. Belgb til inddrivelse®

Pr. 30. juni 2012 havde fonden ingen udestaende belob til inddrivelse, da der ikke er foretaget
udbetalinger.

6.2. Aktiver

Pr. 30. juni 2012 belob fondens nettoaktiver™ sig til 1 839 956 496,39 EUR.

3 Siden fondens oprettelse i 1994 er der blevet trukket et sammenlagt beleb pa 493 mio. EUR. Se

yderligere oplysninger i arbejdsdokumentets afsnit 2.5.3.

Siden fondens etablering i 1994 har dens samlede inddrivelser belebet sig til 576 mio. EUR (herunder
inddrevne belgb i hovedstol og renter plus strafrenter for for sen betaling plus realiserede
valutakursgevinster og -tab).

Fondens samlede aktiver minus palebne forpligtelser (EIB-gebyrer og revisionsgebyrer).
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6.3. Malbelgb

Fondens midler skal vere af en passende storrelse (mdalbelob), som er sat til 9 % af de
samlede forpligtelser (hovedstol og palebne renter) i forbindelse med hver enkelt transaktion.
Forholdet mellem fondens midler (1 755,43 mio. EUR) og de samlede forpligtelser™
(21 234,34 mio. EUR) som defineret i fondsforordningen var pr. 31. december 2011 lavere
end maélbelobet. 1 det forelobige budget for 2013 blev der derfor indfejet en tilfersel pa
155,66 mio. EUR.

I februar 2012 blev der overfort 260,17 mio. EUR fra budgettet til fonden 1 overensstemmelse
med det forelobige budgetforslag for 2012 og reglerne i fondsforordningen (mélbelebet pa
9 %).

1. RISIKOEVALUERING: DEN @KONOMISKE OG FINANSIELLE SITUATION |
TREDJELANDE MED DEN ST@RSTE RISIKO

7.1. Mal

De tidligere afsnit i beretningen giver oplysninger om de kvantitative aspekter af
budgetrisiciene 1 relation til tredjelande. Afsnit 3 i arbejdsdokumentet indeholder en
makrogkonomisk analyse af de tredjelande, der reprasenterer den storste risiko for budgettet,
eller som er omfattet af EU's langivningsfaciliteter (MFA- og Euratom-1an).

7.2. Risikovurderingsmetoder

Risikovurderingen i arbejdsdokumentet er baseret pa informationer om den ekonomiske og
finansielle situation, kreditvurderinger og andre kendte oplysninger vedrerende de lande, der
har modtaget garanterede lan. Vurderingen omfatter ikke overslag over forventede tab og
inddrivelser, som nedvendigvis er meget usikre.

Risikoindikatorer for de enkelte lande i tabellerne i arbejdsdokumentet viser udviklingen i
risikoen for misligholdelser. Denne analyse findes 1 afsnit 3 1 arbejdsdokumentet for de lande,
der reprasenterede den sterste kreditrisiko og eksponering for budgettet (inkl. MFA- og
Euratom-lan) pr. 30. juni 2012.

2 Inkl. palebne renter.
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