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ne (og realkreditinstitutterne) ikke frit kan fastsette veerdien af deres ud-
Ian. Ligeledes kan institutterne ikke frit vurdere, hvor sikre/usikre deres
Ian er, herunder hvor meget kapital der skal reserveres.

Ved veerdiansattelse af udlan kan det veaere ngdvendigt i et vist omfang at
anvende skgn og vurderinger. Der er dog fastsat omfattende krav, som
institutterne skal opfylde.

Regler for vaerdiansattelse af udlan er reguleret i bekendtgarelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
Finanstilsynet &ndrede bekendtggrelsen i 2012, hvor der kom en betyde-
lig preecisering af veerdiansettelsesreglerne for udlan. Finanstilsynet vil
inden for fa dage udstede en vejledning, som yderligere forklarer krave-
ne.

Som eksempel pa, hvordan lovgivningen begraenser institutternes mulig-
hed for at anleegge skan, kan navnes, at udlan til ngdlidende ejendoms-
kunder skal nedskrives til ejendommens dagsverdi. Dagsverdien er den
pris, hvortil ejendommen skannes at kunne selges ved en aftale mellem
en salgsinteresseret ejer og en uafhaengig, villig keber inden for 6 mane-
der (i praksis vil institutterne indhente en maglervurdering for at fastsaet-
te ejendommens dagsveerdi).

Finanstilsynet vil kreeve mernedskrivninger i de tilfeelde, hvor institutter-
ne ikke har nedskrevet tilstreekkeligt. Endvidere kan Finanstilsynet fast-
sette et hgjere solvenskrav, hvis risikoprofilen tilsiger det. Hgjere sol-
venskrav kan dog ikke erstatte en retvisende vaerdiansettelse.

Institutterne kan endvidere sgge om Finanstilsynets tilladelse til at anven-
de interne modeller ved fastleeggelse af kapitalkravet. Her er der ligeledes
omfattende krav i lovgivningen, som institutterne skal opfylde. Der er



f.eks. krav til institutternes datahistorik og -kvalitet. Ligeledes er der krav
om, at institutterne lgbende sikrer, at modellerne fungerer efter hensigten
(validering), og at institutterne foretager de ngdvendige tilpasninger, sa-
fremt valideringsresultaterne ikke er tilfredsstillende.

Anvendelse af interne modeller kraever saledes en forudgaende godken-
delse fra Finanstilsynet. Inden en eventuel godkendelse skal institutterne
igennem en omfattende ansggningsproces, som typisk vil resultere i, at
Finanstilsynet stiller en reekke betingelser for anvendelse af de interne
modeller.

Efter en eventuel godkendelse farer Finanstilsynet lgbende tilsyn med, at
modellerne fungerer efter hensigten, og lovkravene fortsat er opfyldt. Det
sker blandt andet ved inspektioner og ved sammenligninger med andre
institutter (benchmarking). Ligeledes skal institutterne sgge Finanstilsy-
net om tilladelse til veesentlige e&ndringer af modellerne.

Regler for anvendelse af interne modeller har hidtil veeret reguleret i be-
kendtgerelse om kapitaldeekning, men vil fremadrettet veere reguleret i
forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR).

Det er veesentligt at understrege, at Finanstilsynet fagrer lgbende tilsyn
med, at institutterne overholder reglerne, og at verdiansettelse og anven-
delse af modeller i gvrigt foregar forsvarligt. Efter samtlige af Finanstil-
synets inspektioner bliver der offentliggjort en redegerelse, og det frem-
gar af redegarelserne, at der i en lang reekke tilfeelde er blevet udstedt
pabud om at &ndre pa fx veerdiansattelsen af udlan.
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