Erhvervs-, Vaekst- og Eksportudvalget 2014-15
L 114 Bilag 5
Offentligt

Endringsforslag
til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed
(Forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed (Gennemfarelse af solvens I1- og
omnibus Il-direktivet)) (L 114)

Af erhvervs- og veekstministeren tiltradt af XXX:
Tilg1

1) Nr. 7 affattes saledes:
»7. 185, stk. 1, indseettes efter nr. 23 som nye numre:

»24) Gruppe 1-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab, som udgver graenseoverskridende
virksomhed i henhold til §8§ 38 eller 39 eller forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed omfattet af
én eller flere af forsikringsklasserne 10-15 i bilag 7, medmindre de udger accessoriske risici, eller et
selskab, som i tre pa hinanden falgende ar har opfyldt mindst én af fglgende betingelser, jf. dog §
11, stk. 3 og 6:

a) Selskabets arlige bruttopraemie overstiger 5 mio. euro.

b) Selskabets samlede forsikringsmeaessige bruttohensattelser, eksklusive genforsikringsaftaler
og aftaler med ISPV er, overstiger 25 mio. euro.

c) Selskabet er en del af en koncern, og koncernens samlede forsikringsmassige
bruttohensattelser, eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med ISPV’er, overstiger 25
mio. euro.

d) Selskabet udgver genforsikringsvirksomhed, som overstiger 0,5 mio. euro af selskabets
bruttopreemie, 2,5 mio. euro af dets forsikringsmaessige bruttohensattelser eksklusive
genforsikringsaftaler og aftaler med ISPV’er, 10 pct. af dets bruttopreemier eller 10 pct. af
dets forsikringsmeessige bruttohensattelser eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med
ISPV’er.

25) Gruppe 2-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab, der ikke er et gruppe 1-forsikringsselskab.
26) Accessoriske risici: Forsikringsrisici, som er omfattet af en forsikringsklasse i bilag 7, og som
ikke kraever sarskilt tilladelse efter § 11, stk. 1, fordi risiciene indgar i den primere risiko, som
forsikringsselskabet har faet tilladelse til, og fordi risiciene angar et forhold, der er daekket af den
kontrakt, der deakker den primere risiko. Forsikringsklasserne 14, 15 og 17 kan ikke vere
accessoriske risici til andre forsikringsklasser.«

[Preecisering af definitionen af gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsselskaber]

2) Efter nr. 11 indsaettes som nyt nummer:

»01. 1 85, stk. 6, nr. 2, der bliver nr. 3, &ndres »8 126, stk. 1 og 8« til: »8 126, stk. 1 0g 4«.«
[Konsekvensrettelse]

3) Efter nr. 12 indsattes som nyt nummer:



»02. § 5, stk. 6, nr. 4, der bliver nr. 5, ophaeves.«
[Konsekvensrettelse]

4) Nr. 17 og 18 udgar, og i stedet indsattes:
»03). | § 11 indsattes efter stk. 2 som nye stykker:

»Stk. 3. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1, vil opna status som et gruppe 1-
forsikringsselskab, hvis selskabet skal udeve graenseoverskridende virksomhed i henhold til §8 38
eller 39, selskabet skal udgve virksomhed inden for én eller flere af forsikringsklasserne 10-15 i
bilag 7, medmindre de udggr accessoriske risici, eller selskabet i lgbet af de kommende 5 ar
forventes at opfylde mindst én af betingelserne i 8 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d.

Stk. 4. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1, vil opna status som et gruppe 2-
forsikringsselskab, hvis selskabet ikke opnar status som et gruppe 1-forsikringsselskab, jf. stk. 3.
Stk. 5. En virksomhed, der forventes at opna status som et gruppe 1-forsikringsselskab, jf. stk. 3,
skal opfylde kapitalkravene i 88 126 ¢ og 126 d for at opna tilladelse som forsikringsselskab. En
virksomhed, der forventes at opna status som et gruppe 2-forsikringsselskab, jf. stk. 4, skal opfylde
kapitalkravene i § 126 for at opna tilladelse som forsikringsselskab.

Stk. 6. En virksomhed, der opnar status som et gruppe 2-forsikringsselskab, jf. stk. 4, kan ansgge
Finanstilsynet om at opna status som et gruppe 1-forsikringsselskab. Finanstilsynet godkender en
ansggning i henhold til 1. pkt., safremt Finanstilsynet vurderer, at selskabet opfylder kapitalkravene
i stk. 5, 1. pkt.

Stk. 7. Et forsikringsselskab vil e&ndre status fra at veere et gruppe 1-forsikringsselskab til at veere et
gruppe 2-forsikringsselskab, nar selskabet ikke udgver graenseoverskridende virksomhed i henhold
til 88 38 eller 39, selskabet ikke udever virksomhed inden for én eller flere af forsikringsklasserne
10-15 i bilag 7, og nér ingen af belgbsgrenserne i § 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d, overskrides i tre pa
hinanden fglgende ar og ikke forventes at blive overskredet i et af de kommende 5 ar.

Stk. 8. Et forsikringsselskab, der @ndrer status, skal straks underrette Finanstilsynet og senest 8
arbejdsdage herefter indsende dokumentation for statussendringen.««

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 9-11

[Preecisering af kravene til henholdsvis gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsselskaber i forbindelse
med ansggning om tilladelse som forsikringsselskab og kriterierne for at opna status som
henholdsvis gruppe 1- eller gruppe 2-forsikringsselskab samt kriterierne for at &endre status]

04. 8 11, stk. 5, der bliver stk. 11, ophaves.
Stk. 6 bliver herefter stk. 11.
[Konsekvensrettelse]

5) Efter nr. 41 indsattes som nye numre:

»05. | § 144, stk. 1, @ndres »kapitalkravet i 8§ 127« to steder til: »kravene i artikel 92, stk. 1, og
artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.«

[Henvisningseendring]



06. | § 157, 2. pkt., @ndres »UCITS og kapitalforeninger, der opfylder betingelserne i § 162, stk. 1,
nr. 8« til: »UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter, der svarer til
kapitalforeninger, hvis kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts vedtaegter
indeholder de i § 157 a og 8 157 b anfarte begraensninger«.

[Konsekvensrettelse]

07. Efter 8 157 indseettes:

»8 157 a. Vedtaegterne for en kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut omfattet af §
157, 2. pkt., skal indeholde bestemmelser om,

1) at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut pa en investors anmodning skal
indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen,

2) at kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts afdelinger hverken ma stille
garantier for tredjemand eller yde eller optage lan bortset fra optagelse af kortfristede lan pa hgjst
10 pct. af formuen for at indlgse investorer, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig
finansiering af indgaede handler,

3) at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut kan investere sin formue i likvide
midler, herunder valuta, eller i de finansielle instrumenter, som er navnt i bilag 5, i
overensstemmelse med de krav, der stilles til instrumenter og deres udstedere i kapitel 14 i lov om
investeringsforeninger m.v., og

4) risikospredning, jf. § 157 b.

[Konsekvensrettelse]

8 157 b. En kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut omfattet af 8 157, 2. pkt., skal i
sine vedtegter for hver afdeling fastseette, at formuen kan investeres i overensstemmelse med
reglerne i stk. 2, 3, 4 eller 5.

Stk. 2. Formuen kan investeres i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Stk. 3. Formuen kan investeres i likvide midler, herunder valuta eller de instrumenter, der er naevnt i
bilag 5. Hgjst 10 pct. af formuen ma investeres i finansielle instrumenter, som er udstedt af samme
emittent eller emittenter i samme koncern. 2. pkt. finder ikke anvendelse i fglgende tilfeelde:

1) Hvor afdelingen investerer i obligationer, der er udstedt af et land eller en international institution
af offentlig karakter, som et eller flere lande i Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, deltager i, og som er godkendt af Finanstilsynet, jf. §
147, stk. 1, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.

2) Hvor afdelingen investerer i falgende typer af obligationer, dog saledes at hgjst 30 pct. af
formuen anbringes i obligationer, som er udstedt af en enkelt emittent eller emittenter i samme
koncern:

a) Kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Danmarks Skibskredit A/S, realkreditobligationer
udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende realkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter,
som er godkendt af et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet



aftale med pa det finansielle omrade, nar en kompetent myndighed har meddelt
obligationsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.

b) Serligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) og serligt deekkede obligationer (SDO) udstedt
af danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskredit A/S eller tilsvarende
serligt deekkede obligationer udstedt af lignende kreditinstitutter, som er godkendt af et land inden
for Den Europziske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, nar en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og udstederne til
Kommissionen.

Stk. 4. Formuen kan udelukkende investeres i pengemarkedsinstrumenter, idet hgjst 30 pct. af
formuen kan anbringes i pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt af den samme emittent eller
emittenter i samme koncern, dog saledes at formuen fuldt ud kan investeres i
pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt af et land eller en international institution af offentlig
karakter, som et eller flere lande i Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, deltager i, og som er godkendt af Finanstilsynet, jf. § 147, stk.
1, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 5. Formuen kan investeres i andele i afdelinger i UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske
investeringsinstitutter, hvis vedtegter indeholder de begrensninger, der er anfgrt i 8 157 a, dog
saledes at hgjst 75 pct. af formuen ma anbringes i andele, som er udstedt af en enkelt afdeling af
disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter.««

[Konsekvensrettelse]

6) Nr. 44 affattes saledes:
»8 167. Forsikringsselskaber skal have en gruppe af aktiver, hvis samlede verdi til enhver tid

mindst svarer til veerdien af selskabets samlede forsikringsmassige hensettelser. For at sikre

tilstedeveerelsen af tilstreekkelige aktiver skal forsikringsselskaberne fare et register, der indeholder

en optegnelse over

1) aktiver, hvis samlede verdi til enhver tid mindst svarer til veerdien af selskabets samlede
forsikringsmaessige hensettelser, samt

2) veerdien af finansielle kontrakter, der reducerer risikoen for, at aktiverne efter nr. 1 ikke kan
daekke de forsikringsmaessige forpligtelser.

Stk. 2. Forsikringsselskaber, der udgver virksomhed inden for forsikringsklasserne i bilag 7, skal

endvidere fare et register over aktiver, der modsvarer indgaede preemier, hvor forsikringsperioden

farst pabegyndes efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 3. Lan mod sikkerhed i egne livsforsikringspolicer inden for disses genkghsvardi skal ikke

registreres.

Stk. 4. Aktiverne i registrene efter stk. 1 og 2 skal alene tjene til fyldestgarelse af forsikringstagerne

0g de begunstigede.

Stk. 5. Forsikringsselskabet skal kvartalsvist indberette til Finanstilsynet hvilke aktiver, der er

registreret.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve aktiverne i registrene deponeret og pantsat til fordel for

Finanstilsynet, hvis tilsynet efter § 251 beslutter at begrense eller forbyde selskabets radighed over



dets aktiver. Finanstilsynet skal registreres som panthaver, og enhver efterfalgende &ndring i den
deponerede aktivmasse skal godkendes af Finanstilsynet og noteres i registrene.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsaette neermere regler om indhold, opgerelse, indberetning, registrering
og kontrol af tilstedevarelsen af aktiverne indfert i registrene.«

[Preeciseringer]

7) Efter nr. 51 indsaettes som nye numre:

»08. | § 226, stk. 4, eendres »8 167, stk. 6 og 7« til: »§ 167, stk. 6«.«
[Konsekvensrettelse]

»09. | § 244, stk. 1, @ndres »kapitalkravet i § 127« til: »kravene i artikel 92, stk. 1, og artikel 93 og
500 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.«

[Henvisningseendring]

8) Efter nr. 53 indseettes som nyt nummer:

»010. | § 254, stk. 7, &ndres »8 159, stk. 1.« til: »8 167, stk. 1, 1. pkt.«.«
[Konsekvensrettelse]

9) Efter nr. 56 indsettes som nyt nummer:

»011. |1 8 301, stk. 2, @ndres »8 11, stk. 4« til: »§ 11, stk. 10«.«
[Konsekvensrettelse]

10) Efter nr. 71 indsaettes som nyt nummer:

»012. | 8 355, stk. 2, nr. 11, &ndres »8 11, stk. 3« til: »§ 11, stk. 9«.«
[Konsekvensrettelse]

11) I den under nr. 78 foreslaede &ndring af § 373, stk. 1, @ndres »8 11, stk. 1, 3 og 4« til: »§ 11,
stk. 1, 9 0og 10«, og »0g § 404, stk. 1, 2, 4 og 5,« udgar.
[Konsekvensrettelse]

12) I den under nr. 79 foreslaede @&ndring af § 373, stk. 2, @ndres »§ 167, stk. 1, 3 og 5, § 175 b,
stk. 8 og 9« til: »8§ 167, stk. 1-3 0g 5, § 175 b, stk. 8«, og »§ 283, stk. 1,« andres til: »§ 283, stk. 1
09 2,«.

[Konsekvensrettelse]

13) I den under nr. 80 foreslaede @ndring af § 373, stk. 3, indsettes efter »§ 126 f,««: », 0g i 2. pkt.
e&ndres »8§ 351, stk. 2 og 3, og stk. 4, 3. pkt.« til: »8 351, stk. 2 og 3, og stk. 5, 3. pkt.«
[Konsekvensrettelse]

14) Efter nr. 82 indseaettes som nyt nummer:

»013. § 404 ophaves.«
[Konsekvensrettelse]



15) Efter nr. 83 indseettes som nyt nummer:

»014. § 416 ophaves.«
[Konsekvensrettelse]

Til§2

16) I stk. 1 aendres »stk. 2 0g 3« til: »stk. 2-4«.
[Konsekvensrettelse foranlediget af tilfgjelse til lovens ikrafttreedelsesbestemmelse]

17) Efter stk. 1 indszettes som nyt stykke:

»Stk. 2. 8 1, nr. 05, 09 og 14, treeder i kraft dagen efter bekendtgerelsen i Lovtidende.«
Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

[Tilfgjelse til lovens ikrafttreedelsesbestemmelse pga. &ndringsforslagets § 1, nr. 05 og 09]



Bemearkninger
§1
Tilnr. 1

Med @ndringsforslaget foreslas praciseringer i definitionen af et gruppe 1-forsikringsselskab, sa det
tydeliggares, hvilke kriterier et eksisterende forsikringsselskab skal opfylde, for at veere et gruppe
1-forsikringsselskab. Zndringen skal ses i sammenhang med &ndringsforslaget til § 11 for
virksomheder, der sgger om tilladelse som forsikringsselskab. Med &ndringsforslaget foretages
preeciseringer i tekst og opstilling af lovtekst, samt i de tilhgrende bemeerkninger. Det foreslas, at
forsikringsselskaber, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1, litra e, i lov om finansiel virksomhed, opdeles i to grupper,
henholdsvis gruppe 1-forsikringsselskaber og gruppe 2-forsikringsselskaber. Med forslaget
gennemfares dele af artikel 4 i solvens Il-direktivet.

Opdelingen foreslas pa baggrund af, at ikke alle forsikringsselskaber skal vaere omfattet af samtlige
krav, der felger af gennemfarelsen af solvens Il-direktivet. De sma og mindre komplekse
forsikringsselskaber er undtaget fra direktivets anvendelsesomrade og de selskaber, der falder i
denne kategori, vil fremadrettet blive betegnet som gruppe 2-forsikringsselskaber.

Forslaget til § 5, stk. 1, nr. 24, indebeerer bl.a., at eksisterende forsikringsselskaber, der i tre pa
hinanden falgende ar overstiger naermere fastsatte belgbsgrenser, vil veere gruppe 1-
forsikringsselskaber.

Belgbsgranserne fremgar af de foreslaede § 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d. Nar et selskab skal vurdere,
hvorvidt det er omfattet af definitionen for henholdsvis et gruppe 1- eller gruppe 2-
forsikringsselskab, skal selskabet tage udgangspunkt i de seneste tre regnskabsar for at fastleegge,
om selskabet i de seneste tre ar har overskredet en eller flere af belgbsgranserne, og dermed skal
kategoriseres som et gruppe 1-forsikringsselskab.

Selskaber, der ikke er gruppe 1-forsikringsselskaber, betegnes efter det foreslaede § 5, stk. 1, nr. 25,
som gruppe 2-forsikringsselskaber.

Forslaget er ikke til hinder for, at gruppe 2-forsikringsselskaber kan sgge om at blive omfattet af de
regler, der geelder for gruppe 1-forsikringsselskaber, jf. ogsa bestemmelsens henvisning til § 11, stk.
6, i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved dette &ndringsforslags § 1, nr. 4.

Der henvises til punkt 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger for en nermere beskrivelse af
opdelingen af forsikringsselskaber i gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsselskaber.

Den foreslaede opdeling med definitionerne i § 5, stk. 1, nr. 24 og 25, vil ggre det muligt at angive i
de relevante lovbestemmelser, om de finder anvendelse pa alle forsikringsselskaber eller alene pa
gruppe 1- eller gruppe 2-forsikringsselskaber. Dette skal medvirke til at gere det lettere for
selskaberne at overskue, hvilke krav i loven de skal efterleve. Gruppe 1-forsikringsselskaberne skal
leve op til de nye krav, der stilles som felge af gennemfgrelsen af solvens Il-direktivet, som &ndret
ved omnibus Il-direktivet, mens gruppe 2-forsikringsselskaberne med lovforslaget bliver omfattet af
regler, som indeholder et krav om en minimumsbasiskapital samt regler om opgarelse af selskabets
individuelle solvensbehov.



Forslaget til § 5, stk. 1, nr. 24, opstiller en rekke kriterier til fastleeggelse af, om et
forsikringsselskab er et gruppe 1-forsikringsselskab. Safremt et forsikringsselskab pa grund af arten,
starrelsen eller kompleksiteten opfylder mindst én af betingelserne er selskabet et gruppe 1-
forsikringsselskab.

Det fremgar af bestemmelsen, at et forsikringsselskab er et gruppe 1-forsikringsselskab, hvis
selskabet udgver greenseoverskridende virksomhed i et land inden for Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, enten via en filial eller i
form af grenseoverskridende tjenesteydelser i henhold til 8§ 38 eller 39 i lov om finansiel
virksomhed, der indeholder de narmere regler, som selskaber, der udgver grenseoverskridende
virksomhed, skal opfylde. Bestemmelsen sikrer saledes, at selskaber, der udgver virksomhed i flere
lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, vil veere omfattet af de regler, der gennemfarer solvens Il-direktivet og saledes
er omfattet af de regler, der er harmoniseret pa europaisk plan.

Det fremgar endvidere, at et forsikringsselskab vil veere et gruppe 1-forsikringsselskab, safremt
selskabet udgver virksomhed inden for forsikringsklasserne 10-15 i bilag 7, medmindre disse udger
accessoriske risici. Det folger af det foresldede § 5, stk. 1, nr. 26, at accessoriske risici er
forsikringsrisici, som er omfattet af en forsikringsklasse i bilag 7, og som ikke kreever sarskilt
tilladelse efter § 11, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed fordi risiciene indgar i den primaere risiko,
som forsikringsselskabet har faet tilladelse til, og fordi risiciene angar et forhold, der er daekket af
den kontrakt, der deekker den primare risiko.

Forsikringsklasserne 10-15 omfatter ansvars-, kredit- og kautionsforsikring.

Forsikringsklasse 10 er ansvarsforsikring for motordrevne karetgjer. Disse ansvarsforsikringer er i
medfar af feerdselsloven lovpligtige.

Forsikringsklasse 11 er ansvarsforsikring for luftfartgjer. Disse ansvarsforsikringer er i medfer af
lov om luftfart lovpligtige.

Forsikringsklasse 12 er ansvarsforsikring for fartgjer til sejlads pa have, indsger og floder. Disse
ansvarsforsikringer er i medfar af sgloven lovpligtige.

Forsikringsklasse 13 er almindelig ansvarsforsikring, der omfatter ethvert ansvar, der ikke er anfart
i forsikringsklasse 10-12.

Forsikringsklasse 14 er kreditforsikring. Kreditforsikring omfatter forsikring af almindelig
insolvens, eksportkredit, salg pa afbetaling, hypotekforsikring, som deakker en panthaver mod tab
pa pantelan, og landbrugsforsikring.

Forsikringsklasse 15 er kautionsforsikring, der omfatter direkte og indirekte kautionsforsikring.

| medfar af litra a er et forsikringsselskab et gruppe 1-forsikringsselskab, safremt selskabets arlige
bruttopreemie i tre pa hinanden fglgende ar har oversteget 5 mio. euro. Belgbet er angivet i euro, og
ved vurdering af om belgbet er oversteget, skal selskabet for hvert relevant ar omregne belgbet fra
danske kroner til euro. Ved beregningen tages udgangspunkt i en kurs fastsat af Nationalbanken pa



den sidste dag i regnskabsperioden. Et forsikringsselskabs bruttopreemie er den indbetaling, der
foretages til forsikringsselskabet. Bruttopremier omfatter bade de lgbende indbetalinger og
engangsbelgb.

Af litra b og ¢ fremgar, at et forsikringsselskab er et gruppe 1-forsikringsselskab, nar selskabet,
eller den koncern som selskabet indgar i, har samlede forsikringsmaessige bruttohensattelser
eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med ISPV'er, der har oversteget 25 mio. euro i tre pa
hinanden fglgende ar.

Forsikringsmeessige hensettelser er det samlede belgb, et forsikringsselskab har afsat til brug for
afvikling af forpligtelserne pa de forsikringspolicer, som selskabet har udstedt. Forsikringsmaessige
hensattelser skal deekke savel udgifter til skadesbegivenheder, der har fundet sted, men endnu ikke
er betalt, som udgifter til forventede fremtidige skadesbegivenheder, der er dakket under de
udstedte forsikringspolicer. Forsikringsmaessige hensattelser skal endvidere kunne daekke
fremtidige omkostninger ved at administrere forsikringsbestanden i den periode, for hvilken der er
betalt preemier. Belgbet er angivet i euro, og ved vurdering af om belgbet er oversteget, skal
selskabet for hvert relevant ar omregne belgbet fra danske kroner til euro. Ved beregningen tages
udgangspunkt i en kurs fastsat af Nationalbanken pa den sidste dag i regnskabsperioden.

De forsikringsmessige hensettelser opgeres i overensstemmelse med regler udstedt i medfar af §
283, stk. 3, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 55, om veerdiansettelse af aktiver og passiver,
herunder forsikringsmaessige hensettelser.

Et forsikringsselskab vil i medfar af litra d veere et gruppe 1-forsikringsselskab, safremt selskabet
udever genforsikringsvirksomhed, som i tre pa hinanden felgende ar har oversteget én af falgende
belgbsgreenser: 1) 0,5 mio. euro af selskabets bruttopreemie, 2) 2,5 mio. euro af selskabets
forsikringsmaessige bruttohensattelser eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med ISPV'er, 3)
10 pct. af selskabets bruttopreemier eller 4) 10 pct. af selskabets forsikringsmassige
bruttohensettelser eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med ISPV'er.

Belgbene er angivet i euro, og ved vurdering af om belgbet er oversteget, skal selskabet for hvert
relevant ar omregne belgbene fra danske kroner til euro. Ved beregningen tages udgangspunkt i en
kurs fastsat af Nationalbanken pa den sidste dag i regnskabsperioden.

Et forsikringsselskab, der udgver genforsikringsvirksomhed, overtager forsikringsmaessige risici fra
et andet forsikringsselskab mod en praemie.

Forsikringsmassige hensettelser er det samlede belgb, et forsikringsselskab har afsat til brug for
afvikling af forpligtelserne pa de forsikringspolicer, som selskabet har udstedt. Forsikringsmassige
hensettelser skal dekke savel udgifter til skadesbegivenheder, der har fundet sted, men endnu ikke
er betalt, som udgifter til forventede fremtidige skadesbegivenheder, der er deaekket under de
udstedte forsikringspolicer. Forsikringsmassige hensettelser skal endvidere kunne daekke
fremtidige omkostninger ved at administrere forsikringsbestanden i den periode, for hvilken der er
betalt preemier.

Huvis et selskab ikke opfylder nogen af betingelserne, der er nevnt i 8 5, stk. 1, nr. 24, er selskabet et
gruppe 2-forsikringsselskab, jf. den foreslaede definition i nr. 25. Gruppe 2-forsikringsselskaber vil



ikke fremover vaere reguleret pa europeisk plan, hvorfor det er op til medlemslandene, hvorvidt og
hvorledes de skal reguleres.

Det fremgar af dette eendringsforslags § 1, nr. 4, hvorledes selskaber pa ansggningstidspunktet skal
forholde sig til kategoriseringen som henholdsvis et gruppe 1- eller et gruppe 2-forsikringsselskab.
Endvidere fremgar det, hvorledes selskaber @ndrer status fra at veere et gruppe 1-forsikringsselskab
til at veere et gruppe 2-forsikringsselskab eller fra at vere et gruppe 2-forsikringsselskab til at vere
gruppe 1-forsikringsselskab. Der henvises til &ndringsforslagets § 1, nr. 4, og de tilhgrende
bemarkninger for neermere information herom.

Det foreslas, at der i § 5, stk. 1, nr. 26, indfgres en definition af accessoriske risici. Begrebet
anvendes allerede pa forsikringsomradet uden at veere klart defineret, og det er derfor fundet
hensigtsmaessigt at indsatte en definition i lov om finansiel virksomhed i sammenhang med
gennemforelsen af solvens Il-direktivet. Bestemmelsen gennemfarer solvens Il-direktivets artikel
16.

Et forsikringsselskab, der har opnaet tilladelse til en primeer risiko, som er omfattet af bilag 7, kan
ligeledes deekke de risici, der er omfattet af en anden forsikringsklasse, uden at der skal indhentes
tilladelse til dekning af sadanne risici. Det er en betingelse, at de accessoriske risici indgar i den
primere risiko og angar det forhold, der er dekket af den aftale, der deekker den primere risiko. Det
vil sige, at den accessoriske risiko skal veere tet forbundet med den forsikringsklasse, som
forsikringsselskabet har tilladelse til at udgve virksomhed indenfor.

Forsikringsklasserne 14, 15 og 17 (kredit-, kautions- og retshjeelpsforsikring) kan ikke veere
accessoriske risici til andre klasser. Retshjalpsforsikring, omfattet af klasse 17, kan dog betragtes
som en accessorisk risiko til klasse 18 (assistance), nar hovedrisikoen kun vedrgrer assistance til
personer, der kommer i vanskeligheder under rejser eller fraveer fra bopelen eller det seedvanlige
opholdssted. Retshjalpsforsikring kan ligeledes betragtes som accessorisk risiko, nar den er knyttet
til tvister eller risici, som skyldes brug af sgfartgjer, eller som kan henfares til sadan brug, jf.
forsikringsklasse 12.

Tilnr. 2

§ 5, stk. 6, nr. 2, der med lovforslaget bliver nr. 3, angiver, at begrebet solvensbehov skal forstas i
overensstemmelse med en raekke bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, herunder 8§ 126, stk.
1 og 8. Med lovforslagets § 1, nr. 32, foreslas, at § 126 nyaffattes, saledes at bestemmelsen
fremadrettet alene regulerer solvensreglerne for de sakaldte gruppe 2-forsikringsselskaber. Disse
solvensregler indebzrer en forenkling i forhold til de regler, der i dag geelder for alle
forsikringsselskaber. Fremadrettet vil kravet om, at selskaberne skal opgere deres individuelle
solvensbehov fremga af § 126, stk. 4, og ikke af § 126, stk. 8. Derfor skal henvisningen i § 5, stk. 6,
nr. 2, der bliver nr. 3, &ndres fra en henvisning til § 126, stk. 1 og 8, til en henvisning til § 126, stk.
1 og 4. Andringsforslaget gennemfgrer denne korrektion.

Tilnr. 3
§ 5, stk. 6, nr. 4, der med lovforslaget bliver nr. 5, angiver, at begrebet kapitalkrav skal forstas i

overensstemmelse med § 127 i lov om finansiel virksomhed. Med lovforslagets § 1, nr. 34, foreslas
8 127 opheevet, da begrebet kapitalkrav med gennemfarslen af solvens Il-direktivet aflases af
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begreberne solvenskapital- og minimumskapitalkrav. Dermed bliver § 5, stk. 6, nr. 4, der bliver nr.
5, overflgdig og endringsforslaget ophaver derfor bestemmelsen.

Tilnr. 4

Med @ndringsforslaget foreslas en pracisering af kravene til henholdsvis gruppe 1- og gruppe 2-
forsikringsselskaber i forbindelse med ansggning om tilladelse som forsikringsselskab og kriterierne
for at opna status som henholdsvis gruppe 1- eller gruppe 2-forsikringsselskab samt kriterierne for
at &ndre status.

Med forslaget gennemfares dele af artikel 4 i solvens Il-direktivet.

Det fremgar af det foresldede stk. 3, at en virksomhed, der sgger om tilladelse til at udeve
forsikringsvirksomhed, herunder genforsikringsvirksomhed, vil opna status som et gruppe 1-
forsikringsselskab, hvis selskabet skal udeve grenseoverskridende virksomhed i henhold til §8 38
eller 39, selskabet skal udgve virksomhed inden for én eller flere af forsikringsklasserne 10-15 i
bilag 7, medmindre de udger accessoriske risici, eller selskabet i lgbet af de kommende fem ar
forventes at opfylde mindst én af betingelserne i 8 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d.

Den fremadrettede vurdering vil indga som en del af selskabets driftsplan, der i henhold til § 18 i
lov om finansiel virksomhed skal indsendes til Finanstilsynet i forbindelse med ansggning om
tilladelse til at udgve forsikringsvirksomhed.

Selskabet skal i denne driftsplan bl.a. beskrive deres forretningsmodel og budgetter, samt den
forventede starrelse af de fremtidige bruttopreemier og forsikringsmassige hensettelser. Herved kan
Finanstilsynet vurdere, hvorvidt selskabet skal kategoriseres som et gruppe 1- eller et gruppe 2-
forsikringsselskab.

Der henvises til dette endringsforslags § 1, nr. 1, og de tilhgrende bemarkninger for en naermere
beskrivelse af de belgbsmaessige graenser i § 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d.

Det fremgar af det foresldede stk. 4, at en virksomhed, der sgger om tilladelse til at udgve
forsikringsvirksomhed, herunder genforsikringsvirksomhed, vil opna status som et gruppe 2-
forsikringsselskab, hvis selskabet ikke opnar status som et gruppe 1-forsikringsselskab, jf. stk. 3.

Herved sikres det, at et selskab, der pa ansggningstidspunktet ikke planlegger at udeve
greenseoverskridende virksomhed , virksomhed inden for forsikringsklasserne 10-15 og ikke i fglge
deres driftsplan forventer at overskride belgbsgreenserne efter 8 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d, i lgbet af
de kommende fem ar, vil opna status som et gruppe 2-forsikringsselskab.

Det fremgar af det foreslaede stk. 5, at en virksomhed, der forventes at opna status som et gruppe 1-
forsikringsselskab, jf. stk. 3, skal opfylde kapitalkravene i 88 126 ¢ og 126 d for at opna tilladelse
som forsikringsselskab. En virksomhed, der forventes at opna status som et gruppe 2-
forsikringsselskab, jf. stk. 4, skal opfylde kapitalkravene i § 126 for at opna tilladelse som
forsikringsselskab.

Bestemmelsen fastsatter saledes forskellige krav til virksomheder, der sgger om tilladelse efter
lovforslagets ikrafttreeden, alt efter om disse forventes at opna status som gruppe 1-
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forsikringsselskaber eller gruppe 2-forsikringsselskaber efter § 11, stk. 3 eller 4, i lov om finansiel
virksomhed.

Virksomheder, der sgger om tilladelse efter 8 11, stk. 1, skal have en kapital, der mindst udger et
givent belgb, afhengigt af om virksomheden opnar status som et gruppe 1-forsikringsselskab eller
et gruppe 2-forsikringsselskab.

En virksomhed, der forventes at opna status som et gruppe 1-forsikringsselskab, skal kunne
godtgere, at den opfylder kapitalkravene i 88 126 ¢ og 126 d i lov om finansiel virksomhed, som
affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 33.

Virksomheden skal ved ansggningen godtgare, at de fremover vil rade over et kapitalgrundlag til
dekning af solvenskapitalkravet efter § 126 ¢ og et basiskapitalgrundlag til daekning af
minimumskapitalkravet. Endvidere skal virksomheden godtgere, at den rader over et
basiskapitalgrundlag til deekning af den nedre graense for minimumskapitalkravet, jf. § 126 d, stk. 5.

Den nedre grense for minimumskapitalkravet er et fastsat belgb, der varierer alt efter den
virksomhed, som forsikringsselskabet udgver jf. det foreslaede § 126 d, stk. 5. Eksempelvis er der
fastsat en belgbsgrense pa 3,7 mio. euro for livsforsikringsselskaber, der udgver virksomhed
omfattet af bilag 8, samt skadesforsikringsselskaber, der udgver virksomhed inden for
forsikringsklasserne 10-15 i bilag 7. For skadesforsikringsselskaber, der udgver virksomhed inden
for forsikringsklasserne 1-9 og 16-18 i bilag 7 er den fastsatte belgbsgraense 2,5 mio. euro.
Belgbsgranserne bliver Igbende taget op til revision af Kommissionen.

En virksomhed, der forventes at opna status som et gruppe 2-forsikringsselskab, skal godtgare, at
den opfylder kapitalkravene i § 126 i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved dette
lovforslags § 1, nr. 32.

Virksomheden skal ved ansggningen godtgere, at den rader over en basiskapital, der mindst udger
et belgb svarende til det i § 126 navnte, det vil sige, at virksomheden skal vere i besiddelse af en
tilstreekkelig basiskapital til at dekke savel kravet til minimumsbasiskapitalen, der er et fastsat
belagb, der varierer alt efter den virksomhed, som forsikringsselskabet udgver, og at virksomheden
skal veere i stand til at opfylde sit individuelle solvensbehov.

For naermere information om solvensreglerne for gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsselskaber
henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 32 og nr. 33.

Det fremgar af det foresldede stk. 6, at en virksomhed, der opnar status som et gruppe 2-
forsikringsselskab, jf. stk. 4, kan ansgge Finanstilsynet om at opna status som et gruppe 1-
forsikringsselskab.

Af betragtning nr. 5 til preeamblen til solvens ll-direktivet fremgar, at et forsikringsselskab har
mulighed for at ansgge om at vaere omfattet af reglerne i solvens ll-direktivet, selvom selskabet
falder uden for anvendelsesomradet. | overensstemmelse hermed fremgar det af forslaget, at gruppe
2-forsikringsselskaber har mulighed for at blive omfattet af de samme krav, der stilles til gruppe 1-
forsikringsselskaberne. Ved ansggningen skal gruppe 2-forsikringsselskabet godtgere, at det
opfylder kapitalkravene i det foreslaede § 11, stk. 5, 1. pkt. Hvis selskabet opfylder kravene, vil det
herefter opna status som et gruppe 1-forsikringsselskab.
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Det fremgar af det foreslaede stk. 7, at et forsikringsselskab vil @ndre status fra at vare et gruppe 1-
forsikringsselskab til at veere et gruppe 2-forsikringsselskab, nar selskabet ikke udgver
graenseoverskridende virksomhed i henhold til 88 38 eller 39, selskabet ikke udgver virksomhed
inden for én eller flere af forsikringsklasserne 10-15 i bilag 7, og nar ingen af belgbsgraenserne i § 5,
stk. 1, nr. 24, litra a-d, overskrides i tre pa hinanden felgende ar og ikke forventes at blive
overskredet i et af de kommende 5 ar.

Statusaendringen har virkning fra det fjerde ar.

Bestemmelsen praciserer saledes, hvornar et forsikringsselskab vil andre status fra at vare et
gruppe 1-forsikringsselskab til at veere et gruppe 2-forsikringsselskab.

Det fremgar af det foreslaede stk. 8, at et forsikringsselskab, der @ndrer status, straks skal underrette
Finanstilsynet og senest 8 arbejdsdage herefter indsende dokumentation for statussendringen.

Kriterierne for vurderingen af til hvilken kategori et eksisterende forsikringsselskab harer, fremgar
af det foreslaede § 11, stk. 3, og den foreslaede definition af gruppe 1- forsikringsselskaber i § 5,
stk. 1, nr. 24, som affattet ved dette &endringsforslags § 1, nr. 1.

Af stk. 7 fremgar, hvorndr et selskab vil &ndre status fra at vaere et gruppe 1-forsikringsselskab til at
veere et gruppe 2-forsikringsselskab. Af § 5, stk. 1, nr. 24, fremgar det, at selskaber, der udaver
greenseoverskridende virksomhed i henhold til 8§ 38 eller 39, eller udgver virksomhed inden for én
eller flere af forsikringsklasserne 10-15 i bilag 7, vil veere et gruppe 1-forsikringsselskab. Safremt et
gruppe 2-forsikringsselskab udvider sin forretningsmodel til at omfatte denne type virksomhed, vil
selskabet saledes @ndre status fra at vere et gruppe 2-forsikringsselskab til at vere et gruppe 1-
forsikringsselskab. Endvidere vil gruppe 2-forsikringsselskaber, der i tre pa hinanden fglgende ar
overstiger én af belgbsgraenserne i § 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d, fra det fjerde ar andre status til et
gruppe 1-forsikringsselskab.

For at Finanstilsynet kan fare et effektivt tilsyn med forsikringsselskaberne, er det ngdvendigt, at
selskaberne straks underretter Finanstilsynet om en sadan e&ndring, da dette har betydning for,
hvilket regelseet Finanstilsynet skal fare tilsyn efter.

Selskabet skal senest 8 arbejdsdage efter underretningen til Finanstilsynet indsende dokumentation
for baggrunden for statusendringen, s& Finanstilsynet har mulighed for at kontrollere, at
betingelserne i stk. 6 og 8§ 5, stk. 1, nr. 24, som affattet ved dette &ndringsforslags 8 1, nr. 1, er
opfyldt. De tilsynsmaessige krav til gruppe 2-forsikringsselskaber er lempeligere end de, der geelder
for gruppe 1-forsikringsselskaber, hvorfor det er vigtigt, at Finanstilsynet kan efterprove
kategoriseringen af det enkelte selskab.

Om @&ndringsforslaget, hvorved § 11, stk. 5, der bliver stk. 11, ophaves, bemarkes falgende:

Med andringsforslaget foretages en konsekvensrettelse som fglge af det med andringsforslagets
foreslaede nye § 11, stk. 5. Det foreslas, at det geldende stk. 5, der bliver nr. 11, ophaves. Den
geeldende § 11, stk. 5, indeholder krav om, at virksomheder, der sgger om tilladelse til at udgver
forsikringsvirksomhed, herunder genforsikringsvirksomhed, skal have en basiskapital, der mindst
udgar et belgb svarende til det i den geeldende § 126 naevnte. Da solvensreglerne for savel gruppe 1-
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og gruppe 2-forsikringsselskaber revideres med lovforslaget, er der behov for, at der i § 11 fremgar
differentierede krav til henholdsvis gruppe 1- og gruppe 2-forsikringsselskaber, der sgger om
tilladelse. Dette er sikret ved den foreslaede § 11, stk. 5. Det medfarer, at det geeldende stk. 5, der
bliver stk. 11, skal udga, og pa den baggrund foreslas det ophaevet.

Tilnr. 5

Andringsforslaget, hvorved der foreslas en @ndring af § 144, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
gennemfarer en konsekvensrettelse, som ved en fejl ikke blev foretaget ved lov nr. 268 af 25. marts
2014, der tradte i kraft den 31. marts 2014. Med denne lov blev der bl.a., som fglge af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter of investeringsselskaber (CRR), foretaget en reekke konsekvensandringer af lov om
finansiel virksomhed, da der var forhold i loven, som fremadrettet ville blive reguleret i CRR. Et af
de forhold, som fremadrettet er reguleret i CRR er kapitalkravet for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber |. Kapitalkravene for disse finansielle virksomheder
fremgar af CRR del 111, og derfor &ndredes § 127 i lov om finansiel virksomhed, saledes at den kun
omhandlede kapitalkrav for forsikringsselskaber. Da § 144, stk. 1, bl.a. henviser til et pengeinstituts
manglende opfyldelse af kapitalkravet, skal der i bestemmelsen rettelig henvises til de i CRR
indeholdte regler om kapitalkrav for pengeinstitutter, og ikke § 127 i lov om finansiel virksomhed.
Med @ndringsforslaget foreslas derfor at ndre henvisningen i § 144, stk. 1, sa der henvises til de
artikler i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter of investeringsselskaber (CRR), som vedrgrer kapitalkrav
for pengeinstitutter.

Om @ndringsforslaget, hvorved der foreslas en @ndring af § 157, 2. pkt., i lov om finansiel
virksomhed, bemarkes fglgende:

Efter den geeldende 8§ 157, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed er det muligt for
investeringsforvaltningsselskaber at investere deres kapitalgrundlag i andele i UCITS og
kapitalforeninger, som opfylder betingelserne i 8 162, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed. §
162, stk. 1, fastseetter i dag regler for forsikringsselskabers og pensionskassers anbringelse af
midler, herunder fastseetter § 162, stk. 1, nr. 8, at forsikringsselskaber og pensionskasser har
mulighed for at investere i andele i afdelinger i UCITS, kapitalforeninger og udenlandske
investeringsinstitutter, der svarer til kapitalforeninger, hvis kapitalforeningens eller det udenlandske
investeringsinstituts vedtaegter indeholder de begraensninger, som fremgar af 88 162 a og 162 b i
lov om finansiel virksomhed.

Med lovforslagets § 1, nr. 43, foreslds 8§ 158-166 i lov om finansiel virksomhed ophzvet.
Bestemmelsen i 8§ 162, stk. 1, nr. 8, skal dog fortsat veere gealdende for
investeringsforvaltningsselskaber, hvorfor bestemmelsen med &ndringsforslaget foreslas viderefart
i § 157, 2. pkt. Med viderefarelsen praciseres det samtidig, at investeringsforvaltningsselskaber
som hidtil kan investere deres kapitalgrundlag i andele i udenlandske investeringsinstitutter.

Om andringsforslaget, hvorved der foreslads indsat nye 88 157 a og 157 b i lov om finansiel
virksomhed, bemarkes fglgende:

§ 162, stk. 1, nr. 8, henviser til 88 162 a og 162 b, der som navnt foreslds ophavet.
Bestemmelserne omhandler forsikringsselskabers og pensionskasser anbringelse af midler og
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likviditet, men henvisningen i § 157, 2. pkt., til 8 162, stk. 1, nr. 8, medfarer, at bestemmelserne
ogsa finder anvendelse for investeringsforvaltningsselskabers anbringelse af midler og likviditet, og
de foreslas derfor med @ndringsforslaget viderefert som § 157 a og § 157 b. Der foreslas ikke
materielle @ndringer i bestemmelserne, og der er saledes alene tale om konsekvensandringer.
Nedenfor beskrives de viderefgrte bestemmelser neermere.

88 162 a og 162 b, der nu viderefgres i 88 157 a og 157 b, blev indfert ved lov nr. 615 af 12. juli
2013. Baggrunden for indfgrelsen af bestemmelserne var en fglge af gennemfgrelsen af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU om forvaltere af alternativ investeringsfonde (FAIF-
direktivet) i lov nr. 598 af 12. juli 2013 om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Med lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indfgrtes en ny foreningstype, kapitalforeninger.
Baggrunden herfor var, at de hidtidige specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger
samt godkendte og ikkegodkendte famandsforeninger, der var reguleret i lov om
investeringsforeninger m.v., skulle lade sig afvikle eller andre status til kapitalforeninger, omfattet
af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. For at sikre, at forsikringsselskaber og
pensionskasser kunne fortseette deres hidtidige investeringer i medfgr af § 159 i lov om finansiel
virksomhed var det ngdvendigt at stille krav om, at kapitalforeninger skal fastsatte begraensninger i
deres virksomhed i vedteegterne.

Som navnt ovenfor skal reglerne i 88 162 a og 162 b viderefores for sd vidt angar
investeringsforvaltningsselskaber.

Med den foreslaede viderefarelse af de to bestemmelser i 88 157 a og 157 b fremgar det, hvilke
betingelser en kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut skal opfylde for, at et
investeringsforvaltningsselskab kan placere selskabets kapitalgrundlag i andele i kapitalforeningen
eller det udenlandske investeringsinstitut i henhold til § 157 i lov om finansiel virksomhed.

Kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts vedtaegter skal efter det foreslaede §
157 a, nr. 1, fastsatte, at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut pa investors
anmodning skal indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen. Kravet
om indlgsning af formuen geelder tilsvarende for danske UCITS i medfgr af § 74 i den geldende lov
om investeringsforeninger m.v.

Kapitalforeninger kan etableres pa forskellige mader, men for at sikre en investorbeskyttelse, som
svarer til den, der gelder for danske UCITS i medfgr af § 74 i lov om investeringsforeninger m.v.,
er det ngdvendigt, at det eksplicit fremgar af kapitalforeningens vedtaegter, at investorens andel af
formuen pa investors anmodning skal indlgses med midler, der hidrarer fra formuen. Dette krav
medfarer, at investeringsforvaltningsselskaber, der har investeret i andele i en kapitalforening eller
et udenlandsk investeringsinstitut, altid vil kunne afhande dem uanset, om der er eksterne kabere til
andelene eller ej.

Kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts vedtaegter skal efter det foreslaede §
157 a, nr. 2, fastsatte, at kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts afdelinger
hverken ma stille garantier for tredjemand eller yde eller optage lan, bortset fra optagelse af
kortfristede lan pa hgjst 10 pct. af formuen for at indlgse investorers andele af formuen, for at
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede handler. Den tidligere
geeldende lov om investeringsforeninger m.v. fastsatte sadanne krav for specialforeninger m.v., men
da disse bestemmelser udgik som fglge af gennemfarelsen af FAIF-direktivet i lov om forvaltere af
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alternative investeringsfonde m.v., var det nedvendigt at stille krav om, at kapitalforeninger
fremover skulle fastsatte begraensninger i deres virksomhed i vedteegterne for, at det fortsat var
muligt for forsikringsselskaber og pensionskasser af investere i foreningernes andele i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed § 159, jf., 8 162, stk. 1. Baggrunden for kravet
er hensynet til beskyttelse af investorerne i foreningen. Tilsvarende gelder for udenlandske
investeringsinstitutter omfattet af bestemmelsen.

Kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts vedtaegter skal efter det foreslaede §
157 a, nr. 3, fastseette, at afdelinger i foreningen eller investeringsinstituttet skal placere deres
formue i likvide midler, herunder valuta, samt de i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed navnte
finansielle instrumenter i overensstemmelse med de krav, der stilles til instrumenter og deres
udstedere i kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v. og i nr. 4 er det fastsat, at vedtegterne
skal indeholde bestemmelser om risikospredning, som er naermere beskrevet i det foreslaede § 157
b. Der henvises til bemarkningerne nedenfor.

Kravene skal sikre, at kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts midler placeres
i finansielle instrumenter, der svarer til de instrumenter, som danske UCITS kan investere i, og ud
fra bestemmelser om risikospredning. Kravene i 88 157 a og 157 b skal afspejle de regler om
finansielle instrumenter og risikospredning, som tidligere var geeldende for specialforeninger i den
tidligere geldende lov om investeringsforeninger m.v. Der er f.eks. tale om, at veerdipapirer (aktier,
obligationer m.v.) og pengemarkedsinstrumenter som hovedregel skal veere bgrsnoterede eller
optaget til handel pa et reguleret marked.

Endvidere foreslas det i § 157 b, at der skal vere regler om spredning af den enkelte afdelings
investeringer i finansielle instrumenter, saledes at formuen skal placeres inden for de i stk. 1-5
navnte graenser. Bestemmelsen er affattet pa en sadan made, at der enten skal investeres efter stk. 2,
stk. 3, stk. 4 eller stk. 5. En kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut kan dog bade
have en eller flere afdelinger, som opfylder 8 157 b, stk. 2-5, og andre afdelinger, som ikke opfylder
§ 157 b. Safremt afdelinger af kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter ikke opfylder
betingelserne i § 157 b, kan investeringsforvaltningsselskaber ikke placere selskabets
kapitalgrundlag heri, idet afdelingerne ikke vil veere omfattet af § 157, 2. pkt. Forslaget viderefarer
de tidligere geeldende risikospredningsregler for de tidligere specialforeninger, saledes at de nu
gelder for Kkapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter. Forslaget benytter
terminologien finansielle instrumenter, der anvendes i lov om investeringsforeninger m.v., fordi
vedtegterne for kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter skal indeholde
placeringsregler svarende til kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v. uanset, at
terminologien i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed er instrumenter. Hvis et udenlandsk
investeringsinstitut ikke har vedtegter, men f.eks. fondsregler, der indeholder placeringsregler, kan
de sidestilles med vedtagter.

Med lov nr. 1490 af 23. december 2014 blev opbygningen af § 157 b andret, ligesom det med
bestemmelsen blev fastslaet, at kapitalforeninger omfattet af § 157, 2. pkt. i lov om finansiel
virksomhed, skulle have de samme investeringsmuligheder, som danske UCITS.

Efter stk. 2 er det muligt for kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter at investere

deres formue i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., som
vedrgrer instrumentregler. Dermed er det muligt for Kkapitalforeninger og udenlandske
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investeringsinstitutter at placere deres midler i finansielle instrumenter, som svarer til de
instrumenter, som danske UCITS kan investere i.

| medfagr af stk. 3 ma afdelingens formue investeres i likvide midler, herunder valuta eller de
instrumenter, der er navnt i bilag 5, under forudseetning af at hgjst 10 pct. af formuen investeres i
finansielle instrumenter, som er udstedt af samme emittent eller emittenter i samme koncern. Der
undtages dog for spredningskravet pa 10 pct., hvis afdelingen investerer i overensstemmelse med de
I stk. 3, nr. 1, og stk. 3, nr. 2, naevnte tilfelde. Undtagelserne i stk. 3, nr. 1, og stk. 3, nr. 2, er
alternative og det er saledes muligt for en afdeling at udnytte enten en eller flere af undtagelserne
samtidigt.

| medfer af stk. 3, nr. 1, kan afdelinger investere i henholdsvis obligationer og
pengemarkedsinstrumenter udstedt af lande eller internationale institutioner af offentlig karakter,
som et eller flere lande fra EU/E@S m.v. deltager i, og som er godkendt af Finanstilsynet i medfar
af § 147, stk. 1, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. Eksempler pa sadanne institutioner er
Nordic Investment Bank, European Investment Bank, World Bank (International Bank for
Reconstruction and Development) og lignende. Finanstilsynet har pa sin hjemmeside offentliggjort
en liste over alle godkendte internationale institutioner af offentlig karakter, som Finanstilsynet har
godkendt i medfar af § 147, stk. 1, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. Det samme ggar sig
geeldende for stk. 4.

Det foreslas, at det i medfer af stk. 5 skal veere muligt for en kapitalforening eller et udenlandsk
investeringsinstitut at investere selskabets formue i andele i afdelinger af UCITS, kapitalforeninger
eller udenlandske investeringsinstitutter. Det er et krav, at vedtegterne skal indeholde
begreensningerne som anfert i § 157 a, dog saledes at hgjst 75 pct. af formuen ma anbringes i
andele, som er udstedt af en enkelt afdeling af disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske
investeringsinstitutter. Bestemmelsen svarer til de regler, som gjaldt for de tidligere
specialforeninger. Der er saledes tale om en videreforelse af reglerne for de tidligere
specialforeninger, som har vaeret viderefart i § 162 b, stk. 5, og som nu foreslas viderefart i § 157 b,
stk. 5. Baggrunden for at viderefare de tidligere regler for specialforeninger var, at man ikke fandt
grund til at indsnaevre kapitalforeningernes og de udenlandske investeringsinstitutters mulighed for
at investere i afdelinger af UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter, som
opfylder ovenfor navnte betingelser.

Tilnr. 6

Med &ndringsforslaget foretages praciseringer i tekst og opstilling af lovtekst, samt i de tilhgrende
bemarkninger. Lovteksten til stk. 4 praciseres sa det tydeliggeres, at aktiverne i registrene efter stk.
1 og 2, alene skal tjene til fyldestgarelse af forsikringstagerne og de begunstigede. | lovteksten til
stk. 6 preciseres, at Finanstilsynets adgang til at kreeve aktiverne deponeret og pantsat til fordel for
Finanstilsynet geelder begge registre, jf. bestemmelsens stk. 1 og 2. Derudover indeberer
@ndringsforslaget en @&ndret opstilling af lovteksten, da det vurderes at give en mere logisk
opbygning af bestemmelsen at bytte om pa placeringen af stk. 3 og 5.

Nedenfor falger en gengivelse af de specielle bemarkninger til den med lovforslaget foreslaede
nyaffattelse af § 167 med de tilpasninger, der fglger af endringsforslaget. Det praciseres i denne
forbindelse nedenfor, at lovforslagets ophavelse af bl.a. den udtemmende liste over aktiver i § 162,
der kan indga blandt de aktiver, der anvendes til dekning af de forsikringsmassige hensattelser,
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medfgrer, at alle aktiver, som selskabet rader over, fremadrettet vil kunne medtages i registrene. Det
preeciseres yderligere, at bestemmelsen ikke indebeerer, at andres gyldigt stiftede panterettigheder
kan tilsidesattes. Dette medfgrer, at safremt et forsikringsselskab fejlagtigt medtager et aktiv i
registrene, som en tredjepart har en gyldigt stiftet panterettighed over, vil den gyldigt stiftede
panterettighed ikke fortraenges som foelge af registreringen af aktivet.

Bestemmelsen er en delvis viderefgrelse af 88 167 og 169 i den geldende lov om finansiel
virksomhed og omhandler registreringssystemet for forsikringsselskaber.

§ 167 foreslas nyaffattet, da §§8 159-166, der indeholder de geldende investeringsregler, foreslas
erstattet af en ny § 158, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 43, med tilhgrende bemarkninger,
og den nuvaerende § 167 indeholder en raekke henvisninger til de geeldende investeringsregler i §8
159-166. Herudover indebarer forslaget en raekke praeciseringer af den gaeldende bestemmelse i §
167.

Opheavelsen af bl.a. den udtemmende liste over aktiver i § 162, der kan indga blandt de aktiver, der
anvendes til deekning af de forsikringsmaessige hensattelser, medfarer, at alle aktiver, som selskabet
rader over, fremadrettet vil kunne medtages i registrene.

Efter det foreslaede stk. 1 skal forsikringsselskaber have en gruppe af aktiver, hvis samlede veerdi til
enhver tid mindst svarer til vaerdien af selskabets samlede forsikringsmassige hensattelser. For at
sikre tilstedevaerelsen af disse aktiver skal selskaberne fare et register, der indeholder en optegnelse
over aktiverne samt veerdien af finansielle kontrakter, der reducerer risikoen for, at aktiverne ikke
kan deekke de forsikringsmaessige forpligtelser.

Det fremgar af nr. 1, at der skal fores et register over aktiver, hvis samlede veerdi til enhver tid
mindst svarer til veerdien af selskabets samlede forsikringsmaessige hensattelser. Verdien af de
forsikringsmaessige hensettelser udgeres af den uforfaldne geeld, som udspringer af indgaede
forsikringsaftaler. For at sikre forsikringstagerne stilles der derfor krav om, at forsikringsselskabet
opretter et register over aktiver af samme vaerdi som de forsikringsmassige hensattelser.

Nar forsikringsselskabet udveelger de aktiver, der skal daekke de forsikringsmaessige hensattelser, er
det ngdvendigt, at udveelgelsen sker saledes, at der opstar en vis overdeaekning pa aktiverne i forhold
til henseettelsernes starrelse. Overdaekningens starrelse afgares ved et begrundet sken foretaget af
forsikringsselskabets ledelse. Forsikringsselskabet kan ikke uden naermere overvejelser blot beslutte
at registrere samtlige aktiver, da alle selskabets midler i s& fald reserveres til én gruppe af kreditorer
— forsikringstagerne. En sadan reservation muligger en tilsidesattelse af registeret ved en
efterfalgende domstolsprevelse, hvorved forsikringstagerne mister deres fortrinsstilling og indgar
pa lige fod med de gvrige kreditorer.

Det fremgar af nr. 2, at der udover registreringen efter nr. 1, skal ske registrering af veerdien af
finansielle kontrakter, der reducerer risikoen for, at aktiverne ikke kan daekke de forsikringsmaessige
forpligtelser, sa det specifikt fremgar af registeret hvilke finansielle kontrakter, der er reserveret til
fyldestgarelse af forsikringstagerne, og disse saledes kan identificeres i tilfelde af at
forsikringsselskabet tages under administration eller gar konkurs. Disse finansielle kontrakter kan
f.eks. vaere aftaler om kgb af danske statsobligationer pa et givent fremtidigt tidspunkt (en
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terminsaftale), aftaler om keb af en aktie eller et aktieindeks pa termin eller aftaler, der fglger
renteudviklingen.

Efter det foresldede stk. 2 skal forsikringsselskaber, der udgver virksomhed inden for
forsikringsklasserne i bilag 7, endvidere registrere aktiver, der modsvarer indgaede praemier, hvor
forsikringsperioden farst pabegyndes efter regnskabsarets afslutning.

Efter det foresldede stk. 3 finder kravet om registrering ikke anvendelse for lan mod sikkerhed i
egne livsforsikrings-policer inden for disses genkgbsverdi. Bestemmelsen omhandler de tilfeelde,
hvor forsikringstageren har lant et belgb i sit livsforsikringsselskab og givet transport til langiver i
sin pensionsordning som sikkerhed for lanet. Muligheden eksisterer ikke i nyere forsikringsaftaler
og dette forekommer derfor kun i helt sarlige tilfelde og er saledes ikke udbredt. | det omfang
selskabet har udvalgt policelan til at deekke de forsikringsmaessige hensettelser, vil de registrerede
aktiver ikke ngdvendigvis modsvare hensettelsernes veerdi. Baggrunden herfor er, at der i denne
situation ikke er noget behov for den sikkerhed, som en registrering i registeret tilsiger, da et
policelan i princippet medfarer, at selskabet gennem modregningsadgang opnar sikkerhed i egne
forpligtelser.

Det falger af det foresldede stk. 4, at aktiverne, der er registreret i medfer af bestemmelsens stk. 1
og 2 alene skal tjene til fyldestgarelse af forsikringstagerne og de begunstigede. Det indeberer, at
forsikringstagerne kan blive fyldestgjort af de pagealdende aktiver forud for de gvrige kreditorer. De
aktiver, der indgar i registrene efter stk. 1 og 2, kan alene indga med den verdi, som tilkommer
forsikringsselskabet. Hvis forsikringsselskabet ikke er enerettighedshaver over et aktiv, indgar
aktivet i registrene med en forholdsmaessig veerdi svarende til vaerdien af forsikringsselskabets del
af aktivet. Bestemmelsen indebarer ikke, at andres gyldigt stiftede panterettigheder kan
tilsidesettes. Dette medfgrer, at safremt et forsikringsselskab fejlagtigt medtager et aktiv i
registrene, som en tredjepart har en gyldigt stiftet panterettighed over, vil den gyldigt stiftede
panterettighed ikke fortraeenges som foelge af registreringen af aktivet.

Efter det foreslaede stk. 5 skal forsikringsselskaberne indberette hvilke aktiver, der indgar i
registeret, kvartalsvist til Finanstilsynet. Forsikringsselskaber, der udgver virksomhed efter bilag 7 i
lov om finansiel virksomhed skal indberette oplysninger efter sdvel stk. 1 og 2 i denne
bestemmelse. De narmere regler omkring indberetningen forventes fastsat i bekendtgarelsesform,
jf. stk. 7.

Efter det foresldede stk. 6 kan Finanstilsynet kraeve aktiverne i registeret eller registrene, jf.
bestemmelsens stk. 1 og 2, deponeret og pantsat, hvis tilsynet efter § 251 i lov om finansiel
virksomhed beslutter at begraense eller forbyde selskabets radighed over dets aktiver som led i
foranstaltningerne efter §8 248-248 b, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 52, samt efter §
249, stk. 1, og 8§ 250, stk. 1. Ved at kraeve de registrerede aktiver deponeret, gives selskabet i farste
omgang lejlighed til selv at rette op pa det forhold, der har medfart, at Finanstilsynet har begraenset
eller forbudt selskabets radighed over dets aktiver, under skarpet tilsyn af Finanstilsynet. Safremt
det ikke lykkes selskabet selv at rette op pa forholdet, kan Finanstilsynet tage selskabets bestand
under administration i henhold til kapitel 15 i lov om finansiel virksomhed.

Beslutningen om at kreeve aktiverne i et eller begge registre deponeret betyder, at Finanstilsynet

skal registreres som panthaver. Pantsetning til fordel for Finanstilsynet sker efter dansk rets
almindelige regler herom. De gvrige kreditorer samt aftaleerhververe geres hermed sarskilt
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opmarksom pa, hvilke aktiver, der tjener til sikring af forsikringstagerne, da de traditionelle
sikringsakter er blevet iagttaget. Tilbagegiver Finanstilsynet aktiverne til forsikringsselskabet skal
de foretagne sikringsakter ophaeves. Endelig skal enhver &ndring i den deponerede aktivmasse
godkendes af Finanstilsynet og noteres i registrene, sa l&enge aktiverne i registrene er deponeret.

Det foreslaede stk. 7 bemyndiger Finanstilsynet til at udstede narmere regler om indhold,
opgerelse, indberetning, registrering og kontrol af tilstedevaerelsen af aktiverne indfert i registrene.
Bemyndigelsen forventes benyttet til at tilpasse den eksisterende bekendtgarelse nr. 922 af 28.
september 2009 om registrering af aktiver i direkte tegnende forsikringsselskaber, tveergaende
pensionskasser, firmapensionskasser og filialer i Danmark af udenlandske direkte tegnende
forsikringsselskaber. Pa grund af den med dette lovforslag foreslaede ophaevelse af 8§ 158-166 er
der behov for at @ndre visse regler i bekendtgarelsen. Der kan tillige blive behov for at udvide
indholdet af bekendtgarelsen, hvorfor bemyndigelsesbestemmelsen med forslaget udvides til tillige
at omfatte regler om registerets indhold og opgarelse af aktiverne i registeret.

Tilnr. 7

Andringsforslaget, hvorved der foreslas en @ndring af § 226, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed,
gennemfarer en konsekvensrettelse, som fglge af den foreslaede nyaffattelse af § 167. Nyaffattelsen
indebzerer bl.a. en sammenskrivning af geldende stk. 6 og 7, i stk. 6, hvorfor den galdende
henvisning i 8 226, stk. 4, til 8 167, stk. 6 og 7, skal rettes i overensstemmelse hermed.

Andringsforslaget, hvorved der foreslas en @ndring af § 244, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
gennemfarer en konsekvensrettelse som ved en fejl ikke blev foretaget ved lov nr. 268 af 25. marts
2014, der tradte i kraft den 31. marts 2014. Med denne lov blev der bl.a., som falge af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR), foretaget en reekke konsekvensandringer af lov om
finansiel virksomhed, da der var forhold i loven, som fremadrettet ville blive reguleret i CRR. Et af
de forhold, som fremadrettet blev reguleret i CRR var kapitalkravet for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber |. Kapitalkravene for disse finansielle virksomheder
fremgar af CRR del Ill, og derfor a&ndredes § 127 i lov om finansiel virksomhed, sdledes at den
fremadrettet kun omhandlede kapitalkrav for forsikringsselskaber. Da § 244, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, bl.a. henviser til et pengeinstituts manglende opfyldelse af kapitalkrav, eller
neerliggende risiko herfor, skal der i bestemmelsen rettelig henvises til de i CRR indeholdte regler
om Kkapitalkrav for pengeinstitutter, og ikke § 127 i lov om finansiel virksomhed. Med
andringsforslaget foreslas derfor at &endre henvisningen i § 244, stk. 1, sa der henvises til de artikler
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter of investeringsselskaber (CRR), som vedrgrer Kkapitalkrav for
pengeinstitutter.

Tilnr. 8

Da det med lovforslagets § 1, nr. 43, foreslas, at §§ 158-166 i lov om finansiel virksomhed
ophaves, skal der ikke i 8 254, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, henvises til § 159, stk. 1.
Denne bestemmelse foreskriver i dag, at forsikringsselskaber og pensionskasser skal have en gruppe
af aktiver, hvis samlede veerdi til enhver tid mindst svarer til de forsikringsmassige hensettelser.
Dette krav fglger efter lovforslaget af 8 167, stk. 1, 1. pkt., hvorfor henvisningen i 8 254, stk. 7, skal
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&ndres fra en henvisning til 8 159, stk. 1, til en henvisning til § 167, stk. 1, 1. pkt.
/ndringsforslaget gennemfarer denne korrektion.

Tilnr. 9

Da det med @ndringsforslagets § 1, nr. 4, foreslas, at der i § 11 indsattes nye stykker, hvorved de
eksisterende stykker rykkes, skal der ikke i § 301, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, henvises til
8 11, stk. 4. Denne bestemmelse foreskriver i dag bl.a., at forsikringsselskaber har pligt til at benytte
et navn, som tydeligt angiver selskabets egenskab af forsikringsselskab, og at gensidige
forsikringsselskaber har pligt til i deres navn at benytte betegnelsen »gensidigt selskab« eller deraf
dannede forkortelser eller pa anden tydelig made angive deres egenskab af gensidigt selskab. Dette
krav falger efter eendringsforslaget af § 11, stk. 10, hvorfor henvisningen i § 301, stk. 2, andres fra
en henvisning til § 11, stk. 4, til en henvisning til § 11, stk. 10. Andringsforslaget gennemfarer
denne korrektion.

Til nr. 10

Da det med andringsforslagets § 1, nr. 4, foreslas, at der i § 11 indsattes nye stykker, hvorved de
eksisterende stykker rykkes, skal der ikke i § 355, stk. 2, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed,
henvises til 8 11, stk. 3. Denne bestemmelse foreskriver, at forsikringsselskaber har eneret til at
benytte betegnelserne »forsikringsselskab«, »gensidigt selskab«, »captivegenforsikringsselskab« og
»pensionskasse« i deres navn. Dette krav falger efter endringsforslaget af § 11, stk. 9, hvorfor
henvisningen i § 355, stk. 2, nr. 11, a&ndres fra en henvisning til § 11, stk. 3, til en henvisning til §
11, stk. 9. /ndringsforslaget gennemfarer denne korrektion.

Til nr. 11

Da det med @ndringsforslagets § 1, nr. 4, foreslas, at der i § 11 indsttes nye stykker, hvorved de
eksisterende stykker rykkes, skal der ikke i § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, henvises til
§ 11, stk. 1, 3 og 4. Disse bestemmelser foreskriver i dag bl.a., at forsikringsselskaber skal have
tilladelse til at udgve forsikringsvirksomhed (8 11, stk. 1), at forsikringsselskaber har pligt til at
benytte et navn, som tydeligt angiver selskabets egenskab af forsikringsselskab (§ 11, stk. 3), og at
forsikringsselskaber har eneret til at benytte betegnelserne »forsikringsselskab«, »gensidigt
selskab«, »captivegenforsikringsselskab« og »pensionskasse« i deres navn (8§ 11, stk. 4). Kravene i
8§ 11, stk. 3 og 4, felger efter &ndringsforslaget af § 11, stk. 9 og 10, hvorfor henvisningen i 8 373,
stk. 1, &ndres fra en henvisning til§ 11, stk. 1, 3 og 4, til en henvisning til § 11, stk. 1, 9 og 10.

Da det med andringsforslagets § 1, nr. 14, foreslas, at ophave overgangsbhestemmelsen i § 404 i lov
om finansiel virksomhed, skal der ikke leengere vaere en henvisning til denne bestemmelse i § 373,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Zndringsforslaget gennemfarer disse korrektioner.

Til nr. 12

/ndringsforslaget indebarer, at det skal vaere muligt at straffe overtreedelse af § 167, stk. 1-3 og 5,
8 175 b, stk. 8, og § 283, stk. 1 og 2, med bade. Der er tale om konsekvensrettelser, som fglge af de
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korrektioner i lovforslaget, som foretages ved dette endringsforslag, ligesom forslaget korrigerer
fejl i lovforslaget.

Med andringsforslaget foreslas, at § 167 nyaffattes og henvisningerne hertil i straffebestemmelsen
skal derfor samtidig tilpasses. Samtidig foreslas § 167, stk. 2, ogsa strafbelagt, hvilket ved en fejl
ikke er foreslaet i lovforslaget, Endvidere foreslas det, at henvisningen i lovforslagets § 1, nr. 79, til
§ 175 b, stk. 9, udgar, da bestemmelsen vedrgrer en bemyndigelse, hvorefter Finanstilsynet kan
fastsaette neermere regler om koncernspecifikke omrader, og overtreedelse heraf derfor ikke skal
strafbeleegges. Endelig foreslas det, at der i § 373, stk. 2, tilfgjes en henvisning til § 283, stk. 2, der
omhandler den rapport om koncernens solvens og finansielle situationer, som den gverste
modervirksomhed i en koncern skal offentliggere og den uddybende rapport om samme forhold,
som den gverste modervirksomhed i en koncern skal indsende til Finanstilsynet, da overtraedelse af
denne bestemmelse ikke kun skal vere strafbelagt for enkeltselskaber, men ogsd ber vere
strafbelagt pa koncernniveau.

Der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter straffelovens kapitel 5, jf. §
373, stk. 5, der ikke foreslas a&ndret ved dette lovforslag.

8 167, stk. 1-3 og 5 i lov om finansiel virksomhed:
Som falge af at § 167 nyaffattes, foreslas § 373, stk. 2, endret.

Med den foreslaede nyaffattelse af § 167 foretages en precisering af bestemmelsen vedrgrende
forsikringsselskabernes registrering af aktiver. Da selskaberne fortsat skal kunne ifalde bgdestraf,
safremt de ikke overholder kravene til registrering af aktiver foreslas det derfor, at overtreedelse af §
167, stk. 1-3 og 5, kan straffes med bade.

Et forsikringsselskab vil dermed kunne ifalde badestraf safremt selskabet ikke har en gruppe af
aktiver, hvis samlede verdi til enhver tid mindst svarer til verdien af selskabets samlede
forsikringsmaessige hensattelser, og selskabet ikke farer et register over disse aktiver, jf. stk. 1, hvis
et selskab, der udgver virksomhed inden for forsikringsklasserne i bilag 7 ikke farer et register over
aktiver, der modsvarer indgaede premier, hvor forsikringsperioden farst pabegyndes efter
regnskabsarets afslutning, jf. stk. 2, hvis selskabet registrerer lan mod sikkerhed i egne
livsforsikringspolicer, jf. stk. 3, eller hvis selskabet ikke indberetter de registrerede aktiver
kvartalsvis, jf. stk. 5.

Formalet med registret er at sikre forsikringstagerne og de begunstigede en fortrinsstilling i forhold
til forsikringsselskabets registrerede aktiver og en manglende overholdelse af § 167, stk. 1-3 og 5,
vil derfor indebaere, at forsikringstagerne udsattes for en risiko for tab, hvis selskabet skulle ga
konkurs eller blive taget under administration.

8 175 b, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed:

En manglende arlig opgerelse af solvenskapitalkravet for koncernen, jf. § 175 b, stk. 8, kan pavirke
savel risikostyringen, som Finanstilsynets mulighed for at fore et effektivt tilsyn med den gverste
modervirksomhed og dermed muligheden for at sikre varetagelsen af forsikringstagernes interesser.
Det foreslas derfor, at overtreedelse af § 175 b, stk. 8, kan straffes med bade.

22



Den gverste modervirksomhed vil dermed kunne ifalde bgdestraf, hvis virksomheden ikke opger
koncernens solvenskapitalkrav arligt, eller ikke indsender denne opgerelse senest 20 arbejdsdage
efter den 31. december.

§ 283, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed:

Formalet med at gruppe 1-forsikringsselskaber arligt skal offentliggere en rapport om selskabets
solvens og finansielle situation samt indsende en uddybende rapport om samme forhold til
Finanstilsynet er, at gge gennemsigtigheden vedrgrende selskabernes kapitalforhold og gkonomiske
stilling og at give tilsynet relevante og palidelige oplysninger om selskabernes solvensmaessige
situation. En manglende offentliggerelse eller indsendelse af disse rapporter vil derfor pavirke
gennemsigtigheden af et selskabs kapitalforhold og gkonomiske stilling, samt Finanstilsynets
mulighed for at fore et effektivt tilsyn med selskabet og dermed muligheden for at sikre
varetagelsen af forsikringstagernes interesser.

Det foreslas derfor, at § 283, stk. 1, kan straffes med bade.

Et gruppe 1-forsikringsselskab vil dermed kunne ifalde bgdestraf, safremt selskabet ikke
offentligger en rapport om solvens og finansiel situation eller ikke indsender en uddybende rapport
om solvens og finansiel situation til Finanstilsynet.

En manglende offentliggarelse af rapporten om solvens og finansiel situation pa koncernniveau, jf.
§ 283, stk. 2, vil pavirke gennemsigtigheden af koncernens kapitalforhold og gkonomiske stilling,
og en manglende indsendelse af en uddybende rapport om solvens og finansiel situation pa
koncernniveau til Finanstilsynet pavirker tilsynets mulighed for at fore et effektivt tilsyn med
selskabet og dermed muligheden for at sikre varetagelsen af forsikringstagernes interesser.

Det foreslas derfor, at § 283, stk. 2, kan straffes med bade.

Den gverste modervirksomhed i en koncern vil dermed kunne ifalde bgdestraf, safremt
virksomheden ikke offentligger en rapport om koncernens solvens og finansielle situation eller ikke
indsender en uddybende rapport om koncernens solvens og finansielle situation til Finanstilsynet.

Til nr. 13

Der foreslas en @ndring til lovforslagets § 1, nr. 80. Den foreslaede @ndring foranlediges af, at der i
lovforslaget ved en fejl ikke er foretaget en konsekvensrettelse af henvisningen til § 351, stk. 4, 3.
pkt., i § 373, stk. 3, 2. pkt. Da det med lovforslagets § 1, nr. 64, foreslas, at der indsettes et nyt stk.
4 i § 351 bliver bestemmelsens nuvarende stk. 4-8 herefter til stk. 5-9. Det vil dermed fremadrettet
veere manglende overholdelse af pabud givet i medfer af § 351, stk. 5, 3. pkt., der skal veere
strafbelagt med bgde og henvisningen til § 351, stk. 4, 3. pkt., i § 373, stk. 3, 2. pkt., skal derfor
korrigeres, sa der henvises til stk. 5, 3. pkt., i stedet for stk. 4, 3. pkt. ZAndringsforslaget
gennemfgrer denne korrektion.

Tilnr. 14
Overgangsbestemmelsen i § 404 i lov om finansiel virksomhed blev indfart ved lov nr. 686 af 25.

juni 2004 som fglge af, at administrationsselskaber som noget nyt skulle sgge om tilladelse til
udovelse af deres virksomhed i henhold til § 14 i lov om finansiel virksomhed. Begrebet
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administrationsselskaber anvendtes i bestemmelsen, saledes at investeringsforvaltningsselskaber
samt udenlandske administrationsselskaber, som forvaltede danske investeringsforeninger og
specialforeninger, omfattedes.

Administrationsselskaberne havde ikke tidligere veeret under et egentlig tilsyn, og med § 404 blev
der indfgrt en reekke overgangsbestemmelser. Blandt andet skulle administrationsselskaber, som pa
tidspunktet for lovens ikrafttreeden den 1. januar 2004 var godkendt til at administrere en eller flere
investeringsforeninger eller specielforeninger indsende en ansggning om tilladelse til at
administrere investeringsforeninger og specialforeninger til Finanstilsynet senest 6 maneder efter, at
loven tradte i kraft. Derudover skulle administrationsselskaber, som pa tidspunktet for lovens
ikrafttreeden ikke opfyldte aktiekapitalskravet i den dagealdende § 10, stk. 4, senest den 13. februar
2007 opfylde kapitalkravene i henhold til den dageldende § 126 i lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen er ikke lengere relevant, idet perioden for overgangsbestemmelsens anvendelse er
udlgbet. Bestemmelsen foreslas som falge deraf ophavet.

Til nr. 15

Da det med lovforslagets § 1, nr. 43, foreslas, at §§ 158-166 i lov om finansiel virksomhed
ophaves, er henvisningen til § 163, stk. 1, nr. 4, i 8 416 i lov om finansiel virksomhed ikke leengere
relevant. 8 416 er en overgangsbestemmelse, som undtager aktiver erhvervet fgr den 12. marts 2003
fra at veere omfattet af de kvantitative begreensninger, der foreskrives i 8 163, stk. 1, nr. 4. Disse
kvantitative begraensninger foreslas ophavet med lovforslaget, hvorfor § 416 er overfladig og
foreslas ophaevet.

§2
Til nr. 16

Som falge af de aendringer, der foreslas med &ndringsforslagets § 1, nr. 05, 09 og 14, foreslas ogsa
en &ndret ikrafttreeden for lovforslaget, da &ndringerne bgr treede i kraft hurtigst muligt. Denne
endring af lovforslagets ikrafttraeden foretages ved indsettelsen af nyt stk. 2 i lovforslagets § 2, jf.
@ndringsforslaget § 2, nr. 17. Dette giver anledning til en e&ndring af lovforslagets § 2, stk. 1,
hvorefter lovforslaget, med undtagelse af bestemmelserne naevnt i § 2, stk. 2 og 3, traeder i kraft den
1. januar 2016. Med &ndringsforslagets indsattelse af nyt stk. 2 i lovforslagets § 2, stk. 1, skal det
nye stk. 2 ogsd angives som en undtagelse til udgangspunktet om ikrafttreeden 1. januar 2016.
Andringsforslaget gennemfarer denne korrektion.

Til nr. 17

De @ndringer, der foreslas med andringsforslagets § 1, nr. 05 og 09, retter op pa eksisterende
henvisningsfejl i lov om finansiel virksomhed, og ber derfor treede i kraft i tilknytning til lovens
vedtagelse, og ikke fgrst den 1. januar 2016. Det samme ger sig geldende for den foreslaede
opheaevelse af § 404 i lov om finansiel virksomhed, jf. @ndringsforslagets § 1, nr. 14, da
anvendelsesperioden for overgangsbestemmelsen er udlgbet. Pa denne baggrund foreslas det med
@ndringsforslaget, at &ndringerne i § 1, nr. 05, 09 og 14, treeder i kraft dagen efter bekendtgerelsen
i Lovtidende.
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