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Rikislogartilmeaeli
um
at seta i gildi fyri Feroyar Lov for Feerserne om kapitalkrav og tilsynsmzessige krav for
kreditinstitutter og investeringsselskaber
Samsvarandi samtykt Legtingsins stadfestir og frabodar legmadur rikismyndugleikunum hetta rikislégartilmzlid:
Melt verdur rikismyndugleikunum til at seta i gildi fyri Feroyar “Lov for Fereerne om

kapitalkrav og tilsynsmaessige krav for kreditinstitutter og investeringsselskaber”, hjalagt sum
skjal 1.



FOLKETINGSTIDENDE A

Lovforslag nr. L 128

FOLKETINGET

Folketinget 2014-15

Fremsat den 29. januar 2015 af erhvervs- og vekstministeren (Henrik Sass Larsen)

Forslag

til

Lov for Fergerne om kapitalkrav og tilsynsmassige krav for kreditinstitutter
og investeringsselskaber

§ 1. Bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, jf. bilaget til denne
lov, geelder for Fereerne.

§ 2. Erhvervs- og vekstministeren kan fastsztte regler for
Fereerne om anvendelsen af bestemmelserne i forordnin-
gen, jf. § 1, herunder om de @ndringer af bestemmelserne,
som de feroske forhold tilsiger.

§ 3. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsztte regler for
Fazreerne, som er nedvendige for at anvende eller gennem-
fore de afgerelser eller retsakter, som vedtages af Europa-

Erhvervs- og Vakstmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 1068-0041

Kommissionen i medfer af forordningen, jf. § 1, herunder
om de @ndringer af afgerelser eller retsakter, som de feres-
ke forhold tilsiger.

§ 4. I regler udstedt i medfer af § 3 kan der fastsettes
straf af bade eller faengsel indtil 4 méaneder for overtredelse
af bestemmelser i regleme.

Stk. 2. Der kan palegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i 5. kapitel i den for Fergerne
gzldende straffelov.

§ 5. Erhvervs- og vakstministeren fastsetter tidspunktet
for lovens ikrafttreeden.
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Lov for Freroeme om kapi og tilsy ige krav for k

op investeringsselskaber

§ 1. Hesommelusrs 1 Eispe Palonatcn of Rids  Kimisinen 3 melles of formdingen, jf { 1. bl

Taruninisg (EU) 17, 579201 am obyrmmonge ko W am de mnkuger of algorelon eller tvmalter, som o (roe.
. o ke fiehuld nisiger

kv, gk for Furtiwmme 841 rogler FrE e

§ 1. Ertwarys- o volstmanssiorm: Lan [sstante rogle ke ll-lrf—,'-'._ A oudemler kot v ertranieive

Foriner . am el o Iokommolame | krimbun o bsbemmebes 1 egane.

g gl 41 burasie om e enbmger of estommelaorns, 35 2 Doy ban plleggm scldsinr m v (polale parso-

wrm etk s lorbobd Glager twr) ralaruvar ofhor roglanm ) § Lapael 1 den for Famiserta

13, Extwans: op valstmunsteren Lan (utsene ogle foy b1 swaffoby

Fartverim, s o conhonadge for of amarle ol gomam- § 8. Brivarvs- iy vorkstmunsioren {mbstior tuvpudion

Lonn e algorelont sler rotsckter, sutm vohagon of Birigu: o knworn dhastarmben

EAvem of Vidmnm.
Fravoanioynat o0 068 0801

Bilag 1
ENMROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) nr. S792013
of 26 juni 2613
o Lrav wg ug com sendring of
{EU) ur. 6802012
(EOS-relevant tekat)

ENTET 06 RADET FOR DEN EUROLEISKE UNION HAR —
Den ks ishe Unions 2 sastig antikel 114,

undcr heavisning il fueslag f13 Exwopa. Konwnissionea,
efter fremsendelae af udkast il bovgivmingsonsisig retsaht i) de nationsle parlamenter,
under henvisning 6l udtalelsen fia [en Eurvpacishe Centrathank”,

under henvisning til ukaleise fra et Europesisie Ohomomishe og Sociake Ulvalg?,
ettt dew almendelipe lovpvaingspracedure, og

e fra fukgenale hetraginenger:

(1) T henhakd til G20-crhbasingen af . apeil 20009 vem styrhelse af det finansielle & in.._... _.nu.-ln_
samurdact intermatsmal indsats fot at sytke
forbedre hvantiteten ug kvaliteten af hapital 1 bank ndr den 4 nzn_

ponncmiist. Hfilge arklaringen hov der ogsd mndfires ef spplerendc ibheriilobascret tdletal for al for.
hundre averdreven gearing 1 hanksystemet vg ctableres ramumet for stathene Fkviditetshullere. *i pud
lag af mandatet [ra (;20) nbodc Gruppen af Centratbank chefer o 1!.-_5.!»:?: HOS) i is.i.n
09 ) erughedd _...!i»r_.._s_...:.si

. joni 2K ogsd behoves fur :..E.J.rnir.n!._lsya-‘r!- alic hreditinstitutier
ug investeringsactskaber i der indre marke.

(1) Som anfirt i de Larvsicre-grappens eapport af 25, Tehnsar 20009 (o] anniére-rapportens) bor en mei

Temastat hunne vedtage strengere nationake reguleringafirmmslalningsr, som anses fur al vare egnede 1il

at sibre finansiel stabilitet pd nationalt plan, 1 lange princippeme fur det indre marked g de vedkagne

gmdiaggends minimumastasdanicr respelteres.

.::...é&_.l_!!sn og Ridets drektiv »:K.:_:-:..;.!Es om adgang 1il at optage vg ado-
4 og Evrops-F wg Ridets ._.a: 06 EF af 14, juni

u.x. om ksav ..:_ ™ ot diet ved There leflighe-

der Bevel fretaget omfattonde andringer. Mange h_x-.a._.irn.x direMiv 2006 4% EF .-
X6 49 EF finder anvendehic pi hiide hhabet, AF Marhedahy

for at sikre enmarict anvendelsc :rx.iti.xra_x .r-.:._l 0 nye _..u....i:.lzﬂilr
tax, det o1 paddornule fur b hreditinetituter og investeringaselshaber, da.: denne forondning of Furmps-
ELP". Hestemmcisernc i Z—-n‘._..tuﬂ v 20064KEF ug
1Hgang dertil integreres i don dispositive del af direltiv

Parlanentcts ug Ridets direbiv 20
2006 49 EF bov af hensyn 1l en
200 MIEL og denac forvedai

a:f.i?.s..:.- og dickiiv u..:;«;:... .._:;..I:..Ea_ki_ﬂiz!q adgang il a1
wdve g de tif

o= v fox Aredtistiatcs g niaiurrvn_ .E...T..r!!!.!.!ﬁ...!._si ) Den-
e Forundning bur derfor icses sammen mel navwe direbliv,

iv EU, s0m hygoet pb anibel 3,58, 1, ) raksten om 1en Fusopesishe Urnions Rkt
UF). oy blLa. Str.er?nnaifi.é:_o!-_:..._. F....._LE.:..._:.._

ladebe 1l wkweise af virksomb P
ashlering ug fii E;Esuh__aaé.r.! _r.anfra e tillegges e Lompetente mymdighedr i
hpemlandet og vartalandet § denne henseende. g om startkapital wg tileynshontrol § for-
bendelse med instuter.

ording har decuden 1l formil pl afgieends vie at hidrage il at det i .-_.n.._l..:_!oan_:ir:__a.
de, g buwe derfor hascres pd heatemmebseme i antikel 114 & TEUF, som fortolket | overamssicmmeisc med
EU- Domstolens laste praksia.

(4) Med divektiv 20068EF op X0649AT er medicmastateracs regler for tilsyn il ew vis grad blevet
harmmamiscrct, men direktiverne tndchakdet ot stort antal valgmaligheder og mulighedet Tor, 1 medlems-
staterne han indfure strengere regler e dem. dor e fasisst i de (o dinekiver, Detie modfores forshelic
melem de nationale regler, som kan hameme udvehslingen af tjencster pd tvaes af grasmerne og retten 1l
i ctablering ug dormed hindre, at det indre markes! tumperee tiltretsstiticnde.

) Hensymet il retssibberboden og hehovet for lip: konkurrencesiflar inden for Univnens gor ol
regelsat for .xainr.—..i__nxaa_. .n..a. et ondee ok eds fimbtion. ,r_:.i._rl a

undgh mark i
_.n_ii..-._iw.._i_.aiiaa {....2.::14 wergangsperiodams i ._a.s:!!..!a u
lige foe o ikse en ug for ot undgh at skahe umibAsthed fur
matkederne.

(10) For 2 vilt pdr det arhejde, der wlfires § BCIS gruppe for genembrelss af standarder med a8
overvige og, evshustc mallanlandenes pemicnleche af el 1}sogelatiet fir Lapicablekning. e

som af hves staturap-
port fra BCHS o genncnfrchien af Hasel 1, veskve ..EI.R.._;F...EE:_ vedtagelse af Hascl
Ulregelzatic | andne sture jurisbibtioner, herunder en vurdering f, om andre landes love eller fonkrifler
semmet overons med de intemationale minsnumssiandande, med henblih pd st idestificere fonkedle,
som kan v problematiake o honay til lige konkurencesifh.

(1) Fue at tierne hindringerne for handelen ug de kunbumencetoridainger. sum forskellenc meflem de
nationale lovgisninger medfirer, og fur ot furhindre. st der opatis yderfipere hindringer fior handclen o

10

vacscriligs homkurmenceforvTidninger, or det derfur nodvendigt al vedtage en forording. horved det inud-
fives ler, det gadder 1 allc menller

(12) Nis tibsynmessige keav indfores i form af cn forordning. sikres det, at kravene gakder wmi

velkage satianale makavpeuslcsticlc (ranstakninges ormlaer isse sunderinges a fsic, et ) suste e
Lz, finansielle og situation, e
Lhe _FF..,-_‘.E!._!%_S:._-.:R_‘%:: ionate makropruderticlic

Herved shahes der ensartode betinpelser, furdi et futhindres, & der indfires afvigande nstionale krav
wom folge af pennemfurelicn af ot direhtiv. Dermc foroedning vil modfore, o slle de insuluster filger
_—‘u;———l—g—_l‘_x-li%i_— 1 sinesssr-

hostninger, sarlig for stitutter, der arbegder pd 1y l:aﬂ;:n.!t.on:.l_f.irgnr?
forvridringer. Hvad angis de savtige forhobl, dor gur aig gaddonde pi markedeme for fact cjendom, der
et hendctegnet ved en ukomoemish uvikling o retlige forskelie, der o spovifikks fos de enbelic medlems-
stater, regiuner eller lohalomrider, biw de i Torbndciec med cl for
Ivithe der or stillet sikhethod i formn af pan i fast ejendom inden For specifikle vmrdder, have mulighed
for a1 anvende hujere fisikovagic eller strengere beikerier haserct pd miskigholdelseserfaringerne ug den
Sorvemtede markedsudvikiing.

(13) P omrider, der ikhe er omfatiet af denne furordning. 13 som dynamish, hensatclse, bestemmelser
o nationale ondninger for sertigt dedbeds obligstioner og sarlig dabhad realreditobligationer, som
ikhe vedriwer behandfingen of sarli) dadhede sbligaiioner og axrligt dekbede realkroditubligationer i
henhold 1l hestermelsemnc § dennc forordning. erhvervelsc g, beaiddelse af kapitalalele § hide den fi-
nanmicile sektor og den ikke-inansiclte sehtor med hawhbik pi formil, som ikke vedeuwer o llaynsnassi-
5 hrav i denne forornning, bur de | i cller Lunne

e hestemmelace, forudsat 3 de tkke ev ulonenclige med desne forndaing.

(14) De vigtigate anbefalinger i de Lanwiére-rapporten, som sencre blcy peremfint | Unioner, var, o der

shulle indfiwes et fadles regetsat vg en europecish ramme for makrotiksym, idet e (0 chamentet Lilsamvrien
havde Uil formal f sikre finansicl stabilitet, 1t fuflen regelest sibsar en solid ug enmartet reguleringsond-
rang. dex leriet det indre emarhanls Sk tion a furhindrer mudighedder for regelusbivage. P 3t indre mar-
hed for finansicle tiencsteydcbicr han makruprudenticlic risici imidlertid adshille sig pd oo rhhe punk-
ter, hvur en radhe natio -..r-........._:x.. a1 der Lan vbserveres variationer feks. med hensyn 1l hankack-
torens strubdur e som helved o kredicyh

(15) Denne forordning og diretiv 2013736 EU umater on rahhe redshaher 1i] hindring og hegranshing
af mabsvprudertielie ug systemishe risici. hvilet sikrer flebsibilitet, men ogad st disse redshaber anven-
des unier passens Lontrol, sdledcs ot det imudre markeds funktion ikhe generes, vg tillige a1 redshabeme
anvendes gemnemsigngs o konsistent.
(16) Ud aver redshahet i furmm of en systemish bullier, det indght i direktiv: 2013
hroprudentiellc eller 3 il...—n risich ki vedevrer e medlemustat, vare

pecifilhe nationske ....—......srii_ foranstaninger, nds det e opfaticl bedre han
inudegde ph denn: mide. Det Eurvpaiske Udvalg for Sysicmiske Risici (v wprettct ved Europa-
Pastamerdets og RBlets forording (EU) . 1092 3010 24 poversber 2010% og Den Fusopeihs Tiksyns-

myndighed (Den E How) oprettet veu Furopa-Pariamentets og Ri-
dets forondaing (EU) ne. 1092010 af 24, swvember 2010% bor have mulighed for a afgive ualelse om.

hyarvit for sk 7 opfykdt, og det her va-
re en Elmehanisme til & hindre iveshaatiche af nationale forsmishninger, ndr dev foreligger meget
starhe beviser for, a1 de relevante betingebier ikhe er upfyklt. Mens der i dene Faronining Fastaatics ens-

artede mikroprudesticlle fegler for instauter, spiller medlemistatetne futsat en ledende rolle | makrtil-
yn pd grund af deves chapertise og deres chaisterende ansvar for (imansic] stabitiet. Du afgerchien om at

oventrages Uil Ridet, der tradfer afgurebse pd forslag af Kommussionca i henhold til ani-

anen har forelagt Ridet ot funlag om a1 afvise natumale makropradentictle foran-

atvises. Der kan efter anmudning fea en mellemastst eller Komeissionen athokles en alsiemaing i over-
enmstemmelsc med Ridets forsetmngsonden® Ridet hor o henbold (H artidal 296 | TEUF begria sin af-
et fior 33 vidt angir opfyldelsen af hetingekernc ¢ donnc forwuing for Ridets indgriben. Da makro-
prudentichle ug systemmhe risict har stor betydnig for den pgaidende mediermmatats fimansietle marked.
1 der derfor er chav for o hurtig reaktion, er et Vighigt, at frusten for en sddan Rids afporclsc fatsat-
1 1l en mined. Hives Ridet eller al have furtaget en prwbip gensnemgang sl Komeisionens foralag om
at afvise de furesiiede nationale foranstaléninger kamner 1l den honblusion, o2 hetingelseme § dennc for-
andning fur & alvise de nationsle foranstaltmnger ikhe cr opfylds, bor det sltid angive sin begrundelsc
hestor ant og estydigt.

(1K) bndiid s f likvidietsh 12015 0g . alen i 12010 e

+ torm a1 wnderabchn 3 Tmsttbuter, et whviser ignende o wopeoliter | detes for-
._z...nr.s.!._oai.._n. eler flere nationale damomiske eller geografishc sch-

adpegele ificerer de samme andringer i intensi-
teten af den & in.srn__na.:.i_.k..a_ris som udger cn fisihas for ten finansicile stabilitet p
nationalt plan i de eakelte modlcmmtaler, vg som eier e udpegede mysdigheders aptaticise hedre kan
inwndegis ved hjalp af nationale foranstakninger, han mediemasisternc fremsende en fdles meshleiclac il
Riuket, Kuemissionen,, ESRH og KILA herom. Nir de underretter Ridet, Kommimionen, ESRE og EBA.
shal de forelagge relevant dokumentation, herurdet en heprusmletse for don ficles meddelelse.

(21) Kommiasiomen bor !&;nn:_lw.rair:_ v «Eﬂ;&rﬂiiiﬁfiﬁasa

foncn
.:-_Hen!l_nl-«_—q IRsTUmeRer i denac for l.'.ﬂnf.—lu! H:<=S:l< u!-nn:._
e ug gemncrmmiglige, hvorvidt der bur fieslis ye instrumenter, hvrvidt dakningen v de mo-

o onctapeing for & 1l hindtering of lignende isici | denne
tonudaing clicr darrktiv 201 VWU of passende, ug hvilket samepil der of mcliem internationalt atake
Samdaset for sysiemisk viglige innHuiler of hestemmelierne | denne forordming eller dekity
IR,
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%) His indfines generelle retningslinjer, salig pd semrider, hvor Kommissionen and-
s ikhc har vedtaget isthast il tehizke standarder, bor dissc retningabinjer hverhen stride mod EU-Juvgiv-
wngen elfer vame 1) hinder for anvendelsan af den.

(24) Do (onesdning er ikhe til hinder fur. st mediemsstaterne om formodent han indfire tilsvarende
Lrav Jor vicksombedcr, der 1kke ef vmlattet al den.

(25) De genercllc tilsynsmasssige brav, sum o fatlagt i detne Jurudning, supplares of individuelic vl
renger, som Tatlxgges af e hompetonte myndighedes som et resultat af deres lobende tisyn med de en-
ket mstitutter. Omanget af sidannc tilsymonbninger hor bla. faslogges i direhtiv 201306 EU, da de
hompetentc myndighedet bor ke vundere, hvifle ondninger der bor indfures.

(26) Denne Torordning buw ikhe herme de hompetentc myndigheders mulighed for at pllagge sacrlige
hrav ¢ furbimdeise med den 1 direhtiv' 2013736 EU omhandlede tisyns- og evaucringsproces, det bur til-
pastes tnatitusters saslige risikoprofil.

(27) Fosurdning (FU) . _~1_H._=_—-:-...1=E-._.l..o.rur _sln-:a ng honsehvensen i det nationa-
le tilsym g styrhe det tilayn med Auncerner.

(2%) 8 Iynet a digningen i antallet .?._ii der titlmgges FIIA ved dene orvndning og direktiv

2003 36 KU, how E: Ridet og sibre, ol fumedne mennesk elipe og finan-
sllc resamaer tiles 1 ridighed.

. KOS skal EBA handle indea o tammerne sl duektiv

enkel .rz.nsafui!iz.i:rsh_ér;nﬁ.x?!iaggg
ling for gramssuverahridonds institter es upfy bt hvis EA e befuelse til 1 eget initiativ of gribe ind

Itn ik et Lager et formeados hersym il viblingen b

rang, mcdmindse et b en eller awlen b kan indvirke

mellem EBA og ESRH o afgorerde for at gore ESRITS o

.l.._.__...oa-_._._. elfekaiv. EHA b navnbi ki videregive Is_.._r..ri.nii!!s.lar.
v ' med  dewac furedaing.

{3231 Iyset af den sencsic ” viskminger ef don ing med den-
e forordming al titshynde til okonomish nytlig hankvieksimhed, som ljewer slmene inleresser, ug al aft
shrmdhc fra whokbbar linansiel spebuslation uden neel menvandi. Dette Lresver en genaempribande reform
af den midle, hvorpd upeparing hanaliseres ind i produblive investeringer, Fos at sikre o holdbant ag

a1

N

mangfoldigt haskmifjo i Unicnen bor de hompetente myndighaiker have befujelse til at indfive hojere ka-
pitatkrav for systomish vigtipe ineikitier, der § bt af dkeren formetainger kan wdgors en trusscl far den
globate hosomi.

:: 11 e randvendigt at slille encartede inansiclle hrav til imtitutter, som ophevarer penge ella iu.-_
pepiner, det tilhworer ileves hundes, fos a1 silre enmantet beskymiehe af sparerne og rimelige

Lene ralings « n..isiﬂ:»nii!.kl-i .__:._n!l.ﬁ.riil.iﬂx..ri!! vacsentlig
fochedring all Kvalitet. Institutter hor tilshyndes

1l 1 gh over 61 mere nshofulsomme metoder bt b, e de foretager de extimater, der cr monl-
vendips for a1 savende fremgangamiden 1 denne forordneng b hredetristko, furbedre deres procedurer Tor
Kreditrisikombling g kreditrisikostyrng, silodes a1 der findes metonler til fastsatielse af s bestemic ka-

ki for heslagtode hategories of intituics.

(M) D de hensher direkte konkurvence mellem institutier [ det indre marked, hor homtroflravene svare
Ul humaaden i hele Unionen, uader w Jorshellige

(15) Nir det i tilsymajemed e nodvendigt a1 Fastald susrelsen af det honsoliderede hapialgrundlag i en
Luncern af instiuties, bor den heregnos | pverensstemmlsc med denne furorlning.

(36) 1 heiold il dermne Forundning palder kap b inuividuh og bonsolideret niveau.
meleindee & kumpetenic myndigheder ke anvende tlayn p idividoch nivean nie de finder denic

Individuactt, honsolideret g, ideret tilaym er mytlige varkso-
jer til 2t fiore titsyn med instiumer.

(37) For st sikse, ot instituler § en honcem e tilstrahhelig solventc, & det Vgligt, af bapitaBsavene an-
vendes pé pridiag af den hmsoliderede finansielic siustion for disse instiuticr i huncemen. For al sikre,
a1 hapitalgrundlaget cr fordd honsigismasaigt indan for honcemen ag efter behov sthe (i dalighed tit be-
shytiekse af opsparing, hor kapitalhravene gaede for det individucllc sttt | en koncerm. medmindre det-
te mil han nis eflektivt pi anden mide.

(% linsanclle s0m ex uaderlagt keavens § dente
-i!t;nli?:!iﬂ:uirrr!..iin;ikislﬂul;,ln.xi!r:!
Aunceeacas cgeatiige kernckapetal ved kmsolikringen, idet den egentlipe kerackapial i ot awllemligges-
de fimansicht holdingsehhah, som kan henfiwes 1l minotiteisimeresser, og den del of cammse hapital. som
Kan henfires 1) modersclshabet, begge stoster tahene i deres dattervirksombeder ligeligt, nir de ofatir

(19) D¢ regrmbabamctoder, dos shal anvendes ved heregning af bapitalgnindlaget og hapitaldadningen 1
Sorhold il en risiky, swm instAutict ot chsponcret mod, samt ved evaluering af ehspuneringer, bt tage
_!Iv!__-lz!sg E.—l«r—. %6 635:EOF af 8. december 1956 am hanhers og andre pen-
£ ag daber® og regnakaher, der indeholdet visse 1ipas-
E:nl-:lu‘l.—nf-:l.gvllng. v &Y EOF af 11, jund 19K om bonsoliderede regn-
skaber™ eller Europa-Parlamentets vg Ridets forondning (EF) nr. 1606/2002 af 19. jwi 2002 om saven-
debse af isternatinmale regnskabsstandanicr' ", afhangigt af hvifken af de to retsakter der gaider for insti-
1tler efter national ret,

(40) For a1 sikre tlilstrad helig sulvens er det vigligh at fastsatic bapialkaav, hvor aktiver og ikhehalance.
fiwke poster vaegies chler risikograden,

(31) Den 26 jumi XXM veltog BOHS ea
ning og kapitafhray (eliasel Boregelsatieta :x_..ux....x..n:r.z e_&::iuﬁs&: som
o uvertaget i devwse foronding, svarce il bestemmchseme § Hasel [-regelstict. Da de suppherende el
memter undchokdt § Hasel 11t 1ndarheidet | deae torueising. svarer deane foronining Ll hestemmclserae
i Basel 11 vg Hascl Hl-regelsaticne.

(42) D er afgarende o 1age honsyn til de mange fonskellipe typer institutter | Unionen ved 3t give dem
mulighed for al vesige mellem abemative metodar 1i) beregning af bapitahravene i furhindelse med bre-
ditrisiboen. hvor der medtages fonhellipe niveauer af risibufidsombal og detaljeringsgrad. Heug af chs-

et aispyles arten. omlanget og komplcksieten al de eabele (stautices processer. |
eni hennacn b databchusling | oraniesc med indgiss eller forvalinng of ehspuncringe md
huruder anses Tor a1 omfatie wivikling og validermg a7\ gk

hspertisc ug ressourcer sam data af hej hvalitet g tibstrakheligt mfang. Institutter bor derfir overiwkle
bue standanler, for de anvender disee metonber i furbindelse med hestesnmelser om Lapitalgrundiaget, 1
Ietragining af det igangverens: arhejde med at sikre passende hagatopperonininger fin iteme modeller
bur Kommissiomen idarbejde en rapport om mubi for al heve Basel | samenen
e et s det et i

{47) Kapitaliravenc bor vare proportionale med risicionc. Kravene bor nawndip afspejie, at det or mudigt
af mindshe risihuniveauct gennem ot stort anta) relatit smd ehsponeringer.

(44) Smi g melensiore virksuemhodor (SMV n:._.n-n_ of grundpitterne i Unionen okarori, eftersom

srum .—ﬂ.. &en nuvarende suustion, Kapialkravene —!r-«!—n rv-alu:sol mud SMVer _..!

via an
res ks 18 SMVer. Mt henbiib herpd bur hnitinstitotier sichil ke udmyte den bapitalleicisc, der
jebringes som folge af mnveradelsen af il tsike on passende breditstiin il S5V,

det et ctableret i Univewen. K i ber overvige b sam-
b ekspomctiaget md SMVer vg det samleds kaptalliadvag.

(45) | overenastermmelse med =n=,4 afgreise sum godhersht af GHOS den 10, jassar 011 bor E..._.u

et institits hybrde fuiidt g permaseat kunne nedsknve:
n.r.r..:n:bﬂ?EE..ﬂnx_-r%_._».K_i?inl:g ——n_lﬁ.a.q_bs.
dygtigt. Nesdvendig lovgisming Gl sikring af a1 & v umfattet af mek

1il yderligere tahaduhning, bov indarbejdes i EU-retten som led i kravens vedrorende genopraning ug af-

vikling f institurtr, Fvia EU-refien vedrurend Lravet om, at kapitaknctrumeniet fubd ug permancr bue

hnne nedshrives il nul eller ) il egenthige hernek hvis o instain ikhe lam-

peve anes o levedygigt, ikhe er vedtagst den 3. decemher 2015, buor Kumumissionen vndersoge og af-

Funi.....:.-._ i denns besbammelse bur medtages | nasvierende foredeing. og i haggrund
p forslag.

161 Bestemmelsernc § demac foronbaing overhobier ropontiosalieurincippe. idet des navalig tages
hensyn Lil mstitumiers fonh d, nir det gaelder l sunmelsc og omiang, sum insti-

Weters forshellige aldiviteter, Overholdelson af proportionattelsprincippet betyier ogsd, at 34 enble ra-
tingprocedurer som mulig), upsd ved brug af metuden med inteme ralings (nIRE-metodens), ban anven-
des fue detailehsponesinger. Medlemsatateme bur sibkae, sl bravene | denne formdaing anverdes pi on md-

“

e e st forhkd 5 artn. stuloen vg homplehsketen af de riic de o orturudt med ot iriuts
o hor sikre, st delegorede retsakter og gennemdfirclsesrets-

akter samt. 4 ige tehniske standarder 1 § averenssiemmehe
iiiii...&i!iiii.-i..ii& at denne foruedning anvendes lotholdsmas-
g1, EBA b devfor sibre, al alle regulcrings- ug genmembinchscumasige tebaishs standuder afliics pi
en sdudan mide, ot de er i med og Factholder

“hHbheh w vmze i, P tilfmdde, hvor de har en formudning om, al
oplysnnger betragies som e inetituts cjendom elier som forrokige, for 2t undgd, o sidannc oplysningar
videregives. Selv om of inslitut han vadge ilhe at videregive oplysninger, da de betragies som o instituts
ependum elier som lonrolige, hor det Jorkld, at oplysninger hetragtes sum cf instituts cjendom cller som
forinsige, ikhe Iritage for anevarc som folge af en manglends videregivelsc af disse oplysninger, ndr en
thdan videnegivelsc anscs for & have vesentlig virkning.

{45} Denne fonmdnings wevolutiares harakicr gor det muligt for institutter at valge mellem tre meto-
der for breditrisibo af onshellig hamplehsitel, For navnlip st give mindec institutter mulighed for al vadge
den pere visibfolsomane IRB-metode hor de relevante hestemmelact forstis siledes, al chaponetings-
Alasserne omiatier alic ekspoacringer, !.-___-l kie eHer indwektc sidestitles med dem i demne loredning.
Suen hovedsegel hor de ihhe diskriominere mellem d der, ns det gasider
lilsyaspronessen, det vil sige, 2l insBMLY, som opererct clies bestemmclscene | staadandmetuden. ikke
alenc al den prind hor viere uederlagt swengere hestemmclser.

{49) Mutoder til rodubtion af kreditrisikoen bor i stigende grad ancrhendes inden for ramememnc af bestem-
mclser, det shal sikee, at sulvensen ihhe undcrmineres som Folge af en fejlagtig ancrhendelsc. S vidt -
Figt bur saxbvanbig skl ilkelee § e emhetic 1l redubion af Lreditrisikoen imdgd i
standardmetoden, men vgsd i andee mekinker.

(50) For a1 sikre, 3l tisicienc og risikoredublionen som folge af institttten securtiseringsaktiviteter ug
nveslennger pi pasends ;. -_-...__l i hapialhravenc Ll instititter, of det muhvendigt st mediage he-
hscr, dev sikiv o aund behandliong af sidanne ahdiviteter vg inve-
Rennper Z!-—I-!—P-IA‘-__Q—.L{S for en Mar og omfatiende definitio !-\-Aﬁ.:lﬂ!ﬁ.'_ﬂ.._.l
Lev alke trassakuomcr cHer ordainger, hvorvead kreditsisikocn i lorhindelse med en cksponcring clict _..._.
at eksponcringer opdeles | trancher. Ex ehspanening, der skaber en direkic hetalimgslurpligiche foc
_iE—_ ion ellet wrdning, som anverdos lil at finansiere ¢lier drive fysishe aktiver, bor ikhe hetragles sum
Tot en selv um clley ondningen sméatier hotalingstuepiigiclser
.i.. torskeihig rang.
(51) Foruden overvigning. der shal sikre finanaic] stahiliet, er det hehov for ondninger, der har 1il formdl

at sharpe o whkible on lfebii avervigning ug forshy gk o putcoiche boble for a sikse en vprioal
g rmdl. nasmlig med heneym Ll lang-

instituticr, soun ikl dakhes via hapitalguad-
e 1yt dnstiuiter ) Unkomen veul al gise dem
gning af hepitatkravene | lorbindeisc meod don
af sisikofoluomhed og detaticringsgrad. Inati-

risiboluleomne metoder. D teknikkerne 1il
miling ug forvalnmg af den uperationelle sisiko ibke e fuldt ulviklet, bor reglerme repehnassigt ool
leres g, aousfonss, e det e hermigtamassigt herunde i fobindelse med sk ostningere pd fomabellige

Suhtion. Der bux § denne fothiose specictt

n hendelse af’ lebnsilbes Lil

a5

36

tages hensyn tl indudrageise al forsikninger 1 de enble metodes Ul heregming al kapaliravene § lorhindelse
ned des operationclle risika.

(33) Overvigning af og kontrul med institutters chaponeringer bir indgh som ot integrenct led 3 tilsynet
mexd disse instivatter. Tlvis of hreddtinstituls chspumeringer § a for by grad honcemreres pd en enkelt un-
de eller e enkelt gruppe af indbyrdes furbundne hunder, han der opsth en uacceptabel risiko for tah. En
siulan aitustion kan anses al vare (i shade (or of instiltts sofvens.

(54) Nir det afgires, om dey et 1ale vm en gruppe af indhyrdes forhundne hunder vg dermed forpligtetscr,
der udgor o enhel risihu, er det vigtigl ogad at tage hensyn Gl de risici, dor opstir fra en falies hikde til
vaseralig linansicting. svm inatitstie selv, dets finansielle gruppe eller dets forbundnce parter stiller il
ridighed.

(35) Sedv om det er i il L ien pd den. der anversden i

forbindetic med r.i-_u.i_.vr- .ax b der v !.-nn :-_n for averviging af store o ehapuncringer
vaken anvendelse af i i furhimbclac
i!-l!i!aﬁglgggﬁ__ia-ﬂhu‘fng vehdi ,n.—._.f.nqﬁrﬁ.rsur. __.__I_
de al swe ikoen ibde ndr der er tale om &

forbirdebse :K._n-—rnz.r.!sl. Virkningen af dissc lehnilhes b derfor vasre omiatiet -_.—K-rv:nfn-qi
awlalininger. ) donne forbindebse or det nodvendigt at fastsatic bestemmelser it on efTektiv penshabelse
af kreditrisikoafdekning med hensyn Gl store chapuoncringer.

(56) Da et tah i en chaponering mod et insttut han vae lige sb alvorligt som of Lsh pi chver anden
ehaponering, bor sddannc ekspmeringst behandics og indbertics pd sameme mide som alle andre ehapo-
neringes. Ier o indfint o alemnativ: hvantitativ granec for a1 mislske den uforimldsmassigt store virk-
E;n%!l.—:.aﬁ.sa!‘.;rk:.!iruu!;i.\ E..:.rﬂ:.i!.r::.uar chaponcringer ve-

drvwonde b herunder dearings-, sfviblings- og depo-
neringstjencater for hundet undeaget for al sike, n_r?..-x_raltn g den tifhorende nfrastrubtus
er velfungerende, Dissc (jencster dadher feks. likvidietsudligning og afregning og lignende akdivieter,
der sigter mod st lette afivgning. D ilkmytiede chaponceinger ormfanier chapumieringsr, der han vare ufor-
wdsigelige. ng som et kreditinstitut derfor ikke har fild honteul over, heruder sabdi pd interhardSonti, dev
skykdcs husdchetalinger, herumder rednereds eller deblerede gehyrer og reier, o andee betabinger (i
tasndetjenestet samt sikkethedsstiliclse.

(37) 1t er vighigt, at i 1 schbabet, som o il i ipapirer og andre
linansictle chet nstaiutter), op ) sclskaber, som imve-
Merer i Wisse vamdipapirer eller instromenter (investorer), tipasacs. For at ook dtte bar det chepome-
ringsleveraule cller orgaviearends inctitut bibcholde en vasentlig intercsse | de underhiggende altiver.
et e devfor wiptigt for cksponcrimgalevereme elker organisereae institutier, at & bibcholder chapusc.
ringen for cinihoen | forbindelie med de Lin. Generelt set bor ikhe
strubturcres siles, 2t man undghr anvendelss af Bibcholdcteshravenc, ravnlig gennem en goby- ellcr
prasmicuedning eller begge dele. En shidan bibcholdelse bor gatde i alle situationer, hvue det dhonomishe
indhold af en sccurtiscring finder anvemdelse, uanset hvilke retlige stukturer eller instrumenter der an-
vendes til 2t opad detie vhonomishe indbold. Navwlig nis hredarisiboen overfures vl securitisering, bos
investureme forst rzdTe deres heshaninger ctiar st have udvist rettidig omhu, med hanblik pd hviluen de
har hehuv for lilstrackh elige uplysninger om securitiseringeme,

{5%) Ved denne forordning fastsatics deswden, at kravet om bitcholdelse ihhe mi bringes i anvemlelse
flere gange. For en given securitissring o det tilstrmdkheligl, at et chsponcringsleverands elier orpanise-
sende instiun eller den upeindclige tagiver er underlagt hravet. Nir securitiseringstransaktionct vmdatter

e securitiseringer, &t er i toe ligeledes kun finde
!s-rrnt.r..xi.i:so.r._-!:ui;a r investeringen. Erhverved funiringer bor ikke
vare undentagt hibeholdeleshravet, hvis de vpstle i forhindclsc med sclskabarstlipe abiviteter, hvormed
de mverfures elter sedpes med nedslag for at finanmicre en sddan shtivitet, 1 hompetente mymbigheder
e anvende csikovegien | ifickde al maglende uverhudelss af securkisstingshrav vedavende reidie
venh v risik v anglt ik of pofitibker og privedurer, der of e
vante for analysen of e underliggende risici. Kommissinen by desunden undersinge, hvorvidt undgiclse
o fhere anvemdcker af bibwholdeleeshravet ban mediurs praksis, hvor bibehuldchieshravel omgis, o
hvurvidi secur himdhaves etfehtivt af de &

(39) e hor ndvines rettidig omha for pi behorig vis a1 kumne vudore riici hidroronde fra securitise-
ringschsponcringee hide inden fix vg when for handehbehaldningen. Emhvidere b hravene om rettidig
ornbis vave forhoklsmaige. 1 procedurer. ._n.:!.n.. al det uudvises rettidig ombu, bow bideage il
ot shabe stnre tilhd mellem de Instititier og Dt
o derfur wmsheligt, a1 den relevante idirmalon !!-n..r__n_.:vi_.lz._n.rr_uluilni:&nxs.
o, offemtliggones pi behimg s

{60) Nis et tstitun pidager sig chaponcrmpger mad ait maderscbiah elter md andec datbersclababer al det-
te moderacishah, hor m.a.nui.! shaxpes Allc mstitiiets shaponeringer af’ den art bor Torvahies suto.
nomt med god g helt ualhamgip) al cthvert sndet henayn, Dette
e salig gt » tillkde f store ehsponennet o 1 tilfiskde, der ile hun vedrower honceminte adeni-
nestration eller sadvandige | s vae sxaligtop-

ok pi sadanne | o Ihiase regler bor dog ikke gadde, nir modersel-
halwet or ¢t finamsich holdingsclihah eller cf hreditinattul, og nir de amdr dattersclihaber er hreditinadi-
tuter, Rnansieninginstititter cller vilksumheder, der udover sccessorish vitksumhbod, ndr de shic indgar i
e kumsotiderct tilsyn med krediunstiutict.

A61) [ Hyset al haps ik er det -l—u.i_ igt &l huntrollere, om de
har vesentlig indilydelsc i den ohonomishe hunjunbiur, K bur vader il bi
drag fra Den Europaishe Centralhank rapporicre om diase aspehter 1i Eurupa-Parlamentet ug Ridet.

{62) Kspitalhravene ti) rivaschandlerc, hernunder handbere, der § ujeblibhet v umbtaget fra hravenc 1 Euns-
pa-Pardamenicis og Rislets direbtiv 200439 EF af 21. april 2004 om markeder for finansiclle instrumen-
16", bow tages op 1 revision.

(67) Milet med I ingen al gas- g chehirics derne v hide uhomomiah, og politich set vig:
Tigh for Unionen. Med dette in mente buor kapitsiray ug amdre regler, dor anverde i forbindeise med fir-
maer, der uporeres b dinsc marheder, vion: furholdsmesige, og de bor ikhe unodigt bervee opfybdetsen

af liheratiseringsmilet. Detic mvdl bow isay hokics for wjc, ns dene Tomordssieng Lages op 1l revision.
{64) Institstter, som investerer i resecurliseringer, bor udvise rttidig ombu opsd i forbindelse med & un-
ag de som ikke selv er securniseringer, der

surn sidate eal ligger 1l grumd for resecuritiseringer. Inetiutter bur vumders, om eksponcringst i securitise-
rinpprugrammes e karifrisede geekichreve (ABCPprgramimer) udgss ehaponeringer mod en resccu-
cher i

i
Lan). &t ikhe omfatier negen chaponcringer mud sscurttisetingsr. Derimod ville en hredatfurbadring T
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hele programenct, som b dakber mogle aF tahene il aver den beshytiekse. seigeren yier i de fonkeHige
pulper, pemercit udgree en trancheopeling af risiboen ved en pulic af mange aktiver, der indoholler
murdst en chaponcring mod en securitisering, og sum derfur ville vare on chsponcring mod e fesecueiti-
scring. __sn.rr._:.:_ﬁa:_.r._.:.s!i: sig schv med en endelt hatoguei af gakdebrese (com-
el papers), op hvis or hele ke o en el
-a:..-n.:_._..:...n._n.:a ongamissrende instto, 53 de reht e dem, er has investerst | pbdsbre-
vet, dev ehsponeres muod det 3 stedet Jor e uaderlig-
pende pubjer cller aktiver, 54 bur ot sidam gecldshrey dog penerctt ikhe sraes for st vere en hsponering
md e fesecuisernng.

©3) H i Forbindelsc med handelshetokdningen
(= ?r.a!rra...._r.i:.a!! ot ti dagsvedi i og wden for institutiers handelsbehokd.
mng. e hor precciseres. af i d Gillikde, hvor anvendelsen af finsiglig vandiansaticke resulierer i en la-
vere tegnahabsmasaig verdi ond en reeht hugfinte, o den sbundiste verdi af fnhetlon fratradhes i ha-
pralgrandlager.

(66) Instituticr bor frit unne veddge, om de for securitiseringapositionet, det § henbiold 1il denme forund-
rung tikkcles en sisikovagt ph 1230 %5, anvember et apitalkrav cller fratrmhker dem i epentlige heenchapi-
takppaster, Latsct om det 1 positionet i efler uiden Jor hatdelshehokdaingen.

(67) Fhspomeringsleverande ller organiscronds insttunes b ik Lurvss omgh forhuddet mod impicit
stutie ved a1 anvende deres ing ti) ydebse af s

.S:._!...E_x:-s.r 3!-:1 som ukrykheligt krves i deroc forondeing. o fomilet med

poise og wm de enbehic insti-
tutsers rusikoprofil. = _r:_ upfyklelse af donne milsawing et nadvendigt, bus det derfur vare of kray,
2 ettt videregiver yueligere .}!_..... sam ikhc ehrybheligt o e i e forurdning Same
tidkg b de b P tiblichde, vor de har en formodsing o, al
uplysminger hetragics sum of instituts. 35...._ cllet som fintrolige, fir at undgd, sl sidannc oplysninger

viberegives.

169) 1lvss der vedl en chsteen kreditvunboring af en securitiseringsposition agss hojde for en hreditrisi-
Aoafdmhning. som instiluliet sclv har stillet il ristighed. bur institattet ikke himnc drage Fordel af den de-
1af filgende lavere risihovagl. Secuntiseringspositionen buor il fratradhos | hapitalen. hvis der er andre
eruligheder fir st bestemme en risibovag) svarende U den reelle riaiba Toshuedet med positionen, som
ikhe fager hojde for derne hreditrisikoafdadning.

(70} 13a dor i den senvmic tid has varet homtateret mangler i de interne muelics (i berepning af kapital.
bravene ( relatia o _.:!'!r-ﬂ.—..l_ LS -—.ll_nln-__.lodi Ziu—x o indrepningen al risic) udvides
vedrorende k Emividete bor der § hapitall indgh on hompo-
fent, dor tager huride fos Arisesituationes, for af stirameme kaps fominges,
o for at mindahe risikoen for e procyklisk udvikling. Institutter bue iu:-!.s.a omvendte st
sests Tor a1 undersoge, hvilke scenaricr dor hunne tnse institutiets ehaisions. medmindee det ban pivises,
a1 en shdan test er uverflodig, Som fulge al de vansheligheder, der § don seveate tid har st ved st he-
repne rsikoen i furbindelse sned secuniliserinppositionst (4 basis af inteste modcHer, bor ancrbendelse
o wstiutiers modelleing af socuriistingssisich i at berwgne kapitarav § 3 handclsboho _..._...nn. begran-
ws, v det bur i stedet indfiwes stand de hapitalhsay til securiti

mngen,

(71} Denne forordving fastsatier begramsede undlagedser for visse horrebutionshandehsabtiviteter, § over-
enmslermcise med hvilke et instina ban £ tilladche af sine lilsynamyndighed t at heregne of samlet ha-

pitalkrav, hvis cn radde strenge hetingetser o opfyklt. | addannc il Bives institutet pilagt at under-
largge disse aktiviteter o kapitalhrav, som svarer 1il det hojesie af kapitalkravenc | uverensstemmelae med
derne intert udviklede metude vg & % af kapitalhravet 1il dabing af den specifihe risiko i overens
stemmelsc med standardmilemetoden. It bt ikhe viere beav om at undertegge dise dhspncringer bha-
pitalkravet ved formgst risikn, men de ahal dog medreges hide | valuc-a1-rish-vardion og valuc-st-sisk-
varnbien | siresssituationer.
(723 L lyset af arten ug stiarelsen af de uventede Lab, som institutter mattc hunetalere unker den finamiclle
g vhonomishe beise, er dot madvendigl ydeeligere a1 fushesire Lyaliteten og harmoniseringen af det kapi-
talgrondlag. som institutter shal have. 1hcri bov Mambt andet mdgi en ny definition af de hernehapicalpn-
ster, te o il ridighed Uil st apfange uventede tah, eltechinden som de opstds, m bedre definition af by
brilapital ug ensartede funiglighodsjucteringer af kapitalprumdlaget. Det ef opsd mudvendigt af have ha-
italgrundiaget vasenlig og indfire nye hapitalprocenter med fokius pil de centrale kapitalgrundlagsm-
ster, det et Gl ridighed 1il at wplange tah, eNlerhindn som de opetdr. Det forventes, al institutier. hvis
akdier e optaget til handel pd of reguleret markad, shal optyide deren Lapitafhrav 1il hernebapitalposteme
med alene sadanne aktict, der uplyhler stronge keiterics for hemechapitalintrumenicr o instilifiets synls-
= reserver, For liﬁv&:ﬂu_gs__.r?:rn:.u i:nn?a_! l::..!..i.! 1 Unioncn dnves
undor, her ile strenge heiterier for & sikge, a1k for -
stitutter, hy :Ei.rra_._ean.:...-r_ln.u._._nni;-ﬁn&raa:r abitet. Iitic bue ibhe
hindre instuter i a1 (urtage mange flese ira altier med

efter Wl stermmeretipheder e fa abtier mesl en relativt skame stemmev, forudeat af e strenge k-
tericr for cpenalige hemek upfyldes, uamct berundar Leiterieme fur flehse-
ble udhctalinger, og funadeat a1 en svemtuel udhdning firctages for afle de ahlier, som det pgahlende
st har udstedk.

1) inger er af forsk Vasakter, tmen has bl det il fiehes, ot de e
i ami helob, r.rs_,_.u..._..-.:.!sr.._.xi.i;r::rﬂ.n:_su_r:vuan.n_!-ﬂ_
ser af varet og 1 som og i de este tilfickde hjeiper smb k-
samheder med a1 opfylde derea daglipe behav, hwrved der shahes chonumish viekst op arbejdspladset
_rs.r g udghendc pengestrimme maicher som reped hinamlen, o likviditetzrisikaen er dosfor begreen-
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Testen, foriaal ancricmde efler EHA' oiTenthiggoreisc, 7 EHA fuklt ud udinve sine hefigelser, navnlig de
Tastsatic befujelser 1 antikel 17 i forondning (ELT) ne. 109312010 vedawende ovenraxdelse af EUsretten. Det
shal erindres. 31 en inctrinsmebanicme finder anvendelse for at sibre on lotholdsmassigt afpasset reaktion
i titfwhde, hvor der e tale om uhorreb eller wilatradbelip anvendelse af EU-reten, hbvorved EHA fur det
Farste hat befujelae Gl at foretage on undersvgelse af nationale myndighcikers plstiede uburrehte elier wtil-
sumbhelige anvendelse af EU-retten i fochindelse mod tilsyn, hyvilet afshuttes med en henstilling. Hyvis
dent hompetente nationale myndighed ikhe fuiger henstibingen, has Kommissionen fur det andet hefiyeles
til at algive en formel udtalelse under henayn il EBA' hanstibling, hvon don hrever, at den hompetentc
myndighed germemiives de titag, des of tunvendige fur at sikre overholdelse af EU-retten. 1 ehatraondi-
nere tilfadde, bvor don honrte & myndighed undlader 21 titag, har

EBA for det bredic hefujelse 1il som sulbste tibvej st vediage aligorshier, des netles 1l individuctle fmansic.
ringrinatitiier. 1er minules desuden om. at Kummissionen i henhald ti) adtike) 238 § TEUF har hefijelse

1l a1 indbings cagen for Den Eumpesishe Unions Domstol, his den finder, a1 en mellenssiat ikhe har
opfylt en furpligictic, der pbhviter den | henhokd il rakdsterme.

(753 Dennc forvedeing ur ikhe pivitke de hompetente .siui.a. i:-.?.rF.r..;..cnf
de putkendelsesproces i fushidelse med
Hrumenter. __rbn:-lsn_l Eiv&lu—lﬁgr.!g‘n _.x?&.___l!;hva?-sﬁ
A horende kapital. nds disse godk o«
{76} For al styrhe markedsdisciplinen og oge den finamsiclle stabilitet er det nodvendigt at indfiwe mere
detaljerede krav om vidercgivelse at lurmen og arien af lovpligtip kapital ag de forsghighedsjustiennger,
der er forctaget for a1 sikre, a1 imvestorer og indshydere er tilstrabhekigt infarmeret om institutters sol-
vens.

(TN De knmpeteate myndigheder skal desudea have kesdskah (il umianget, i et mindste § aggregenet
Form, aff genhuhsattaler, vastdipapinudlin o og al alle fnemer fir bohatislier cller clawbacd. -attaler. 1isse op-
hyzninger v -ﬂrriu—_._h For &1 styrhe markedsuisciphie _t det vare mere
detaljerede hrav af ol om genhuhsatiales og sikret

Q._:.a.s e definition af kapital og krav til kovpligtig hapital bor indfinca edledes, af der tages hensyn

denme turrdnings anvendelsesidaie | forbindclse med e
.ﬂ._nli!ﬂ% Eﬁ:ntx._ af statsstotic by Tﬂlﬂﬂiiu ...!s.._! Dennc fomand-
ning bew dog, | det amiang statsstotie viser nig nodvendig § visse stuationer, fastsatie en ramme (i) bl
tering af sikanne sitdationsr, Denoc orunieing bt v g ...lda. behandiingen af’ Lapital grondlags-
nstrumenter udstedt i orhindelse med en rek

lerme. Institutters mulighed for ol drage ;r_.aa.t!..&!__:ﬁr vare underiags stanpe betingel-
ser. 1 it omfang en sidan hehandling gor det maligt 8 Travige de nye hriterier for kvaliteten af kapital-
grundlagsinstrumenter, bor diase fravigeher desuden i videst mulig! omiang hegrames, Hehandiingen of
cksistercnde kapitalinstrsmenter uidstedt § forbindelse mod en rekapstalisenngsandaimg i nverenasteramel-
e med statstottereglerne bor Llant shelne metlem de Japitalinstrumenter, &t opfykder bravene i denne
Forordning, vg dom, der ikhe gor det. Der her dorfug fastsatics passende overgangshestemmebser i denne
Farordning for sidsinavite tilfhle.

{791 U henhold b1 dirckiiv 2006481 skulle redsinstiutter idtil dea 1. december 2011 have ¢t kapi-
talgrundiag pb ikhe tader ot viat minienumaheln. Da hanksektoren endou ibhe har overundet fingeme of
den limansielle Lrise, wg da BCHS har forlanget uvergangsonbringeme vedronende kapitalsav, bor der
eenindfires en Lavere gremse i en begramset periode, indtil der er Blevet alhumulerst of tiliradheligt ha-
) deamc tocoedsing, det

i maed for
vil blive indfun) graulvis fra denne furoninings anvendetscsdata td 2019,

(50} For komverner, det § betydeligt vmlaag deiver hank- eHer tmvestenmpsvitksomhed og lorsikringavirk-
sombed, et der i Europa-Parlamentets ‘E._lnr- v 2002 K7.EF af 16. decernher 20012 am supple-
a-.k_E » med i et limamsiel komglume-
' i=..5l¢t?—.xﬁ-.x=h£l:5=?:i.ﬂ.ﬂvﬂ§rl Ir.-!.-n.r.v.u!n._:i-qfa
tal. Direhtiv 2002K7.EF er baceret ph infemnationall ancrhendic principper fise hindtering af risiba § for-
shellige sektorcr. Denne forunining styrhes don mide, hvispd dissc regler vm finamsiclle honglomerater
finuder anvendelse pb honcemer af hanker og investeringuclsbaher, vg tikrer, at de anvendes homsistont

50

g sammenhamgende, Eversuclle yiorigere mudvemdige andringer vil blive behandlet, nis dircktiv
UNVEVEF tages op tH revisis, hvilket loevesscs al ake » 2 5.

(H1) Fimanskrisen har vist, al inststottcr i stort amiang indervurderede modpartskrednrisikives | lurbindel-
s¢ tmed aver U counter-derivater (OTC-derivater). Dtte Gk G20 1il i sepesher 200D at hrwve, at flere
OTC-devivaier shulle cleares genacm en cratral modan (OCT), Destaben anenodede G20 o, at de OTC-
derivater, der ibhe han clearcs centrall, underhastes hojens hapitalgrundlagshrav ph grund af don hjere
ftsahar, det et toebuandet med dem.

(42) Som reaktion pd Gi20/s anmwdning furctog BCTIS som Lol § Hasel 11]-regelsatict vasentlipe enitin-

il 1t amvend Q._‘n Hascl =_ﬁ=r§n forvenian oged at shabe
yieligere inci :-.:.: g al mdre
den mivarende vrning for ...w...x_.!n of E.._..!.i.ix.i.....!.pi..ir tilkyming il
CCer

(%)) Institutter hor have et ph prind af den hredid i ingarisika, som
OTC-derivater whesr. _s.:...aar ..v.... e e e aktivvndibomelation » ved heregningen al ha

ednende i firhindebe med (FTC-desivat- ug var-
n.....iﬁ!-ll!ﬂtll-: ancs wver for visse _..._!u_n_.—“ni:.;_ﬁ Lrstitvtier bor ogad phlegges 1
furbedrc milingen vg styringen af mudparshreditrisiko vaseniligt ved st tage hedre hensyn il swrong
Wayuertsiho, hojt gearede muadparter og sikhethodssiilichsc, ligesom der oy the lorbudinger inden for
backiesting ug stressiest.

() Handelseksponeriager muod CC1er myikes pormalt godt af den mukHaterale netting: vg tshulelings-

onining, som CCPer har. Folpelig er de Torbundet med en meget filke madpantskrodsirisibo og bor decfior

vasgr vmfatiet af o meget litle kapitalgrundlapbrav. Samtidig v dette hrav vaze positivt, sifedes al dey

..ru a institutier folger og overviger deren ehaponerinper mad CCPer som bed | god isibustyring, ug
1 atspeile, at helier ikke hamdclcksponeringer manl CCT7er er tden nsiku,

(K3) En CCPs mislighokdelaeafond ef cn onlning. der por det nwligt at dele (sprede) tab blandt CCP-clea-
ringmediemmotnc. Den amvendes, hvia de tab, der humatateres af CCIen som folge af et clearingmedicms

e storre end ug hidragenc il misk indbetak af det pigat-

dend clearingmediem ug evertuclic andee beskytichscsmebanismer, CCPen Lan wrvende, fon de unvige

bidrag til den tages i anvemdelse. Pb gramd af demne risiko ot
datsikuen § (nyuing 1l ehsponcringer mod mis stunre end den. der forhindes med
hande Denne type chaponcringer bor derfur vere vmfatiet af <t hujere hapitaigmdiags-

kray

(¥6) En CCPMs. 31_._:..{ Lapitals buw vane on varishel, det o nodvendig fur al batemme kapital-

T knytatng Ul dts iag 6 8 CC1°s mishghol.

deheafimd. _K:_. Nhe s for m vire noget andel. Saxlig hur den ikke anaes for al vare den Lapital,
som den hompetente myndighed pllagger en COP at have.

(K7) Den mndrede behandling af modpartshreditrisiko og saslig indforehen af hojere hapitalgrundlags-
Lrav fioe hilsterale derivathuntrakter fur at afspeile den husjere risik, som shdanne kontralser udgur fi dot
finanicllc system. udgur en inteprenende del al Kommissiveens indasts for s shahe effektive, sikre g
swnde derivatmarkeder. Derne fonwining supplerer derfin Europa-Parlamentets ug Ridets forondsing
TEU) o, 6482012 at 4. jult 2012 om OTC-derivaler, venttale modparier og transakiionsregiste! .

il

(%) Kommissionen bor penncmga dc relcvanic tnagetact fu stire chaponeringer senest den 31, decem-
bet )15, AMhangigt af resubtaiet af denne gennempang bt medlcmastateme fintsal unne trertfe algorel-
s o undLagelsc af visse store chaponeringer fra disse regler § en Ulstrahkslig lang overgangaperiode. 1
baggrund af det udfintc arhejde i forbindelse med forheredelsen af vg forhandlingerne om Europa-Parta-
mentets og Ridets dircktiv 20091 1VEF of 16, septemher 2009 om avdeing af direktiv 20069% EF,
200649 EF og 2007.64 EF for s3 &.!at..!rﬂ_rr-.aﬁl-r:u.i ixr..._.....!.n epenta-
talen. store 1 og umdes

ke wbvikling og EU-uihvilingen pd dene A, b Kormmiss ionen undersoge, b 5.._:_.!%

ser firtsat o anvendes shomsmasssigt etler mere penerct, og om, hvorvids risicienc § forhindelc mel
dissc ehsponcringet imodegds mal andre cffehlive midler, der er fastsal | denne fononining.

B Bt at sikse, ot de undlagelser fue tkke bringer sammen.
hangen i de permanentc ensartedc hestemmelser i denine furonding i fare efier en overgangsperiode, bor
e hurmpescre myndighedr, hvis des ibhe forcligger o resultat af svenrcvmi wulersugelse, bore K15
om, hvorvidi et @ heneiplsmansigl firisa a1 g Wilage visse chspueieringer.

Ai._rux.s_:!irin.ia:&»i_ag!sniaaﬂ&h haponringer i forbold 1) de-
(gearing). Under vang tah ug insttutter tl al he-

u!x.riu::..- vazantligt i lobet af kort fid. Dette fonterhede det nedadgiembc pres pd prisen pb

akdiver ag skable sukerligere 1ah fos hade intitutier, hvilket igen forts il yderligere fald i vardien af deres

r.._._u:_._r- Tenme vnde cirhel medforte i sidste ende. st der var fizre keditmuligheder 1) Fidighed
g #t Leisen bley & mere stvrlig

(91) It or afgorende vigigt mesl risibobmerate hapitalgrndlagsheay for at sikre et tilstradhefig) Lapi-
talgrundlag tl dading f uventods tah. Krisen hat imidlertid v, f disse brav alenc ikhe o kit beli
¢ 1 al Forhindre institufter i a1 pitage dreven vg uhoidbar

(92) | september 2009 afgav (20-Sedderne t lofle om, at der shulle udarhejdes intemationale regler med
henblik. pd al modvirks overdesven pearing. [ don forbindclse stuftede de indfirelsen of en geasingaprad
sum en supplererade furanstakining 1l Basel Il-regelsatiel,

(93 | december 2010 otlemlipgionte BOURS retaingslinjcr, hvon mewaden tH heregning at pranmpsgraden

ot lamlagt. Beri ef indehokit hestemmelser um en obscrvationspenade fra den | janaar 2013 1) dew ).

januas 2037, § hvilken pranngaprades, dens Lompuoacnicr og deas realtion § Turhold 6 det risikohascrede

hray vil blive uvervipet. Ph prundlag af nesultaterne .?...9! .i_u;.._n_ .E BCRS 6l hensigt 2 fore-

_.on eventuch malvendipe n&n_ ige _.!A...on q i fimste.
oy

U0 o o it

(94) Graringspraden ef ot myt varh smcn Lil regulering v lilayn. | overerstemmchc med otes-
nationale aflaler hoy den i furste x:u!u.::.!r!niinn-rnri.;..nrsli_ni_r
enbcke bmtitutter, nie il emher det, Den igt, institutter ot palagt, shul-
e gure det mukigt al gennemiore en fomyet gennemgang og batibrering med henblik pd 2t gd over til ot
bisubende tal Jur gearingagraden i 2018,

(95) Ved permempangen af virkningen af geari pd forhelige i bur dev smz-

g tages heneyn til furretingsmodeller, der mmes Tor at inudebasre en Lav risiko, f.eka. Lo mod pant ¢ fast
eerdam o .T:s...!nsi ..-._.er _.n_.rr..i..ilz o olferslige enhedkr. Ph grondlag
of de modiagne opl buxr EBA i samar-
bejde med de | _..EI.:..__ ificering af forretni og rinr. P

gruadiag af en passemde analyse ug under hexsynlagen ul historiske duts eHer stresssvenarier i ..._.u_
g, bor det v ilﬂifa.n_ihwu!vuz_._nz_i.ﬂ: at sikre de respeltive

EBA .._...._.R.:a...!.._.r-:.:.ur sersigt over ﬂlsvur_!.z tmed gonncmanits. _-E...
dasdatvigelser, | forekd W de idemttlicerede kategonier af inanuitet.

(96) Inctitutier bur overviige niveauet af ng andri i geari samt gearingacisihoan som ded i
processen 1il E.rq!n-?rsih.xrki-— En shian ng bor gl i ik

[P hor navndig chier i af keavene til geard avervige ul
viklingen i forrtrngsmundclien og den lilsvarende risikoprofil for st s 59-._.5:.:...5..5_!

livering af instutueier.

on i e vigtige fos forsvarlige aflmningapo-
litidker. For a _.:Ero.r.rl._.:-rtlbr-n ..s!u _r-n-?-i%s g d tilhorsnde sk,
tuw institutier ol detaljerede vg -praksis og, af hemsyn
___._l.:&.‘!.-ﬂr.—n;_n.rfr&._. __n%—:!l?é‘—n_‘- vamentlip sndftydelse pd hredit-
instiuticts efber i hahets risikopeofil. Disse bur pes i ige for alle inte
rersenter. Diase sarlige kaav hoe _Fn.l. xe mere prncrelle offentliggoncisesbray vederends allvanings-
politibher, der prohler hurisonialt pi tvars af sektorer. Desuden bor modlemasistame kunse hreve, at it
stitutter giver smere detaljerede __.:.:i.an om aflonning.

{90) Ancrbendelse af et som et chsternt krodi

FSCT-cemathankerne b . udden a1 gure provessen lettere eller shekhe a keavene, wrps for, at flere hre-
Einsn...-...!.i?ai:i?:.:;!!;xr: at b omarh et fox e vichsounive:

.._:rr..n of shdannc o .3:!-: “

of g

.!u._-....; i whvehsliog af sbdsnn: iﬁ.!-n:... E!ra.&n?r.anrrrnl.lﬁx_.
lingen af persomplyssinget | lotbimdelac med deae torondning.

:—-:—051_!!-.. .—- n:._ —ﬂ-ﬁr.lu_rl?-:_rd&n-r_:n-.ll:_._nrl:aal’_n__lirn_r Vie

den finansiclic sebtor og bor unghs. Der bug erfur tages henayn 1 en beed vifle af hvalitetsabtiver i den
inlodende vbecrvationsperiode, som shal anvendes til udarheidelse af en definition af likviditetsdadning-
shrav. Ved fastlgeelen af en stamdanbdefinition af likvide aktiver bue § et mindste statsobligationer o .n
srtigt debhede obfigationer vg sarligl dadhede handiet pi i

der ned en Jobend cmsating hunne lorventes al blive betragtet som aktiv: n-_..!.rr-?a;&;ad
Leedithvalitet. et vil opsd vare hemigtsmassigt, sl aktiver omfattct af antikel 416, sth. 1, fitra s)-c). uden
begransning indgr i bulferen. Nir institutter anvender likviditetabeholdningen, hor de udarbcjde en Man




Fot at genophygge deres heholdreng af fikvide akiver, og e bumpetentc myndighedsr bor sikre, ai plamn
ot tilswadhclig ug hliver gennembint.

(101) Seholdmngen af likvide skhtiver bor til enhver 1id vere 6l eidighod til al debie ulghende likvidi
Tetsstnmme, Niveauct fur hohovet for likvidetet 1 ulfekde af hony, !-_rigf _.Evyn:
sandstdsernct i, 3 det silkres, al der lindes en cnsartel ik
lu-l—x:l aikses, al on shdan standandiscred fastsattebsc il rrnrn-ir.ﬂu.kr!nnr venser for finans-

_.u._! ! ‘P..‘—E..-Arﬂ&:..n!i!ﬂ:i-rn_: JE
nings- og i o & Unsonen. Lik hoe der-
for vare omfattet af en Pi grumllag af’ g stutiet af rap fea

EHA bor Kummissionen have hefupeies til at vedtage en defcgeret reteakd for retidvgt ot ndfore ot detatje-
ret ug harmonsseret likviditetsuasknomgshoas | Unvosen. Mel hanbiil, pd ot sikse glohal harmunsenng -
dent for regulering af likviitet hor enbver debegenet reteakt am indfinchsc of likviditetudmbningshravel -
deholde ot hrav, der svares 1il den likviditetsdadamngsgrad, dor o lasteal | det endelipe intemationale reg-
ler vm miling af, standardhet for ug iy af fikviditetarisid fra BURS, under il de
sarlige EC-furhold og nationale ol

(102) Med benblib herpd bur ERA § obeervatio 31._..._!!-_.5» o S.nuz- ...._._nn..::n.

er de vunlere, v der bor fastsatics ydelipere hetingelset for anvendelse af sidanne undtageber oF
ndtageler, der allerede er fastsat | denne fomidaing, af st et ef ctablerede | Unionea, cller om
& prldends hotingslser bur revideres. ENA bor forcheges resolsterne af sin analysc i 0 dnsrapport t
Kommissionc.

(103) ENA bor e henblil i o wge effcktiviteten o mindske den administative by e en sam-

pd primdlag af atarsdarder for de likvidi der
e fiewde anvendelse 1 hele Uneonen. Med henbhih, herpd bue FILA udarhende ensartede mabercmngs!ios-
mater vg it-knmnger, der tager henayn 1l bestemmebseme 1 denne forordrang o direktiv 20136 EU.
Incil datoen for anvendclsen af de fubde likvidietskrav bur institutter fortsat opfylde deres nationale ind-

herctsingskaay,

(104) EBA o § samarheide med ESRH udstilhe retningslinger om priexippeme for anvendelse af likvide
aklives i em sucsssHualiim

{1035) Man bor ikhe gé wd fra. st instutter vil 13 libviditetsatonie fra andee instiutter tiloade samme
Runcern, hvis de fir vaned clighedor med at upfylde dercs betalingaforpligtetser. 1 hompetents myndig-
oder bus dog un stronge betingelses o n..!..!:_i...v:n_a-_r.xs olverede hompetents
mymdigheder hunnc disperser: fra P instiutter og Iade disse
insintutter vae omfaticl al' et honsolideret hrav L:l.xii-—nr!lvﬁ_rqﬂ_rlalé-_:_wrxf
«ern- eler komermleimveau.

{106) 1lvis der ikke gives disponeation, bor lilv _rxt:-.-.!u..x_nn.._ tatitutter, det tilharet samime
humeeen g of undorlagt homsulideret tisyn, ndr ives en bademle i

o

samme mids him imdrmmes for ind- g udghend 1 de Bfclde, hvoe alle
& oundverubipe heabyticseformsialinnger er pd plads. En sidan swelsg fortnmbehandling bor defineres
snvert og vare knytiet 1l upfyldcksc af en ke strenge ug obrektive hetingebscr Serbehandling of en
sven Lonceristern pengestrum b opwbs i prudiag 4 en metode med ahyeltive kntenet og parame-
ire, 1b der han fastsatics specifikhe nivesuer for md- g udghende pengesiummne mellem mstituriet og
mudparten. P grundiag af ocbrerysiiunernic ug sittet af rapporten fra EILA bor Komemuastonen, hvis o ef
clovant ug sm en del af den delegerede retsaba, sum den shal vedtage ¢ henbuld 1] narrvarende foronl-
rung med henbli. pi ot specificer: likvidieuladnmgabravet, have befigelae b at vedtage delegerede rets-
abder med henblik pd at fastsatic dennc sarlige hncemmieme hohandhing. mctodon o de obgebane kn-
terter. som de or hytict 1l samt (eles buskatningsregler fir vundening af disse kriteties

(107) Obligationer dor udstades af Natwnal Asset Managetent Agency (NAMA) 1 Irland, o of sastip

.....:E!..x....._n....-r?.!-r..i.._a it
res fus a1 fjeme gilige akiver fra vissc Lrediti halance. i
som Kommissionen og FCT) sutier s0m en o ;n—!v?llks.._n_lu..i.n ._:u:nr.. i om-
f det inske hank Shdannc. garantercs af en inihe regering ug ancr-
Aerules sikherhed of de X bor indfore specifilhe mehanis-
s lon smvtelc af ovetgangsbetcrnclct 1t os evdeagelige aktiver, som ot udsted! chles garasieret al
enheder med E! delse, som en del af den dele de retsabl, don shal valtage | henhald
il narvarende ?.-__.!-..i_ henblib. pd al specificen: likvidteudahningshravet. _Es.lii...!.nr
RNummissionen Lage hensyn 1l al institutter, der baregnet Jibvidictsdalningsbray i
med denne funirdaing, bir have _._l—a_ﬁ__.?I_.—ntltwlnu_:té?q_?%?}vrf
whligationer som abtiver af savdcles b likviditets- o hreditkvalitet,

(1UX) Tilavannide o udstedelse af obligati fra det spanehe i itatrati b af saxlip
hetydning for genopretningen af den spanshe hanksekior o a...-.nhr......i....!...:.:..!s
wvergungifransialining, o indghs sum en integrerende del af ..i...E_-!._an_ ?r. spambe hanbsy-
stem. [ha tkeres udstedelse ot fastlagt | det sam

g de spansie den __....u._sa_r !.:%E.. aktiver
hraver K i debs der indfuees for at fjeme veerdifon-
rinpende abiiver fra v s:r..t.u.!..x:r._uxn. g i den udstrarhning de garanteres of den spanhc
regering o ﬂ:n}i.nzizglhkgéutéi_il_n Romeissionen hor indfire spe-
cilikke mekanismer Jor aav emdelse al aktiver, som er udstedt
n_—ﬁg_-—‘l.—l.r-i.-vc.thltnﬁﬂg_nru;!t al den delegerede retzals, den shal
vediage 1 henhold Ul narvarende fornkmng msd henblil pd at specificere libvideutaslnmphoave. 1 den
sammenhang bur Komimesssoncn tage hensyn Ll at mstiudter, det beregner likviditetsdad ningshravet 1
=l-’l—n..tﬂ—x§»._.—n.lﬁ—§-.7 w have :_-)_n—un_._.?-—gr-_rhl!vlu:w_ al medtage
ot fra det spanshe Liver af samieles huj
liksnltets- vp kredikvalxet

(109) T grundiag af de rapparter, soen ERA shal forelagge, bor Kommessinen ved wharbeydelsen af den
delegernde retaald ven likviditetshray 1 henhold il antikel 360 desuden averveye, om hujl pronterede obli-
gationer, der udstedes of jurlishe erhoder svarende 1l NASIA ¢ Irland eller det spanehc poefuljeadaini-
stratwannsciskab, som e opretict med samme forml og er af sarfig hetydomg for genopretaungen af han-
Ler 1 andre meicmestater, shal mdimmmes en sidan behandling. 1 don wlstradrung de garameres af den
plpzidende medlemvstals centraregering og ancrbemdes som sikkerhed af de pengepulitishe myndighe-
der

(1£0) EHA tuw ved af udhastene t Tehnuke ll:—l..r.&:{.-; r_.—
at fastantic metindet 19l milng af' udglende RETVERE oh
tager hensyn il hustorishe data, som en sidan milemetode

(111) Indtil en net stable Funding rati _I..—v.——vn-ul_.l!!l_—ix—nﬂ—ni!.glﬁilﬁ_l nsti-
tutteme vverhakle an generel Den generclic f hor ikhe et
hrav il rats. 1ves der imlil b rl-_.71_v=5.ﬁlnun==uzn=ll_li-l b S0 <N MHmTGTEsian-
dard ved en national bor

{152) Ud aver hermynet til de hortfristede ikvidaetshehov hor institutter ogsd shahe finamicnngastnibiu-
sur, der et stabile pa lengeve sigl. ] december 2010 hiev dor § BCIS opridet snaghed om, 2l et stsble
funding raio (NSFR) skal sattes il en minimumastanlard setvat den 1. januar 2018, og 2t BCRS vl und-

-H-..!wi...x_.i!siin-xlzﬁ.—w.rii i en overgangaperde g Forsat vl hal-
de vje med virkni h inpen og don chonarnizhe Vackst
.-...:..-_.....iu.ri e for saileigie Lormekvcsser, TCIES besktede pbedes, 11 NSFR vil va-
re amfatiet af en uhservationsperiods og en revisionstlsusul. 1 den forbindese bor KBA pi gruendlag af
don « hanhoht 1l dete furvrdrung kraveds rapportenmg evalure, hvondan o krav om stabil finansienng.
shal udfoemas. Med udgangspunkt 1 denne evalucring bor Kormmissuoncn allagge rapport (il Ewops-Pa-
lamentet og Rkt med egnede forslag til, hvordan et sidamt krav kan indfores semest 1 201X

(113) Svaghoder 1 ledelaen 1 on radhe mstitulter har varet on modvickende drsag il overdreven og ufin-
siptig nsinagaing i hanksekiorcn, som har resuberet i flere instkuticrs konbis og systemiske proble-

Lette pvervignngen af o i;si..n_-r 1 (i selbhabaiodelsc ng forbedre markedsdiscopl-
om deres Dervs Lol her gud-
nn_l_ﬂ.._p.. o det o e ffersfighmlen bekrmfles, al disse systemet of

(113) For a1 Lage hupde fir den fonbehli de harakter af for mstitutier pd det tnd-
e marked huw visse Lingaigtede strubtucstlc hrav sbsom NSER og peanngagraden underhastes en neye
vurdering med hoablil pd al franume e bred vifte af solide hankstrdaurer, som har vaevet og bor fortsatie
med at vare 1l gavn fiw Unsoncns chonom

:;:_r.....rs_.e._.:.iux.r_zxn&_rrn._iuxa vebsumheder forulsatier e siabil -
1 languigiade e finsnsiclle systemer 1| mange
medlemestater han genercht vee -s...._aX.E_..?._!.___a_ der finden pd andre smtemational
markodor Hertil hommer, af tor | medicmastsierne kan have wdviklet sug satlige finsnsietingmtrublurer
med henbiih pd a1 i stabil af herimder decentrale hank-
strubiurer 1) formuling af likviditet elter speciatiscrede realkredityasrdspapaner, der handles pd meget -
Avicke markeder og o ef eHortragtet langaigiet smvesteringsobyeld. Dhssc strubturehe fakdorer hor wvervepes
e, Det er med henbhik herpd afgorende, 1 ERA ug ESREL nis de intemationsle standarer ef favdig-
o, 14 grundiag a7 e « henhold fl demn Forurdning Lrevede adbersinmger vurderer, hvwrdan ot brsv
am siabil fimansicring bor widformes, under fuld il de forsh
4 hankmarkedet 1 U'nsonen.

(117) For at sikre en gradwis r:.,«i.i.i._l._r.x.v_ﬂ_ul.&l og de yusicringer, der anvende pd do-
fitionen af & : imonen og b som fantlagt 1 denne Torond-
ning af detine ings h she gradviat. Det
e af algon lr_n_xaar_!nl ——ﬁl.riﬂ-:.__l’:ﬁn: averensstemmelsc med e forhedsingss, sm
medlemustaterne sencst har fonctaget af dot bravesse bapitalgnindlagsnivean ug af definition af kapital-

%%

prundiaget | mcdlemastaternc. | den luchindelse her de b
i fur fastsatie medre vg mve prameer hestemme, nor .E:n_.r.gl_nrjiu_ﬂﬁ._ru—iu! -._n
pumteringer, det er fastlagt s dennc fimondning. skal ndfives.

(L1K) For ai motiggere en smidig avergang fra de indyres afvigends fomigtighedsjusteringer, det | vje-

bikket anvendes i 1l det smt der e Cantlagh i denwne foredning.
b de & digheder i en ude hunne fortsatic med at kreve, al instiuttes i be-
rmmact onbang loretager orsigtighedsiusteringer, det ibhe er | tac meal denene Torvndning.
:_..: a8 aibev, ot inctater har tistrahelig tid il ot opfylde de nye kvl niveauer foc o definii-

bor en smhke b ....F_._a:z_r..!.x!_&rl-_

!!_rﬂ.s..:i! i dene foronsbaing. udiascs meHem den (. jasuar 2003 g dea M. december 2021,

Thsuden bur visse instumenter indshad af cemtralregeringer —_....u.__!r-d_n_l._.issf......
i S :

ikse gradvis homvergens hew smad easariede fegler for Iastitutternes pligt Uil at forsyse mar-
med myagiige og omfaltenke oplysninger wen ..E..!.n:.ﬂ sisiboprofi) by hravene om
optysaingspligt inatfores gradvis,

{121) For at tage hojde for enakadsinbyiblingen og erfuri med f donne lorwrdning oy

Kommissiomen shulle forelagge ?-._:_.:r..!! og Ridet mapporter, eventuch leduaget af lovgive

._sv_.:rri.k.n..!-i!ﬂ.ﬂ om den mulige vining af apitakray pd de tbonomiske kon-
_.IF.El ’ 1 relation il ek _..:-._-:lu..n_E

vg sarligt ._lr.r igationer, store ok : Arav, gearing, chs-
pomeringer mod overfon isikas og den opeind _.- visikos metode, detailehs-
pmermnger, al justeret og o0 demme torndsing.

) i med de bovgi rammer for for vare o sikre vitale te-
.I.J.rrl:a.r_—..-i!..nli._-.xnlﬁ.!r! for moralst hasand, En strultuecl adshillel-
e af detail- o dhadriticn inden fur cn hankh han vave of algirende verhuy 1l al nd
&xi__!:i&ixrn det paklende regelsat hor derfor vene 1l hinder for sndfirvise af foran-
statninger ti gennemfircise af en sidan adshillelse. Kummissivnen hor analysere problemet med stnbte-
el aubiflelse i Uniomen og forelagge Eurvpa-Parlamentet og Ridet en rappurtiedsage, hvis det e hen
siglsmaangt, af et bivgisningaforslag.

(120) M henkib 1 st bkt oLy dere » a.xua__n.niix.r..!.ir « mediematsiem opsi
K vedtage det brmver, at som has tilladelse § den pigedden-
e mcslbermastat, reduceres deres r..:n:.ﬁti.._??_ri_i..rr enheler athangigt af dercs abii-
viteter, wanact hvor disse aktiviteter udlones. Furdi siilanne Foranstalininger Aunne have en negaliv ind-
viskming ved af fragmentere det indre marked, bur de dog kun gudhendes i strenge hetingelser, mdtil en
Rommencde retsab, der whrykhelig hamoniserer sidannc foranstaltninger, traxker § hrall.

(124) For naymerc at fastlxgge bravenc i denne forordning hor hefielaen G al vediage retsabter debege-

res G Konunissionen § overensstemimelse med anibel 290 § TEUF vedrurende tekniske tilpasninger al
one: Fosundning med hebiib pi a praxisere defimtionerne, tikre ensariet anvemclac af denne forurd-

inden oo _—«-_: ethen l_l.-.?_vn-:
1l honvergens i lilsymapraksia, a1 wlvide Haten over chsponeringshiasser med henbhik pi standantmetoden

cller IRE-metoden for tage hemayn 1] udviklingen pd finansmarkedeme. a1 tilpasse viesc beloh, der ef re-
levanis for dstac chapuracringablasser. fur al tage hessyn til sickzingen ai inflation. al Glpasse histen over
g blsmifcermgen al ik kehalaneeforte poster vg s tifpume specifibhe betemmelser ug tekniske krierics
vedrivende behandting

__.._..:_._n..:;

h.!{..!i-ﬂ!.
..r.l omia :n ol drekuy x-::.s_

(123) Refoehsen Lil at vediage retsaker bor ogsd delegeres 1) Kommianonon | averemstemmetuc ted
antihel 290 s TEUF for 84 vidt angr mdfurelac al en mudlentiaip nedsaticlse af hapialgrundlaget etler
nsikuvacgic (aatsat 1 denne forurdming fur sl tage hensym til sarlige furholl, a 1yudeliggore undtagelsen afl
visse chaspunennger fis bestemmebuer | ._A:n;.s.:!u vm sture chaponennger, sl fastsatic hchib, der
er relevante ved heregrng afl hapi ; Tor a1 tage henayn 1il den
whunomishe og monetas whvil ling, at &lxrxu:nihs,ur!vxr'&n der e berstiiget til
E%E.iigqinﬁﬂ!v :Err_ni._l_.i.!:lrl_ni a1 tydehig-
gore bravet v, 21 Isbaber shal have ot & svarende (i en (erthedel af det fore-
ghende drs faste ombodtmngst, ?n:ran.n.ni..sn:rf.:ni;!r!nngi.r
Uapitafgrundlagsposter. 3 hvilke der bor qiﬁ!_ir&hai;i.ﬂst.ra%isih rele-
vante enheter, 11 udfore yderligene
gevinsier v 1ab ved milingen af msiisiers forpligtelset 1 qix:rrai.:_rruf!!r.xi wmeved-
nminger 1Nt ar navnig vighgt, ot Kummastonen gennemfimer refcvaie honngey under ait furberedende:
arhepde, herunder opxh pi ehapertniveait. Kommssusnen bor 1 fostindelec med forberedcisen og tdarbej-
delen af delegerede setsablet urge for samtidip, rettidig vg hensigtsmassig fremsendelse af relevanie
dohumenter ) Furupa- Parlamentet vg Ridet.

(126) ] overemstemmelac med erklaning e, 3% um antihel 200§ TEUF hor Kommissionen 1 overemstem-
melsc med sin farle prakais opd fremover wpe bistand Ira chaperter udnewnt af’ medlemsstateme, nir
e udarbeider sine dlast il delegerede retsabder pi nmeddet linansiclic Genesteydelser,

(127) Tekmiak dardes for finansicHe b I sikre jincring. enastede hetingelser ug.
passennde hexhytiebsc af indslydore, investores og lorbrugere i hele Unionen. Ia EBA har hojt specialisc-
et ehapertise, v _r_K:!:_:. vt ug hensigtemensigt ot ule KHA £ 1l upgave af wlarhejde udhaet til
eknishe standarder, sum ilkc indeharet paliil beshstnin:
o, :l_.n!.r_.;-u_u-ﬂrn_iriiixﬁ._ ERA bur sibre effeltive farvalinings- vg indheret-

i forbindelse med udarhejdels af iehniske standarder, Indheretningsfomaterne fwr st |
Timeligt forhold l arten, umianget og bomplcksieten af inctiutternes akiisieter.

(12%) Kommissionen bor vediage de udhast 1l reguleringamaeastge tekniske stamdanber, wen EHA wdar-
heler vedevwene genidige schhaher, mdclssclababer, sparehasser og Hgnende instiutir, visee Lapital
tradnag i

hehasdling al xand-
metodes fov risik ing af aktiver,

tur ved deleperede seis.
akser i henbold 13l anske) 29 og i vverenssicmmelse med antikel 10-14 i forondmng (EU) .
HW3I2010. 1t er navnlig vigligt, st Komméssiunen penncrnfiet relevante horinger under ait forhereden-
de athejde, herunder pb dapennivesu. Kummissionen og EBA bur sikre, at disse standander og hrav han
5«.:_5.::._153:!:53;3:&" o stk § ot passende forhobd bl anen, omfunget o

Institutter og derea virk

(129) Gennemfinchicn af visse delegerade retsakter, der er aomhandlet § derne forordning, sisom en dele-
eret retsakt om libviditetsdadningshravet, han potenticlt 3 on hratlig indvichning pi de institutter, der v
underhastet tilsyn, og realihomersicn. Kommissionen bor surge for, s Europa-Partmetiet og Ridet altid
Biver informeret am den relcvante vk Hing pd intemationalt plan ug Kommizsianens ahtuclle averyejel-
ser, allereds inulen delegerede retzabier offentliggures.

{130) Koammiasionen bos ogsi lillegpes hefujelsc 1il at vahage gennemforchcrmassige tehnishe standas-

der, der er wdarheidet af EB.A, fur b vidh angir honsofidering, Iztles aforebscr, rapportering. oplysnings-
. chopmeringes, fo ke det e sl sikLarhed i form al ant  fas oo, cisiusundeiag. me-

1oder for ri af skiiver, risi for g speci af viase ok behantling af
opthonct ug Wareasts, pisihoncs § adicimswumemtes o ulealamek Vakts, avesiclc af interne mndelle.
pearing vg ik postes ved i hentwrld 1if artikel 291 § TEUF og i

uverenssiemeclse med artikel 151 loronlaing (EUY ae. 10932000
:.::...r. _xiv._:__a...nii_r: ing o antallet af de reguberingsmassipe lekniske standarder, der

EMA har firelagl, nir det er passonde yderlipere forlange med én mined. Desiden bie Komenissionen
sigle mod at vedtage de regulerinpmecssige lehniske standander § gl 1id, 33 Eurupa-Pastamentet og Ri-
._nr!r:&.a!?:rliir.fs.i—ﬂ:_aig ar!}r.ghﬁa!rs%
sige tehniake standanicr g de anrmer: ug Ridets :

nar. deres wbejdsprogram og sanuncmatning.

{112) For at sikre on b prad af setmilherhed hor EA indlede heringer om de udbast 1 lehniske stan-
Uarcker, der ev wmhandiel | denne forvedeing. EILA vg Kommissionen bor desuden snarest muligt pibe-
eynde 1 de rappuster op gearing, dev or omhandict i dense loniwdaing.

(137) For i sikee ensariede ctingelaer for gennemfirelsen af dertc fomorining bur Kumaissionen G-
legges et bor wdoves 1 Eurvpa- Pactamen-
tets ng Riskets forurdeing (EU) sw. 1K272011 a8 16, februar 2011 otm e generell reyier .:-!in:
hvandan skal homtrollere K wnvelse of|

(1) 1 averensstemmeise med artibel 343 3 TEUF, ifidge hvilken de ejendomuretlige ordminges § mwd-
lemastatetne ibhe herres af traktaterne, er denne forordning hyverhen tl fordel cller ulempe for eller dis-
Lrimincrer mod de forkellipe typer af ejersab, der fakder ind under dans mvendelscsenride.

{115) Den Furupeishe Tilsynslirende for Databeshytiehse er blevet hont i mverenestemmelse med anibel
. ",

GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE (6 DEFINITIONER
Artikel 1




s

Anvendebscvmride

1 denne firondning fastlagges der eaartede bestemmelser om generelle lisynemasige krav, som alle in-

stitutter, dor or underhastet tilsyn § henhold il direktiv 201136 EU, skal opfylde pd folgende omeider:

a) bapitalgrundlagshrav i furhindcke med fuldh ud milelige, ensasteds og stamlanbiserode elementer af’
Lredstrisiko, markedsrisiko, operatiumel risikas og alvibsingstistho

b} hrav, som begrmnser store chsponeringer

©) efber 2 den delegermde setsalt, der er cmhandiet | !Pn_ 60 e5 rddt i hral: __r—x_-tautu. i Forbin-
detse med fuldt ud milclige, oearteds og shementer af likvidi

Q) indbereiningskrav i lorbindeise med Inra a), b) og ¢} og geansg

) offemthiggoresetkray,

Dennc forurdming ideholder Sz b fier wm iy Tie & i i
torbiadele med regulening at og Wiyn mhasdiet 1 duekuy 201 VIGEU,

Artikel 2
Tibsywsbefojebser

For at kunne mverhokle bestemancserne | deme forurding uder de hompetete myndigheder de befi-
selser ug liskger de procedurer, som er fastsat § direbtiv 201136 KU,

Artikel 3

Instituticrs nuvendcise af strengere krav

Instituttes han uanset denne firondning have ef kap o hapi samt retfe
toranstaltninget, sm gy her strengere krav esd dem, det er foreskieset § denne Jutondmng,

Arndel 4
Dellnitioner

1 Liennc fordning forsths ved:
N whreditinstititn: en vidhsomthed, hyis altivitet bestis i fra offentligheden st tage imad indehud cliar
anvdre midier, der shal tilhspehctales, sam i at yde Lin for egen regning
2 mnvesteringascishabu: en person som definert i artibel 4, sth. ), nr. 1), i direktiv 200479 EF, som
o1 amfatiet al kravens | nente direhtiv, sbagen:
a) Lyedunsisaties
) lokale firnaes
) selakaber, som ikke har titadelse ul al yde den acvessoriske tenesteydebe, det ef ambandlet i
bitag I, alzaut B, puaky &, 1t darektiv 2004/39FE, som kun yier en eller flere af de investerings-
. de ex ombandict § bilag 1, afanit A, punkt 1, 2, 4 og 5, 1il nacvme direk-

g sum derfor ikke pb noget tidepunks md honue § gaddafortwold (4 deres hundes
B wnetiute: o kredtinatitut cllcs ot investeringasclshab
) wlokah fimae: et firma, som handler for egen regning ph markedeme for fansielle fures eller
wptionet elfer andes derivater vg pé spotmarkederne med et enc formil at afiladhe positiveerne pi

o0

6)

ki

16)

whorsikringasclababe: et fimsikringctshab som defineret i antikel L), ar. 1), | Europa-Parlamentets
g Ridets direhtiv 2009 ) 38 EF af 25, mvember 2009 vm sdgang til og whvelse of Torsikrings- og
penlomiknagswrkaumhel (Sulscas 11

sho: ot tskah som defincret i antikel 13, nr. 4). i direbtiv

ing ehter »ClUx: et : jtas som defineret i anikel 1, stk 2.
i :......l...r..i_s. g Ridets dirchtiv 2009 63/EF af 13. juli 2009 om samondning af love v
adwinistrative hesiermelaat om viase inattutict for Lallehiv investering i venbipapieer (imveste-

som defincret i nacvate dirchtiva antikel 4. sth. 1. litra aa)
wollentlig enheda: ot ikhehommercich adnunistratist organ, der er ansvarlig over fos centralregern-
e, repuonste cler lokale mynisghedcr, eles oy lighedst, som hat samme ansvar som fegionale

ag lobale myndigheder, cller n ik det cjes cller uprettes og stutlca af
centralreperingst, elle reghmale eller lokale ag har sarlige og kan
omiatte _.::..._nzr selvstyrende vrganer umder utbentligt blsys

defineret i antibel 3, sik. 1, . ), i direhtiv 2001V ISEL
wien daglige Tedeencs dom dagiige ledebic som elineret i antihel 3, sth 1, ns. 9% § direbaiv
0 WIS
aysiemiah risikie: systemish risiko som defineret i anihel 3, sth. 1, o, 10} i disektiv 201 V6EU
madeleinikua: modelrisiko som defincret i antikel 1,36k 1, or. 11§ direbtiv 201306 FU
schspumcringskeverend instiwla: en enhed, dev
a1 setv clicr via Uikaytiede cahodet dweble eiker indinckic var involveret § den oprindchige sitale,

dar shabte Lintagers cller en potenticl limtagers furphigiclser eller ptenticlic forpligelser, det
..i._ ic en secusitisering af risihoen, eller
overtager oo
.A!-&.E institute: o andet institut and &t E!i.sa.r.nn_.r der n.zan o forvaker
et prugram for hontfrisiede gridebeese (commercial _n.x:. med sikherhed i abtiver eler en anden
hvor det ophoba fra tredjemand

wmoderachbaha:

1) ot modersclshab som defincret i antikel | 0g 2§ dircktiv X379 EOF

b) mal henblik pd afinit VIL afideling 11, bapitel _... 4, og afinit := i dirckiv 2013036 EU vg
temie &l 1 denae orordaing et i amikel 1,

sth. |, i dieghtiv €333 EOF samd enhver -ir!lsrn._. der fabtish ;!l hesternmends indfly-
delsc uver en amben visksomhed
wilatserselshabe:
#) e datterschhab som definend i antiked | og 2 i direhtiv K349 EOF
b) e dattersehhab som definaret i antikel 1, sk, 1, i dircbaiv 837339 EOF ug cnhver vitksumhed.,

aver hvifken et muderselsbah faktish udover bestmmenle indflydelse.
©) Daticractshahee af dattcracishaher cs ogsd for al vare datterscishaher af den vieksombed, som
e det opmindelige monkeraclakab

icexirkaombveda o v vin hovedabaivitet bestir i hesiddelse ug forvali-

Bing al tast cieadom, __.1-__-_..- at datshehandlingsyiciser chet en lipneade akliviiet. et has ac-

o underkastet bovgivaingen i ol tredieland. der anvesker tilsynskrav v reguleningakray, der som
it svat l e aav, ..r. amvendes i Unionca
“linansich hobli , hvis datiersehibaher udhibhends efler hoved-
sagelip er tmstiiticr ._r. _.-.-na_.i.l..!a hvorat mindst et ex et instut, o s0m (KA f et
hlandet timsnsich huldwgsclskab
whlzndet finansich hukdingaciskabe: ot hisndet Gnsmich holdingselshah som definerst § anikel 2.
. 19), 1 dwektiv X0MIAE
whiandet holdingrclshatn: & muaderacishab, det ikhe er et finumich okdingsclshah efler ot instiu
ellr ot blandet finaraich hokdingsclikah. § hvis duterselsiaher ok indgir mindst & insifid

lekabe: ¢t fahab som defineret 3 antiked 13, r. 3). i

_.laE: u.—!:c-au
ehibahu: et i ik hihab sum defineret i anikel 13,

. 6), 1 darektiv 20091 IWES*

mancrhendt investeringssetshah fra o tredjclandu: ot selshab, er opfylder folpende betingelser:

a) hvis et var ctableret § Unionen, ville det viere omfafiet af definitivnen af of imvestenngsschhah

) det ot poidkiendt i ef tredjetand

©) det ef underbagt og everhokler regler, det al de hompetente myndigheder anses for at vare

miendst lige od strenge sum reglome i donne furordning eller | dineltiv 201306/EU

wlinansicringsinsiute: en virksomhed, som ikhe er o8 institul, o hvis hovedvidsombed bestdr it

erhverve kapitalandele eller i al udine n eher flere af ahtiviteterne i pumkt 2:12 og punkd 15 i bilag

L ul direkiiv u:_:u; U, herumler ot linamsicll hobdisgselskab, ©f Handet tinansich holdisgsel.

shah, st inatitut som defineret i I og Ridets direhtiv 200764 EF af 1,
nuvember 20X17 om hetalingstencster 1 dot inde marked?™ ug ef ponciljeadminstratiomsctshab,
men ikke eller hlandede som detincret )
artikel 212, 51k, 3, Ira g), i divektiv 200 LIWEE

menhed i en finansiclle sekdore:

al ot imstid

b) et linamsicringstastrtia

) en accessurish servicevishsombed, der indgn i et instituts homsoliderede linansiclle shuaion

d) et lorsiknagsselakab

€ et tredpelandsiueninagsselskab

N ot peatornknagaseiskab

§) o trodjelandspertornknagasclitat

) et lorsiknagsholdingselskab

1 ot blandet hokbingselskah

) € blandet torsikningsholdiagselsbab som derineret 1 anikel 212, gk, 1, ks g), § duebtiv
209713847

) e vieksomhed. som ibhe er omfattet af derehirv 2009118 EF, jf. artikel 4§ navmic dinsbtiv

kerivatmarhedeme. cller som hamdler pd vegne af andn: mallemuner pd disse markeder, og som ga- I wiibiale: en afideling " ;s et B noen e svarer tl 1 en al enhederne i li-

" . 3 g, sum udgr en rethgt alhuonpig det al st inatitut, og som direlie forctager alle

Tanteres af rrﬁ:a-!.fa‘_lnl sanwne .Jl'l—h. s hvor ansvaret fos pfyidelsen af de hon- eHet mupke at de transaktioact, det er forbundet med virksomheden som institia raa)-h)

trakier, som of sddant firma har idgict, pilwiler clearingmedlemmer pd samme markeder m ¥ ien Al!si.n._ dex somm dattersetihab har et institat
eher et icringsis eller som har & i et sddant institut eller finansieringsin-

82 6 "
s, og som ikke sebv ef datierselskah af et andet tstnut, der er medideht tiladelse « samme med- Usmact Tara a) og b). hvis en centraliegering udover direhte hostrol med eller stdr i dinckse indinyr- S woperationsl risikow: fisiko fir tah som folge al manpelfulde eller svigtende inteme procedurer,
lemsatat, elter et finamsichl hokitngselskah cilet blandet tinansich hokdingselskah, s er etableret 3 des fusbinudelsc med mere end én fysisk eller juridish person, kan gruppen hestiende af cemiralrege- i emficjl eller som fulge af shsierme heswdelacr, inklusive juridishe fisici

samme modicnystat

b= i Unbonenu: o der ibhe er datersehbah af of andet
et det of meddck dladelse | ea % elier al ef linsmaich hokbngaclakah eller hlamdet
tinansich hokdimgselskab, der er etableret | en mediemanal

My wlinansich mod. hab i en o finansiclt b, det ikhe selv er
daiteraclskah al ef institul, der v moddelt tilladeise § samme medlemastal, ctles al e tissasielt hal-

et blamdet tinansick det er ctableret i

I wfinamsich moderhuldingsclshah i Unionena: et finansick moderholdingsclsbab § en medlematat,
der 1kke of daticrselakab af ot imstnul, der er meddelt tHladelse | e medicmestal, eller at et andet
finansich tler hlasdet linaasich det of etableret s en

321 whlandet finamicR moderholdingselshah i en modlemasialn: et blamlet finansiclt holdingaciibab,
der ikhe seby or datterselakab al et istiin, det et meddek tlladelse | samme medlemastal, dller al et

det er ctablendt | samme medlems.

Tinamsich Slandet linansich

s
33) whlandet finansich moderhuidingciskah  Unionena: et blandet finansiel moderholdingsclshab i en
mclemastal, der thke e daiersclakah af ot insthu, det er modded tkadelse | en mediemastal, elles
af ot andet linansich holdingselskab eller blandet finansich holdingseiskah, det o7 ctableret | en
medlenwstal
.x:l-_ modparte etler »CCPa: en contral modpast som definenet 3 antibel 2, nr. 13, i forordning.
U7} ar. 6402012
whapitalinteressaa; hapitalinteresse som omhandlet i anibel 17, forste punktum, i Ridets fjerde di-
retiv 76 660 EOF af 29, juli 1978 om dnregrshabeme fus visse selhabaformers® eller direkic cf-
Set indirekse besiddelse af 20 /% elles deruver at stemmcrettighedorne eller kapilaken i ea vieksom-
hed
whealificeret andeba: direhte eller indirehic besiddelee af mindst 10 % af hapitalen eller stemmeret-
Ughedeme i en visksomhed eller en besiddelse, som giver mulighed for at adve hetydelig indily-
delee pd driften af don pigaidende vitsumbed
I whontrule; den forbindclac, der bestdr mellem en modervissombed o en dattervirksomhed, i1, ani-
hel 1 dirchtiv K3349 EOF clier de ropmehabstandarder, som et inctitul ot underlagt i henhold til
Torrdaing (E19) or. 16062002, eHer en iHsvarende lorhindelse mcliem en tyaisk eller juridisk per-
s0m g e vieksombed
M senare forbindelscre: en situation, hvar (o eller flen: fysishe clles juridishe personcr er kmynet til
hisarnen i en af folpende mider:
) Kapatahimtereaser i torm af hesidclic at mindst 20 %% al semmeretlighederne eller al kapiaken i
en vitksomhed. ewien dincke eller gemsem kostiul
b) hamtrn]
©) hegge eher alle er varigt knytict 1il den sammc iredjemand geasem kostrol
39) weruppe af incbryredes forumdne kundera:
al  eller Mlere fysiske cller juridishe persunce, der - medemindre sndet frempis - wigor o erkelt
risikn, fordi en af dem udover direhte sllet indirekic hontrol mal en anden elter de andre
) 10 eller flere fysiske eller juridishe personer, hvoral ingen udaver kontrud mek den anden elier
e andre som namt i liva a) men som mi ansas for ot udgine eon enbel risiko, fordi dr hestdr
sidane indityrdes forbiudclaes melboms dom. 2 der ox sandaymiighad for, 2 s den enc Lom-
ot i o ligheder, navadig ieris edler il £
il then anden eller ke amdre agsi (2 vansh cligheder med finansicringen cller tilhagehetalingen

E

n

singen ug alle de fysiske eller juridiske personer. som cemtrabregeringen whover direbe elier i
rebte huntrol med | henhold 1id litra s}, eller som stdr i indbyrides forhimdelse med den & benhold til
litra b), hetragies som ikhe Udgirenle en gruppe af indbyrdes forbundne hunder. Elsisiensen af e
ruppe af indbyrikes Frhunsda hunder, dor ulgires of centralregeringen og andre fysishe cilee jun-
diske peronct, ban i stedet vurderes sanbilt for hver af de personey, som den udover direlte hon-
1wl med § henhold 1i) litra a) eller som stir § disekte indiyrdes Torkindelse med sen | henbold Ll
litra b, ug able & Fyaishe og juridishe personcr, som den pigeldonde persun udver kontral med 1
henbold 1l litsa a), ciber sm stdr i indbyriles forbindebse mal den pigaddende persin i henhold til
litra b), herunder contsalregeringen: et camene gackder for regionale elier kikale ryndigheder, som
antikel 115, sth. 2, finder anvendelse pd

whompelent myndigheds: en ollontlip mytdighet elier et offentligl organ, som ex officielt sncr-
Kedt i heahold Ul Rational lavgivaing. vg sum i heahold bl ational lovgiveng ev hemy adipet tl at
fore tilsyn aved institutter som ked i iden

ahonsoliderende filsynsmyndighede: e kompclent myndighed med ansvar for penncmfurche af
Konsolideret lilsyn med modenasinutier i Usioncs ag instkuties kostrolleret af aaaticHe mudct-
hakdingaciskaber § Univnen cet blasdede linsasiclle mderhwidingsclskaber | Unionen
wtilladelsen: en fra myndighederne hadrwende abl, vanset furmen, som medfirer ret til a8 drive
vitksombed
hjcmlanda: den modlemastat, bvor et institul er hlevet meddelt tilladelse
vartstanda: .r.:.t&hi-...r.. i:-!!-r..!.._..._q_r:ﬂi_zﬂxv.rrh
ESCH- . de nationale Fhand af Det Eo aske System
al ﬁi-ﬂ’l_rnl—.'h_; og _vn- —ci:n.l‘rn Fnﬂﬂl—!r (ECHy
og centralbanbat i tredjclande

rilixrvﬁ!ﬂl. o _rsictxlrsn-q"l!—‘ﬂr_sgw.ﬂ;fﬂ’n i derwe foroed-
ninga fueste del, afsnit IL hapitel 2, pd ot institut, som om dette instiut sammen med en cller Ckre
amdre emheder udgjorde et enkell inststu

whomsolideret niveas: pd hasis af den honsofiderede situasion
wdcthomaolidenet niveaue: ph hasis afl don homsalidereds situstion fur moderinstituttet, Jdet linansicl-
I Bollingaclkab elicr det blamdede lisaasicll hoklingaclakah. uaddapen e umdetgrup: of cohe-
des, clier pd hasis af don e siuation fue ot i o finansich
elier o hlandet finanickt hoklingachibah, der ibhe or det iversie muoderinstitut, finansiclic —..-El—n

schikab eller blandede tinasiclle holdengsclskah

»finansiclic instnamentera:

) en komtrakt, hvorved der oxettes et linansickt akaiv hus den ene part ug en tinansiel lopligteise
eller ot egenbapitalinsirument hos des anden ot

h) & instnament, som o nent i afonit C i hilag 1 direbtiv 204 39°FF

©) et afledt finansich instrument

i) et priman finamsick instrument

) ot komtastinstrument,

D instrumenter, det of anfint i litra a). by ug ¢ vlrsmiixf.ia!xil hvis deves vardi et

allesk af risen lof of usdertiggende finansick instrumant elles et andet underliggende skiiv, en st

ellet et inbeks

watarthspital: storrelsen o arten af det hapitalprundlag. der er ombandlet i@ antikel 12 i dircktiv.

201306 KU for hreditinatituties o § afamit 1V § nvnte direbaiv (os sd vidt sngr investeringmchiba-

ber

L1l

62)

63

&
65)

Toe, 1 en furdring mindakes gennem Luntantlin elier andee typer Bn

d for i cRer wPa:
i <t dr miskighokder sine forpligtelser
wtah givet mislighoklelsca eller ul Gl tabet ved en cksponeting som folge af modpariens mislig-
holdelse i forbukd 1l det udestbonde tilgodehavende ved misligholdelen
vhunverteringafaliors: forholdet metiem det itheudnyttede enpagement pd det shtuelle tidsprnkt,
som dor kan .._:a _.i—n 7. og som derfor vill blive ot udestiende lilgodehavende i lilfids af

Sey P et aktuclic tidspund, idet somrchen al enga-
-...x..i.ﬂr..iﬁ...::._n_a!_k.xnli medmindre don ikkemeddehic granse of hijet
whreditrisihoredubtionw: en tchnik, ot instittt anverder li at nvindshe hreditrisiloen vied en chier
there a sine chsponctinget
on tehaik 111 1 . ion, hvor i af hredit-

EE!—En.lgugﬂrﬁhﬁl:ﬁ;Ei_._ i tillickde al modpaniens nvis-
lighukdelse, clles hvin en af de inTige naTmere angisnc kredithindeser, der vednues mwdparien.
imbiractTer - at reabisere eiler overfure cller erhverve elier tlhageholde visse ahtives eller helob elter
2t mindshe chaponeringens stuemelse til ller erstatic detic hekob med fonkellen mellem chsponcrin-
ens sorrsic o sirelaen af foniingen pl mstitsie

fdadninga: o lehnib til hreditvisiboedul tion, hvor
dnisiboon ved et instituts chaponcring shykics tredjemands forpligielse ) a betake <t .xr.._ i .__
fieide afliragers av_i...z«.x eller andre narmere angivne kredithendclscr

dehudshevis, en ohligstion, herumder o dakiet ubligation elter
ethvert amdet ikkeetterstibiet .-:5!_., det er udstedt af e instiul, og fos hvilket imstrutiet alers.
e har modiaget tuld betating, vg som Glhagehetakes tden betimpelser af insttict i dets namincHe
vazdi
ccuritiseringe: en iransabtivn eller onining, hvorved kneditrisikoen ved e chapemering eller en
pulje af chspomeringer opdebes i trancher og er karabteriseret ved folgende:
a i Torhindclse med sunen cller ardningen alhanger af udviklingen § Shapu-
neringen ellet fulien al cksponeringer.

) Rangordningen af trancher alges forklingen af tsben i transaktionens elles nrdningons levetid.

Tor, a1 en modpant over o tusnam

P mod
wesccuritiserings: en securitisering, hvor risikucn i furhindelsc med en underliggemde pulc af eha-
pumeninger cr ofadet | tancher, ug v mindst en af de uaderliggende ckspuacringer e ea secunti-
senagspenian
et e

whrelforbedrnge @ ved attale mdgict smangement, Ivurved en pusitions kreditivalitet § forbin-
detae e cn securitiseting forbodees 1 Fithuld 1il, hvad den vitle have varet, huis dor ibhe var shet
en Kreielorhedinag, herunder foshedringes va flve Lavere rangereade rancher § orbindelsc med

;o administrationsschbab cller en anden
ented el ¢t institud, som e5 etableret med henbh Forctage n clker flere secwitiseringer, og
hvia aktiviteter e1 hegramset 1il detic formdl, hyis stubtus o udfivrmet med henblih ph at adihille
S5PTens forpligtelser Ira det ckaponeringsteserende inatkuts, og i hvilket indehavere at retien Iil
sccuriiserningacnheden har uhegrnset ret 1l st pantsatic eller scige de hermed forbundne rettighe-
der
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67) seanchen o ved aftale fantlagt segmend af hrsditrisikoen ved en chaponcring eHer en rabhe chapn-
acrmget, hvor en poeition 1 segmentet medforer ko for o storre eller mandre kredetab end en
Juosition al ssememe sorrelse 1 hyert af e andre silannc scgmenter. wdet der ikhe tages hensyn ti den
Rreditrisibanafilah mng, som tratjemand disehic giver indchavere of positumer « sepmentet eller | sn-
dre segmemter

681 wopgonchse til markedsvndi i iti il teni ige shehurser fra uaf-
hengge kikder, herundar velacilurser, —!!rxi eller noteringer fra flere wathanpge og velre-
cunmmerede masglere

@) wopgirehse s shal henchmank ellet pd an-
e vis beregncs i fra et el ere e markedsinpat

£ b cn proves. Sihusrner eler b
trolleres for noyagtighed og wathangighed

T1) wpusteret hapitalgrundiage sumawcn of folgends:
a1 Lernckapilal som ombandict ) artiked 13
) supphorerd bawtal som ventandict 1 artikel 71, der udgu bugst en tredjed] af Kemehapitalen
72)  mancrhondic bursarn en bora, der oplybder afle folgende betinpelser
) Do et ot repuleret markel.
B} Dxon bar en cleanngording. hvurved der 61 de i bilag 1l nevete hontrabter silles daglige mar-
penkaav som eler e bompetente mymdighudars opfaticls yile en isrehLelg beabyticlse
™ fucheyeds om et mstitut pd grundlag of shom
_F.lasn.u.x..r:.!n:r.._.r!uiik_i{ g som ke omfatier opsparede
yuelser, sam en medarheidet et Mlevet thch § heahold 1) visksombedens pemsionsoniuing
74)  wheliningsvardia: en fast ejendoms vanli som fastast gernem en lorsigtip vurdering af e fromsidi-
o= salgsnuliphaler under hensyn til bla. ejendommens holdbarhied pa lang sigt, e almindelige o
de Jokale marhedslichll, erernbimmens mivasemle brsg ug shemative amvendclscsmulipheder
9 whehclscssjendome; en gendont, dar er hehaet of cjeren chler Iejeren af ciedormumen. Heboches-
ependomeme omiaticr teticn (1t hebo en berlighed i cn asdclsboligiorening beliggende | Sverige
76)  wimashedsvendia; for fast ejerchom det shommede beloh, som cjerubimamen kan handles til pi var-
dismeatichsendstoen ved en uslhangig lransskiion mellem e intesesseret boher ug en inlercaserct
sasiger pi nommale markedavilkis, hvos parterne hver ises har handlet pb et vehinformert grundlag

med fursigtighed og wien al vae under tvang

TN sgekdernde repbabsreghers: de reguhabsstandarder, som institusiet of omiatiet af | modfir of for-
wndning (EF) nr. 1606:2002 cller direMiv X6 633 EOF

THy  wethrig mislighoklclsesfieh vensa: forcholdet mellem antalict of mislighobdchser i en periode, som be-
gyder ot ir for e dato T og antalles af lirtagere, der er Massificenet 1 denne nsikugruppe chles
pulje ot dr fonsd for denne dat

T sapehulativ finansicrung af (ast ependome [n lil erbvervelsc af eller by ggemodming af elles opfis
relac pi jord 1 Toriwmdelse med last ejendom etles of og 1 forhwdelsc med sidan aendom med hen-
hlik pi videresaly med fortjenesic

MY whamdclsfinansicringe: finansicnng, herunder garantsar, 1 tilemytning 1il wiveksling af varer og tye-
nesieyilelact ved hyadp af finansicllc produbter med [ast honfnstet lobetnl normalt pl under et s
wdea automatisk foryelse

B1) wferligt stttet cheporthredite. U eller kreditier 1il finamsiening af ehspurt af varer og tiencste-

o

a1

2) vamdipapin ellet rhvares. nir garantien gives af o anerhemdl hors, der ot mdchaver af rettighe-
emc 1il vazdipapirame eller rivarcrme, og ndr aflalen ikhe Ever o malitet mulighal for
overdeage eller pantsactic et hestemnt veerdipamir cller en bestami rivare 11l mene end en mudpan
ad gangen g samtslig Sorpligher sug 1l af lilhagehahe dem

b) andre verdipaperes cller rivarer af samme type il en narmere angiven pns pa ¢ senere lids-
pankt, der e eller bliver nanmere angvet af overdrageren, kel det ef Lake om en genhobeatiake
for det eatitul, et salger vasdipapirvme eller rivareme, og on smvers genbobusflale for det
sttt der hober dem

V) wgenhobstansshtions: enhver rameaktion, der of omfatict af en genhohsaflale clier e omvendt
genbobmaliale
81)  wewmpel genhusbsattalea. en genhobstransaltion af et enkelt ahtst eller lignende 1hhehomplehst ak-
v ) modsetning Ul en hurv of altiver
X3)  wpositiner, der hesiddes med handeishensigla:
) puestioner | fisasicllc inswumcater, som e issou | -.5: ver Hor cpem tepming, op puaioner
aseret pi & o
) pemittoner, som indchay .u..i:i.._..—l ...a..n.n..::.i
©) positioncr, som besuddes med henblih pd st £ forde) of faktiche elfer forventede hortssgtede for-

shelle mellom Loba- ug salpsprisct clles af seudre pris- elter renteamdrmger

46)  whandclsheholdrunge: allc positioner 1 finansselle mstramenter og, Fvarer, som eatitutel hesidder
e heblih i videresalg eller fus al alifadbe andre positioner, der besiddes med henblih pd vide-
resalg

Ly i it - it
rekaiy J04WEE

W) whvalificerende central modpante: en central modgan, der erten e meddeht tilladelse » overenastemn-
melse med artikel 13§ foroeining (EU) 5. 63W201 L eller som er ancriendt 1 averenssicmmelsc
med artikel 43 ) nevte fvordng

89 wewslighokdelscafonda en ford opretict af en central modfiart | avercmsiemmetse med artikel 42 i
forvedmng (EU) ar. 6342012 ag anvendt s averensstemmetse med antikel 45 1 navmic firondning

90) windhetaht budeag Ul en CCP's mushigholdehiesfonds. ot budrag til en CCPs muligholclesfind,
SOM of InstH has idbetall

Y1) whandchcksponerngs ot clearmgmedioms eller en hundes musmrensle ehspomering. herunder den
vartwesmurgen. som clearingmedicmemet har 0 gode. mea endau ikke har mudtage, og eohver

iliket som definerat ¢ antikel 4, ne. 15), 3 i

potentiel Iremtrdig ehsponenng mad sn CCP som fulge af Kuntrakler og transabiknct som anfort |
artikel J01. stk |, s ahee), sami vastialnas gesen

92} wreguleret makoda: et regulerct marked som definerst 1 antikel 4. oe. §4) 1 direbtiv 200439 EF

93)  wgeannge den relative stuerelsc af of matituls aktiver. ibhehalancefinte lampligiclscr ug eventualfor-
Phrgiclser, der hetabes cller stlies som ikkothesl, herusdet Iorphigtelser | (orbindelse mud munltagne
mudler, idghede derivater eller men ikhe som hun han
uplyhies ved hkvidation al et sustiior, sammesligact mod iasinustets kapetalgrusdiag

94) wriaiko for overdreven geannge: maika sm resubal af f instinues sirharhed som folge af geanng
eller mulig geanng. som han krave ufordsetc b 1 dets
herunder nodsalg af ahtiver. som vil hunne medfine ab eller justeringer 1 vierdien afl dets resterende
aktiver

47 srelierencefmpligtelsen en furphigielss, der anvendes It at bestenme et Lauditdertvats omanic af-
regmngvenli

9B)  mekatert & itwts cller »ECAIL gt b s0m er regutrenst eller
gudhendt ¢ avercnastemnemelse mal Europa-Parlameniets og Ridets forontning (FF) nr. 1060 2009
at 16. september 2NM om B, elher e 20m udstedes kredd-

urderinger, det et umdtapet I6a anvesdeisen al lorre .f.-n:u:k 10602008
) wlidpeget ECAIn —vlua—ll:r: _—nnn..-l__ﬂa-.‘n.ui;i
100} wabkiemuleret amden dhet samumie s ¢ & AASY 1, 5.

2

Rermekaptalsom definert i artihl 64 diehtiv SS;;:

heder, som e omfatiet af

", ndr disse urster blassifi :....._a_r_i._ s mel arti-
tiv

101) whe
0

103y whybride & bt A som o om-
s af dskaic 200K EF, ._r.rs_....n:E._.:&n.....:x.:.l-_ 1 overemestermmelse
smed antibe! 94, stk 1, i nxamic dirchiiv, ug indregningen af disse puster o begrameet af de delege
rude retrakder, .r.i_:-n i benbold ._sﬂss._.a: antihel 99

{[L}) ek 0m er om-
fattet af direbiv ux...:._z rft..-.n;r!...&.n..:.:!F..;.. + uvercrastemmehe

med artilel 94, k. 2, .:l—s.n.r-ur_

108 fahabers hernek
som e omiatial -_..tur: 2009 :F:‘ nir dase posier hlassificeres sum ties frllu_ overem.
slemmclsc med antilel 94, stk 3, ¢ nevate direktiv

106) wsdshuile shafteabdivers: den sarmme som 1 de pdende repwbaingiar

107) wudshudic shattcahtiver, som afsanger af fremtidig rentabilibete. udshudtc shatteaktiver, hvis frem-
tilige varnds hun han realiseres, sifrant instilutiat generercs shattemessigt avershud 1 fremtiden

10K) e skateforplitetses:det samme som ¢ de gehlends egralauregler

1) wabdiver + aklives 1 en N eller andning.
opgion chier hiadrag al xamene peasioaskasses eller -ordnings lofpligtelser

110) mndiodnmgers. udbetaling af udhytte eller rente under enhver o

111) wfinansie) vichsomheda, det samme som 1 antihed 13, 6e 25), litra b) og d). 1 direktiv 20091380 EF

112) wenudier (i) dehning of generelic heeditinstitutrisici: del samme som 1 artiksd 3% 1 dircktiv

#6615 EOF

113) wgoodhwitle det camme som 1 e pedersc repnubabersgler

114) wendirekie entner ing mod en mell & enhed. der er chaponerst mod
Kapetalinstrumenict wieteck af cn eabed 1 den linassiclic sckiot, hvwr en evestuc) permanest ned-
sherviung af de hapitalinstrumenter, det cr udstedt af ertheden 1 den finansiclle sebior, sille pilive
metitutet et tab, der ikke ville vere vementlip) forskelligt fra det tab, som inetituniet vitle bide i 1il-
firkde al en duwebic bosuichie af de kapialinsirumenter, som er tlstet af enheden § den finansictic
seboe

115) sumenstenictie sbtivers: det samme som 1 de gedenvle regnakabsregler. ug de omfatser goodwill

1161 maree hapiabratrumcriera: kagitskinstruecntcr, som ef wlieck of eoheder § den finansielle sehtur
og som ikke bkan iccres som egeatlipe hybeide

ydelser, loe hvilke et itiich ekspostkreditagentur stiller garasi eller yaer forsiknng ellet direlte 95)  shreditrniknustennge sommelsen af specifibhe g prnerelie hensatichser 1l dabang af 12 pd ud- menter, i hybesde ketne-
Iimansiering Hin for hrediirtaics, som cf ancrhenu | mstituttets dnrepushab | overmesternielae med e gridende . i eller resterende
&) wgenkbmafiades vg womvendt genkubsaftalon: en allale, hvoretler et inctitut eller dets modpart regnskabsregler '
avenlrager vardipapurer eller rivarer eller garaerad rettigheder vedreende 961 minterm afdadninge: en pesdson, der | vazentlig dedher i
meflem en eller flere positiones 1 ag uden for hardelabeholdningen
" »

e

117) wandre reservera; roserves, if. de grhlonde regnsksharegler, som skal oplyses 1 henhold 1l den gal-
dende seprbahsstandard med fradvag af de beloh, der allenade mdgds 1 ablumuleret anden intatind-
humat eller overfint resutat

110 shapitalgrundlage ._...Svsh'n.i..i-_ £ supplerend Lapital

Uy som whitedes af instiustet, o vea _..;!rr:
ticerea som cpemlige hyheide
kagelahimstrumenter

120) wmimorieus don egentlipe kemekapital | & datterselehah al et inctitit, der of 1ilagl ardee

tysiske ellet juridiske pormmct ¢nd dom. dos of omiattet at kussolideringstegherne lor instiutict

121) wovershude: det samme s | de peidnde regrbabaregler

112) shrydsejershabe: of intiuts besiddelsc af hap eller andre hapi
menier udstedt af enheder 1 don linsnsiclie sekiue, EE%{%[—:E‘-’F
Lapsinstrumenter udstedt af instiutict

120) moverfon resultale: fremiiont drifisresutiat opgiort sum det andelige ovenshiad eller tab i henhold il
ke paciuborude regnahaheregler

124) soverkurs ved emission: _.niinss.&ﬂ__.iransr.-a?

12%) i fonbkellex: det

126) esynietish besididclsea: et instita invy l:u!- 1 &t finansielt tnstnament, hvis vaxdi er derehtc hnyt-
Let il vacrbien af' de hapitalinsirumcntcr, som udstodes af cn enbed 3 den linansiclle sehior

127) whrydsgaantiordmings: sn ording, der upfylier samtlips folgemde hetingelser
a

ciler astihel 1, stk 2, ¢ direkdiv S o e umfattet af tilsynct pé hamsobiderst L
ot sttt der e modkerinsiitu i e medlemastal i henhokt Gl furste del. afanit 11, Kapitel 2 ¢
.r-l_.:-..-.-n .-..!.Arn_:_n_-:_.ilra skray.

tableret i samme mediemantal op o8
.Er._&.:.ix r..a....l 3!_.?._.3_75 it tilladelser og lilsyn.

&) Muderinsttuttet | en medlemsslal vg dattersclshabarne har indgdet en hontabimaasig eller ved-
Iegtamassg ansvansonining, dor heshytier disse instiutter ug navnlig sikrer deres likviditet og
solvens med henhiil pé st undgd hondurs, hyis det hliver sondvendigt.

€} Ir or ctableret ordunger, der han sikre viehlilhelig lilveichrngeiae af finansiclle midies i form
af Rapital og fikvidiet, hvis det bliver nadvendipt under den Kosttraktmasssige cller vedtopts-

messige ansvarsonlning. det ¢t smhandiet 72 ).
0 i myndighed |
ninger ot fyldesigarendc.
o For <t dattersclshabs frivillige ikrden af ansvanoniningen o 1i ir.
B Do hompetente riyndighed har befujclse (il ot forhyde ot dalterscishabs (rivillipe udtrmden af
sasvarsontaingen
128 welementer, der kan udloddese: raultsist fur det st afkiftee egrakahuds med filleg af overfint
avershud samt af anvendehige reserver til dette formdl indon udlodninger 1il indehavere af kapital-
grundlagsimtrumenicr g med fradrag af overfont underskud, af overshud der 1 henbuld t bestem-
metseme | igen cller instituticts bek ihhe kan udtinddes, samt af belob henagt
il seserver, som ikhe han udloddes i overensstommelsc med gatdends national kivgisning ellet in-
sttty vedaegter, idet dissc underskud o raener fstiatics b grudlag of imstitucts enkehe
reprmkaber og ikhe i prundisg af ket hunsolidereds: regnahab.

2. Nis det 1 denne forordning hemvisen til Fast ejendom, hebociaes- eller erhvenaciendomme eller pard i
sddannc cjendomme nmiatie et andelc i finshe bubigselshaber. det drives i henhold til den finshe b om

om de i litra d) og e} ambandlede vrd-

bolsgactskaher al 1991 cller sencre Ulsvarende lovgivaie. Medlemasiaterne eller deres kompeicae myh-
digheder han tillade, a1 andele, der udgur en litsvarende indirebde besiddelsc af fast cjenchim, behamidles
s0m diekte hesidielsc al tast cjendom, forudsat a1 denae isdirekte hesiklelac et speatikt ormhandict 1
don phgaideme modlemastais nationale lovgimmng. vg at den ved anvendelse som sikherhed gver hre-
ditones samine heskyticlse.

2. landclsfinansiering som omhandiet 1 sik. I, ne. KD) et genereh ulorpligict nr.!nar_lnisxr
ansaktivmbohumentstion | furbindelse maed hver siledes at

nages, _. .:Fn...al__ vivl om hreditvendigheden __a.r.;i._rvzlw.r_.ggtxﬁ__.
et 30m repel uafhangig af lntsgeren; mudleme hom-
.:n.sok.auri:l-rnrsix.uﬂ_-a!__xnrg «eller Tra wudlacgterne fra salget of de underiiggende
varer.

Antdel 5

pecitit grlder for reintion (1l keeditriscl
Zﬂ..{i—;lﬂ*.—nr-?: oesthe ved:

N wlorveniet taha eller x|

v, Torvemns tai | o med ehaponering som folp:
of modpariens putentiefle misligholdeise eer wlvanding uver en etirig periode. i furhald til det mis-
ligholdte titgodchavende

AFSSITIL
NIVEAU FOR ANVENDELSE AF KRAVENE
KAPITEL {
Anvendelse of kravene pé individuelt nivesu
Ariel 6
Gemerelle principper
3. Institutier overhokler hestemmelsene § anden Ll femte del og ottende del pd individuch riveau.

22 i, dor emien ef ot daticeselskah i den meliemastat, hvue det er meddeh tilladetae og er underlagt
tlilayn, cller of muderacishah, og of mstitul, dor mdgir | honsulideringen § henhold 1i) astibel 19, er ibke
fuepligset il a1 uverhokle de bestommelaer, det or fastsal § antikel K9, 90 vg 91, pd ondividuch nivean.

3. E1 instiul, der enten ot o moderachibab eller of datterselshah, vg et institut, der indgir i honsoliderin-
gen 1 heshokd t artikel 19, o1 tikke Sorpligtet Ul st overholde de hestemmelacr, der o1 fastsal | ottcade del,
b individuch nivesu,

4, Krodsinstuaticr og investeringaschskaher, som o moddel tiladelse 1l a1 levere de investeringaservices
og -aktiviteter, dev er navot ¢ afinit A, o, 3) og 6). i bilag 1 6l dirchiv 2064039.EF, averholder besten-
mcbieme i sjetic del pd ndividuch niveau. Indtil Kummissioncres rapport i henhold Uil antikel SU%, sth3,
fuseligges, kan de & Iage 113 3t overhulde de bestermmel-
sev, de o tastsat i sjeic del. umder hensyntagen il arten, udanget og komplcksileten at investetingsscl-
skabels aktivisetet.

5. lnsttusier, hortset Ira de investeringssclakaber, der e omhasdict | artikel U5, stk | g anike] 96, stk. 1,
vg e innnuticr, for hvilke de har ot beug af tsen § anikel 7, stk 1
cher 3. averhulder hestenunclsenne § syvende del pd individuch nivess.

Amiked 7
ndtageise fra unyendeisen af ravene pi indisiduckt nhrau

1. D¢ hompetente mymbigheder han undlade 8t snvende artikel 6, sih. |, pd ol instituts datterselsbah, hvis

hide datieraclshabet g imtitutiet o7 meddelt Glladcise og undertagl tilsyn i don pgakbonde modiemastat,

wg datiersclikahet et umlatict af det kunsobidereds tilsya med det stied, som ef munlersclskabet. vy

samlige wlgende hetingelser cr apfykh for al sikre, 1 hapitalgrundtaget er kurrekt funleh meilem moder-

selakabet o daterselskabet:

a _r.ﬂiﬂsi.s.-rq.t:.:irnn Il:_nn_.ar__.—n _5.§sl'n.!=r!3..l=:xr=m

verfursel af b

B Erten godige muderselshabet uver fne den r..zi:- myndighed, 21 ._.._n..rr..i forvakies pb
foravarlig vis, wg afgiver crilaring om, at det med tilladelse fra den hompetente myndighed stiler
u..!. fos de engagementer, som datierselskabet indglr, cller risicienc i datiersclshabet of uhetydeli-

) Siotenctiabes proceduret for fis -ii...as-. miling og -kontrol umfatter daftersebohabet.
& Muderselskabet besidder mimist 50 % et ef knytict ul
dasterschihabet, eller har ret il a :L..An =n ‘At o1 Mlore a1 modbrmperne a] drerstiabets

ledelsesorgan.

2. e hmpetenic mymdigheer han udmtte den i stk | omhambede mulighed. ndr madersclskabet of ¢t
tinansicll huhlngsehkab eller ct blasdet finansicht holdmgsckikab, det et clabler | samme medlemsstal
20m instMutiet, forudsat at det er underkastet samme 1ilsyn som imstutier o aavabig de i anikel 11, sk,
1, fastsatic sandander.

2. 1 hompetende myndighedes kan undiade al anverds anikel 6, 11k, 1, pd et moderinatitut | en medlens.

stal, nir institottct o meddelt tilladelse og underlagt tibsyn i den phgeidende medlemastal, o det ot o

fattet af det hormiliderede tilayn, og skfrem samilige fulgends betingelser e opfyhd for at sikre, at hapi-

talgrusllaget ot koerekt Turdeht mctem mendersclskahet vg datiersclakshene:

2 Der et ingen muvarende cller fnudscte !..-_ﬂ.:r_-{..r:ift...ar_soi horig over-
forse) af b eller ul i en medloms-
s,

B) De relevants proceduest foe risihocvahuceing, -miling og -kontrol i det homskiderede tilsyn vefatter
nwnlerseiskahet | ea medienmstat.

Den kmpetentc myadigho, et anvendes detle stykke, underretter e kompuiente myndigheder i atle de
amdic medlemastater.

Artkel ¥

e detsen of | '] niveau

1. Dx hompeterte myndigheder han helt eller delvis undlade at anvende sjettc del pb of imtitt og pi alie
eller nogle af dets datiersclahaber i Unionen og fore tilsyn med dem som on enkelt likviditctsudergruppe.
s e opfyer samilip: pend hetingelser:
B b hormotideret nivean eller ef dafterinatitut pd deMonsolideret nivess pfyler kra-
veme i sjeite del.




n

b Til enbver tid overviger an r.:l..._il ixritﬁ.:ix— i hunsilideret nivesy etler datterinsliutict
phdeR lideret niveau | i alle gruppens clier undergruppens institutter, som
«f omiatiet af undagelsen, og sikrer, st allc dissc institutter ridder aver tilatrud helig ik viditet.

) Institutterne har pd en fur de kompetenite myndighoder tilfredsstillende mide indghet buntrabicr um
fri overfirse) af mitler mellem hiranden for at hunnc ndin deres individacllc oy faclies fpligielses,
efterhinden som de (orfalder.

d) Der et ingen nuvannde eller fonndsete vasentlige mraktishe shier juridishe hindsinger for upfyhlcse
at de i bwa ¢) omtakie kontraber.

Seneat den ). janusar ».::-._-.Rn K ............ii!._.. -Pastamerust ug Ridet en sapmort v event-

2. x: hompetentc myndigheder kan hekt « ..nk.ﬁi._.rr.:..:...r..a..r_ln insiitun og ph alle
elier nogle at dets hyis afic et meddeht tlladelse i
samems: mcallemustal, ug fonkdsat ot betingetserne 1 atk. | ef oplyidi.

3. Lr astitutterne i fikviduetsundergruprcn meddet tllalelse § fese medlcmastater, tisder sk, | kun sn-
verukstsc efler germemfimetss af pricadaren i artihel 21 og kun pd ok instiuter, hvis homgetente myndig-
beder han godhend folgende:

orvidt strategien lor g bohaadiiagen ai likvideietsmsikocs optyldet betingelser-

201HVE § e likvideetsunder prugpes

it de hrmvede fikvide abtiver, sm lkviditetsunder-

) afgimelsen om mindstcheholdeingeme af likvide aktiver, som shal besiddes af de instituater, der und-
tages tra hestemmelserne i sietie del

A1 hohovet dor sitegere pazamette end dem. de cr fassal | sjete del

€ en begramect udvehsling af metem de b

1) en fuld fursticlse af folgerne af en shdan undtagelse.

4. e humpetente myndigheder ban opsh snvends sth 1, 2 og 3 pd institutter, som deltager | don samme
mstitutsiksngsirdaing, i, anikel 113, atk. 7, Itra b), Joradsal at e opiyker alle betingelsernc i antikel
113, sth. 7, og pd andre instituier, mellem hyil hestir en forbindclse sum ombandict 1 antidel 113,
sth, b, lonubsal at ik uptylder alle hetingelserne deri. 1 detie tillmside udpeger de hosmpetente myndigheder
blasdt de instiutter, der er omiattet of undiagelsen. of institut, som shal vptybde hravene i sjetic del pd
prusidlag af den kumsliderede sttustton for alle INstiutierne § Iikvidsetsundergruppen.

S, Es der indrmmet en undtagelsc i henhold til sk 1 eller 2. han de kompetente myndigheder ugsd an-
verde artile] 86 i direbiv 201V36E eller deke heral pb likviditetsundergruppen g undlade at mvends
antibel ¥ i dinektiv 2013736 EU eller dele heral pd individuch niveau.

Antedy
Individuel komsullderingsmetode

1. De hompetente myndigheler han § enbetilfichde tlade moderinstituttes vl heregningen af dores keav
1 madfon af kel 6, s, 1, ot medrogn daterelshaber, des opfyble betingelsesns  atike! 7 1. 1. itra
cyogd), vg hvia ige eHer vasenthige «t over for detie moderinatitit, it
o b, 2 05 3§ narvamende artikel g anikel 144, sk, 3, | dinehti 2013116 U,

i

2 en i sth 1 fastzatc hehandting 1 bun lillsd. nds moderimtititict aver for de Ruenpetente mymbighe-
etk und dokmenteret chaistensen af fuehold vg velainger, heruader Juridisk biadende altaler, | med-
for af hithe der hverken e eller fonubes .l.i_i praktiske eller jurdishe Nindringet for dattensclska-
bts burtige averforscl af | ing a1 urfaldne forpli il moder-
sclskabet.

3. Nir en hompetert myndighed gor brug af valgmulipheden i sth. |, underreter don regelmassigt of
mindat en gang v drct & hompetente myndighedar i alle de intige mellamsstater om amvendelsen af

sk, ) og am de forhold og vndsinget, der e omhandiet i stk 2 Hvis dattersclibabes of beliggeade 1 et
Uedielaml, giver den bomputente myndighed de semme nplysninger 1l de kompxiente myndighedes i det-
te wedieland.
Artikel 10
Undiagelser for instHuticr, sum er fast filknyttet of cemiralt orgsn

L kani med mational lovpivaing heh ellet delvis undiage

et eller fhere inmmamter, dor cr beliggemis 3 samme medlemastal, op som et 1an ikaytet el cemtralt ocgan,

der Lustaullerce dem, og sum o etableret § samme medlemsstal, tra kiavese § anden il ofeade del. hvis

fulpenie betingelaer e upfy kh:

a1 Dt cemtrak organ og de lilshatede institutier hefler solidasish for deres forphigtelser, eller de tilshot.
tede instatutiers forpligtelset garanteres foldk ud at det cemtrale ovpan.

) It comrale orgaas op sanslige tilskatiode institutters solvens o ikvidees KontroHeres i deres hethed
4 prundlag af institulernes himsoliderede regrababer.

) Det ventrale organs bedclac o hemyediget il st give imstrukser tl de Kk mytiede (astitutters ledelse

Medlemestateme kan fastholde og gore brug af geklends national lovgiswing om anvendelse af den 1 sth.
1 wenhandlode undtsgelsc, sb tamge et ikks strider mod denne forandning og direhtiv 2003136 KU,

2 Nir de hompetente myndighoder has fundet det godigioet, st betingebserne i sth. | or opfyhit, og det
centrale organs torpligiclser garanteres fulds ud af de tikaytiede instisier, kan de Lompetente mysdighe
dor umdtage ot centrale wrgan fra kravens i snden til oftemds del pb individuch niveau.

KAPTEL?

Kunsoliderimgsregler
Aldcling §
Amvendelse af krssene pé konsolidert aheaw
Armiked 11

siruktus og egede intcme hontrolorndoinger for a1 sikse, a1 de data, det e monlvendige il homsolidering,
hehandies g fremacndes ph helurig vis, D sikret navnlig, o e aterselshaher, der ikhe er nmittet of
dennc forunining. indfurer onininger, processer ug mek 1 horekt hameali

2. Instuuticr, det al o linansiclt ller et blandet linansiclt moderil-
dingsetshah i en medlemastal opfykler i det venfang g pd den mide, der & fureshrevet i artikel X, keave-
o | anden (il ferde del op syvende del ph grundlag af det finsnsiclle holdingschh.abs eller blandede 1+
namsiclic hoklingselskahs Lunsuhiderde sHualion,

Nis mere end £ instiut hontrolleres of of finansich moderholdingsetshab cller ef blandet finansich mo-
derhwklingsclshah i en medlemsatal, finder forte afanit kun anveradebic pé det inmitel, dev | overcnastenr
mekse med artikel 111§ derekasy 201 VAU o omiatict af koasolideret nisyn.

3. Moderinstitutier | Usiosen, instautier al ot linansich i Unianen og
instiuticr kontroHeret a o blasdd finansich i Unsoaca optybker i
sjetic del ph prundlag af noder det Finansiche b efles det blandede finamicllc
holdingsclakahs kunsobiderede siustion. hvis koncernen omtatiet ot eller flese instiuticr, sum er meddeh
tiltadlac 1l at kevere dk investeringaservices og -ahiviteter, &t €7 naswt i afanit A, o. i bilag 1
il diekioy 2004/W/F. Inil Komymissioness sappor § heshubd l anikel 508, ik, 2. . g hvis

Lamerencn kun omdatier kan de tritage
abhaher tra a1 awerhokle de hestemmelser, der er Tastaat i sjcfic el. pé konsabierst niveau widet hensynta-
e il artem, omianget vg komplckancien af investeringsselskabets aktivheter.

4. Finder artibel 10 anvendelac, opfybder det i navnte artikel nmtalte centrake argan kravene i anden til
ot del pd prundlag af don konsoliderade sikiation for det cemrale organ og dets tilknytieds instituties
0m helbed.

S. U aver bravems § stk -4 vg mod forhehold of andre hestemmetsey 1 deane (orondsing op dieekliv
201336 han de & huis det i tilayneierned o herettiget pi grund af sashige
sisikomassige forthohl eller ef instituts savlige hapitaktrubtue, cller nde en medlemastat vediager national
lovgivming, der krmver strubtund adshiliclse inden for en hankhoncem, hrve, al e strubtureh sdsbibe
inststutier optykder lorpligtelserne | anden G (jenle del op sicke tl Mlende del i deane Tumurdaieg og i
afanit V11 i direhtiv 201336 F2) pi dethonsoliderst niveau.

¢ afinit vmhandlede fremgangsmmdade berurer ikhe det etfebtive tilsyn pd honsobi-

Anverstehie af
deret nivesu og md hverken (3 ufrholdsmassige negative virkninger for det finssiclle system eller debe
heral i andre medbemastater effer 3 Uniumen som hethel og ¢ heller udgors licr shahe en hindring for det
indre markeds funktwn.

Arsked 12

Ef Annnsiclt boldingsclskab cier et blande! finansiclt holdingsciskab mrd bide of kreditinstitut op
of investeringrscishab sum daticrsciskab

1ivis et fimansich holdingscishah cHer <t blandet linamaich holdingschibab har mindst @ kreditinstint og
o investeringsackshah som datiersclshah, _l&ﬂ de —.-u’ der o haseret pi det finansicHe _:-E.:“urr_i
eHer det Plandede finsmiclic ingactshabs lon. amvendelsc pi i

Artikel 13

pa nivesu

1. Mudetinstitutter i Unionen overhabder de i oftende dol Tastsatic hestemmeher pb prondlag af deves Lo
sliderede stuatien.

Stuere dattersehhaber af moders i Unionen g de datienchbaber, der har vasentlig hetydning for
deves bohale marhed, olFeruliggr uplysmingerme | atikel 417, 418, 440, 432, 450, 451 g 431 pd individu-
et elter dedbamsoluberet miveay.

parem— a0 o finsasich i Uniancn cHer et blamdet tinansicht mundes-
holdingaeiskah i Unsonen uvehulder bestermiclaernc § ottende del pd grundlag af det finansiclle holding-

schkabe clles blanidede linansiclic hokbingselkabs konsohderede siuation.

Storre datterschibaher of fnansiclle nroderholdingselebaber § Univeen eller blandede finansiclic modar-
hobdingsciskaher i Uninnen og de dstierscbshaher, der har vasentlig hetyding for deres lokale marked,
offentliggn aplysaingemc i antikel 437, 43 440, 442, 4501, 451 g 433 pi individech cller dethmsobide-
el miveas.

3,51k, 9 0g 2 finder hverken hel clter delvis anvendelse pd modcrinstititer i Unionen, instiutter hontrol-
beses af ot finansich muderbusidingselskah § Unionen eller of Mandet tinamsich muderhokingselshab ¢ Uni-
nmen, huas de er amaitel ot lilsvarende oplysminges, som el modevaelskab etableret i et wedpeland hat gs.
vt pi honsolidere nivesu.

4. Findder astihel 10 amvendelse, oplybler det § narvme artilel ontakie cemrale argan hravenc | mlende kel
b rundlag af det cemtrale vegans homalidereds situation. Artikel 38, sth. |, finder anvendelsc pd det
ventrale organ, vg de trfkayKede instiulier betragies som datiersciskaher al der cemtrale organ,

Artdel 14

Anvendeise af krnvene | femie del pa kumsalideret nis esun

1 Mudersclskaber og deres daticrsclikaber, der er omiatict af deane Jorontaing. optykder de i temte del
fastzatic hrav pb honsafideret eller delhonsoliskeret niveau for at sikre, a1 & urdninger, procedurc og me-
Ranssmcr, som hraves i disse et ensattede vy veli wg at alle relevantc data og
uplysunger med henblik pi lilsyn ban fremlgga. e sikrer navlig 10 de dallerschskaber, der ikhe ot
oenfatet af derwne lorining, indfires ondninger, processer ng mehanismer mad henblil pd iverholdelse
al dhane hestetmnclact.

2 Intiitcr amverade en supplerende risikavcgt § overensstemmetac med anibel 07, skt wibel 92 an-

vendes pd & b ller ik ik iveau, hvis 3 antikel $05 ebler 306 overtra-
dea af e enbed, der et clablerct i ¢ radjeland. vg som indgir | hurwolideringen  iverenastemmelse med
artibel K, sifremt overtrmadelsen er vazentlig i furhokd til honcemens gencrelle risiboprofil.

3. D keav, der Filger af femte el vedrorende dalterselshaber, som ikke schy er omfaiiet af denne forurd-
ning. tinder ikke anvendelac, his moderiastiustct i Uniomen ellet inetiuier, det knntsolleres af et Dinan-
sich muderhotlingsciskab i Usionen eller of blandet finansick mmdcrholdingselshab i Unioncn, uver for
de hompeterte myndighader han godigore, st anverudelicn af femie del sirider mod lovgivingen i det
uedjeland, hvos dattetselskahe cf elabletet.

Arukel 15

pelse fra 1 pa nivesu In-
vesteriagsachkaber
1. D hemsaliderende titsynsmyndiphed kan | enkeltilfade undlade st amvende tredic del | dennc for-
rdnweg ug afindt V1), Lapitel 3, i dirchtiv 2013736/ pi honslideret niveas med fuebaiold af Tidgende:
2 Alle 1 Univnen | koscertien anvender den alicraative besegaing at den samic-
de naskucksponcring, det or omhandict § ansked 95, sk 2.

7

%

B Alle investenngsselakaberne 1 kuscerncn fabder ind uader kategonierse ( antikel 95, stk 1, ug amikel
96, k. 1.
€1 Alle inveeringaacithaberns i Unionen § Loncermen opfybder hver isex kraven i atkel 95 o fra-

_icu samtidig i don sgentlips Lemchapital alle i forbald i
j i aher ug
_r. som ellers ville vare vmfattet sl homsolideringen.
) Lthvent himansich sum et linansich " tof et iave.

seringzselakab | Luaceraca, har misdst den kapital, sum -x.l.r._!ﬂ_ som summen at kapstalgo-
steme i antibel 26, stk ), antikel S1 og antikel 62 fur a1 dadhec summen af lolgende:

i summen of den fulde bogfone vrdi af hapi iHede fumiringer vg i
som umhandic § anikel 3. k. 1, 463 B0 og 0, artikel 3. 12 ) og ), g actke) 66la ) og
dyi Op ACELE-

puete-
ievithsmboder, som ellers ville vare omiat

i) de samdeds

Sct af komsoideringen.
¢} Koncesacn oalatier ikhe krodstinstinuties.

Hivis heiteriamne i furste afinit of opfykk, shal L—n _.:l_nq!au-nrru!l i Unionen 7.-—4 indfixt systenwr

Wl versagaing og hontal af Lapia- og ibderne fur allc fnamiclle aher, inve-
i ahaber g o N

sumhcder | kuncernes.

2. ek ? Kan ogsd anvende hyis dc finansicile holdingsstskaber hat et
mandre kapitalgrumbiag end iet, der hetegnes § heahold W stk [, lira d), men skhe misdre ead summes af

,r Sapialgundiagshray, der i _._._a....x._ niveau pilicgger imesteringasciskahet. finmieringrincitu-
hedr, des eHera ville

M , og de samede 1 torbokd ol
umtitutter, porteli her vg som ellers wille vave
omiatict af hunsolderiagen. | detic stykhe cr tor tra trede-
ande. ok et og sccexsonsh mornhedkes et
heregningsmessig hapitalgrundlagshsas.
Arukel 16
fra f " nivesu for kaneerner of Inse-
sterisgsschskaber
11%15 allc enbederne § o8 honcern af hetuader a

ber, dor et undkagel fra snvemdelsen of kravene i syvends del pd individuch niveau | overmastemmelse
med artikel 6, sth. 5, han modkrinvesteringascishabet velge ibhe @ snvende kravene i syvende del pi
bansolideret hiveas.

Artikel 17

Tihyn med Ims esteringuactikaber, som er undinget frn ansendchaen af kapitalgrundlagskrasenc pa
omsolideret nivesu

1. Investeringaselshaber i en honcem, som er indromenet undtagelsen i henhold Gl artikel 19, undurenicr
e kompeicie myndigheder om de fisii, der kan skade investeringasclsiaberncs tnansiclle stuativa,

herunder risici i forbindelse med sammensatningen af og hikleene til deres kapialgrumllag, interne kapi-
Gl ug linansiering.

L Nir de hompetentc myndighoder, sum har ansvaret for tidsyn med imvestenngascishabet, fritaget schiba-
bernc for hravet um tilsyn pa honsolideret niveau 1 henhold til antded 13, wadler de amdre passende foran.
saliminger Gl al avervige nsiciene, navnlig store ehsponennger, « hele honcemen, heridet § de virksom-
beder, som ikke et beliggende i en medicmestal,

2 Afvdr de bompeeic mymighedsr, som b ansvare fs Wy med incsteringsssibahet, ra 2t an-

vende hapi [ omhandiet 1 anikel 13, finder kravenc i oen-
de del anvendelae pb ndaviduelt niveaa.
Atdclmg 2
Konsolidertngsmetoder
Artikel 18
Kensolideringsmetuder
1 e imstititter. som shal opfybde hravene 1 afidching | pé grundiag af dones honsolidencde situstion, fore.
tager tuld kussolulering af alle insinutier o um et detes eller )

§ivet fald daticrsclskaber af samme linaasielle muderhokdmgselakab ellet blasdode tinansiclic modetiu
dingacishah. Stk 2-% finder ibhe anvemdehie, nir syctic del finder amvendelsc pd grundlag af ot instituts
Lonsoliderede stuatn.

2. 1 kumpeterie myndigheder han insidertid § enelilfcdd tilade peo rata-honsolidering ud fra moder-
schbahets kapitalandel i dsttersclababet. Pru sata-honsulidering ban hun tillades, his sanulige folgende
Betingelser e uplyht:
a) moderclhabets amvar e begramset il moderacishahets kapitalande! i dattersctibabet § hetragtning
af de invige ationavers eHer schhabadehageres ansvar
) deonnige eller schbabadchageres sulvens er tif
) dewnge aktionazers og sclhahsdehageres ansvar o klant fastlagt g juridish binlende.

1 SMremt det mellorn virksombeder besthr en forbindelsc som omhandiet 1 antibel 12, k. 1, i direhtiv
K3 149 EOF, trtler de humpetente myndigheder afgorelse om. hvordan honsolideringen shal gennemii
s,

4.Den stller krav om p  ochokd il
 enstitutter ug der forvaltes af en virksomhed, som wndgir i ngen. vg af
en eller Slere viehsombeder, det ilke sndgir 1 konsoli nis disse veehsomheders snsvar er begran-

et t4) deo kaputalandel, som de hestdder
5.1 tilfhde f andre r.._:__....ul..:_r. e former fx apiabifinytamng end e i s | o 2 mvrie

frestemmer de & thal furetages, og i bebrutionde akd horle-
s, D han navndig laie eler foresbeive ._...n.:r.. ndee veerdis metude, Denne metude e dog ikke
med, at der ombastes af det bonsafiderede tilsy.

6 _rrz...insnéa._.-.!r..lliu. aen g hvondan det forctages honsotidering § folgende Hfl-

.. nir o institut efler de hompetentc myndigheders opfatichie udver hetydelig indflydclse pi et elier
There instrtuticr eller linansieringsinstrtuticr, men ikke besidder kaptalimeresser eller har kapitshilk-
nytning (il de plgeidende instiuticr, og.




id

b) nir to elter flere atitutier eer finansienngsmstitutier cr underlag) e ledelsc, uden 2 defte ef
fastiagt 1 en aflale eller o vedtagtshesiemmelser

e kompetcnte myndipheder kan navalig lillae elles foreskrive anvendelse al e mefiude, det e fastsat 1

artibel 121 Geckrv K37149 EOF ivverubolson af denne mekade o7 dog ikke enshetydende med st de pi-

gachdond: heider wmbaties af det b ulayn.

7 EHA wdarbepder udhamt 1l regulenngamessige ichnishe Mandarder for o prasisere de hetingelscr,

hyorcher honolidenngen foretages § de tillie, der er umbandiet 1 stk 2.6,

EBA forclaogger dime udkast til repulerinpmssige tekmuke standader for Kommessionen senest den

1), devemher 2016,

Kommusionen tillegges befigchier 1il sl vedtage de 3 forste afuit umbandlede regulermgmaasige lekmi-
ske sambardet | uvercRsatetmelse med anikel 10-14 1 lorwdmng (EUY me. 109372010

X Nir det s _li.ar_:_l:ru_ ___ 1 derektiv 2013 3 EUT shal fonctapes homolideret tilayn, medtages ac-
cernnhe i, ber som definerst 1 artikel 2, ne 5)odi-
rebtiv 202K EF 1 i:—ﬂ!ﬁﬂ— ¢ de tiledde og chier de metoder. det o foneshrevet | nervaremde
antikel.

Aldeling }

Armdel 19
Enheder, der er uadtapet frs

1 Et mstiat, et eHer ea acvessonsk omer e alen

Virkmssihed, hvon der beswhles Kapiahmereaser, kan usdtages tra innsodidesingen, hvis de sambede alii-

ver og ikhehalancelinte posier 1 den plgakdone vichsombed et mundre end det mindsic al fulgende o

heloh:

a1 mo EUR

h) | %o af de samede ahtiver og ikhehalancefinic puster | moderselshabt eller den vidksombed, som he-
sidle Kaphialimeressen.

2. e kompetente myndigheder, er i henhold til antikel 111§ direktiv 2003736 EU har 4 opgave at fore

et homsohiderede tilsyn. kan i folpende tifekde undlade 2l medlage of instis, o finansicringainstion ef-

et cn acvessutisk servicesitksomhed, et er o datterseiskab, clter | holket der beswddes kaprtabimteresset,

1 kunsohderingen:

a1 Nir den pgehdomle virksumhed or heliggende i ¢t Wredjeland, hvwr der er juridishe hindringer fue
averfirse) af de nenkvendige oplysinger.

b} Nit den pigehlende vitksombed bun €1 of rings betydning i forhold Gl fommilene med tilsynet med
Aredslinsinutte .

€ Nir de Lompetome nmyrighader, der or avastige for det komsofiderede tlsyn. finder, 28 det ud fra

formdlen med tksynet med ville vern: igt eller vikdlaknde ut forctage
ak afden rksoenbeus finanmiclle situation.

3 Hvis flerc irkasomheder i de sth. ) og sth. 2. litra b). nacvnie tilfadde opfylder de huri fastlagie kraeries
medtage de dog 1 Lonsolilerangen, dersom de hollehivt cf af ikhe waaenthg betydning 1 forhold 1l de
Fastsatic fuemil.

i

]

Arnkel 20
Fiatles afgercher ven filsynsmeseige krav

1 Ded i e 1101 saenekd

a) 1 forbindclsc mad snsogmngeme um de 1 henhokdsves artikel 143, sth. 1, antikel 150, stk 4, vg sth 9,
artvkel 243, artiked 332, A1k 2. og artikel 363 omhaadlede nlladelscr, det tadgives at i mualerinstnut i
Untonen g dets datersclsbaber cler 1 fetlessbab af dattersclakaberne af of finansieh moderholding-
sclshab 1 Unwnen eller hlandet finsnsich moderholdingselshah o 'nwnen. og det skal tractles algorel-
s om, hvorvidk den tilladclse, der antoges om. skal prves, og fastsatics evantucle betingelser, som
tilladelsen shal v wslerlagt

b) tor at afgure, om kerieme for en specifik koncermntern hehandimg som ormhandiet | antikel 422,
sth 9. ug artikel 428, xih. 3, suppleret med FHA's repulennpmasaage leknske dandarder omhandict
vartikel 422, 51k, (0, og armkel 425, 51k 6, et plykd

Amigringeme kan bun endgves ti den honsulideremde tilsynsmymdighed.

Den i antibel 112, sth. 2. omhanstleds ansugning skal omfatie en beskrivelse af dan metide, det anvendes
il furdelingen af kapita) il dekning af den vperationelle risik mellem koncernens forskellige enheder. |
anogningen sngives det, hvoridh g hvonlan virkningeme af diversifiveringen vil blive medregnet « nai-
homitingssystemet.

u D Ruretente myndigheder besirbs g o at b frem ] en Gl afportac nden for seks mdncder

: len stk ), Hira a), navmte ansogning
) den i sth. 1, litra b}, ovhardleds vurdering af kriteries og afipwetsc om specii hehandiing.

—Xsnlrnl.-.-nrn-'u_aln-.u‘.n..rigr_.—ﬂu—.[x.r—a__rs ?rz -Xﬂ‘:—ln-_.u.-nrri!;
rermmenmdes 1il Fden ik, ) A

3. Den i 51k 2 vt perinde regnes fra:
2 den data, bvor den & menbtager en f i aneogring 3 navnt
ik 1, ara 2). e honsofidererade tilsynsmyndighed fremaender eiraks den fukdstandige ansogng

modiager ¢n at den w
arbeiddet rapport om Torpligtekser inden o koncernen.

4. Farhigger det ikke on fudles afgorebsc fra de hompeterae myndigheder inden fin sehs mineder, trefler
e honsudiderende tilsynsmyndighod sch afgurclse om sth. 1, litra 2). Den honsofiderende tilsyrsmyn.
digheds afpurelse hegranser ikke de hompetenic myndigheucers befijelser { herdwid Gl stikel 105 § dieck-
v 201 UM/EL.

Afiirelson shal foreligge i ef dohumen, der indehubder den fubdt hegrumdale algurelse, ag tage hensyn 1l
de xynepunker og furhchold, som de wnTige bampetane myndigheder har fremsat i Jobet af perioden pi
seks mineder.

Den et i Univmen, det tinansivle munderhokkngscl.
shah i Uninen cller et blandeds finamsiche moderhoklingsehibab i Uninen vg de mrige hompetente
myndigherkes mmeddeielac vms afgorelscn.

Iar en af de pigaidende hompetanic myndigheler efler udivbet af penoden pb scks minaker idbragt
sagen lor EBA i hemhold ul artikel 19 i forordming (ELD i 10932080, udshyder den komsoliderende til-

symamymdighed sin afgurelsc om sth. 1. litra a) 1 narvarende anikel, og alventer den afgwekse, som EHA
mitte vedtage » henhakd il artibel 19 <tk 3, 1 nevite forontmng. og traflee atn afgorelse § overvrssiem-
mtse med EH's afgurelsc. Perioen pd seks mancder ances fir af vare fordigsfasen 1 narvmte forordnings
forstand. FILA vediager en afjgoeeise inden for en mined. § fer udlohet af penoden pi seks mineder, eller
efler al det e trutket en fafles afgevelsc, kan capen ikhe mdbringes for ERA.

3. Furcligger der ikhe migen fictles algwelse fra de Lumpetentc myndighedor mnden fur sehs mineder,
st den hompetente mymdighed. der cr anavarbig for Tilsyn med dattersetshabet pi maliveduch mveau,
schv algorekse om sik. 1, litra b)

Algoetsen shal forcligge 1 o dobument, dor mdchuler den fildt beprumbeds afgorelse, og tage hensyn til
e aymapunber og forbehokd, som de unvige henpetente mymbigheder har freamsat 1 lobet af perinden pd
seba mineder.

Afgovelsen fremsendes til den horsolidorends tilsynsmmdighed. sum underretter moderinstifuttet 1 Uni-
unen, det finansielle moderhokhingsciskah i Uninen eller det blandede linansiellc mudetholdengselskah 1
Univmen.

Har den honsoliderends tiisynamymabighed efler udlobet af perioden ;s scks minede indbragt sagen for
EBA i henhodd ul artikel 19 ¢ forordaing (EL indskydkr dew Eompeteats myndighed, der
o ansvarlig for tilsyn med deticraciakabet ph vin afpmehe om sth 1, litra h) 1 narve-
ronde artikel, g alivies den afigvretsc, som EHA mitte v henhold (il artided 19, k. 3, 1 nacvite
forurdewng, ug Eatler sin algouclse | overematenimebss med EBA's afporelsc. Pertoden pi seha mincder
e fur at vare focigafasen 3 navede farordnings forstand. EBA vellager en algonese mden fur en mi-
ed. Efer ullohet af porusden pa scks mineder, eller efter st thet or traflet en fictles afgorelse, kan sagen
ke indbringes tor EHA.

6. Anvendet o nunkeriastatut 3 Usiunen of dets datierselskaber. datierselskaberne al ef inansielt mader-
holdmgaciskah | Uniomen elier ef blandct finansich muoderholdingselskab 1 Urionen en avancerdt mileme-
tunke som omhandlet 1 antikel 112, 3. 2, n__a en IRE-metode som venhandict 1 antikel 143 pd fatles
prumdlag tillader de g dets optyldes kren.
eme 1 artikel 321 og _un.r:_i_.a.r_..?_.:_ Lapite] 3, afileling 6, samiet sel b en mid, som er
Kimsisteat med kuncernens swukiur og deas nsikestynngasysicmet, -processer ug -metoder

7 De 1 stk 2, 4 og 3 navnic afgorclesr anses for st vere afgorende og anvendes af de ompeterte myn-
digheder 1 de plgechdends mediemastater,

. ERA udarhepler dhast til gennemfircheamazsige leknishe standsnler med henblik pd a1 praxisere
e 1 stk 1, litra a), nvis Fctles hatumngspruces angicnde ansupnwngerne om tilladebser sam omband-
let i kel 193, sik. |, antikel 151, stk. 4 og 9, artikel 203, artked 312, stk 2 op amked 363 tor at bette den
frcllen beshutningsprives.

FIIA forelegger disse udhast til prmemfivelesmessige tcknike stadarker for Kommissunen sencst
ket 31, devember 2014,

Kommusswnen tillegges hefipelser til at vedtage de 1 fimstc afnit omhandiede gennemfinchcmesiigs
tekmske stamdanier 1 averensstemmete med antikel 15§ forordsing (EU) o1, 1)932010.

Artikel 21
Furlies sfgureiser om, pé bvithrt niveau BlvidHetshiras ene savendes

"

L. ERter ansugning fra of maderinstitd 1 Unionen eiler of linansielt modorbokdingsctahah 1 Unionen eller ¢t
basdet linamsicht b i Unionen etler et at et poderin.

sttt 1 Usioncn clber o linansich .-:..-a.:-_...-‘nr; i Umion e u:«- ot !ul.n. Tinansicl! muderhod.

hokdimgaciakah § Unione elet = bt inammsct moderokdingacizhah § en meclemastal aig [ st b
frem 1l en fackles afgorcise vm, hvorvidt betingetsernc § atibel &, sth, 1, (15 a)d), er opfykdt, ug om af.
ranening af e nhelt likvilitetsundergruppe med henblih pé anyendclsc af anikel X,

_r.. fcfies afguweise shal fureligge inden for neks minoder efler den bonsolidorende tilsymmyndigheds

ot anmodwing (2 en al e andie relevaste EHA. Den
lilsymsmyrbighed kan bore EBA pi eget initiativ,

Ved don fwtien afgerelac han der opid pilagges hegramsninger vedrurende placeringen af og cjerfurhol-
et il de likvide aktiver ng indfiwes minimumshelob for de likvide akaiver, som shal hesiddes af e insti-
tutter, det et uadtaget fra hestemmelsctne | Fetle del.

Don fackies afgorelse shal foreligge i et dohument, det indehudder den fuldt hegrmdede afgnebse, op som
tremuendes al den " tor I

2. Fursligger det ibhs en fisllcs algorelsc indon for scks mincder, trefler hver hompeterd myndighed. dey
e anavarlig for det individuiclic tilsym, selv afgavelsc.

En Lompetent myndighod kan dog i bobet af periodcn pd seks minoder for EHA indbringe sporgmilet
EBA furctage en
L 109372010 g
all e pigehdende hompetenic mynigheder wlhyuler deres afgvelsc, indil den ikhehindende marging
o afahattet, Nir de humpetente myndigheder s veglingen ikhe Gl enighed inden fur tre mbneder,
tradfler hver humpetent myndighed, der er asvarlig for det individuclle Tibsyn. selv afgurelse unde hen-
symagen ul Jorhoktcl mcllem furdele g risici 1 den modiemastal, hver moderinstituticts v etableret, of
forhuldet metlem furdele 0g rivici § don medlemestat, hvur dateniclskabet er etableret. Ffter udlohet af
periden pd scks mineder, eller ehler at der er il en ficties algorelse, han sagen ikhe indbringes for
EBA.

_r.._ Ttk 1 nasmte fiefles afgurehsc og de § narvarends stykhes andet afsnit nxvmte afgorehser er bimden-

1. En relevant hompeters aryndighed han ogsd i ket of periaden pb sehs tdneder hore LA § liladde al
wmighed om betingelseme i anikel ¥, stk 3, I 1 detie titfiek: han ERA forctage en ikhebindende
ordving (EU) nr, 10932000 vg alle de pigei-

ikhchindende maghing o aflunel. Nir de
indens for tre mdnedr, tratfies hver kompetent
emyndighel. der cr ansvartig fur ot individuelle tilsym, sclv algorekse.

Artied 22
) enlieder |

Tnstrtutter, det vt datterselskaber, anveader hestemmelserc | redic del, anikel 89, 90 og 91, o tedie vg
femc del pé et delkonsalidoret niveau, hvis disse institistier eller modersclibahot, ndr det es tale vm <t

tinansich huddingselshab eller ot blamdet limansiclt hoklmpseiskab, has of innstun cller of linsasieningsin-
sttt sum datterselshah o of radjeland cher has hapitalintesesser 1 en sddan virkaombel.

Arudel 24
Virksamhedet | (rvdjelande

M henkik. 1 foretage Rumaerst ey o verersstemmelus med et Lapitl inder betenetseme
g matitut ogsd anvendchsc b vicksumheder etsh-
Terct o wedjclands, som vitle opfykds definitioncrme af disse hetegnelser antikel 4. hvis de havie vaet
ctablerct s Unioncn.

Amkel 24
Y akiher og puster
1. Vendi af abaiver og i pater forctages 1 med de prklendc
regaskabsregler.
k3 :I.un sth 1 han de hompetentc. .3:._.91& Lrmve, al mstitunier _._xutun verdiamatielsen af abti-
ver ug ik pster saml afk med de inter-

astinnale regaskabastandarder, . soronimng (K1) ar. 160672002,
ANDHEN DEL
KAPITALGRUNVIAG

AESNITI
KAPITALGRUNDLAGSPOSTER
KAPITEL }
Kermekapisal
Artikel 25
Kernekaphal
1t imstituts kernckapetal er summen af instrtuttcts cpentlige hernckapital og hybride kernelaatal.
KAMTEL2
FEgenslig kerwekapital
Aldeling |
Egentlige hernchapialpusier op -lasirementer
Artikel 20
Egentlige kernckapitalpuster
1. Institusseencs cgentlipe hemek apitalposter hestis af folpende:
a) hagitalinstrumcnter, sdfremt betingelserne i antihe 2% eller i givet fakd antikel 29 of opfybdt

b) overhun ved emission | forbindelse med de i litra s) navite instramentet
) overfon resuhtat

4 akkumulerct anden wotahindbumst
) andic rescever
1) midier til dadoing af penerelle kreditinstitutrisici.

D puster, dor e nrvhandiet i Kitra <1-0). ancrherules him som egenilige kernchapitaiposter, nds d af insti-

tuttet han amverudes straka wg teden hegramsning til dikning af risici eller Lah pd det tidspunkt, hvor sidan-

e indtraaker.

2 For sh viddl angir sth. |, 1#ra o), Kan institvtier kun med den horpetente mymdigheds fonudglende tlla-

et medregne furelohige overhud g overshid ved drets udgang i den egentlipe hernebapital, fir insti-

turtet har trutfet foemel afigorehie wm o4 endelige overshud ellet Lab fur dret. Den Lompeterte myndighed

giver tilladelse hertil, hvia filpends betingelser e uplyldt:

) Overshudiet er blevel verificerel af uahangige peroner, som cr ansvaslige for revisionen af institur-
tets regaskaber.

) Instwutiet har godigion avee for dea kompeteoie myndighod. at de forventede udgticr eller whbytice
et bleved tratrubket iverskubdet.

En verificering af dot forclobige ovenbud og overikuddet vel drcts wlgang shal tilvejebrings passende
sikherhed fur, at dissc overahud et hlevet evalueret | pverenssiemmetsc med princippetns | e parklende
regskahszegler.

3. De Limpetente myndigheder vurderer, hvorvids idstedelser at cgentlige kemekapralinstrumenic op-
Iyt betimgelsernc | arikel 28 el ¢ g1veY takd kel 29, Mod heasy l el eer den 1. de-
cember 2014 Kassificerst iwtituticr hun & s0m egenilipe hemek nlr
der e givet tilludehse hertil af de hompetents myndigheder, som han hore EBA.

For s vidt angis kapialiatrumente, borat fra statsiote, ..n..__n_-izx.nzél.!.._nuxr
Rendt sum Kealificerst til Massifibation som egent men nie

kriteriernc i artihed 20 efler i givet [akd artikel 29 ifolge EHA of substansmaasigt komplehs at fastsld, .r_
de Limpeicate mypdighoder uaderretic ERA om deres hegrundelse.

FBA opstifler, sjourforer og offendligpur pd grumilag af oplysminger Ira her kompetent myndighed en
liste aver alle de fo kapitaltnstrumeimics § hvee medlemsstal, der kvahticerer som egentlipe kerne-
Rapitalinstrumenter. ifier denne liste og offetligger don fonste gang senest don 1. Febwuag 2015.

EBA Kan efter komtro ), v s der Fircligger vusentlips hevises fix, at de pigacklende in-
strumenter ikke oplybder krierierne i artikel 28 ellet § givet (ald artikel 29, heshate at lade kaputabiastru-
menter, der ikhe o stasstonic, og som er wdstedt effer den 31, decomber 2014, wdg af Hsten o han be-
hendigure dette.

4. EHA widarhejer udkast 1il reguleringsmessige tekniske standanber med henblik i al prasviscre hetyd-

mingen af forventet, nir et shal astslis, om en Forventct udgift etlr of forvemtet udhytic er blevet fratruk-
kat.

ENA forelargger disc udbast t reguleringsmessigs teknike standanler for Kommissionen den |, februar
2018,

Komenisionen tillzgges befijelser til af vediage e i firste afinit omhsadiede reguleringamazsige tekni
sk stamdaries § overemstenunclse med artikel 1k 14§ foordaing (EU) . 10912010,

Arntel 27




Gensidige schikab: Hgme
egentlip keruekapital
1. Egemlige kernekapstaiposter omiatier cthvert kajutalinstromeat udstech af et imstitun | hewhold 0) dety
vetasger, forudsat ot fulgerude hetingebser cr optyht:
a1 lnstitutict er af en type. som o definerat § prckdende national lovgivning, og som ehler de hompetents
mydigheders vundering ban LMassiliceres som et al fudgende:
B e persidipt selskab
") o andelsselskab
W en sparckase
Wl ot igaende instnot
V) et aedetimstiut, som o6 10 % ejet al et at de i or. )19} ombandlede msturtst ug har & kompe-
tete myndighedens tillaklse tH o anvende bestatnimelserne | denne antikel, under forwdsatning
af o 5i lamge 100 %6 af e udstedie ardinare abtier i kreditinstituttet ejes dirckic ellet indirehic
af ot af' de § nevnte numie omhandlede instiotter,
b) Helimgelserne 1 artikel 28 ller i givet Lald i anikel 29 er optykit,

Navie gensidipe sebshaher, andclsschikaher ciler sparchasser, der § henhold Ul getdends national lovgis-
ring et godherudt som siudanne fur den 31, december 2012, Massificenas fortsat sum sidanne mod henhiil.
P denne det, fonadsal st de stadig opfyder heiteriome fir denne godhondebse.

2. EBA udarbejder udhast 1il reguleringsmassipe Ichnishe stamlarder med henblih pd af pravcisere dc he-
lingebscr, hyoretier de humpetentc mymdigheder kan (astsli, om en viksomhedstype, som er godbends i
henbold 1l gaidende national lovgivning, han Kawsificerss som et gonsiligt sclshab, et andelasciskah, en
sparebasse cller ef fignende inatitus mod henblik pa denne del.

EBA finclegger disse wdlast til reguleringsmassips iehniake standander fir Kommissionen sencst den 1.
Iehsuar 2 S,

Kammissionen tillargges hefiielser 1il at vedtage de i fiwste afinit ormbandled reguleringsmassige tekni-
ske standardes | uvercmastemaxclse med artike) 10-19 ) foroedming (EU) e 16912010,

Artakel 28

Egenthige kernekaplialinstrumenter
hun s egentlige kemel

I Kapiabis [ sifremt samlige folgen-
de hetimgelser o1 optybdt: .
2} Instrumenterne of udstadt af institutiet med forudgionde polendclec af instituticts sjere, eller hyis
den nationsle lovgivaing giver mulighed fuc det, al imstiutiels Sedelsesorgan.
) lnstrumenerne or betalt, og hobet hesal o ikke direkse eller indirehic Rnansicndt af institunet,
) Instramenternc opfykler samtlipe fulgende hetingelar vednuende deres r_.i ficering:
N ek ?uﬁ-!x:rli-_ .—a-_—!r:_lsr_un..._l«r-. X6 6ISEOHF,

M) 1 er Rlassificeret som aktichapital for a1 fastslh, e der Goeligger inslvens i henhold Gl hatan-
e, ndr dette ex relevant i henhold G nstional lovgisning om insolvens.
d) Instrumentorne o opfur tyuchigs g serskilt pi hafancen | reprehsbemne for institattet.
€ Instrumemterne ef uamurtisable.
D Lnstrumenterncs huvedatol resduceres eller indlies ikhe, widagen i ot af folpende ilfade:
B insuttets likvidation

[

i) diskretionsre genkob af i elles and b 1l reducering af kapitalen,
hvis insfituttet har modtaget de & 2 Acnde tilladelac §
meise med anikel 77,
£) | de hestemmelser, sum reguletet instrumcnterne, ef der hverken eksplich eller implicn sngivet, ot in-
strumeoierncs hovedstol vil eller kan bhive recceset eliet indicict, undtagen ved instiustets Iikvidati-
on, g instHulset anfurcr ikhe pd anden mbde en sidan angivehe fora for elter ved udstedelsen af
instrumcniernc, usdtages i lurhimblse med e § artikel 27 omhamieds instrumester, hvoe det 1 hen-
hobd 6l gakdade mational kovgivning et fosbualt a1 nagle indfrictsc of sidane insirumenter.

W plyhlet alle -
B Der e ingon fontrinahchandling med hersyn tl ok elidgen for wlhetafing f ullodminger, hel-
ler ikke i Inchindelse med egentlige og de m regie-

rer instrumenioenc, giver tkke lonsinsret tl odiodainger.

il Udlodainget 1i) indchavere al jastrumestes kan kun udbetales a de elemeater, som Lan idbad -
des.

i 1 bestemmelser, som regulcrer imatrumenicme, fastsatter ikhe noget ol eller andre sestribtio-
ner foe wllodeinpernes maksimale swerelse, undlagen for de o astihel 27 omhandiede imarumen-
ter.

W) Udladningsmes storrelse fastlagges ikhe pb grundiag af et bekr, som instrumenteme blev
sk il ke i artihel 27

V) De besernmebser, som regulerer instnamwenterne, pilacgges ilhe instituttet en fompligickse 1l 21
foretage udlodninges til indchaveme, og institistct or ikhe id anden mide underlsgt en sidan
Inephigtetac.

i) Mangleade udlodaing hemagtes ikke som mislighokiclse ira instiiuticts side,

vii) Amnulteringen af udludningeme pileggee ikke inetitusiet restrildioner.
il Sammenlignet med alle kapitslinstrumenter wisteds of instituitet dask ket inctrumenterme den fumte og
firhobdumeasigt sisste andel af tab, eterhinden som do opati, o hvvst insteument daskher 13h §
g som alke
1) Instrumenteme er efterstiliet alle mvripe fndsinger i tilfekde af instituttets insohvens elter likvidation.
L} Instrumenkernc piver deres indehaven: ret tif en fordring pd instituficts resterende abtiver, som i (Wil
de af dets likvidation og cfler hetating af alic foranstdende fordsinger upgores i forhold il smEanget
af sddanne udstedte instrumenter og ihhe e o Mast helob elier en fast anded cller hegramsat of et ko,
uadiagen lor de i artikel 27 omhandlede kaguadinstrumenter.
Ingen af fuolgende har stillet sikherbed for instrusmentom <ller underbagt dem en garanti, sum forbed-
ret lordrisgens rangutiien:
i) imstHuttet eler dets datterselskaher
i) modersclakahet Tug iastinstet eller dets dattersclskaber
.=. det finansiclle h clier dets
iV} det htasdede haldingsclsiab cller deta daitersclshaber
V) det bandede timansichic huldingselskab etler dets datterselkaber
1) enhver virk dhed, som har snevve forhi med de i o, i) enheder.
mi Inerumenterne of tkke omiattet a) kostrakihaserede ardainger clier andre onlninger, som lnchedses
tundringernes rangorden ved insolvens elier hkvidstion.

Hictingelson i itra j). ansca for opfybdt, selv om instrumentemne indgdr | hybrid kemekapital eller supple-
rende hapital § medfor of atibhel 434, wih. 3, forudsat st de er sidestillede.

2. Betingetsernc § stk [, htra i), anses for updykh truds en permancat nedskrivning af de hybesde kerncka-
eller hovedsiol.

etingelaen i stk 1, litra 1), awscs for optyldt trods pedbragelsca al Kapiialinstrumesicts havestol i toc-
tndcise med en atviklingsprocedure eller som fulge af'on nedshrivning af hapitaliersirumerter som hres-
et al den atviklingsmydsghed, dor er amsvartig for instiutel.

Tetingelsen t 5tk 1, Itra g), anscs for aplyldt, sclv um de som reguleret

et chsplicit cller implicit angiver, at instrumentcts hovedstol vil eller mittc Mive reducerst § forbindclac

med en afviklingaprocedun: cller som lnlge af’ en nedshrivning al hapiabinsirumenter sum hrevet af den

atvikdingamymbiphed. des cr anavartig foe instruste.

3. Hetingelsen i stk |, (ura h). nr. i, anses lox opiyll, sclv om incirumentel har muliple wilodninger,

Fordaal at de ke resudicrer i on udbytichetali '_hﬁ%uﬂnn_.:#_rr

massigl stort indhug | hapialgrundiaget.

4. Medd honblik pd anvendeisen af stk ), Jitra h), o, i), md en difTerentienet udhudning Lun afspejle ditTe-

Hixﬂ.k-el-tsﬂn:a—le_n- L den I iw«:—vtriﬂiﬁ-ﬂﬂl.liﬁ_r}!-ﬂ lra egenthige her-
med £3 eller ingen

u ::ik.xsrsv!:..-.._a!v....!ﬂi;b starudaner med henblih. pi st praecisens fitpen-
._ de rebevame .!5.;.!-1:1.!!::-« a1 kapitalgrundlagsinstoume pier.
) hvoridt o hvormdr multipke wil udgore ot stort indbuag i |

laget
) hetydmngen of praferenceudindningsr.
ENBA forclcgger disse udlast 1) regulenngsmassipe teknube stamlarder for Kommissionen sencst den 1.
tebruar 201§

Kommsswonen tillagges befugebser 1il st vwdtage de 1 firste alinit sevhandlals reguleringsmansige Iehmi-
ke standarder | ovetenssiemimelse med antikel 10-149 1 lorondwing (17 o 10942010

Arttel 29

Kapitallastrumenter udstedt af grasidige sclikaber, sndehmelkaber, sparchamser oy Uguende lnsti-
tutier

1. Kapuiabinstrumenter udstedi al gensubge seiskaber. andetsselskaber, sparekasser o5 Higneade mstuutes
Avalificeras hun som egentlige hemchapalinstrimeter, hvts hetingelseme 1 antikel 28 med de amdin-
1. der fobger af anvendelsen af ey avende antikel, et opfyldt.

2. Folgenuke hetingeiscr opfyldes for s v angie indfriehse af kapitalinstrumenter:
2} Institutiet skal hunne nacgie of iy matrumenter, undtagen byis et 1 gaddende national b pivning
e torbut.
h :.I:x.....t...l..!.ri..i:iuﬂ&?.ﬁ a1 nagte mdfnelse af instrumenter, shal de
bestemmclser, som regulerct ssinumenteme, give mstitutict melighed for at hegramas deres indfriel-

e
«b Nogiise af aulfiebie af i cller 1 pvet fald af wnalfrichsen af i
mi ikke betragten som muslighollelse fra mstitunias side.

3. Kaputabinetrumcmier kan kua have ef Soft over eller andre remribtioner at udbodaiagernes maksimale
storrelae, hvis don gakdende nationale lovgivaing cller instutels vedtagler lreskriver dete,

4. Gives Lapitabinstrumetene indehaveren ret 1) at 13 andel i instittets reserver § lilfasdde af insolvens
elles likvidation, ng dennc andel &7 hegreneet fil instrumentemcs nominelle vardi, gackder denine begrmns-

g i samme omiang foe isdehavere af aile sadse cpenthige kernebapualimstrumenter udsied at mstitul-
.

I%en hetingelse, der e fastsal § forste afanit, begramser ikhe nuligheden for, 3 ot geneiigt schbab, ot

andeissclskab, en sparckasse eller el Hgnendc insinut inden lof dew sgentlipe botnckaptal ancrhender in-

strumentes, s ikhe giver indehaveren stemmercitigheder, og sum opfybler alle ulgenik: hetingetscr:

al Dden Iordring, som mdchaverne al insyumenterne uden stemmerct har ved instuttets insolvess elier
liksudation, et proportional med den andel af sandlipe cgentlige hemehapitatinstrumenter, wn de pi-
eakdende inutnumenter wlen stemmerct uidger,

by Instrumerteme hvalificeres | snmigl sum epenttipe hernch apitalinstrumcnter,

3. Giver kapitalinstrumeneme indchaveren ret fil al gore krav pi instituticts akdives i tilfickde af insobvens

elfer fikvidation, og detme ance] o hegranst 1l et fast helob eller cn fast snded elles ot fofl, prdder denne

hegramsning i sxnenc omfang for alle idchavere af alle egenthige hemchapitalinstrumentes wlstedt af in-

et

6. EHA udarhejor udast tl roguleringsmassige teknishe stamdander ol henblik pd at praxisens arten of

de madverubige indfrickseshegransninger, st mstuticts nagicke af indliicisc of Lapitalgndisgrinetru
emerner e Forbudt | hendwobd tit gaidende nstional lovgivning.

EBA fuselmgger dinse udbast til reguleringsmassige 1eknishe standarder for Kommissionen sencst den 1.
tebpuar 4118,

Kommissionen tillegges hefojelser 16 a1 vedlage de i firste afinit ormhandlede regulerinpamassige (chni-
ske standarder | averemastemmelse med artikel 10-14 | Jorwdeang (EU) or. 1912010,

Artikel 30

Folgerne af, at for cgemtlige L ophyidl

Folgernde bestemmetsct finder anvenieisc, ndr betingelsernc i artikel 28 cller i givet fald antibel 29 veden-

rende cgentlige hemebapitalinstrumenter ke lengere e upfylds:

) Insseumemiet ophorer vmgiend mad at vare hlassificeret som of cgentligt kernehapitabi

bl Overhursen ved emission i forhindclse mal detie instrument ophorer rmghende med al vare blassifi-
ceret sum egemlige kerackapatalposter.

Arkel 31

saan offeutlige har teguet §

L1 st Lan de b idkade, a1 inshitutter i egentlige hemchapitatinaine.
memiet tadapes hapialinstrumenter, der mimdst opfylder betingelsemc @ artikel 2%, stk |, litra h)-c). nir
samilige fislgonde hetingeber er opfykk:
o1 Kapuialinstrumeniersne er udsiedt etier den 1. jamsat 2014
" K betragtes sm statsstutic af Ko i
v} Kapitahinstrumenterne o udstedi | forbisdelse mod i
ehic med de davatende statsstottere gler.
d) Kaputahastrumesterse er fukdl tegact og indehaves al staton. cu tebevaal utienthig myndighed elier ol -
Tenthigt cjet enhed.
€ KapHalinstrumenterne han dadhe tah.

o

N Medmindie det of lale um de i arikel 27
e i tilfihde of likvidstion deres indehat ,«ai_..saiisui.igix:.ian.r.:isi
betaling af allc foramstbende fordringer.

) Dios er passende hrmdclaeameb amismer for staten eller i givet fald for den relevante offentlips myn-
dighed eller uttentligt epeds enhed.

W) Ixn bompetente myndighed har givet sin foradgiende tilladchie og har offentiggion sin afgorelse
aemmen med en hegrundetse fon algueehen.

2 Elter beprundet ammoxdning f1a og § xamarhejde meal des relevamte knmpetente mydighed betragter
EHBA de 1 ath. ) omhasdicde kapualisstrumenter som svaremde tl epenthipe kerackapalinstrumenter )
Tusbindelac me deane lorordaing.

Atdeling 2

Fiitre
Artitel 42
Securitiscrede skilver

1. K1 instivn adebabher fra alic bapialprndlapsposter enhver stigning i egenhapitalen. jf. de gehdende

3om er gemcteret al altiver, heruader:
&) onsidan stigning i tilnytning Uil Iremtidig margenindhomat, sum indbringer institufiel cn pevinst ved
g
b) nir et wtitet foretager en iscring: don

inat, der opnds ved hapitalisering af fremiidig
indomst 12 securitiscrede abiver, som medforer en ing af securiliseringspunsili
2. EBA wlashejder udbast 1il repuleringsmaasipe 1eknizhe standanier for a1 praxisere begrebet wgevinst
veul aalge som navnt stk 1, litra a).
EBA forclegger disse udhast til reguleringamessige lebnishe standardet for Kommtissionen senest don 1.
tebruat 2015

Kumemissionen lillegges befigehser 1il 2 vedtage de i forste afinit omhandled reguleringsmessige tekni-
ke standanber | uvere nestemmelse med artiked 1014 i funrdassg (E1) o 10912010,

Artikel 33
Sikiring af pragestraoame (cash flew hed ges) wg sendringer § sierdien af egne furpligiciser

1. Institutterme mdtager ikhe folgende puster i hapitalgundlaget:

2) agsvandisescrver i relation til gevinat cher 1ah p sikring af pengestrumme for finansicllc instrumen-
ter, som ikhe er suadisnset 1 dapsvanbi, herunder forveninke pengrstronime

b} gevinster cller tah b instituttets forpligielser vavdiansat til dagsvardi, som shybdes sndringer i insti-
tiiets eges kiadaskuation

©) gevister ug tah verdismat 1il dagsvendi, der shyldes instituttets cgen knedhtrisiko i Forbinulclse med
allcite tinanstelie torpligtelscr.

2. Med henbik pb anvendetsen f sth. 1, litra c). modregner institutteme ikke gevineter vg tah vanlianeat

il dagsveendi, der shyldcs mstituttets egen kroditrisika, i de pevinaler clley 1ab, e shyhdes deres mudpar-

tees ksedrisibo.

3. Med forhchold af sth. 1, fitra b} han institutier modlage pevinster ug tsh pd deres fomligieiser § kapital-
E!_rﬂ.. nir samlige olgende hetingehier o opfy k:

mhascict i artikel 52, stk 4, i direktiv 20006577,

al tnstituttets aktiver og passiver shykdes de samme andvinger | instiiuticts

W Emiringeme | var
cpen kreddstiuation.

© It ot en snaver sammenheng mellem vardien af de i litra 2) nasmie obligationer og vardien af
Instiitiels akiver.

db Dot er meligt at indfri reathreditlin ved at tithagehnbe de obligationer, der finansicrer realredittine.
ne, il markedavadi elfer nomine venli

4. EBA udarhejder adbast 8l reguleringsmassige lehniske standarder smed heablil pd at previsere, hvad

der g den st summenhanig meflem vavdien af obligationer o ardien af sktiver som omhandict

1ok 3, ea .

ENA forelogger disse ulhast 1) reguleringsmacssige tehniske standarder for Kommissionen senat den
M1 september 2013,

Kommissionen iltargges befujclser fil 2t vedtage de § firate afanit omhandlede reguleringumansie Iehni-
ske tamdankr i uverensstemmetsc med anikel 10141 forondaing (EU ae. 1932010

Artiked 34
Vderligere vierdifustertager

Ved beregning of bapi anvender insti i antihel 105 ph abie dores abdi-

ver ppgjont ti) dagavardi og trkher eventuclle yderligere modvendige vardijusteringer fra den egenilige

ketackaptal.

Artikel 35
Vlrealiscrede gesnmer og tab opglert 1l dagrierdl

Instituiierne irmdhet ilhe urcaliserede gevimler ug 1ah i forbindelic med deres shives og passiver opgjort
1t dagsvaerdi fra hapitalgrundlaget, undiagen i de tlfedde, sum st omiak § aniked 33,

Atideting 3
Fradrag b epeatip
Underaticling |
Fradrag | egenitipe kernckapitalposter
Artked 36

Fradreg i egenilige kernekapltalpuster

1. Instituiternc forctager filgends radrag § egentlige hernchapialposter:

#) Lah i et hobende regshabads

h) immatericile aktives

) idskuhie shatteabdiver, som alhanger af fremticig remtahititet

&) for instituetes, der boregner sorrelsen af risikovigieds chsponcringer vel hietp al den inteme rating-
haserede metode ([RI-metoden), de negative heloh, som frembameer ved heregningen af de forven-
tede tab, j1. arikel 15K ug 159




o inmstituticts ahtiver | yuelesh
1) o mstiuts ekl indiekic op symetiske hesiddelrer af cgac egentlipe kernckapialinstrumcaler,
herunder af e egeralipe Lemehapitabmtrumentcr, som et tinit o Forpliget Gl st b § henbold

1 en fabaish forpligtelac eller fac | medfor af en chaisterende honirabt
§) dueke, induekic ng symietiske heswddelser at epemtiige kevnekapuahnstrumenter i caheder i den ti-
nansiclle sekiue, nir disse enheder hat en hesiddelac § Lry ducjerskab med insttuttet, ng de bompeteme

smyndighoder o af den uplattclac, at cjershahet er blevet inghel for hunstigt st oge instkutiets bapi-
talgruadiag
) iastiuttets relcvante duretic, indiekie g symictiske hesiddelser at egentlipe kernekapiahinstrumenict
) enbueder ¢ don finamwicile sehior, nir instituttet ke har vasertlige investeringer i disss enhedes
1) imsticts belcvamte detelic, indiseke ug symctiske besiddelser at rgemlige ketnekapualinstrumenier
1 noder i den linansichle sehtor, nis instituitet har vesentlipe imvesteringer i disse anheder
1) de hompunenter, sum i henbold 6] artikel 36 thal fratrackhes de hybride kemeapitalpostar, og som
verstiger instiuttcts hybride kethekaptal
k) chapantcringsvierdien af fingende pusicr, surn opfybder betingelseme fur at kunnc tildeles en risiko-
vt i 1250 %4 I insiret b derne ekspumeringavandi 1 vardien af spendlige Leenchapi

hisa b), og artikel
"y (lree dels iea) |

V) akticcksponcringes efier en metode med interne miudellet | ovesRsstemanse mat arshel 155,
4

1) criver foem for shat ph henchapitalposter, som han fonudses pd herepringatidapuniLet, wndtagen ais

.i..ss.u. ehimg tilpasser shntelen -?r egentlipe rlirk.i}t!ﬂ hvis shatben reducenss det

::aﬁ_!u:,rxsr!_._.aan:.osﬁ:onxrﬁ—ngf?rgiglﬂr_a_
Tehruar 2018,

Kommissionen (Hlagges befogchaer Lil st vediage de i fiwste afunit omhandlade reguleringsmazsige lehm-
ke sandatder | overrnsstemmelse med antikel 30-14 i lorundning (E1) pr. 1M32010.

3. EBA wlarbejder udkast 6] reguleringamacasipe Iehnishe standarder for at praisere de typer kapitalin-
strumentcr | Famsicringrinatitigicr vg, i tamedd mad Den Ewwopeiske Tilymamydighal (Ivn m_!._l,

ke Tilaynsmyndighed tor Forsiktings. ug Athejdsmarkatspensivasordainger) (EIOPA) oretiet v
Eurvpa- ..n.!i.!. g Ridets forordning (ELJ) v, 10942010 af 24. povember 2010%, i .a_x_._..r__.
sami i mhater, som ikke er omiatiet af dueksiv

09, 1KEF, i, ankel 41 ae dieekive g som shal fratrerhhes fulgende hapitslprundlagsposter
) cpentlipe kernckapuialposter

) hybride bernekapualpuster

) supplerende kapitalposier.

sa

9

ERA forelargger dinec uhast (il reguleringsmassige teknishe standander for Kommissionen senest den 1,
Sebeuar 2015,

Kommissionen tillecgges hefifcher il 2 vadtage e i frstc afinit omhandleds feguleringamassige tehni-
ke standarder é wvereasstemmelse med antikel 10-14 ( lonwdaing (LT ar. 30932010,

Aniket 37
Fradrag af bamatericile akilves

Instivutter (astrarties vanlien af immsterielle abtiver, som skal fratrakhes, eer fulpende principper:
a1 Dt helb, som skal Irtrahhe, reduceres med vamdien of e tilhorerude udskinlic shaftefipiglelser
som ville bive afvikdet, huis de immatcriclle aktiver blev forsinget eller ophweic med & blive mdevg-

et i henhold il e grkbemnle regnelsharegier.
bh Dt bl 3om shal fratradhes, umbstter goodsill, som indgie i varbiamatichen af inatitutcts va~
semtfige vesteringer.

Arteked 48
Fradrag of udskudic ssticalithver, sum afkuenger af fremtidig rentablitet

1. Inatitutier fastsatier vamdien af wdshidic shatteaktiver, sum athamges af fremiidig rentshilitet. vg som
1hal fratrmbhes i hershold 1il denne antikel,

2. Vaerdien af ishinlte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rendabilitet, heregnes wien ol fratradhe
werdien af instutiets tilhorends udshudic skatteforpligtelser, undtagen § de tilfede, hvur betingelscne |
stk 3 et optydd,

3. Vaordien af udskuie shatieabdiver, som afhamper af (remtidig rentabifitel, redoceres med vamdicn al
instituttets lilhorende wishudic shastefurpligiclacr, siframt fivgends betingelser cf opfykd:
a) Enheaden har en juridiah ret 1il § herhold 1l geldende nstional kv gisming at modregne dise aktuelic
shatteaktaver | aktucllc skattelorphigteisee.
) e udehistte shameabiver og de udshudie sk Migtclicr vedriver shatter, der af den samme shat-
tentyndighed er pilipnet den samme shaftepligligs enhed.
4. Insttutictstillwrende udihudt shateforpligtelse, der anvendes med henbbih pd sik. 3, Lan ikhe omdat-

2) insiiuttets for meget hetalte shat 1 det kobende o
b instituttets shafiemassige undenhud i et lobende dr tithagefun 1il tilligers iz, som udkoer of krav
i eler et tilgonlehavende haa ca centraltegering, regiomal myndighel elict tokal skattemysdighed.

2. Udshuslic shatteabtiver, som ikhe alhanger af Freetidi rentabifite, er begramset Gl whhudic shaticak

tiver, som shykden midlertidige frahelle, hvis samalige folgendc hetingelser et opfylds:

a) Dy erataties atraks automatisk wp uhiigaionsk al et skattetsadeag, hves instimitet imdbereties ot th 1

tac mod o formelle godhendelsc af sit drsrepnakab, eller i tlfaskde af institunets likvidation

ellet insutvens.

W U inmitil shal i henhold 1l prokdonde nationa) skaticlov asa._.rs.a.....:ﬂxi...i a) om-
handiede i de evemuclle § instnusiet, | andee vieksomheder, som ind-
ur_._a_i...iric.;ai..__._ixin.- Exa-u._-nqir_;.__:..?_..karrar
Tuvgisning. eller | andic o — [
fueste del. afinit )L, hapitel 2.

€ Overstiger stormelsen af de i litra ) ombandlede shattefradrag de shatteforpligtetser, der or venhandiet
i det phgariikonde Hira, erstafica et pidant uverskyddende helob straks af et direbic hrav mod ventralre.
petingen i den medlemastal, hvor (st ef oprEtiet

Instwtter anvender en ciaihovapl pd 100 %6 pd dshisdte shancakliver, nir betingelseme i litra a), b) og c)
et optyks.

Artikel 4
Fradrag uf negative belub, der frembommer ved beregninges sf furventrde tab

134 helub, som i overenatemunelse med atibel 36, sth. 1. fitra ), shat fratrakhes. coduceres ikke med cn
Farugelsc af omfanget af udshudte shatieakliver, der athanger af fremtidig rentahiliket, ¢lles andon yulerli-
pete shatieeIekd. sum hunne opatd. huia hemsattelseme steg 1il sameme fiveau som de furventede tah, if. i
atsan 1. kapitel 3, atdeling 3.

Antiked 41
Fradrag of sktiver] ydelseshaserede penshouskasscr

L. Med berbdik pd anverdelue ofatibel 36, k. ). (s ), redbacers vindien af e abtivr  ydhesbasers-
som shal fratrakhes, el fidgende:

te whshuttc shatteforpligtclser, sum reduceres vardien af immatericlle aktiver etler abiver i
rede permionahasser, som shal fratradhes.

3. Vardien of tithorende udshisdic shaneforpligieber, jfL sth. 4, forkles pd folgende mide:

) whthudte shattcakdiver, som afhuengss af frentidig remtabiliter, vg som skykdes midlentidige fnsctic,
dot ibhe fratradhes i henhold til artibel 4%, sk 1

by alle onipe idshuse shaticaktiver, sum athanger af frermtidig rentabilitet.

) Institusiorne fordelor de tidhrende debudic shaticforpligtelser efler den anded af de udshudle skatte-
ativer, der athamper af freméidig et aildet, o skalcaltivemsc i bira a) og b wdgev.

Artiked 39

For meget betalt skat, 3 ag soms ik-
ke aflurmger of fremtidig restsbilitet

1. Folgends poster fratradhes ikhe kapi og risik i med tredje del,
afsmt 11, kapiel 2 efler i groet fald 3:

) vardion al de tithorande udshte skaticlorpligiclser, som sille blive alviklet, hvis aktiveme bley for-

ringet eller ophurtc mod at blive indeegnet ctter e gaidende regnekaheregler

by vambien af ahliver i yuchseshascrede pensionshasscr, som institutiet har uindshrenket ret il at snven-
e mod furhehobd af en hompetertc myndigheds forudgiende tilladlse, D altiver, som shal anven-
dex 1l at reducere den vardi, som shal fratrakhes, risibivigies § overesstememcse med tredie del,
atsmit 1. kapel 2 eHer 1 giset tald 3.

2. EHA udarhejoor wdhast til reguleringymaasips teknishe standsrder med heobbk pi at praxisere de hri-

Lerier, hvoretier en hompetent nryndighet tillsder of institut at reducerc vadien af akdiver i ydebeshase-

rede peasionskassct som vmhandict | sik. 1, btra b,

ERA forelogger disse dhast il reguleringsmessige tekniske standanker for Kommissionen sencst den 1.

fehruar 2015.

Komenissionen tillogzes befiiclser il a1 vedtage de i firste afenit omhandlede reguleringsmaasige tekni-

ske stamdarler | oversnssiemmcse med antikel 10-14§ forurdaing (ELN e 19M2010.

v

Amiel 42
Frudrag af of egne exentlige
ZL.:..zr_.:.:nxrr«L!.—n. 36, wth. 1, litra £). vpgue institutteme besiddelses af cgne sgemlige
Pl prundlag af lang b me Sl erde u

._.E....na.xr:a.-ql.—i.-a af egne egentlige 1\ L [
rndiag al langs nettupusitioner, shiremt ful pende 1o hetingeiser .xuﬂn opfyldi:
0 De lange og hmc pusiioner c1 1 samine uadethigpesde cspoacring, og et es med de kare pusi-
tomer ikhe forbundet nogen modpatstisike.
W) Enten indgir hide de lange vg e haec positioncr § handclshehokdmingen eller e indgir begge
uden for handelsbeholdainges.
by Institutterne opger den vadi, der shal fratrwhhes for dieshic, indirehte og symietishe besidiclser af
Iutekopapiert, ved at beregne den o rgae rgentlige

menber, som indgis i disse indeks.
) Instruticrne kan mutegne lange i egne egentlipe som e

trembummct ved besididelser af indckspapires. i kot pusitivner | egne egesilige heenckapitaliesru.

mcnter, et et [rembomenet ved horte positioner § underliggende indebs, herunder nir der med disse

harte posttioner ce forbundet iaikar, udfermt folgende s hetingelser hegge et opfidt:

1 D¢ lange g korte pusiionet ef i samme wnderhiggende isdeks.

W) Enten indgie hide e lange o de horte positioner § handelsbeholdningen eller de indgir hegge

uden tor hasdelshehoidninges.

Artsket 41
Viesenthg kapltalandd i e enbied | dew finansictle sektor

Mad beniblib. pd fradrag fieligger der en vasentlig hapitalandel i on enbed i don Fewnsiclie sebtor, nir en

af fingende hetingetser er oplykit:

4} Instiet ejet over [0 % af de epemlige kernckapitalinstrumenier udsiedt af esheden.

by Institutiet hae snmvre forhindelser med enbeden g ejer epentlige hemnel spitalinstnamenter udstedt al
enhedes,

©) Lnstituttet ejer egemlipe hemehapitakinsanumenter udssedt af emhedon, og erveden indghs ilke i Lonso-
lidorinngen etter hastemmeizere | firste ded, afsnit 11, hapitel 2. men indgds | samme regnskahsboran-

likerang soem istituttet i med repletne fus regnsh i e geidende repn-
skabsegies.
Artikel 44
Fradrogaf| af egentlige | enheder | den ol
de thifelde, hsor et bustitut har 1 ed det forma a1 furwge kapl-
talgrundiaget

Instituticrne torctager de i artikel 36, 31k, 1, hiza g). ) og 01, omhandiede Wadsag | overeasstemmedse med
folgende:
31 Hesiddelser al epentlige g andre i emhesder i den finas-

welc sekior opgores ph prundiag af e lange brittopusitioner,
bl Kernckapualuster | lontknagssciskaber betraptes som besiddelser al eentlige kenckapatalinsieu.
memiet ) forbandelse med feadsag.

Artikel 45

"

Fradragsf of egentlige b 1 embieder | dew Anantidic sektor

Institutterne forctager de i artikel 36, i 1, litra ) og i), omhandieds fradrag citer fulgends hatesmel-
sert
a) e han oppure dirchic, indirebic og synietishe hesidleber af epentlipe hemehapitatinstrumentet § en-
hedeme i den finansielle sebior pd prundlag af lange netiopasitione | 1amme undertiggende chaponc-
ring, fonudsat af fukgende W htingless .xBnn apdy itz
it Den ke pusttions med 1o den laage
position __a-._ll_-n!r!n!_?—.-lx!lr
i) Enten indgie bue des Lange pusition ag den korie pasition i handeibehokdningen eller de indghe
hegge den fus handclsbehuldaisgen.
b Instidutterne opgar den vardi, der shal fraradbes for __.-.»_n...:ra—_ e ug symetishe beaiskdelaer all
indekspepuer, ved st beregne den 1 eshedderne |
den limamsiclle sckior | diee sadeka.

Artitel 46

Fradrag af i 1de tifclde, byor of institut like bar
o iual_—.uri-_hlsn:nl;tl_salalnln- Je sektar

1. Med henblik pi amvendclsc af anikel 36, gth. 1, litra h), heregner instittiene det relevante belob, der
1ha! fralmdden, ved al gange det i fitra a} i nenvavende stybhe nenic beloh med den faktor, des frem-
Komenet ved den i litra b) i narvanade stylhe neante beregning:
21 det samleade heloh, hvormend instituticts direbie, indirebae og symictishe hesiddelser of egentlige beene-
hybride og i e emhe-
et i den finansiclc sehtor, hvor instiuiiet ilks har en vaentlip hapitalandel. overstiger 10 % af dey
samlede helub af instituticts cpentlige hemehspitalpusicr opgion efier anvendebse af folgende egentli-
¥ horackapitalpuster:
1) anikel 32.35
W) deianikel 36, b 1, itra ag). litra K. ne. ii}v), og birs L. necvnte fradeag, undiagen det belob,
der sha) fratrahhes for adshudie shatteaksiver, som afhamger af fremtidig rentabilites, og som
skyhles midieriidige forkelle
i) aruked 44 og 45
) vawdien af institutiets direkic, indirchle ug aymetiske heaiddehier af epentlige henehapitalinstrumen-
tev i de enheder | den Dnansiclle schtor, hvori institict ikke har vasentlige Lapitslandeic, dividerct
med den samlode vierdi af institutiels direbe, indirebde o symetishe hesiddelscr af hapitalgrandlags-
Instrumenier 1 enheder i den tinansiclle sckior.

2. Institutieme udclubher emissiomspusitiones, der besiddes | hojst fem arhejdadage, fra det i sih. 1, fira.
a), wnhandiede helob ng fra beregmingen al den i stk 1, litra b), navnte fabtor.

2. 16t belob, som shal fratradhes i henhold til s 1, fordcles pd samtlige de epamthipe hemchapitalinstru-

memtet, der hessddes. Instituticrne heregacr den del al al egemlige

ter, som fratnedles i henbold 1l stk 1, ved at gange det i litra 1) § nervarende styhhe omhandlede helih

med den i ltra b) : nervezende styhhe omhamdlods andel:

8) vuadien af de haviddeiser, som shal fratredhees 1 henhobd 1il sth. |

) andelen af insiuttcts sambcde dieekic, indirckic vg symtetiske hesiddelser at egetlige kernekapnalin-
strumentet i enbeder | den finansielle sehtor, hvon instiuttet ikhe har vasentlipe hapitalandcle, og.
sum wibgones af de enkse cgentlige hemckapitalinatrumenter, dor besiddes.

4. Vendien af de i artike) 36, uk. 1, litra h). navrte besiddetscr, som er lig med elier udgor mindre end 10
% af instnustets epenlipe kernckapualpostr clter anvendelic af hosiemmcberne | k. 1, Juta a), o1, -

) 2 cller 1 givet 1ahd keaveme i tredpe diet, atsmt 1V,

5. Institutiene beregner don del af besi af hapi r 2o risik ved
2 dividere det i litea 2} narvme helob med det i litra b) nevmie helob:
a) de besiddebrer, som shal risikovegies i herbwld 1l sth. 4
) belubet i nr. i) divideret med helobet i nr. ii)
i) de egentlige hemneb apitalinstrumenters sanlade heloh
i) instiusiets samlede duelic, induektc o synetke besiddelser al de cgentlige bernckspitalinstry.
menter i de enheder § en finansietle sckaos, hvuri instiusict ilke har vasentlige investeringer.

Arnkel 47

Feadrag of af epemtlige . hver ot Insthtut kar en
:I-.__-.:i.._.-.....ll.l_.i:l!t- e sekor

). ombatier et relevante helob, som shal fratrehhes
oner, som besiddes i hojat fom arhejdsibage, og be-
umdcealdeling 2.

Underatdeling 2

Med honblik pd anvendelse af artibel 36, sth. 1, T
de egentlige Lemebapitalpurster, ikke emissio
regnes | uerenmicmnelse med anikel 34 g

o og exenilige
Artekel 48
T fra fradrag fra epentiip:

1. For s vidl angdr e hravede fradeag i artibel 36,38, 1, litra ¢ ug i), er institutterne ikke forpligset til a1
fratrehhe de paster nent i litm #) og b) | nenanende stybde, som silsammen udgor hogst det 3 sth. 2
omtalte 1enhelbelob:
2 uibskodic dhatteabtiver, sam s_l.na af fromtidig rentabilitet, ug som shyldes midlentidige fonhelle
- i _E.....!_ g hugst 10 % al institutiets egemlige hemehapitalpaster beregnet efter anvendehie

h) hvis ef institut har en vasentlig inveslering § en enhed § den fimansiclle sebdor: instituttets dirchtc, in-
durekte ug sypictske hesuddebicr af diase eohodets egemige kerackapialinsrumester, det tilsammen
udger hayst 10 % af instituticts cgemlige kemelapitalposter chler anvendelsc af folgende:

) arikel 3235
W amket 36, s1k. 1, ltra a)). Wara k), o kvl og bara 1), undiagen wdskinkic skaticaktiver, sam
afhenger af ititet, ug som shyhbes forshelic.

2. Med henblil pd anvendcleen af stk | of tarabetbelohet lig med det 1 litra 2) 1 nrRVRsende stykhe om-

handbeds heloh ganpet med den 1 Fira b) angivne proventsais:

) resthehobet e epenilige hemchapitalpasier ctier anvendelse af ;...!so.:x..-si.iu:x.-:_rn.
3236 1 fuldt amiang og uden anvendelsc al de 1 artikel fastsatic

h 17,68 %,




1. Mes henblik pb anvendotson af sk, § shal ef snstitut fastab de udabixie shaneabtivers amded 1 de samie-
de puster, der ibhe shal fratradhes, ved 2 divaden: helibet 1 fitra 2) | narvarende stylhe med helobet 1
Fara h) | nayvatctude sty hhe
a1 de udskudic shatteshtiver. som athamger af fremiig rentabiiitet og shybdes midtertidige forshelle og
tiksammcn udgsr hojst 10 % af instiusicis egentlipe hemebapitatpuster,

b) - summen af folgende

i) helohet 1 litra a)

i) vamlien af inatiulets disebic, indirete ke besidkdelser af

i enheder i den finansietle selor, hvori institutiet har on veaenilig investering. ug tilsammen od-
£ow bt 10 0 af instinuttets cgentlige hemelaputalposter

I vasemtlige uwesteringers amdel ¢ e samlede poster, der ikke shal Fatradbes. svane til | mnus den
andel, det e umbamdlet ) fiwsie alinit.

4. Helub fof poster, som ikke fratradhes 1 henhokd til sth. |, nsikovaegies med 250 %,

Artiked v
Krws | relotion (0 fradrag. wb isyn cller fa.
der snvendelse
1. Mk henblik pd opgorctsc af Lapitalgrumdlagel pd indisiducit, delkonsoidert cller hmsobileret niveau,

e o hompetenic myndigheder stilhes Leav om eller tillader, at instituttes anvender metode 1, 2 efler 33

belicg 1 Bl direbtiv 2002°K7.EF, han de hompetcate myndigheder tillade institufiernc ikhe af fratradhe he-

sadedelsct at kapuialprundlagsinstromeoter i en eohed i den linsasiclle sekior, hvori moderinsnuiiet, det
fmimmaclle moderholdsgsclskab eller det blandede linansiclle tudetholdngseiskah eller -imsinu har en
vazanthg investering, forudsal al hetingelseme i Fira s1-<) i narvarende stykhe or opfykdt:

& Enheden i den linansiclle sekn e of lorsikringsselskab, o gentarsiknngaselskab cliet of lorskriags-
Pokimgselskab.

M 1t pigaidende loniksinguschsbab, penfinsiksingssclibab dicr funikringsholdingscishah e omfatiet
al samene suppletemde titryn i heahold 1l dickuy 20020RVEF som det modenastiu, linamsiclle m-
detmiidinpsclskab clies hiandede _ilﬂtn et -imststun, det har

&} Instsiuttet has Chet o b

d 1% hempetenie myndighestes finder det, frr ._nui,_n. _._.- :_!sx:_rr.: b et veharende

prundiag godigiort. st umfanget al ivegrenst hodelse, risibustyring og intem hunteol Tr 33 vidt sngir

il envhedet, som vil varre omattet af homsolideringen eller mstade 1, 2 elfer 3, er tiktrabhelip.
w1 Inmddciseame i onhodon lillorer of af’ ilgende:
i moderkreditinstittet
i del linansiclle munderselskah
il det hblamdods timansiclic muderholdingsclskab
Wl st
w1 ot dalteencishab af en af de enbeder, der er nevt i on. iiv), som o amdatiet af honsolideringen
cher bestemmeloerne | forste del, afanit §), hapite] 2.

Them valgte metide anvemdes konststent ovet lid.

T Mesk honblik pd apgrrelse af kapitalgrndiagst pd individuch og delkonsolideret nivea fratrebher in-
stimer, som cv omiatiet af Rossolideret tilsyn ehes beatermmelsere i forste del. afsmit 11, hapite) 2. ikke
ikl scr al Kaputalprundiagsimsirumcnier wdstedt al emheuet ) den linansichle sekive, saim er omlatiet af
Sumulidoret tilayn, medmandre de ompeterts mymdigheder 1 saslipe tilfieke. navolig med honblil. pi

9

i det Mandede hohlingselrkab eller dets datterselskahes
Vi det blandeide finaasiclle hokbiagsclskab eller dets danerselsiater
Wi enbver virksomhed, som har s forbindelier mod de i ar, i} - V) nante enhedar,

11 Instrumesterne er ikke ombatict at koatraktbascrode wrdminger ciler andre ordainger, som forbedrer
iuedeingerncs rangoeden ved insotvens ellet likvidation.

g Insiumenierne or uamartisable (perpetual), ug de besteminclser, som regulerer dem. indeholder ikke
augel indirichsesinatament bor instilmicl.

n ..E.r..ct.._..nrn som tegubete i -.....au!&x inudehukder 8 eller flere call uptins, og optio-

kan udaytics elter

" _..E...isa.x—!r..._s:r:ﬂir indfiies v n.__._.r._..:nna.r?-...r.l..o.r!: i antikel
TT @ opfykh, g forst fem dr efier wdstedelsaudaloen, undiagen i de tilfichlc, hvor hetgelsame § ani-
e TH, stk 4, e upyhit.

18 Ik hestemmelser, sum regulerer tmstrumenterne. angiver ikke ckeplicn eller imphicit, at instrumenter
e bliver cler kan blive fortidsimdlinet, ndfinet ved tadloh eller genkobt, ug stiturtet tilkcndegiver
p—n.r.x...!.r.::rr bortset fra ¢ folgende tilizkde

1] I-l—.—ﬂ s hkvidatso

i u.sr_.. af eller arden midk il reducening af den hy-
T.krnifirriisinr:ix-ikr!ii ryrahigheders fonudgiende titls-
delse 1 overeassemmclie med anikel 77

ki lmsinutict angiver tkke cksphion eller tmplici, al den knmpetente myndighed vil give s samiykke il
Tonidsindiriclse, indriclac ved udhb cller genbuh af insinamenterns.

1 Uidhodranger pb instrumenterne opfybdes filgende hetngelser:

U Do udbetales fra postet. det kas wliddes
Wi Storrelsen of wllnbnngeme pi istrumenteme v ikke blive ndret pi haggrand af kreditsituati-
men for instisutict eller dets munlerseishab.
Wi 1 henhold 1l de tscr, som reguleter
vedge 1 anmnullere udlodnngem: pd wstrumentems fur en uhegramact penode of pi of ikkek
mulativt grundlag. vg nsututiet han anvende sidumne annullcrede wlhctalinger uden hegrans.
nisg 1 at i -& sine lorlakine lurpligtelser,
wh betragtes ikke som imstuttets side.
¥ Annulkering af E_...._.Sun_.:ﬂoa ihke imatitutiet estriktioner,
i Unstrumenterne hideager ibhe til en afigorelee om, a1 ot inetifits passiver o storre end dets abtiver, hyi

kan institintet () ehver 1 Int

on sdudan afgurehc o en ineolvenstest | henbwld 1l nationa! toy, u...!«
wi | heahold til de som reguleres kal hovedstol ved
wllimende haondcle nedshrives permancot eller midentidi e shal & W

rpemlige keenckapalinstrumenict
wi I hestemmelser, sm regulrer instrumentcrne, indchobder (ke clemeniet, det et L) hnder fo €8
ekapualisening at instiutiet.
Pl Tivas imsirvmentemne ikhe er dstedt direbte al et anatitut, shal flgende 10 betingelscr hegge vere op-
Byl
il Instrumcnteme er udeted? af en enbed. som endgir 1 komolideningen efter bestemsmelseme 1 forste
ded, atamn I, kapiel 2.
Wi Provermiet cr wmesklclhart il Padighed for nstituttet uden begransrung og 1 en form, som oplyhler
betimpeiserne { dette stykke

Betimgebsen 1 bitra ) anses fir opfykt., selv om mstrumenteme indghr 1 hybrid hemehapal eller supple-
remde hapttal s medfir al aibel 489, 3tk 3, forudsal ot de er sidastitlede.

-

L

wruk bl sdehitelse of [ i fradrag =1
ik endeg el heribdib. b il llv...n..nf._kl}.lnulul

Anvenikctie of ilen | fiwste afsmm md ke T L vl
virkmimger b det imamsielbe vyshom el debe hetal | s mwdiemostiter i ) Unsoncn s bl
sed ot adgawe obler thabe on hediang For det madre moriods fanbtiom

I hoenpotente noyndigheder Lan med henhlid. pi o herepre Lapitalgrandlaget pb endivsdich sller Jded-
sarmislilenict pvesas toflack 01 wetiburter (hke frasromk ket s niebict af L apitabgrumdags mssramueniar 1 fid.
E—.
ab s et mutsten har om Bemsdkdolng ot ambet sustt. A i o oy b
A Invivhsierme or irmbaflcd ol camne i aut ks ing g summ sinhandic | artilel 1Y L T
i I kienpetense oy mlagiokes has et infladelac s omhasdicn ) sk 111 o 7
__ _t._cn-.l.‘ -!.\.:...rqaiwrn
darhepler den b balamr yom wmbamdied | antibel 115
ank, 7. frm 2, edler, Wva der ibde ex kraw um sl adarhopbe bemsliskrnde trpakaber, on udyidel
apgegeist beregmng etabdoret 1 e Linmpetewe mysdighalers Wbkl o e Gl e
sernmaliame 1 derrkiiv 86 613 1 S._El.-.?l-ll!l Il.fll.!‘_.nrnlll.irﬂl e

drwends A ...3-—-1!.! Fosremd
mng (FF)mt 166002 FL L d e whindede hal veniflce-
e _I;hz....ii?__sui_n aikret, ot pndiegung Al ehemesier | Raalgrundage moe
-!_!tl ui..r_.!ul . e ik Hagarne

o wdehbhet | b bilcrode halssce eiter dew

l:.r.r..lall.r....t.l ..-un..l._.kr}...lllvlil..ll.ui..;1
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2. FBA udarhepler dhast 1l regulenngsmasaige teknushe standarder med henbih pl at peaxsene folgen-
.

4} lurmen ug anen al inlincisenscamenlerne

b anew al en evesiuel at et hybeidt huvedstol citer en mudlenulg

nediknvaing
€} procedurcrne vg tdsyunkel for at;
1} Fustald. at den wnblomende hmmlchic ¢f mdtrufTit
W) opaknive cf hybeh keracksprtaliastnuments hovedstol eftet en madiertidig ecdsknvaing
8} egenshaher ved astrumenientc, 3o kan vacre 1il hauler fir rebapitakisenng af institutict
€) anvendetse af enheder mned sarligl fomil {S1°E'er) 6l udstedelse of bapitalgrimdlags s et

EBA forelagper disse whas til reguleringamaauge tchnishe standander for Kommssionen senest den |
februar 2015

Kommissinen lillagges befupclser fil at vedtage dc 1 forste afinit omhandleds regulermgsmesaige tekni-
ske standasder 1 nverenestemme b mcd artkel 10-14 § torontaing (EU) s 10932010,

Artikel 53

of. af pa by g ehementer,
somm Lam viere tll hinder far rekaphaliscring af tustituttet

Med henblih pb anvendebse af artikel 52, sth. 1, litra I}, i v). vg fitra o}, mb de bestermmelser, simm pregu-
leres hybride hemehapitalinsirumenter. 1sax ibhe omlatc folgmde:
2 et brav nn ot wludnenger ph smainamenterne shal furctapas, 3 Uckde af st en udlodng funages pd
o al tmstiutict udsted IRstrunen med samme rang som eller med Lavere tang ead of hybodt berirka
talimstrumeal, henusder et egenthigt kemekaspaalinstrument

L] A—I _:...l_xux:_!n-q pd egentiige hemel hybride Larnek apwia-
o 3hal anmulleres. 1 titfake of 2 udkodmingsr ikhe
foretages ph _.En._.r._r —n.xr.i_-.:...!.a
¢} en torpligtelse L at ersiatic udhetahing at remer elict udbyite med en anden form o dbetaling. fnssi-
Tuttet er ikhe pd anden msdde ombatiet af en sidan Fueplipichse.
Artikel 54
af hybride

1. Med henblib pd anversictsc af atikel S2, sth. 1, litea ). finder fulpemde bestemmetser anvendeles p

hybride hetnekapitalinstmentor:

al En udosende handclse indtraedler, ndr instituticts cgentlige hemehapitalprovent som wimanalet | arti-
Rl 92, sth. 1, litra a), Faldes o urdet v af fulgende:
0 S128%
il ot nivesu hojere end 5,123 %o, ndr det lastsattes af instituttet ng heshrives nsrmern: | de hestem -

mclser, som eeguleres insrumentel.

h ban ide sum regulerer
detser ud nvet den. der er ombandlet i hira a).

o Ihis i heahold il de som regulercr dem. ska! kusverteres 1l cemilipe
hernehapitalinstrumenter vied o udhimende hatdebes inditaden, shal hestemmelseme nmemere ang-

angive en eller fleve iallimensic uen-

v fi .
i} hunverteringsraten ug gramsen for det helob. som kan honverteres

1) et interval, inden foe hlket Vi kuswe il egenilige
strumenter

4 1ivas imstrumenternes hovedstol § heahold 1l de bestemmciser, der regulerer imstrumentarne, skal ned-

shrives ved e udhnende hendelses 1ndirmden. shal nedshriviungen naducers samtfige al folgende

1 tnsrumetiodchavercs keav ved instiuticts insutvens cltes ikvidation

.: det heloh. sam shal udbetales. i ilfwhde af at inarumentet fomidsindfries eller mdfncs

i) udkndningernc pd instrumentet.

2. Neahrivning eler & ing af ot hybridh henehapi ahal i henhold Gl de pridende
regnakabategicr generete clemester, det kvaliiceres som egeotlige kernckaptialpuster

A Venlien ..:a.nsr rl..ar-.i-_x!.i:a:h .r-l_l—!._n-.x: hybride Lernch apitalposter, e be-
grammct til ien al e cgenthige hemck der ville blive genereret, hves hovedsto-
len al e hybebe Lernckapaialinstrumeniet blev nedskrevet tuldt ud efler konvertreet Ul egentlipe keracka.
petalinswumenicr.

4. Den camiede vaadi af hybride hemehapitalinstrumcnter, der shal acdshrives eller homverieres ved en
wllvmerle haonuklses indtraxien, o ikke mindee cnd den Laveste vardi af figende:

) den vaerdi. der or hrarves for ot brings instituticts cgentlige hemehapitalprocent heh op pd 3,123 %

B} hele instrume niets hovedsiol.

$. Nir en udlosende harubchse indtractFer, tracfFer instituticrne folperade focantalivinger:
2) D underretter umgiende de hompetente myndigheder.
b D umderremer al e hybade
€1 D nedshriver natrurnentennes hovedstol ._nr...s.an nemghende og inden for cn mined mstr-
 centiige o it krav. der et fastsat | den-
ne artikel.

6. Ft institut, der wsteder hybride hemelapitalintrumenter, som ved en udlosende handelse Lonverieres
i cgenlipe Lemnekapitairirumerter, skal i enbver td sikre en trcbhelip abtickapital q....i.rrn
mead af alle de pigeic hybride kermek il akiter, hvt
on udkimerule handebse indiretlir. :r._.._sg-:__..rwa_r_ vt indhentet pd datoen for ol
1c al de pagrkderslc hanventible hybrink hernelapetalmstrumerter. Instturtet shal 1l enhvet tl vere 1 he-
sidkdelse ol den uatverulipe forhdndetilladelsc til al udstede de egentlige kerehapitatinsinamenter, som de
hybride hermchapitatinstrumenter konverteres 1 § tifickde af en uasende heendclse.

T Et mstetut, der udsteder hyhnde hernebapitalinstrumenter, som ved en udkmende handebe hoaverteres
1il egenthge homehaptalnstrumenter, shal sikre. at der ikke 1 dets stiflelacsverenabomat eller vedtagter

eller hontraktshpe ontninges < nogen for den
Aruked 5%
Fulgerne af, at ) e opfy M
Folgende hestemmelser finder anvendelse, nir by i For hybride hermehapitali som
omhandiet 1 ttbel 32. K. 1 b4 Jamgere ot opfy .

2) Instrumentct ophurer ompiconde med al hvali «t hybeult hemnehapitakis
by Den ded af uverhuesent ved cmmasion, ot vedmrer detie matrument, npharr omgicnde med at kvalifi-
veres som en hybrit kernekapialpust,

Aldcling 2




Fradrag | hyhride kernckspitatposicr
Artekel 56
Fradrag | hybride kernckapitalposter

Institutierne fradeager fuigende ¢ hybrde hameh apsalposier

A ot instwins duebe, indirekie og symictiske besiddelses at cgne hybride kernckaputalimstrumenter, ber
under egne hybride hernehapilalinstrumenter, som et mstitut han vare furptigtes 11l a1 hobe |« medfor
al eksisterene kumisaktlige lurpligtelset

b duekic, mbuckic og symetiske hesiddelser af .;.a..r Lermekapralimsirumenier | emhedes | den linan-
steble sekior, hvormed tastuitet har g dde hompetente o
af den upfattelse, al epershabet of blevet udgiet fur r..l_n at uge tnstituttcts hapitalgnundlag

€ den refevantc vardi wpgiont s henhodds 1l artikel 60 af mstivortets direbtc, mdinehte og symetiske he-
anddebser af hybrud: hernchapialinstrumentcs | enbeder | den finansietle sebtor, pir instiuiet ikke har
on vasentlig hapitalandel 1 disse eheuder

) instiottets dirchte, Iduckic og sysictiske hesiddelser al hybnde ketnekapaalinstrumesier i enbeder )
den finansiellc sekior, ndr insttuttet har cn viesentlig hapitalanded § disse endwder, indlagen emissi-
ormpasitioner, der hesiddes i bojst fem arbejdulage

€ de puster, som 1 heabold il arikel 63 skal fradsapes i de supplerende kapitalpuster, der overstiger
instiuticts suppleremde kapial

1 embwer fiwm for shat vedrende hy bride hemeh apitaipster, der bhan forulses pd beregningstidspunth-
tet, unagen nds instituttet behurigt tilpasser vardien af de hybride rﬂ.xrli»_’!n- hvis shatten
resducerer det hebob, hvormed disse pastet han anvendes 1il daduning al nisici eller Gah.

Artked 57
¥radragal| y
Mo henbiik. ph anverslelc af atikel 56, fitra ). opgw imsititernc besiddelee af s hybride herneka-

1 grumdlag of lang med folgende
) Institticme kan opgere vamdion af af cgne hybride hemehapitati b grued-
lag af lange iner, sitremi fobgende Lo hetingelaer begge er opfyidt:
1 de Lange o kirte poskioner oo 1 samme undetliggende cksposerisg. vg der et med de korte posi-
Teser 1kke torhundet Soges rardpasarisiko

W) eren indighe hikde i Lange og hurte psitioner § handcishelwkdningen efler de indgir hegge uden

tor hasdelsbehoklningen.

by Instituticne opgw den vemdi, der shal fratradhea for direkse, indirehte ciles symetishe hesiddelser af
indckopapiser. ved i heregne den tuc egne hybeide
moner i dissc indeks.

0 [nsteutierne kan mudregne lange i egne hyheide sam et

Iremkommet ved besiddelser al imdckspapieer, 1 horie pusttioact | egac hybride hemchapitalinstru.

menter, '_n-u:-ﬂ:r:.li'l.r-X?l::i._rsg.gr.%_—l‘fitis!

¢ horte pusitioner er furbundet en sifreet (viges daer begge er opfyldt:

1 De Lange ug burie pasitiones e i samme underhiggeade indeks.

i) Enten mdghs hide de Lange ug de horte pusitioner | handelshcholningen cHer de indgir hegge
uden fur handelshehokiningen.

Artiked S8

"y

Fradrag of i ruheder | den 1de
tiekde, bror tastuttct bar kryducjerakab med dei formil kssatigt ot wee kapltalgrundiagst

Inetituticme forctager de 1 artikel 36, litra h). c) og d). Leevede fradrag 1 overensstemmelsc med foigernde:;
a) Hessddolser afhybruks kamekapiahmtrumenicr opgores nd prandiag af tanpe btiomsitioner
b1 Hybade Lernckapuatposier | Torstkigsselskaber hetragies sum hesiddelset al hybewde Levsckapia-
Iinstrumester i toriadetsc med Iradeag,

Arikel 59

Fradrag af af by | enheder § den finansiclle sekior
Inetitutterne forctager de 1 astibel 36, litra ) vg d), hrarvede fradrag 1 averemmicmencise med flgende
al 1 han opguee dirchic, indirchte og synietishe bessddcher af by bide hernehapiatinatrunenter s ce-
derme v den finsnsclle seldor i grundlag f lange nettoponitionst | samme underliggende chapunc-
ring. forunbeat at fulgemde 10 hetigebser ...Rn v oplyidt
0 den hurte pastiins med for dea tange
_.-I:x!n_.ungl_-n!rg&-&ir_ wdr
1) Enten wlgir hids don lange position og don hofte positn 1 handchbehaldningen eller de indgir
bepge uden for handelsbehokisingen.
bl Institaserne oppor den vards, der shal fratrdhs : ._-a».n !.r.ur.n vg symictishe hesiddelser af
ndebspaparer, ved 81 beregae den 3 emhederne 1
den finansicile sekior 1 diase imdeks

Artitel 80)

Fradrag af| de titfirlde, hvor et institut Ikkic har
o 3-‘!: kapitalandel | en enbied | den fimansdelle sektor

1. Mad henblih é anvendelss af artikel 36, litra c), oppor insioerns det relevante beloh, der shal fra-
irmhiea, ved al gange don 3 ltra 2) 1 narvamende siyhhe omhandiek vasrdi med den fakaor, der fremborm-
mer ved den i Hitra b) | nuerverende stybhe omhandleds bere pring:

) det samlede heloh, hvormed insiitusiets direlie, s.rnzn _.- symictishe beaidielser af egentlige keme-

hybride i epheder i
dea timassiclic schior oversiger 10 % af instnutiers a‘-.__un Kemnckaputabpastet heregnet elter an-
vendetse af folgernde:

i astikel 3238

i) arukel ¥6, stk |, Inea a)-g). Iiea K, ar. ii)-v), og ltra ), usdgen wiskudie skatealtiver, sum
athanger af lromiidig rentabibilet. og som sky kdes midlertidige forshelle

i) anuikel Hug 45

bl insuttets duekic, idwekic vg syoictiske hesiddelser at hybride kevackapitalinssrumenier i de enhe-
e i den finansielle sckior, hvori instiuttet ibe has vesentlipe kapitalanudele, divideret med den sam-
lede vacrdi af altc instituticts dinchic, indirekie ug symetiske besiddetser al’cpentlips hemehapitalin-
strumenies, hybride & g 1 disse eaheder 1 den
finsasiclle rebior,

2. Institutieme udelubhet emissionepositionsy, der basiddes | bojat fem arbejdsdage, fra det i sth, | lira
a), omhandlede belob vg (ra beregningen al den i stk 1, litra b), nasvnte faktor.

3. Det bekob, der shal fFratrackhes 3 herhold til sth. 1. fordeles pd samtlige de hybnde hemehapakinstru-
menier. der besuddes, Dt belob, der shal fratmbhe de enhelie hybesde hemdapialimsinimenter i ben-

bkt 1 a1k 1, heregnes ved af pange det 1 fitra a) ¢ nacrvaronde syhhe amhandlede beloh med det 1 fitra
by i nervarende styhhe omhandleds andel:
ab verdien af de besubdelaer. som shal fratrakkes 1henhold 1l ik, |
by belhet (v 0) devideret e bekohet 11 31)
1) de cgentlige hemehapualinstromenters samiede bebh
N} iasHutets sambede dwrekte, indwekte o syaictiske besiddelser a de hybrude kernckapitalimstru-
menter 1 de enheder 1 den finansietic sekior, hvon mstinties Ikke har en vesenilig investering.

4) Vierdion af de 1 antibel 56, litra ¢}, narvie beaanddelser, som e lig med cller udgor mimdre

putel 2 ebber 3eller ¢ pavet tald kravenc i tredje del, atsen [V

3. Instituttomne beregner den del af som rik ved
at divdere det 1 litra 2) nacsmtc hebob med det 1 _..az.ian........
) de besiddelser, som shal resikovegles + henhokd U ath. 4
b) belubet s i §) divideret med helobet 1 o 11)
1) de egentlige hernekapitahnstrumenters samlede helob
1) rmstuttets samdede dnekie imdirekic ug syoletiske hesiddelser at de egentlige kernekapuialimsin
fmentes 1 e enbedor 1 den fnansiefle seltor, hvon metititiet ibhe har vaentlige ivestennger

Atdeing V
Tiybrid kernckaphal
Artikel 8]
Hybrid kernckaphal
Et instituts hybride kernekapita! hestdr af hybride | cter fradrag af de 1 antikel 56 navn-
1c pustet g eficr anvendelsc of antrkel 79,
KAPITEL4
Supplercnde Lapisal
Alucling 1
Artkel 62
Supplermile kapitalposter
Supplevende kapitaiposter omfatter Tolgende:
) apitali g elterstifec i, nir b 1 artikel 63 ex opfyidt
b) overbun ved emission | fothuulelse oved de «tra ) nevie
1 for estitutier, ey beregner e de ch etter b lacme 1 tredic del. af-
s 1L, bt 2. enerele britnsih Tue dregrmg sl shattectlehten. i up 1 1,25 %o af
de ob heregt e ._i_x_rr.?.._ 1. bapitel 2

& for mstitutiar, det beregner de ris de ¢ 1 esdje del, af-
snit 1L Kapitel 3, de positive hekh, fur indregning af ’!l.r:!.._n_.....r:!l ved beregnin.

[

gen 1 henhold il antikel 13K ug 159, pd op til 0.6 % af de tisivagtede chaponeringehelob beregnet
etter hestemme berne | edge del. alamt 1], kapiel 3.

1 Iusa a) kvalsticeres tkke som egeatiige eller hybeide

ner
Artief 61
Supplerende LspHolinstrumenter

K og de i lin, hvalificercs som h de b hvis fud-

fende hetingelser ct optykit:

) Instrumenterne or udsledt cller e eRerstifiele ln er optaged og fubde betalt.

b) Ingen af filgendc har hubt mstrumemtome elier ydet de etterstiied ln:
1) sttt eller dets dastersebskaber
i en hvori institutiet har 1 toem al beswddelse al meadst 20 % al stem-

cliet kapataben i enten dureite clier geanem kositul.

) Kohel f instrumenterne eller ydelsen af de etlerstillede lin o ikhe dindte ciler mdireic finsnsicret
af instutter.

@) Fordringen pb instrumeniemes hovedstol 1 henhold t de bestemmtact, som regulerse instrumenter-

e, eller fardringen pb de cherstilleue Lins hovedstal | henhobd til de hestemmelser, wm regulerer de

ellerstilbede tn. er chlerstilet alle ikheetterstillede lndringer.

Ingen af udgende har stiflet sikherhed for instnanenterne eller de eflentiliede 1in eller underlagt dem

en gasamti, som forhedrer londringens rasgueden:

1) insdune elier dets dasterschakaher

i for instrutie elier

i) det fimamsiclic et dets

iv)  det blandede holdingsclakab eller dets datierselskaber

vl det blandede hinansiclle hohlimgselskab cHer dets datlerselskaher

Vi) enhver vie 20m har snate fuehis med e i . ) - V), nevnie enbeder,

0 Instrumenerne cher de chierstitiede Lin er ikhe omiattet al” ondninger, som pd anden mide lirhedrer
Fundringens eller de eherstillede las rangonben.

2) Instrumentome eller e etlerstillode lin har en aprindelig kobctial pd sindst fom i,

M Ix acr, det regulerer eller de Lin, indeholder ikhe of incitament
il a1 waditutict imdbmer cller i givet tahd tithagehetaler dercs havedstol, fir de udlober,

i Hvis imstramenteme efler ik eflentillele Lin indehodder en eller flere call vptions eller uptioner for
fortidig indfrichsc. han optioncrne .:I..F»...r akytcseter wdsiderenseler dehitarens valg.

bl eller indfrics ved udlob eler genhuies cller fin-
tiskindiies, ndr betinpeheme i atibel .: v oplyk, og forst fem &t chier wdstedclses- eller optagel-
sendstocn. undtagen e fitfcide, hur betingelseme i arikel T8, sk, 4 uply .

b Ix b lscy, tom reguierer i ller de illede Lin, angiver ikhe ehsphicit eller
impicit, af instrumenterne clier de ellerstiliode Lin vil blive eHer kan blive vphreves, indifiet, gen-
busit efler T:..r....__-u. L. institct pd anden mde end i forbindctse mal insttuticts insaivens clier

som reguleret i eller iHede lin. giver ikke i
i givet akl Lingiveren 5ot 1l a fremskynde dc planlagte hetafinger f rawer og afilrag. widiagen § fi-
bindelsc med instuticts insohvens cHee hividation.

) Stuerelsen af d furfaldnc remter cHer wibytier af inetnamenterne eller de efterstifede L vil ikke Mive
enubret i undlag af hreditsitustionen for inctiurtet eller dets tunlersclskab

1

m) Hyis mstramentome ibhe of wdsteah direbte af et institun, eller hvis de etterstilbede Lin ikhe o modia-
pet direkic af ot institut, skal fulgende to betingelser bogge vicre opfyldi:
1 mstrumenterne of wdstedt eller de etenstillode 1An st optaget al en enhel, som indgis 1 homsobide-
nagen sl bestemmelscrne § furte del, atsnit 11, hapitel 2
i) provenuet er umuddeibart il ridighed for institutiet uden begremanng 1 en R, som upfykber
betingeiserne ¢ dotte stybke

Artikel 64

1 hvitket omlang supplerendc Lapitalinstrumenter kan betragies sumn supplerende hapitalmster 1 lobet af
de sndste Fem ir af metrunenticmes lobetid, berepnes ved st gange o resulta, der frenhommer ved hereg-
mngen ¢ litra a), med det bk, der cr ombandlet ¢ lera b):

a1 don nomncile vardi af eller & tin pb af de restevend fem is
af deres hantsallige bobetnd vsun e antallt af Lalemdenlags i donn periode
by de restevenile hak eller de L b kibetid.
Arukel 65
Folgerne af, st I ophyldt
Fulpende hestemmlacr finder anvendchse, nir hetis for et hapitali som

ommhandlet | atihel 63 bk Lengere cr opfyddt:

) Instrumentet ophorer omglende med at kvalificenes som ot

) D del af overhirsen ved srission, der vedrorer dette instrument, - ......-n omgende swed at Lvakifi-
ceres som supplereade kapwalpristes.

Aldeling 2
Fradrag | supplerrnde kaphalposter
Arikel 66
Frodrag | supplermade kephalpusier

Folpende fradrages i suppietende kapitalwater:

3} et instituts ditekic, indeckic ug aypietiske hesiddelser af egnc supplerende kapitalinstrumenict, herun.
det egne supplercnde Lapitalinstrumenter, sum < institut Lan vate forpligtet fil at kibe | medfir af
ehsssterende kastsakilige forpligtelser

b) direkse, induehte ug systetiske hesiddelser af supplereade kapitalinstrumenser | enheder i ten tinan.
siclle scktor, hvormed instiatet har heaihdelser | krydsejerskab, som elter de kompetents myadighe -
ders oplaticise er blevet tudghet fur humtigt 2 age imiituttels hapitalgrundlag

©) den rebevanie vadi opgron | henhokit til antibel 70 af instituttets dieckic, idirckie og symctishe be-
sidetser af supplerends kapitainstrumentes | cnhoder i den finansiclle sektor, ndr imstitutict ikke har
on vazenulig hapialandl | dissc enheder

) instsieitets darckic, imdinekie vp sypictiske hesiddedser at supplerende kapialinstrumenter 1 enheder i
den finamsicle sebine, nir inslkuict har en vaaantlig hapitalandel § disse enheder, undtagen emissi-
onspositiner, der hesiddcs i hojst fem arbejsdage.

Artiket 67

Fradrag of of egme

Med hershlik pd anvendehic af artibel 66, litra a), opger institutierne besiddelser pi prundlag af Lange hrute
topositioner med Flgenide undtagelser:
a) nutnutteme han opgeve verdien af hesiddelsome pd grmdlag af lange neftopositioner, sifrend il
e (o betingelser hegge er oplykit:
1 D lange og [ f | samene
liomer ikke furhaindet noges mopartansiko.
1) enten indghr hide de Langs og bte positioner | handelshehuldningen eller de indgir begge uden
tor hamdclsheholdningen.

o det et med de korte posi-

W) Instiutierne opgee don vemli, der shal fratrabbes fur direhte, imbirekte og syntetishe heanddetser af
indekspapeter, ved ai hevegac den tox cgne
Tet i disse imdeks.

© Insthuticrne kan mudeegae linge fonet i egne s0m e
trembummet ved besiddelser at ik iegne

Ier, ..t:i.:rasii_rs,?:}i:rﬁ_n_aﬂarirr ferundes ops nds det med

disse hastc pasitioner e forbundet e mudpartsrisiho, shiremt fidgende 1o betingebicr hegge o5 up-

tyk:

0 Do lange op korte posioner et i samme underliggend indeks.

) Enten indglr hide dc lange og de horte positioner 1 handcishcholdningen ehet de indgir begge
wien for hamdelshehobiningen.

Artied 88

Fradreg uf of enhrdder | den Nasnsiclle sektor og l de
titfielde, huor insttuttet har beslddriser 1 iy daejersknb med det formal hunstigt nt wge kapital-
rrundlage

Institutiome furctager de § antikel 6, litra b, ) og d). hrcveds fradrag § averemstemmelse med fustperde
hestemnchice:
a) Besiddelser of supplerende r._i._.i_._:i..n wpgores pi grundiag af lange bruliopasitiones.
b Bosiddelser al ug restereade kapsalpo-
s betragles i tuehisdelse med [radrag.

Artikel 69

Fradrag of ol 1 enhieder | den finansielle sektur

Lnstituticme furstager s § artikel 66, litra c) o d). hrevede Fradeag | averensstemmetse med folgende:
a0 De kan opgore direbte. indirehte og syntetiske baiddelser af supplerende kapitalinstrumenter i crhe-
derme i den linansielle sckior pd grandlag af lange nettopositioner  samme underfiggende elaponc-
ring, forudsat at fikgends o betingelset _xu%.. opfyldt:
i) den konte pusttons med for dew lange
position elles har en restiohctid 1.....:_::..
i) Enten indgit hide den lange position og den harte position § handeishehohdringen eler de indgir
begge tden 1o handelsheholdaingen.
By e opgow dem s, et shal fratrebbcs for dircide. _}En.a.vguriﬁrfhiiix
rer, pb grundiag af den i enhedemc 1 den finan-
sielle sekton ) dase indeks.

Artikel )




w7

Fradvag af supplerende kapltalinstrumenter | de #iuclde, byor ef institut ke kar en viescntilp bn-
sestering | on relevant enbied

1. Med honblik pd anvendchse of artikel 6. lirs c). opgr instituiome det relevants behi. der skal fra-
tredhes, ved of gange den i Fira ) | narvaremde stylke omhadlede vandimed den fabtur, der tremhom-
mer ved e i itra b) i neevaerende stykhe imbandlede beregning:
21 et sambele belob, hsvemed institutiets direkdc, ...__i: o symetishe besiddelser af e u..._i—!x.
hybride
den limansielle ackior uvetstigee 10 5 2l (nstuniets « ﬂ.._.i Lernckaprtalpsicr .x.al. priond

1. litra apg), litra k. nw. tra 1), undiagen et helob, der shal fratrabhes
for e shattcabiver, som afkanger af fremiidig reruabilitet, og tom skykdes midleniidige

tekic og symtetiske hesiddebser af egemtige hybride
er . tden finamiche sekior.

2. Institutterne wdehukher omissionspositioner, der hesiddes § hujst fem arbejdadage, fra det i stk 1, lirs
2), urnhandlede belob ug fra bercgningen af den { sth. 1, litea h). nacvmte faksor,

3. D¢t heod, der shal fratrarbhes i henhokd 1 k. 1, E?_r_al._«:n.._..ri.rrzé_x:ssxi
Uer hessdcs, Insttutterne shal Fastshi don amlet af besiddek
tratradhes, ved al gange et § litra .:.I.E!..n.::ni..!rr._ i itra b} i nervarende s :—r
a) o sarmbeds varui af de hesiddelaer, som shal lcatrekhes i henhobd tl stk |
by beluhet i . §) divideret med helobet i or. ii)

i) de supplerensdc hapitalinstrumenters sambenks heki

i} imstruntets samlede durektc, inditehie vg symctiske hesiddelse al supplereade Kapialinsiumen-

ter i enhenker i den Finarmiefle sekivr, hori mstitudtet ikke har cn veaertlip mvestering.

4. Vaerbion af de § antikel 66, sth. 1, litra c). nusmie besiddelser, som er g med effer wlgor midre crd 10
% at insitutets egemlige besmekapialpmmes ettes anveadelsc af hestemmelserne i sk, 1, liss a). 3. 1)-

pite? 2 clicr i givet Takd keavenc i tredie sel, alsmt 1V,

5. Institigterne hereger don del af besi p 2o ri ved
l.._. indore det i Jtra a) neamie belob mved det 1 _-:.ur-ﬁ:ln_lr...
a) e besiddelaer, som shal rsikovegias | henhold til sk 4
b) blobet i nr. i) dividerct med belohet § nr. i)
i) de egentlipe hemchapitabinstrumenters samiede ety
i) institullets sambede diekic, indirekic ug syntetiske hesiddebset a) de egentlige beenckapitalinsini.
menter i de enhedor i ihen linansiclle sebior, hvor institutiet ilhe har vasentlipe investennger.

Atdeling

10x

L

Supplerende kapital

Et instituts supplerende hapital hestlr af instiutiets supplerende kapitalustet efier radvag af de i antiket
66 nacvme poster g etter anvendelsc af artikel 79,

KAPITEL S
Kaputalgrundlag
Artikel 72
Kapitalgrandlag
Exintituls Lapitalgnandiag bestir af summen af dets kenebapital og supplerende bapital.
KAPITEL S
Generrile kray
Artkel 74
pa
L. Kapetalinstrumener, med hensyn 6l bilke of instatin hiee cget valg kas netage udbdninger

e foem end likvide midker ¢ __:nr...c_.zl..v.!._..i: kv .....n.n.E!.._al_-nFlr
hybride k A medmindre (0.

stitutiet har et de & dighed iadelse.

2. D¢ hompetentc myndigheder giver hun den i sth. | ombandicde tilladelse, hvis de anser samilige fol-

gende brtingeiacr for &1 viers oplylk:

2 Institustets cvne 1il at annullere udbetalinges i Fortindclse med inctnsmeriten vil ikhe blive pivithet ne
Fativt al ded i stk. | mmbandbee valg eller af des lurm, i hvilken udlodmngeme kan foretages.

b [rsiromentets cvne Gil at dadde tab vil ilke hiive pvithet negativt af det i sth | omhandlede valg
eller at dem form, i huitken udiodaingerne kan lusctapes.

) Kvaliteten af kapiskinstrumentet il ilke pd andon mide Blive forringet af det § sth. | omhandiede

valg eller at dem form i hvilken ixllodaingern: kas forctages,

3. Koptaliastrumenter, med hensyn Ul hvilke en amden jundsk person ead et udstedende instiut chier
cpet valg han beslutic eller hemve, 2t udbetalingen af wdhdninger pd instrumentet forelages i en anden
toem end hikvide midler citer _EE_QEE..!ER!_, aldhoctes ikke som egestlige kernckapha-

hyhride
4. tnatituticrne han anvende ot bredt ks o et af foe af udkodein-
gemes storrclse pb hybride hemchapital: % Lapiali

5. 81k 3 linder ikke anvendelse, hvis instHutict of on feletenveeshal i defie hrede markedsimdeks, mad-
mindre begge Zw.xr_lsﬂwﬁ: opfykh:
31 Inatititet sser bevegelsemse | et hreue markedsindebs for ikhe o) vare vesentligt forbundet med

Il:i.ﬂ- et finansielle det blandede hinansiclle mouder-

7. EBA udarhejder lhast 1l reguleringamassips teknishe standanler med henblik ph al prascisere betin-
peiscne for, hilhe indohs der ances for o kyaliicens som brede marhedsinieks e henbil. pi sth 4.

EHA forclegger disse wdhast Ui} germemfirebeomasige tehnishe standarder or Kommissionen semat
den L. febeuar 2015,
Kotvenissionen tilkegges befijeler til at vedtage de i forste afinil omhandlale reguleringsmassige tckni-
ke standarder § uverenssiemmelse med aniked He 14 otordmng (U3 ar. 10902010,
Artkel 74
_—a.l.:n—uﬁ_‘ of kapitsbnstrumenicr udsiedt af regulercde cnbeder | den flasnslelle sektur, der ibke
ralificeres sum lovpligilg kapital

Tratrmd et ikhe i hapi direbte, indirekic eller syntetishe hesiddelser af kapitaline-
Arumenter udstedt af en repulerat ented i den linansiclle sektor, det 1kke kvalitioeses som deanc enheds
Tavpligtige hapial, Institusierne risikovergier sidunnc hosiddetaer | overemstemmetic med tralje del, at-
=t I, kapused 2 edler s givel Lald 3.

Arnikel 75
Fradrug ug krav oo lebetid for kurte pasitioner

Rrav um lobctud fir de horte pustuoner, der er amhandiet 1 artihel 45, hira a). attike) 59, litra 2), og anikel
69, litra 2), ansea for al vae oplykit med hensyn 1il pustioner, s Gobpende hetwpelser v opfyidt:

a) Inetitutict har hontraktmaczagt ret il pd on hestemt [remisdsg deto al sadge den alibakhede lange posi-
thon G den modpart, det foretager shlabningen.
) Modparien, der forctager afilad af emativetict, <t & forpligiet 1l pd en hestermt
fremtidig dato at kube den 1 ltra &) omhandlede Lnge position af instistet.
Arndel 76

Indeksbiesiddelaer af kapHalinstrumenter

1. Ved anvendehsen af antikel 42, litra a), artikel 45, btea 2), antikel 57, 1#ra 2), antike) 59, lira a), antikel
67, litra 8), ug antikel 69, litra 8), han instituttetne reducer verdien af en lang position i o hapialinatiu-
ment med den del af indebact, der hestdr af samme unetliggende chsponering. som afdabhes, byis fol-
pendk betingetset rt uplybit:

) Enten imdgir bide den lange pasition, det afilsshhes, og ilen korte position § e indeks, dor amvemdes fil
afdakning af don Lange position, | handelhehuldningen cller de indglt hegge when for handelshe-
holdaingen.

By De i litra 2) omhandlede positiner opgores t dsgavandi | inatituttets halance,
b Ixn i litra a) ombandlede horte position kvalificeres som en ellehtiv afilahning i henhokd G instita-
tets 1mterne koswolpronesser,
di De hompetente nyndigheder vunderes mindst én gang om drel, a1 de i litra ©) ombandlede hontrokpr-
ey of libtrad helige og fonaal of bensigsmassige.

2 Med forhehold af de hompetente ..a!ru!r:;.._owa.r..?.rrnr.. et institut anvende ¢f hun-

b ellcr det blandede ™ s ove i der indgir § imdehsene, som
Supplerende kapita) b) Dhen hompetentc myndighed b ikhe trutlit en ardon afgovetse end den, der er omhandiet i litra o) . at det hetegct a el r._..-a..-....fi._ inctrumscntcrne § bira a) oghelies iza b):
) oy Lo N a0 egae epentlige hyhrde og Kapnualin
At 71 ”.:._ indhereticr g de bt som derex athan o o imi
no m "
B egentlipe hybride ™ 4. 0 ompetce mysgheer kat L give asmuter ildete W) ot i hybede Aeeetautal- e 1 wmed kabieden af!
menter § enhedet i den linansiell sekio indchacne. il fem i eher i tserne i st |
! ! el celdar, som indgir § ) e i ety e e e o jub. Tog it 1. EHA overviger hvaliteten af kapitalgrendisgsinstrumenter idstedt af institutes i hele Unionen ug un-
3. 1he Rompeterac myndigheder givee hun dom § k. 2 wenhadiede tiladelse, sdfrermt institiict over for ) ot sk e i § ae T e o o derretter straks Komenissionen, byis der foncligger vanenthigt bevis for, at de pigeidende instrumenics
detn har godtgion. at det vil vere on stor sdministrativ bynde for institutlet at overvige sin undetliggende Vil medfine. ol e udehsbhes fra kapi eller oemblassifi &l hapi of lavere 1kke optydder kntricenc ) anikes 28 clier i gived 1akd antikel 29,

chspuoncting fus kapilaHnstrumcaterne § stk 2 liga ab aghcller lira b, aht efter hvad der ef relevant,

4. EHA wdarhejder udhast 1il reguleringsmassige teknishe standanker med henbli pd st praxcisere folpen-
e
2l hvomdr et shim, der anvendes som alemativ Gl ingen af den i sth. 2
de chaponcring, cr tibtradheligt kmservatist
) hetydningen af stor sdmisistralis byrk mest henbbk pb anvendetscn af ik, 3.

FNA forclegger disse wikast (il reguleringsmassige tcknishe standarder for Kommissionen senest den 1
Ichruar 3015,

Kummssionen tillegges hefireher til a1 vediage de i forste afinit omhandleds regulerinpmassige ehni-
ske standardes i uvetensstemmelse mead artiked 1014 Joredsing (EU) e, K9A2000.
Ariked 77
Hetingebser for redukibun f kpitalgrundlepet
E2 ematitut shal have den homptetie myndighads forudgionde iladelse 1] al gure det ene elley hegge af
filgende:
2 reducers, indfti cller penhube cgentlige hemchapitalinstrumenter wdstedt af institutict pd en mide.
sorm <o tilladt § henhohd 1il galdende national ks givning
b) fortidsicudirs, indéri vea uadlo, tithagebetale eller penbathe hybride hemebapitatinstrumenter cHer sup-
phercace bapitakinstrumcnter for gt hontrablige forfaldstispunkt.
Artkel 78
Tisynsmyndighedens tiadedse t reduktion af kagHalgrandleget

1 Den hompretente mymbighed n.—l .._r..nrn til, a1 ot istita reducerer, genbuwber, ::_r!.__al eller
l...:.._s._:i epenthige b hybrids kermehapitali

fivis en af olgende betingelser v oplyidt;

# Fvend .r-lir._n..!.ks_:_.rn_d !!ttrk-—.gx_%_.!:ii.r artikel 77 om-

handiede al zamme eller hejere hvalitet pi betingel-
et som et lugavark instutlels isdteaingseyor.

b _-n._::«.rl aver eatc mryndighed godigiuct. st snstiutict kapitalpruadiag eltcr dea

de butlcrkrav som detineret | antikel 128, 81 6) i dackiy 20036430 nicd en margen, som dea hom-
Petenic mytdighed miic amc for tuds &euluixfn afantikel 104, ik, 2. disehtiv 01306 EUL

i forhokd 1l insttuntets imdjeningsevae i
i hvithet amiaag disse
hostningsfulde for inatitittet end dem, som de shal entstte.

1. Salrernt of institen indeder en abtion suen ombandiet § antikel 77, litra a), og naglelac af indliielse af
cpentlige Lemehapitalinstrumenter som orhandiet i entibel 27 cr forbudt i henhokd 1 prldends national
lovpvaing, kan dea Limpetente myndighed fravige betingebserne i stk. 1, fondsat a1 den bompetents
ryndighed hrmver, 2t instituttet § passerule omfang begrenser indifichen af skdannc instrumenter.

Lvaditet, o te o filgends htingelser hegge et opfylde:
i) 1 hompetente mymdighed anscr denne andring for at vae tiltrhlig sikker.
i) Instnuiet godsger over for de hompetonte at den fom [ e
af disse i ke mead rienelighed & idspunbct for deres tdsteclsc.
W) s sher en endeing i den getdende skatiebehandbing af dise insérumener, sorn frsikuri wver For
de hompetente myndigheer godtger or vesenthip vg ikhe med rimelighed bt forudses pd tids-
frankiet for deres odstedese.

S, EBA udarhejder dbast 1) reguleringamassigs teknishe standanlcr med henbli pd ot prcisare folgen-
de:

a) betydaingen at Iorsvarlig i forhald til instautiets indtje ningscvac

b} det passernde omiing af hegamingen af indfrichsen suen nacvnt § sth 3

) proceduren ug datakravenc § furbindelse mal institutiets nsugning om uf (3 den humpetente myndig-
heds tlladelse 1l ol 1ndlee cn aktion som amhasdlet i ariike) 72, herunder den procedie, det skal
anvendes i tilfidde of indlrictse af aktier udsiedt 1il medicmamer af smdelssclskaber, o risten for he-
handhing af en sidan anssgning.

EBA furelegger disse ulhast til reguleringsmassige eknishe standarder fur Komemissionen senest den |
Ichruar 218,

Kommissionen tillgges belujelser 1il at valtage de i frste afinit omhandleds reguleringsmesige lehi-
ske standarder i vverensstemmebse med artikel 114 1 forundaing (EU) o 10932010,

Artikel 7V

o fredrag

L. Sifremt et institit midlertidig, besidder L eller har givet iflede lin. der hvalifi-
cetes som egentlige hybride Her Kapita-
linstrumenter i en ched i den finansicllc sekdor, of den Lumpeterte myndighed shumnar, 21 hensigien
med dissc heaidielscr er 2t anverale demn som led § en finsmiel bistandsoperation med honblik pd at revs-
ganisere vg redde dease enhed. kan den kompetenic myndighod midlertidig fravige hestemmelserne om
fradrag. som elkrs ville finde anverdelsc pd dissc inssnumienter.

2. EILA ubwhejler udkast ] reguleringsmasuipe ekniske standarder med henblik pi ot pracisere hegre-
et idiertidigh med hnblih pd anvendelse af sth. 1, o under hvilke onstamdigheder en hompetcnt myn-
dighed kan sharwn, s heraigien med dise midbertidigs besiddelser o a1 anvende dem sorm lod i n finr-
sicl henbih ik 1 £ rese on relevant enbed.

ERA fureligger disse wlbast 1l repuleringsmassige ickniske standanker for Kommissionen sencst den 1
tebruar 2008

Kommissionen tillagges hefifelacr til ot vediage de i fovate afinit omharudleds reguleringsmaasips lehai-
she standardet § avetenastemmedse med atikel 10 141 forordming (EU) 63, 109372010,

Artikel 80

D¢ hompetentc myndipheder skal cller anavudmng fa FHA mglende fremsende alle de oplysninger,
wwm FHA anser for relevanic vednmende e kapialinstrumenter. der wbstedes. for a1 ERA han overvige
Kvalieten af de kaprialgrusdlagsinstrumenter, det udsiedes at instiuier ¢ hele Unionen.

2. En underretntng indeholder fubgende
a1 endetaljeret heskrivelse af antes o vmdanget of dew kumstaterese mangel

) tehnusk radgivmang o de fusamstadtnanger, som EHA limber det nodsendit. at Konsmissionen tretFer.
«) vascolige andnnger af EBA's metoder t af stressteae nstisutiers sfvers.

3. EBA yder tehnusk ridgrning il Kamnvaskinen om alle vaactlige andringes. som den firder det ond-
vendigt at luretage af definumen of Lapitalgrondlag som filge of
2) relevante andringer af markedsstandanter clber markedsprabats
) andnnger al de relevantc retaforshritier cller regmshabastandanicr
€) vasenthge mrdnnger af FBA'S metoder t &t stresalesic muituttens sobvens

3 EBA yrker teknush ridgssming bl Kummassioncn sencst den 1. januar 1014 om mulig behadling af ure-
aliscreds gevinsicr opgyet 1l dagzvaendi ud over mdreging 1 en egentlipe hemehagital uden ustering. |
sdannc anhefalinges tages der huyde for relevantc smdemger af e inlemationale regmbabtstandander og
at intermatumale afaler om tlsyasstandander tir hanker.

MINORITETSINTERESSER OG HYBRIDE KERNEKAPITALINSTRI
RENDE KAPITALINSTRUMENTER UDSTEDT AF DATTE

ER OG SUPPLE-
KABER

Antikel 8t
sam optylder 1den eatlips
nekopits]

1. Minonitetsintesesset vedatier summen af et egentlige s
ved cmission i ilknyining tl Jisss instrumcntes, overfnt resltater, ug amidre reserver, ndr Ennrr hetin-
peiser et upyble:

2) Dattersclshabel antager en af folgende finmet:

il etimst

i) en virksamshed. som § medfor af geddende national by givmng of omiattet af Leavens § denne for-
wrdning og i direktty 2003608,
b)) Datterselahabet indghr fuldt ud i honsulideringen cfier hestemmelscrme | forste del. afsmit I, Kapitel 2.
o Dei Wl detic stykh egemlipe ces af asdre prsomet end
de virhsotmheder, som indgit i homselideringen ctler bestemmelsme i fivate del. afinit 11, hapite] 2.

2. Minuritetsinteresser, som finansiercs dirchic eller indirehic via en enthed med secebigt formdl (SPE) eller
b andden mide af muudersclshahet for institutet eller dets datternchohaber, opfyhler ikhe hetingeleme for
Indregning | det kunsoliderede pembge kermekapuial.

Arnkel X2




K Lophtal og pl
grundisg
hybnd kapial vg
nmster et hybride eller

tex phas overtin resual og wverkurs ved emission § litrytning hortil, nir fulgende betingebser er uply b
2)  Dutienschhabel antager en af filgende former:
i etinst
) en vidaumhed. som | medion af gridende national lovgivning of omiatiet al kravenc 1 dennc fiw-
ondning vg ) daeekliv 20033680
b} Datterschhabet indgir lisdt Romeoluleringen etler hestemmelsemc 1 forste del, afunit 11, hapitel 2.
) Instrumenternc eges af andre penoner e de vicksomheder, som indgir 1| Lonsolubonngen efies be-
eammelsarne | fonte del, afann 11, bamic) 2.

Arnkel 89

Kapital udstedt af cn enbed med serligt formal
SPE)

hybrid ™

wdstalt 2l en SPE og uverkas ved emission |

hybent eller

s fulg e e oplyhh.

a1 I SPE, det har udstodi dinse instrumenter, indgis fidt wd i konsolideringen efler batenumelseme i
fueste e, alnit 1, hapitel 2.

) Imstrumestcrne og overkim ved emission | Gl (ming heetil indrepnes ku i dem kvaldiceneade hyba-
de hetnckapatal, bvis de ) actikel $2, stk. |, fastsatic hetingelser e upiyhdt.

¢ Insrumeniome og overkur ved emission | Uilkayteing hertil indregnes kua | den kvabliceresde sup-
plerende kapwal. hvis de i antikel 63 lastsatie .u....q.! e optytd.

0 S11Tens eneste aktty ve dens andet af eller et
som indgr fuldt wl i homsolideringen efler Westemmetscmne § fore Aol bt I, Kapitel 2. o __:.
Torm optybder de  artiked 52, stk 1, eller anikel 63 Lastsate relevasic betingelser.

1vis den komgetente myndiphed menet, at ¢n S117s aktiver, bortsct fra dens andel af kaptalgrundlaget
modcraclebabet cller ot dattcrschabah heral, som indgis Fkl ud | konsotiderieigen efter hestemmelsemn i
fioestc del, atinit 11, hagiel 2. cr mirimale og for den enhed. kan den &
myndighed undlaie 2t anverwle den i litra d) § Tiwste afsmt, fastsatic betingehsc.

2. ENA udsrhejder udkast 1) reguleringsmesipe teknizke stawdarder med henblik pd af prccisere de ahe

livtyper, der han vednwe SPHernes drifl, ag hegreherne minimal vg ubetydelig som nesnt i sth. 1, andet
alsax.

EBA forslogger dissc udbaot il eeguleringsmamaige teknishe standarder o Kommissionen scest den |
tebruas 2015,

Kommissinen liltogges befojcher til ot vediage e i furstc afsnit umhandlele reguleringsmassige tekni-
she andarder | overenssieomche mwd artibed 10-14§ forordning (EU) at. 1093/2010.

Artskel 84
Minorietsinteresser, seim indgar | den kuasoliderede epemilige kernekaphial

e

1 _.i!lﬂ-x..«-q‘.ﬂ—l.rn:-._.n grr‘l;ﬂ_e,—hﬂ-ﬂ 2om mdgir 1 den homsoliderede

mex ved at gange den 1 s 8) nevmie vardimed den 1 72 b ravote procentdel:

lohale tibsymahestemmebser 1 .ﬂ&n_ll—n. » et omfang. .r-n hrav shal opfykdcs ved hyeip -n
rpenilig Lernckapral

) vardien af den homsoliderede cgenthge henchapital, som datterschibhahat tegner uig for, og sum.
hracves pi honsabideret niveau for at oplyklc smmen afl det 1 antikel 92, stk ), litra a). Fastsattc.

I, det \ombiacrede bulleriray defioeset | arikel 126, e 6), ( dieciav
20136/, Lavene 1 artikel 500 samt evemuche Wav i bokale
i tredictande, § det wrmfang dissc krav skal apfy Wcs vedd hjaip af egerelig hemehapital
b) iatersciskahets munonictsintercsser udtryki sum en procesiel af sclskabets samiede egemtlige kevne-
Kapitalinstrumenter phos averbis ved coviasion i lilknytring hertil, averfust resultal og andre reserver

2. Heregningen i sth. 1 forstages pd defhonsolideret grumdiag fur hven af de i antikel KL, sth. 1, omhandic-
de dattersetshaber.

E1 institut kan velge ibhe al foretage detn beregning for cf dstierschibab omhamlet i anikel ¥1, sth. 1
TractTer ot institi en sddan besksning. m detic dattersclshabs minoritetsinteresser ikke indgh i den hon-
solukerede epemlige kernckagatal.

1. Hvi en kompieat myndighed heryttes sig af de i anikel 7 omhasdlede usdtagelsc 163 at anvende
tilayrukeay pi individuch nivesu. skal minonistsimeraser j datlenchbsher, der of omfattet af uhags)-
sen, ikke indrepnes | kapialgrundlaget pi delonselideret eller i givet fald bnsolidenet niveau.

4. EBA wlarhejder udkast 1l reguleringsmassige tekniske standanler ned hertblih pd at precisere den be-
tegning pd delhonsolideret niveau. der kicves i henbvbd 1l sth. 2 samt artikel K3 og K7,

ENA forelogger disse wikast 1il regubcringsmaasigs tehnishe stamdasder fr Kommissionen senest den |
tebruar 2015,

Kommissionen tillegpes hefigelser til a1 vedtape de | forste afinit omhandlede reguleringamassige ichnr-
ske standarder § overemstcmmelse med anthel 1014 i hrondaing (E1) ar 30032000,

5. De Lompetente myndigheder kan tntage et tinansich muderhobdingselskab tra at anvende denece artikel.

hvis samelige fuigende betingelser er opfyleh:

) dets hovedakivitet hestis § st erhverve &

b) det er umlerhasiet tilsyn pi honsoliderd niveau

) det humsoluderer ef dalterinstiut, i hvilket det kun has misunicisimeresser emnem kostrol sum defi-

ncret i artikel | § direbtiv K349 EOF

) mere end 90 %» af den honsolidereds egemlige hemehapital. der hranves. hommer Bra det § litra <) om-
handdlede datterinstiog beregret pi detlonsolidorst nivesu

Nir ot fimansich i b, der opfytder beti i forste afinit, efler den V1 December
2014 bliver ot blandet linamsselt Lan de give dette blande-

ns

de finansiclle mudcrhohlingselshab don 1 furic afanit ombandlede fritagehe, hvis det opfykder betingel-
seme 1 forste alinit.

6. JIvis kemdstinsitusier, som er Last Llknytet of ceatralt organ, op mstuutter, der er etableret nden tor en
instrulsikringsordaing of umlatict a) de ¢ anttked 117, 31k. 7, tastsalic betingelser, har ctableret en kryds

garantiordming, ter [astsatier, at der ikke er nogen nuvayede eller fonidsete vesentlige praktiske eller
Juridishe bimdringes for uverfunlen af den vasdi af & det ligger oves de

sige hrav, fra modparien 1i) kredétinstitutiet, er dissc institutter Lndtaget fra hestemiclscme ) nenvarende
artikel for 3 vidh angis fradeag ag han Tkl ud indregne minoritcisinteresser i en bysgaramoniing.

Arniet 8§
Kealificerende hernekapitalinstrumsenter, som ndgir § den konsaliderede kernrkapital

1 igggr‘ﬂ;-ﬁli;r valificerende hemehapital, som indghr 1 det honsn-
Tnderede b ved ¢ detic sclebabe L at fratrmbhe det resulial, der frembommer
ved at gange don 1 Hira 8) nsmic vards med den 1 litra b) nassnte pracenidel
3} daltersclskahets homehapital mumus don laveste af filpende verdier
1) vandien af datterschbabets hemehapial, es Tor at opfylde summen af det 1 antikel 92,
sk 1, Iisa b), lasisatte ke
umhasdiet 1 aritke) 104 3 da

124, or. 61, § direktiv 200 VI/EL
tilnyrabestemmelse § trljelane,
[LLY

ncrede tatfetkray omhandiet | antikel 125, r 6), § dieckniy 201 V3GEL,

Rravenc ) antikel 476 sami evemictlc Wav 1 lokale i redielande,

¢ shal opfykies ved hymip af heenekapual

B daticrciskabets kvabtierend eraehaptl iyt som ca peabll af detc sbkahs samleds k-
Phus uverburs ved 1titknyteng hertil, averfint resultat og andes feser-

ver

2. Beregungen 1 stk | forctages pb dellonsoliderct grundiag for hvert af e 1 artikel K1, sth. |, omhandle-
dhe datbersels kaher

F1 institut kan vidge ilhe af foretage dennc beregung fir of datieractshab ombandlet i anikel X1, sk, 1.
TrectTer ot sttt en shdan heshatng, mi dette dstterselsbabs kvalificerende hemehapital ikke indgh i
den kommoherede ketnckapal.

3 1ivis en kampetent myndighed heaytter sig al den § artikel 7 omhandicde usdtagelsc fra at anvende
titsymakray pd indivihich ntveau, shal hemebapitstinetnumenter | daftersclshabier, der cv omfatict af udia-

getsen. ibhe indregncs 1 hap 1 defhormotideret eller 1 givet fad honsohdenst fiveau.
Artiked 85
0 bndgir lden hybride

Med furhehold af’ hestemmelsemc 1 anikel B4, 5tk S 0g 6, gﬁisﬁg—!!-ﬁkg—
shahs hvalificenende hernehapital, sim mdgdr i den homoluderode hybride kemehapital, ved i dette sel-
skabs hvabficersde herhapl, com indgit | dn homsliderode kemekapal ot [l dei s

som indgdr i den k gentlige hemehapital.
e w "
Artiket 87 2} en calied 1 den tinsnsiclle schior TREDN: [HA.
b cn vicksombed, som ikke o e enbel i den finansiclle sehtur, ug som udaver alliviseter, som den N :
sum Indgar b det Luengetente myndighed anser Tor al vare en af folgende: KAPITALKRAY.
. grer vembion af <t datteraslslabe & som endgir 1 det hone 0 endirehic forlamgelse af hankrkaonshed AESNITI
siliderede Jgnsdiag, ved | detie selskabs hvakificerends hapital o fatrmkhe det resaltat, ) acveasurisk bankvirksomhed - . - " N §
dey _.!_—.x...x.Ix..:.. a gange den 1 ltra 2) naxrac vavdi med __n_.u._.“uiu.u&..“m. procentdel: ) leasg. facoring, g. tocvaltbng af eller andes ligaen- GENERELLE KRAV, VERDIANS. ETTELSE OG INDBERETNING
a) daiteracishabets hapialpnandlag minus don Lavests af folgonde vasdice- de vitksomhed. KAPITEL S
1) vendion af dafiersclahabets kaprialpnindlag, som krarves for a1 opfyide summen af det ) artihel 2 1 i ilede - end de CHk 1.l &
: . lra a1 og b y
Y2 ik, 1, IHea ¢}, lastsatic hrav, havene | arikel 430 vg 439, det spevifikhe Kapatalgrumilags- 60 i N Krav 6l kapisalgrundiegs sterrche
Law ombandict § achel 104 1 dieckary 201 4311, ey, sora overtiner U s af dets Rateresle SSE Lot Jo
kel 12, or. 61, 1 ducktiv 200 VIO, kraven i artskel S00 samt cventuellc supplercade krav | 1. e kompetenic myndigheder anvendet heavenc 1 lira 2) cler b pd matitutiers hvatificerende kapitalan. e
tokale tlsynshestemmelset ( ediclamle dete som omhandict i stk | vg 2: Kapltalgrundlogskray for Lustitter
i) vombien af et hapitalgrundiag, suen datterschiaht tegacr sig a1 Med henbiik pd st beregne hapitafravet 3 uverensstemmelse med tredie det skal mstitisierne nsiko-
o vagte don hojeste vardi af folgende med 1250 %e: Artiked 02
i) don vedi al de i k. 1 nasmie hvalificerende bapialandele, som aveestiger 15 %0 af det justereds Kephatprandlagskrav

( ediclande

W selskabets kvaldiceremde Kapialprumbiag udiyks som v pooceniled al alle datiersclatahels kapetal-
prundtagsinstrumenter, som indgds i egentlige hemek by bk hemek g sup-
plerand hapitalpuster ug wverhurs vod cmussson ¢ likmytmng hertil, everfint raukal og andre et~
Vet

2. Beregmngsts ) sth. | foretages pd deBonsolideret niveau for hven af de 1 antibel 81, sth 1, omhandlode
dattersclskaber,

F1 msinwt han vedge ikhe sl forctage damc heregning for of dattensclshab venhamdlet 1 anikel RE, stk 1.
TrwetTer ot inetitut cn sidan beslutring, mi dette datterschhabs hvalificerende bapitalgrundlag ibke indgd i
det Bamsalidesede kapralgrundlag.

3. livia en Kamprtent mymbighed eayticr sig af den 1 arukel 7 ombandleds uadtagelse fra st snvende
il ynakray i ndividoch nfveas. sha hapialgrunlagsintrumenier | daitcschbaher. der < omfane of

ke ondregnes i hapi & Fieret eller i grvet tideret niveau.
Artikel 8%
som Indgir i den [
Mo Forhehhl af bestemmelserne i arikel 4, stk $ g 6. herepner insiateme vmlicn af e dtierse-
shab | som indgdr i den b Lapital, vl § dette seh-
habs hvali som indgir § det konseli at fratradhe dette
schhabs hvalificerade r:xr.i.r som indgdr i den honsoliderale r:xr...:_
AFSNITIN
KVALIFICERENDE KAFITALANDELE UDEN FOR DEN FINANSIELLE SEKTOR
Akl 89

g furbud med uden for

1. En halificerende kapitalaulel, som uidges over 13 % af instituttets justcred kapitalgrundlag. i en virk-
wirnhod, som i of en af folgende, of amiatiet af bestemmelseme 151k, 3:

lamtalgrumdlag
) ddem sambede vardi af de i sth. 2 navite hvalificerende hapitalandele. som averstiges 60 % af 16~
stHutiets justcrode kapalgruadiag.
bl De homyeterte mymdigheder furbyer instituter st have de i stk | og 2 navmic hvalificerende hapita-
landekc, hvis veadi overstiger de § dinse sty kher Fastastte procentdete af det justereds kapialprundiag.

1 kompetente myndigheder ofentliggon dores valg af litra a) eller b).

4. Ved anvendelsen af sth. |, litra h). wdsteder EHA retnmgslinger med henbiih pd 21 praccsere: folgende
hegreber:

a} vithsomhed. der ef en dirsdie af banhvi

by vrksomhed. det et accessorisk ul haskvirksomhed

o) ligaende virksomhed.

Vedtages i med artikel 164 i EU) ar. 10932010,
Artrkel 912

Alteruativer 08 risthoviegien pa 1250 %

Som alternativ til at risibovargie de hekoh, som oventiger de i antikel K9, sk, | og 2, fastsatic ranser,
med 1250 %6, kan instittiarne fratradbe disse beloh i cgemlige bemebapitalposicr | averemsstemmelse
med artikel 36, sik. 1, 16ra k).
Artiked v1

1ndtagelser
L. Abtier ¢ vikaomheder, sum ikhe cr wmbasdlet i anikel 89 stk 1, Tiaa a og b), medregnes ikke ved
heregnmgen af de § narvate antibed fastsatie gravaer for det jusierede hapitalgrndlag, hvis en af ilgende
betingelact et oplykii:
a) Aktierne hesiddes madiertidig s -.__-L ien __-.-lu—«_ bistandsoperation sum omhandict | artikel 79,
b) Bosuddclsen af abticmne o1 en det hesidkden i hojat fern arbejdsdage,
€1 Abtierac hesiddes | instiitiets cget nave ug Jor andres Teping.

2. AMier, det ikke er finansiclle antagaabtiver som omhandict i antikel 35, stk 2. i dirchtiv 86 633 EOF,
metages ikke ) den i astikel B9 omhandlede heregaing.

1. Med furbehokd af antibel 93 og 94 skal institutemc til onhver id opfykde filpenik: kapitaigrundtags-
brav:

a) en egenihip hemebapitalprocent pi 4,5 %

h) en hemhapitalpnxent pi 6 %

©) en samiel hapialprovent pd K %5,

2 heregner dercs haph o folger:

ab Den egentlige kernckaputalfsocesd ot instMuticts egentlige kernekapital udirykt som en procensdel af
den samlede inbocksposcring.

b e thstitutiets 1 udtrykt som en procentdel at den sambede siko-
ekspomering.

€ Dew samlede kapatalprocent e (nststulcts kapitalgrundlag ukryks som en rovestude af den sandede
nnkiekspoacting.

3. Den samlede risibuchsponcring hetrgnes suen wmmen of litra a)0) i nervazends stylhe eller hesyn-
..q..__._r:; 4 ,..s..!.fr..ﬂ:.!n_xﬂ

i isikar heregnet efter
L=§ Nog S_F_ AT for sd :.- -.ﬁw- -i..ﬂ ..E._S:... forretningsahtivieter, umtagen :-.!1
vagtede ck i instioutiets
b A apgiont efter b i afanit IV i del, elles i givet fald

fenle del fue ot instituts handeishehokbringaahtiviteter for sd vidt angdr figende;
i) poeniasnsite
i) store chaponeringer, der overstiger de i antihel 395301 lastsatic gravser, sifrem of snslist har
et tilladetse til a1 swershride disse premser
o opgrt ctier
tagelsc al artibel 379 for 33 vidt angir fidpembe;
i) vaksansiko
i) alviklingsrisiko
i) rivarerisiko
0k beregnet efter i afsnit V1 fir <3 vidt anpir heeatitvandijuste-
ringsrisihoen for OTC-derivaler, unhsgen hediiderivater, &er anses for st hegranse risihoverglade
ckspuneringer tor kreditisito

i atsan IV elfer 1 givet 1akl atsan V med umd-




) hapi opgion slter i afunit U1 for 33 vidt angdr den operionclle
risibs

1) de risik ger opgion efler b afonit I8 for den isika, det
opatie i i ....!r.x med instituttels handebshehukdningrabiv Ve vodarenie fulperde 1yper tramal.-
tiomer og alaler:
i dei bilag [T omhastlede bostraker ug Licdederivater
i) pemkobatransaktione og udlins- cller indsh joncr haseret i eller riva-

wr

) joner haseret pi e eller ivarer

iV st omeIRinger.
4. Folgende hestemmeber finder anvendelse pd opgarelsen af den samleds risibacksponering som om-
handlet 1 sek. 2:
4 Ix bapitalgrundlagakrav, der v omhandiel sk, 1. Jitra o d) g ). venfalier de hrav, der upets i

torhindelsc med alle of instiuta frretningsakiiv
by shal gange

otk 3, bura hie), mod 125,
Arukel 93

Startkaphslkray for nsthuticr | furtsat drift (guing comcern)

1. Et snstitues hapitalgrundlag md ikhe Tukde Vil under den hravede starthapetal pé det tidapands, hvor det
ey meddedt tiladebse, °

2. Kreditinstitutier, som allerede chaisterede den 1. januar 193, kan, selv om bLapitalgrundlagets vandi
ikhe nidr op pi den heeveds starthapital, fortsat drive virhsthed. 1 1 fald mi kapalgrandlagets vasdi
fue disc institueter ibke Fabde 1] under det maksimumshcliob, som den havie et fra den 22, december
1y

1 Godkendie invesirrimgaselskaber op tirmaer, der var ombatiet al artikel 6 § duekaiv 2006491, ug sam
hsisterede for den 31, december 1995, kan fotsa drie irksurmbed. selv om \apialgrundlagets verdi

ikke nir op pd den krarvede starthapical, Sidanne fi mi
dhe falde Gl under det hoestc rel i4l.!.=.5..l! Her datoen fiw den § Ridets direbtiv
93 6 EUF af 15, mants 1993 om kravene 1il & inguchilaben vg hreditinsti (e m

meddelelse. daglige heregnet

aver de eka minodkr, der gir forud fir _xan....v._!.a Ixctic referencanivean horegnes hver sietie mi-
e for den tilsvarende forudghends periude.

4 (vertages Lostoben mod ef instias, som falder iml undet kategorsen i stk 2 eller 3, af em anden tysisk
eller purndish. peran end don, der lidhigere hmtrullermlc iet, 3hal vatdien af institutiet kapitalgrndlag
vare af samme sturvelse som den brvede starthapital.

S Fustoneres to eiler feve institutter, der Fabder i under den stk 2 eller 3 navmie hategori, mi varien
af hapitalgrundiaget | det insivus, der vpatie s et resullat af fusionen, ikhe veere lavere end de fusione-
redc wstitutiers samleidc hapitalgrundlag pd dot tidspunkt, hvor fusionen Tandt sted, 3d lange vardien af
Sapetalprandlapet er lavere end den hrarvede stankapital.

6. Finder de hompetentc mymdigheder det mdvendigl for &t sikre of institots soboens, a1 keavet § sth. )
optybics, timder bestemmclacine | stk 2.5 ikke asvendelsc.

i)

1. Tustitutterne kan crstatie Aapatatkeaset i astibel 92, stk. 3, Tea b, med kaptalkravet besegnet efter sam-
me astikels ..r_ liwa a) for b vt anglr deres handeisheholdningsabiviteie, hvia smfanget af deres
b iieter upfy b fulgemmle o hetis

8 Deudgr .......:._s.._.!s.: o af e samled aktiver g 13 mio. EUR.

) D overstiges akdrig 6 % g 20 min. EUR.

w,n. lsen af omfanget af

aldiviteter, anvender mstitster folgen-

.. prbdsinstrumenicr ansatias til deres markedsvanidi o _r..._......x.r verdi, abtier til dores markeds-
vierdi o derivater 1il den nominclic vardi eller marheds
by Lange positioncrs nummerishe vardi ..nr.f.iasﬂ:i!.ﬁr vardi adderes.

1. Kan et instvist ikke optybde hetingelsen i sk 1, lira b), underretier det straks den kompetente myndig-
hed. Hyis den hompetente myndighed chier at have forctaget en viadering fastslis g undervetter instiivt-
tet om. al kravet i sth. 1, Titea ab. ikhe 1 opfyld, ophorer instaunict med at anvende stk 1 fra den naste
indberciniagsiato.

Aliicling 2

for med begnrnsct Hadclse 1 ot levere investering-
wervices

Artskel 95

for wed begrirmset tilladetac tl ot bescre investerings-
wensiers
1. Aed herblik pd artihed 92, sth 3, anvender investeringasclskaber, som ikhe har tifladelse 1l at kevers de
i afiret A, punkt 3 og 6, i bilag | 1l direktiv 200473 EF narsme investesingsservices ag -altiviteter, den 1
31k 2 fastsailc herrgoing af dea samiede tisthoe ksposeting.
N_x:.l,!..._.r.:_».r:r_:!iu ..«.E_..vnrtr. o de 1 artbel 4. sth 1, e 2) Wi c)

g 2. pd prundiag al den samlede risikucksponering. der er v

e kumpeientc myndipheder kan for de § amiket 4, sik |, r.
et imvevieringsservives o -sbtvileler sam masmt § afiat o, . 2) o 4. bilag | il diesha 2004739 EF,
fausatlc Rapitalgrundlagshrav, som oo hindende fur de pigekiande sclababer § hendold 1il de natinnale
genncmfinclecsloranstakninger, dor teaskes § hral den 3. devember 2013 for direktiv 20648 EF vg
206H9F,

3.Dc itk | narvime investeringaselshaber or vmlanict af alle de andre bestemameiaer vedrorende operatio-
el risikur, som er fastlagt ) dehtiv 201 336U, atsmt VI kapetel 3, atdeleng 11, underaldching 1.

for derhar sae fasisat ) artikel 20, 3tk
2. b direksly ZHVMED

1. Mo el pl atibel Y2 . 3, anvender flpene kaegerie a inestaringiclohaher som oprehl-

det en starikapral i averenmtcmmelsc med astikel 28, stk. 2. | dmekiv 001 VIGEL, den heregniag al den

linri_rli-isr_r.a_!u:._:;!l!.rli_

) investeringasclshaber, der handiet fix egen reging udehubhende for 21 wdfors hundeordrer ebler for 2
.....:h_a__a clearing: og aliepningasyem eller n snechendt bucs, nie de figerer sim fomidicre
eller wifurer hundevsrer

b} investenngaselshaher, et upfybder samilige filgende betingelser:

i) der ikhe ophevarer kunders penge cHer vmadipapirer

W) der kain handiet lor egen regning

Ui der ikke har chsterse bunder

i) som har overdraget ansvaret for o ingen af deres Ltioner il en

cleaniaginsiution, det gazameret dem.

2 For de i k. | navnic investeringaselskaher opgores den ramiede rsikochsponering som summen af

stk. 3, Inra ah-d) ug 1), ehter anvemdebse at aihel 92, nk. 4
ikel 97 nmvnile vavdi _:.vsx-:cn-l med 12,5,

3¢ i ik | neamte investeringasclshaber o amfaiiet al alle de andne bestemmclser vedrirmde operatio-
nel ristha, sam ot tastlagt ¢ direktsy 00 VI atswit VI kapiiel 3, aldeling 11, underaldeiing 1.

Arteked v7
Wancret pa o

1 Luveremsstemmelsc med anikel 95 og Y6 skal ot investerimgasclskab og de i antikel 4, sk, |, a1, 2), bua

). nmhandbede selababer, der leverer nvestenngssenices ug -shfivileter som nit i afinit . e, 2) og

41 1 bilag 111 direheiy 200439 EF beawdde et jusierst hapitaigrundlag, som udgor mindst en (jeniledel af

de Fante omhuetninger for det foreghende i

2. Er dor siben 8t foreghende dr shet amudrnger 1 of imvestenagmelshahe virksomhed, sum den homgcten-
Le evynadighed anser for vasentlipe, han et hompetentc myndighed tilpasse haavet i sth. 1.

3. Har et mvestennggselshab ikhe drevet sikaunthed i et dr fra den dag. hvor det indlelte sine aktiviteter,
shal det heawdde of Justeret hapitalgrindiag pa mmdst en ferdedel af de ¢ fomretninpplancn oplonte faste
ombostainger, medmindre don bompetentc myndighed hraver linrstningsplanen tilpasset.

4, ENA udarhepder 1 sameid mod ESMA udkast Gl regulermgsmassige fckniske stambariler ted henblik

P namere ol praxiere fulgende

2 harcprngen al keavet vm at besulde ot justeret kapitalgnaadlag pi mdst en ferdedel af det foregi-
enule i fasic ombursinsnger

Bl betingelserne toe den Lompetentc mysdigheds Nipasmng af kravet um at hesidde et jusered kapital-
grundlag pi mendst cn ferdetel af det foreghende krs faste ombnstnanger

) heregrangen af de forventede faste ormk Vtilfackde of at ot ingrachsbah ibhe har dre-
Vel virksnhed et dr,

EBA forelwgger dinse udbast bl reguleringsmamaaips tehneshe standarder for Kummissionen sencst den 1.

Ambel 1 marts 2014,
Artikel 96
m m m
Kommessionen tillargges hefujebier 1l 31 vedtage de i forste afuit umhandlede reguleringsmassige tekni- Indheretrungshravene shal sth 1 fmeligt fothobd il ancn, amfangst og kompleksiteten af matituternes ak- bl de xamdeade b i fochindclsc meat ekaponcringet, Jor hvilke of instid har sncrkendt bebocksescieadom
ke moncdarder § uverentstemmelic med artikel 16149 i foroedming (D . 102172010, nvhcter som eikherhed, b op til den del af chapaoncringen, e betragies som il e sikret ved pant i hohoel
) . . sesciendam 1 uverenasicmenchic med enikel 124, sk, |
Amel 98 FBA forlagger desse udbast (il pennemiirclscsmazsige eknahe stamdander for Kommissionen sencst o o oF alle wkenticnd ehspomeritnper, for huilke <t inatitul har anerbendt beboclscs-
fur s sheau @ | Iebouas 2013, eyerdom som sikkerhed. hegramset 1l don del, der betragies som fubdt ud sikret ved pant | behoctses-
Kommissionen lillegges hefinclser til at vediage de 1 forste afsnit ornbandleds persemfirelscomuasi ejendum | overensstemmelse med anikel 124, sk |
I bndgir de s artibet 93, ek §, marviie miesseringucihaber | n bonoem, g donne ikhe omdatir bredit- stamduner ¢ overemsstemmelse med arikel 15 1 fosorderag (U or. 109372010, - b tah i fochindelse med cksponeringer, T hyitke ¢t st har anerkendt erhvervaeiendnm som sikker-
instiutir, anverder tien artibel 92 pé kurmotideret nivesu som b, pd o 1 den laveste vaibi af den pantsatie el og S0 % af markedsvardien eller 60 % af beli-
folger: :_darx..xizéin!_iin_ra%__n!_fz. om i st 2, er nodvendige 442

a1 Dew samlede isikneksponering bercgnes som fastlagt i artiked 95, sik. 2.

1) Kaphalgrundiaget beregnes pa grusdiag af moderinvesteringsschiabets konsoliderede situstion efle
1 grundlag af finansiclle hokdingaschskabs cher et blandede finaniclic holdingselsbahs honsalide-
rede snuation, aH efter hvad det et relevant.

2. Indgir de i aftikel 96, sk, ), nacvme !%rru.l- q-.rird:.. ug denne ikhe omisties hredit-

af et finameich holdingschikah cher af ot blandet mansich r._..;.vnrr.. antikel 92 ph honsoliderst ni-

veau som ldger:

2 Densamiede nsikncksponcring betegacs som lastlagt i antikel 6, stk. 2

1) Kapitatgrunllaget haregnes pi gruelag af moderinvesteringssciskabets sller i givet ahd det fiansicl-
e hohbngaclskaba cller det blamdode linsasiclle holdingssciskabs hoasohlrede ssustiin og i nver-
enmatemenelac mod forte del. afunit 11, kapitel 2.

KAFIEL2
Herrpaings- op lndberetningskray
Artiked v9

e
1 Institutiers inutheretning til de hompelente myndighader vedrurende de § antikel 91 Fastaatie kray forets-
e mindst hyert habve &,
2. [nstHutter, der o1 oméatied at anikel 4 i Jonndaing (EF) ar 160672002, og sndre kredetinstiuiter end de
1 artikel 4 § nanme forardning umhandiede, som wdarhejder deres honsoliderede regrahaher | overens-
stemmelac mel de intemationale regahahastoularder vediaget efter proceduren i antikel 6, stk 2, navn-
e Tiorvedning indberetter ogad reprakabrlats.

4 Dersth 2ogisth. 3, orate afsnit nevile regrakabedsia indberetics, i dt omfang det of medvendigt for
a1 13 ot fyhleatgorende hillede af riikoprfilen for snstiuliets alliviteter vg et bilkede af de systemishe
risicr, e imstiutteme udgur fir den Gnsnsicile schior eller realobonomien, i averenssicmmelsc mel for-
onda EUN w104 42000.

5. EDA udarheider ilkast 1il gennemiunchcsmaasige teknishe standsnder med henblik pd at fastlogge
enmartede (ormater, hyppigheden af og datocrne for indhereting, definitioncr ug de H-haninget, &t i
Unioncn shal savendes il den 1 51k | omhambiede ndberetning.

shal den & ighed hive EBA umy v
C_!r..-_._:i!..x_nq_s.n!._._..vul omfatic sidannc insiRuser, E::-.r_;n._rir_.nnrﬂ.
indbereininger pi deflc ivesu.

EBA wdarhejder wlkast (il gennemfirchamaasige tehtiahe standanler med henblil pi ot Fastlrggs de
foemater, der skal anvendes al instvuticrne, og. geancm hvilke de Rumpeiemte mympheder kan wvide
vene til indervtning af regrakabudata i pvercnastermmetse med forste afinit.

EBA forclegger diase udkaet i) pennemfivcisesmessipe teknishe standanter for Konwnissionen sencst
den | Iehruar 2015.

Kommissionen tillogges helielsct il al vediage de | andet afinit vmhsndlede pennemforelseamassipe
tekmiske standardet ) uveresssicmimclse owd aribel 15§ forondning (E17) sz, 30932010,

som sibhethed, ph op til dem def o ;iﬁaxnrk:iann..é?_si_.?ni..i_n
hvervsejemdom i o 'ﬂu-r!li-ﬁal._l:wu—_ 24, 91k )
n af alle wdatiende ek L Tor hvilhe of matiwt har ancrlondt erhvens-
eyersdon sum sikhethed, begramet 1l den del, der betragies som fubdt w sikeet ved part i erhverv-

ependon L uvereasstcenmelse med anikel 124, sik. 3

2.1 sk, | nevate data mdbereties il den hompetente myndighed 1 det phpaldonule instituts hjemiand.
1lvis et mstites har en filial 1 en anden mediemuatat, shal datacne vedronende denne Glial ogsd indberctics
il de hompetentc mymdighedor 1 vartstandet. Datsenc indbertics sarsball lor bven af de cjendomemark e
der 1 Untunen, som det pdpacklende matitut e chsponcret for

. e hompetentc myndigheder oflantliggor hvert dr 1 aggregeret form de 1 sth. 1, litra a)-1). oethandbede
data sammen med cventuchie histonske data. Elicr asmadning 11a ca andea kongetent myndighed | cn
medlemsatat eltet _._:u!...r....x.n.. myndighed den pigekdende hompotente myndighed cller
EHA mere detaljerede oplysninger om Gorbublene ph markedet for behoelscscjendomme eller cthvena-

1 denle

7. Hvis en kompetest mysdighed mener, at oplysminger, mim ke ef ombanict af de i k. 5
pernemiurchesmassige tekniske stamlanier, er mudvendige med henblik pi stk 4, underretier den ERA
g ESRE am de supplerends: oplysminger, den linder novendige af modtage i de stk S vihandled gen-
nembinelsamassige icknishe standandcr.

Artkel HX}
Supplereade indberrtlngikray

Institutternc indherefier !n!ﬂr_._ﬁ.!irx_-n!ﬂnu._.-!. -..l:i_h_..nu!»zrrq vaendy
papirudlin og allc formet for hehartietser eller clawhack-attaler til de &

EHA medtager disse oplysninger i de i antikel 99, stk 3, omhandlede gennemfurviscsmasaige lebnake
standardes om indherrimng.

Aruked 101
Sirlige Indberetalngskrav

1. Instituricrne indberetier hvert halve r folpends dats 1i) de hompeterde myndigheder fus hvert af de na-

tomale ependomsmarkeder, som de et ckspaneret for:

) tah i torbindeise med ekapaineninger, tor hyilke et inctiin bar anetkeadt behoelscsejemdom som k-
Rerhal, b op 1i) den Laveste vandi af den pantsatic &) og K % af markedsvardien clier ¥ % af
beldningsvanbien. medmindre andet or fastsat § anikel 124,58 2

4. EBA wdarbeider udkast 6l genmemfivelscumeaige teknbe standander med henhlih pd #1 pravisere

folgende

a) cnsartede formater, definkiones. hyppigheden af og dstveme for idheretrimg saml it-kuningemse for
54 vl angr de 1 sth. | ombandiede oplysningst

) enmarterks formater, definitioner, hyppghoden af og datoeme for indberetning saml it-knningeme for
=4 vt anghr ik 1 stk 2 ombandiede aggegerede data.

ENA furelegper diuse udbast 1l penemfirehesmussge ichniske standarder for Konwnissionen senest
den | febuar 2015,

Kommusswnen tillegges befopetser 1l at vedtage de 1 §
tekniske standander i overenzsicmeneise med anikel 15§

KAPFITEL
Handehsbehuldning
Amitel 12
Kray vedrorende handcbbehuldningen

1. Positioner i handelshcholdningen skal cnlen vacre 17 fur omsatningabegransninger cller hmne afiled.-
kes.

ambarndlede genncmfirelsamesige
g (E1) ne. $0932000.




s

1 En handcishonaigl sha! fremgh af de strategicr. poltikher og proceder, som tstintet har fastlagt (il
at forvake prsitsoncn eller patcludjen 1 averensstemmcise med anibel 103

1. Instiisterne opretter g vedligehulder systemet og komtrutles 6l lorvaltniag al deres hamlelshehkdmng
Javereasstemmctse mcd artikel Hi4 og 105

4 Insitutterne han modkage wterne ik ved f haprtalk  retation til pr-
sitiansrisikoen, sifremt e hesuddes med handelshensigl. vg kravene 1 antibel 103106 er aply k.
Arel J04
Forvalning of handelsbehulduingen

Instrutict skal ved orvahningen al sinc pusionct cHot gruppt al usstionct i handelsheholdningen up-
fyhle samtlige folgende hrav:
) Instivuttet har en hlan dohumenterct handclstralegy i pusitionen sstrumentat elier porefidieme,
wn o godhendt al den iversic ledelse, og hvorafl fremgir den lonvnteds hessddelsespanode.
) Instuuniet har klan defincrode politikker ug proceduser lor skiiy lervalinng al poaiioner, dec et ind-
At al en handclsenbed. [isss pofitikicr og procedurer onsfatter fiigende”
i) hithe positioner der han indghs af hvilkhe handetsenheder
1) det er Jastsal pracrmet foe positwoncme, og det iverviges, um de o passende
) deateme han indgd Torvake positivncn inden for de aliaite rammer og | henbold 1 den godhend-
e strategi
. puniti onerne indhereties Ll den slln_:rto!!._l_:!s_!n.::rla:.ﬁ
wverviges shiivt i thed mark ilder, og der foretages
en sundering al muligheden for sl omsatic clist afiladhe on position etles de risict, der e bnytiel
il posiiomen, heruner vunlering. kvalitet og tilgangelighed af input fra markadet tl vasdian-
mashodets g storrelsen af de positionet, dor hadles pi

murhodet.
i) i 1il ek tec al svig
. _.!._...:. har Mant __%..l..k politikher og _ue.u.v..l e avervigning af pocitioneme i forhakd G)
herunder wg de positioner, fos hvilke den up-
...E.a pitaniic hesiddehsesperiole er o n.tn_a
Artdel M
Indregning | handebbeholdnagen

1 Inctistemse skal have lart defimerede poltikher og procedurr i festleggelsc af, hvitke positions det

hal mediages i med henblik ph of deres hapitalbray, i

»c med Lavene 1 antibel 102 ug defintuoncn al hasdelibeholdaing 1 anikel 4, stk 1. ar. #6). og uader
1o insisuticts o -fraksis. Jasttuitct dokumesteret | Iukdt _.i-r a

disse politither og procedurss overholdes, og underkaster Jom regeimassig e revision.

2 Dnsinuterne akal have Klart defincroke pulkikler ug peedure foc e penerellc forvalning af han-
elsbholdaingen, [hsse polMIkKer vg pricedurer onlatir som minimums
2 de abtiviteter, som o .I.Ei.x.i.ﬁ. opfatiehse o handel og indgdr i handelsbeholdningen

L
libvidt marked fire hob og salg
€) e puositioner. der opgeres Gl modehazd), | vilket omfang institutiet kan;

.E.iin.?!il.rﬂ..:n peses til markalsvendi med it aldin

126

n

) afgremse alle vesenifige nawt 1 Fortwadelae med posstinen

W afdebhe alle vrsenthge nsia 1 fotwdebse med posstionen med eatrumenter, for hvlke der fin-
dex ot aktivt Hkvick marked fue kb og salg

i) udarhejde pilidelige estimater fir viglipe forudsatninger og parametre, som anvendes | mudel-

fen

U} i heilket omiang mstitutet kan g shal forstage vasiansaticlier af pasitioncn, som han valideres
chatent pi en honsistent mide

©) i hyilket omfang retlige hegransninger clier andse operationclle Lrav vil hamme instittiets evne til
a1 afvikbe eller risikuafidadle en pusition pb huet sigt

N 1 hvilket omiang nstrutet kan eblee skal loretage aktiv risthustynng al postoscs som led i siac han-

iviteter

£ i hvilket omiang instituitet han overfirs risici eller positiuner, der figger uden for hardebsheholdemn-
per til handelshehukdningen og omvendt sami keiterierne fus sddannc iwerforsler.

Arked 105
Krav t funlgtig verdisnnetiche

1. Alle pasitioner i handelsbebobdningen ska opfyide standanler for forsighip verdisnsattelsc som fastsal
3 denne aibel.Iathutieme sikrer navelig, at e fursigtige vendiansaticsc af dores positionet § handkta-
belnridningen har cn passende nojagtiphed i furhold Gl dynamishe ka-
rakicr, tibynakravene o kapitathravencs fsnktion og furmal for 1 vidh angir positioneme | handelzhe-
holdsingen.

2. Institutierne opretier og vedligeholder systemer ng huntsoller, der e tilstrah helige til o1 sikre Forsigtige

op pllidelipe verdiansaticlcsestimater. 1 3ystememe og huntrulleme indghr der som prinieruen folgends

ekementer:

a) dodumenterade politibher o procedarer for v l.—.lul.nwﬂ-i.ng._a!__ln.:!_rﬁlaﬁ
!;!qxnn.il_uniaﬁ—hl.rqﬂnt—.?i gg%’qglﬂrr—ﬂi

al depes dinjer [or anvendehe af ik data, der
...._.n__n-!:!e-.s-aa_::_.?_— n.a..nsl.:.}nr.k:-nh.x il legpe 1l grond fr vas-
al pusMwmen, hy tidspunk.tet for shuthurser,

procedurer for g ol b

B rapportenngstepe fio den afideling, der har anevarct for vesdiansastclsesprocvisen. som et hlare og
usthangge af de disponerende enheder

Rapporiermpaveren furer 1 sdsic e til ledclasorganct.

EN shal st dagligt )

4. Institutierne upgur deres posiioner il markedsvardi. nir del s mwligs, ogsd nir de opgew hapitallravet

Toc puisstioner | handelibeholdmisgen.

S Nir dor forctages upgurche til markedsvandi, anvender et mstiut den mere forsigtige del af kibs. og.

salgabuddet, medemindre nstituriet kan indgd handel t maddeliuns. 1Ivis nstitutieme gor brug of dennc

undtagelae, underetics de hvar syetic mined teres hompetente mymbigheder om de pigaidends posituoner
ug Iremiagpst bevis for, al de han mdgh handel 4 muddehure.

6. 1lvis det ibhe ef mubigt al foretage opgerelae 1il markedsvandi, dhal i vpgore
dotes posstumer vg, portefoljer 1il modclvardi, herunder nir de upger I..:_ni..__.vr ¢ fox positiomer §
handelsbehaldsingen

7 Anvendes madetvardi. skal mstiutterne opfykle flgende krav-
2 Den awensic ledchsc skal vare hlar uver, hvilke elementer 1 handetsbeholdnmngen eller andre positio-
et 1l dsgavndi der upgores efter en model, og fivrath. ¢ hvar hoy rad detic saber usibherhed 1 rap-

'

b Markedsingaa skal vm mulipt anvendes som kilde 1 avere: nsatemmelse moed matheds-Lutsen, og mar-
Redumputtencs henaigtsmassghend fue don specifikhe postton, det vavdisnsatics, ug modkilens para-
metrc skal vurderes hyppgt.

© Iivis det et mulig, shal anwende
prakass for de pipmidende finanssclle instrunenier ller rivarer

41 Ilvis mstitiet setv har dviklet modcllen. haseres den ph bensigtsmasaige fonakactninger, som oo
Blevet vurderst og eflerprovet af tilstradbelig kvalificermle panter. som er uathengyge al udvilings-
peocessea,

) Insitutteme shal have fimmelle procedurer for komtrol mod emdringes og opevare en sikret hopt af
mudcHen, sum med jame metlemeum anvendes fil 3t ontrollere venliasatietsense

1 De ansvarlige for aikoetyningen shal vere besudste om svaghedeme « de anvendic maskeller og o,
hvordan disse svaghodcs heust afipeyles | venliansaticherne.

£ Inwsitutiers modlicr gennemgls repelmassigt med henblih 1 ot vunlore, om deres resutaler ef g

atige. herunder vundering af, om forudsatringeme forisat ef henasgtamessige, !.:x.ﬁq st o
tah 1 furhold 1) mikofakdores og diphng af Catiskhe

Mod henbik pd anvendetsc of Titra d) shat modelben udvikles _—nn.._r._..n_.s_!un.::_.%iq.
..s.rn..!.n.ai:,._.—ﬁaiﬁ.._ﬁ.!!r:u_tasnhk_iii_rr.s!Ena.a.r!.....
gerne og soltwarcimplemenicringen.
3 _._._....._!x?suv:..?!curirl..._s_ aver dem daglige verdiansatictse tl markedsvandi ol
ter RKontrullen af mark forctages mendst e gang om minedsn
cller oltere, athangigt af markodets ¢ -a.:...rw.r.ﬁ_n...?nn:l!.. eiler evred, der er uathan-
i ol personer eler enhoder, som har chonamish, forde af handehbehobdoungen. Hins e il findes
ilder. eller hvs & ikdernc er mere subgehtive, kan et vare
2 el som feka.

9 Instinstcme fantlasgger o oprethakder proceskirer med henblik pd at overvege vesdiansatictscyusterin-
L

er, som e aczepleret markeds-

10. Institutierne 3hal formelt overvepe fis q..nn!r 1 ke optpente
ormhaostrenger ved # fukke possioncr, uperationelle nawt, markedshursusibherhed, forfald fur aflah tid,

op tremiubige g evemtuch modc-
nsika.

11 Institwierne Fastlecgger ug upretholder pracedurst 1il heregning af en justenng af den akiuclle vat.
diansattchsc af mundre |ikvide positioncs, som et han upsth som fulge af markedshamdelser eller snstitu-
%zzxxx!n:x:ris!:l&«_x!i! og eller poationer, for il don opeindlip pi-
[reres Torctager om mdvendigt sidannc justeringer ud
over eventuelle v !....i:.!ﬂ. af pusitionen | forbendclse med repnshabiafleggebsen vg dformer Juste-
ningetme pb en sddan mide, at de slipeher positionens iffikvide karakter Snm led 1 disse procesurer shal
insidutiene menvege  rekhe faktorer, nir de afg, om en vadiansatichiesjustering e nodvendig for
‘mindre lihvide positioner. [ise faktorer omfatter filgemde:

a) dentid der vil medgi til a1 alibahbe poritionen eller risics mden for prsitionen

hl volatdiicten vg den geanemsailipe Jueskel mellem bud og udbud

i

) tilgangehigheden al’ markedsndennger (antallet af market makers ug dena ikniitet) og omsatnin-
gems volabilitet og pennensarthge storrehic, herunder omeatimngens sturebse | perioder med mar-
Kedsstress

@) marhedshuncemeationst

€ paionernes akdetstordcling
0 1heithet omfang
) vekmingerme at asdce modelsici.

12. Huas der anvenudes vendiancatiebser fra tredjemand. shet dor furctages opgsxise til modeivardi, shal

nstitutierne uvervege, oms der shal Siretages en vavdiansaticlsespistcrng. Denudovers sbal msttulteme
uverveye behovet lor at pustere for mandes likvide positivner og lubende undersoge, om Justannper fortat
er homsagismasssge. Institutiorn 1hal ugsd ehsplicit vurdere hehuvet for verdsansatichiesusiernger 1 fin-
bindelse nicd den usthherhed, des ef furbuadet med de Inpuiparametse, som tdellerne anvender.

1. For ad vidt angie homplehac produber, som {eha. securitiserengsebsponcninger og »nth ko defaudtn-
Aredtderivater, shal snstitutierne chaplicil vurdere behavet for vasdisaticlscspustermger T at alipcjle
den madclersibo, der er forbundet med hrugen af en muligys ubomeht venlismaticlesmetode, ug den
mudetnsiko, det ot fortindet med brugea af kkeobserverhare fag meligvis uborrekic) kalibrerngspara
metre 1 vardiansatichesmodeHen.

14, ENA udarheyder udhast Gl regulenngsmassige tehnishe standanies e henbih pi at pracisere beten-
pelscme fur anvendclac af bravene 1 antiked 105 pa sih. | 1 narvarende antibel,

ENA forclopger disae odhast 1il regulenngsmussige tekniske standarder for Kmemusioeicn senest | fe-
bruar 2015,

Kommussionen tillegges hefijelser til at vediage e 1 forste afint omhandlede repalermgamassige tekni
ke standarder | wveremastemancise med artiked 10-14 5 Jorordning (EUY mr, J0B32000.

Arndel 106
Intern alirkning

1. En ttem afilahning shal s opfykde flgende keas-
2) Dy ik priemat vare heregnet il 4 g eller mindsbe Lapitalgrumdiapsh ot enc.
n _!_ ok w secrlige inteme gudhendekses- o revi

) _rs sher pb markedavilklr,

4 1en markedsrisiho, der frembringes af den interme afladning. forvalies dymansiak i handelbehald-
wgen e for de tillake sammes.

) Denoserviges noe.

sikres ved hensi g T

2. Kravene i sth. | fiuder anvendelse, uden at dette berorer hravenc (i sfilabhede psitioner uden (or han-
delsbehldaingen.

-:.-n_n!._i-_.r_ﬂrrn-«: ditsiaikoch g cller en i der ligger
ulen for el et hredidorivat, det imlgle i jrngen, gerasem item ri-

fdadning, ames den __lrg.r_na-l i uamet 1
sth 1 g 2, ikhe for al vave afidxhhet med benblib pd beregning af risibovargtede chaponeringer, medmm-
dre institutet af en ancrkemdl chatem udhyder af breditrisiboatidadring huber of lilsvarmde breditderival,

12

o

der opfylder hravenc til i ing uden for handcishehoklningen. 1 forbieche med
bt af en sdudsn ehstemn breditrisik ..Ent.:n.._n apfybder hravene 6l afilahning af en chspunering uden
i handebbeholdringen med honblih pb heregning a7 Lapilalhray, indgir hverken den ieme eller den
chatern | leining ved hjelp af | med henblih pd bereg-
wang af kagatalkrav, 1. dog artikel 299, stk 2. tra b,

AFSNIT I

KAPITALKRAY | RELATION TIL KREDITRISIKO
KAPITEL

Gemerelle principper
Artded 107
Metoder til uppereise af kreditristhe

1. Institutierne amvender ¢l lnunsl—-:r:nrxk- det er omhandlet | kspstel 2, ellet, hvis det tillades af de

med artike) 143, den interae ratimghaserade metode (IRK-

metoden), der o ......!.E. Rapitel 3, 1il heregning af de risikmargieds chaponcinges med henblik pd

-:un.tlnr._ ura a)ug 0.

2. For b vidt angis handelach inger og bideag til misli i | modpart anven-

ke instittterne behamdlingon & hapitel 6, alikcling 9, til 21 beregne dones nisibovaglede chapuncringer

el henblih b artiked 92, stk 3, litra a) og 1), For 53 vidt anglr alle andsc typer ehsponernger mod en

central modpart hehandler mstitutieme sddannce chaponernger som folger

2) som chapaneringer mod of mstitun for 83 vl angir mudre types chaponeninger mad en kvslifiverende

oo

P sim ehaponennger mod en rbervsvidsornhed fo o8 v s..!n—:.x.a_z.a ehaponeringsr mord o0

CCP her hetragie sidanac ¢ mod et

selskab.

3. Med henblik pi denne forording behandles chsponcringer mod e imvesteringaselihab i et tredjeland
wg ehaponeringer mod of hreditinatitu i et tredicland vg chapeneringsr mod clearnprsinute og e |
Iredjciande dun som chsponeringer mod et institit. hyis tredielandal anvender tilsymmaasige hrav til en
sidan enhed. der sorm minimumsyarer Gl de krav, der anvenda i Unimer.

4. Med henbi. pi sth. 3 kany Komenissionen ved ag efter

ren i artikel 464, sth. 2. trefle afgorche om. hvorsil ot trediciand anvendst tilsymbray og regulenngs-
kras, et som minimum svarer til de brav, der anvendes | Unionen. Forstigger o shdan afgorche ikhe,
K institutterne indsil ten 1. jamsar 2015 fortsat heluandic ckeponcringer mad do i wth. 3, navnte enhodor
s0m ckagmncringes mul insttier forudsat, at de relesante ri&.ﬁéiz!r...&-k._;i:.
2014 har godhendt, at et kvaliticeret ob

Arnked JOX
efter g IH-mctden

1. E1 insti, det 0l en anvender i kaputel 2 elter [RB-metonben § haprie) _
men ikke heaytier sine egae estimaier vier h pivet ALGD) op

henwid 4l antiked 151, kan aavesde Lzednsiboreduktion eller besemmelserne 1 kapiel 4 vel .x.a-.
gen al risibovaglek chaponeringar med henblik pb anikel 92, sk, 3, lira ) og 1. eller i givet Tkt de

forventede 1ah med henblih pd don 1 anibel 36, st 1. litra d). og astike) 62, litra ©), ssmhandlede beneg-
nng

2. Etimstiw, dor 1l en chaponering anveruber (RE-metiden ved hjalp af <gne 1.GD-estimater og fomver-
tenmgstakioterne 1 asmkel 151 kan anvende Kiedstrusskondukison t henhold tl kapitel 3.

Artiket 1w

of op IRB-metoden
1 Henytter n ..E_.i nu..._n?nt..r._ [ r-.x:. 21il beregning af de risibmgtede chaponcringer for den
som de —TZ.«.I-_BI:.__;V_.:_R—F_:N
vﬂal-.ui.\l.,_ e ing lor en med antikel

245, 246 0g 251-258. Institutter, .r-.-a:ﬁ:lrpli_:—n-rrl. vm!oi..—n.._n-_ imerne vurderings-
mctodde, hvis der er pivet tilladebse heruil | hemhold t attike) 25, sk 3.

2 Bemties ct insinut IRIhmetouden i Kapiel 3 6l ber
som deny

a_vx:_n.._n:w ikovagteds chaponering | henhuld

Med undtagelse al dew inteme vwederingsmetode, hvor TRV metoden kit anvendes l en del al ea securi-

tiscrings undetliggende securmiserede ckponeringer. skal institutict anveade den mvetode, det c relevant

or at

wagteds chaponcringer for deo
et il 5 henhold il artikel 147, be-
146 ug 259-266.

Artskel 1100
Hehandiing of kredHriskejusteringer

1. Institusiet, som benyhier standanimetoden, hehandler generehic kedsisilojusteringer | overensstem-
tmckac med artikel 62, hira ¢,

2 Instituter, som b \-metaden, behandler gencrelle badnrisikvusteringer | overensstemmelse
e astiked 159, atikel 62, fitra d, g artikel 36, stk 1, Inga d).

Med henblib i denne anikel og hapitel 2 og 3 emfatier generelle og specifilhe hreditrisibujusteringer
ke midler til dekning af generelle banksisici.

¥ Instetuticr, som henytier IRH-metoden, og som anvwender stindardmetoden til en del at deres ekspone.
ringer pi honsolieret eficr individuch niveats | pverensstemmehe mad artikel 148 og 130, afgar, bvitken
el dem peaereile knedarisibojustering det behandles elter replerne hetom i stasdandmetodes og bvilken
del ehier regheme hosom i IR1-
O Nis ot institu, dor indgdr i
aetelle kreadirisikujustering hur dette instiul elics besiemmelsere i k. 2.
by Nir et instiout, der milglr
gemerclle kralurisikojustering for detic instiut efict hestemmclserac | sk, 1.
<) 1en resterende del afl hreddrisibojistetingen fundcles pro rata pi de to metoder efler andelen af de
risilovmeglede chsponeringer, det ef omfaiiet af hoholdevis stamdarimetoden ug IRB-mctoden.

4. I wdrbeider whkast ) eguleringsmsige teknishs tandantes me henbil. 1 a1 prisere b
vingen af specifilhe kredarisik g af generelie hredi efler de pridends regn-
.-L!.‘_n?:nir

jort i henhold til denctinders if. antikel 111

... ehspuncringsvanbien apgyort | honbokd Ll IRB-metoden, J€. artike! 166-16%




) hhssling al irvewiode b, o skl 199

8} chaponaringavardien il horegnng o b rmikin wgleds shaponermger i ecurtizonm g e tsmer, i
ariikel 146 ing 1o

o) himstatering 3 miskgholdebsr. i arubad 170

FIVA Forieggst i ulmt 1l reguberinpanasaige teknishe standarder Tur Kianeis o senst den |
Tebar 2114

hommusssmen idlaegges beloelser (] ol veliage de 1 Frse sfond ombamilale regulennpmassige Lekre-
she mamdarder | vverymastemnnsciue med antvkel 10080 borondmmg (01 e HRZG

KAMTEL X

Stmhdurdiies o v
Abdehag |
tremervibe principper
Arwel 117
Fhapusrringe wrdl
L Em akivposts slap dem pesdenwnds trpmk sl stbes speifid
[ aring. ydehgare s el artibed V4 mg 1 g mndie rodid st

Tt i bidag 1 on g s nile] of dems prommmectic s mndl efber spenifile Lreilinnibipsdernng=r
o TS v et of e pust el fuled resihis

10 MEE, Wia et o5 en pust med muddetmiska

3 EF, e det v em pront e muddcbay ki

i U, i et ex en pos mcd v ruaski

13 b hehatanceline poster, der cr vmbardiet | md ponkiam ;@ forste afmit. tikkebes mikakategumeme |
g 1

Anveruler ot muare dhon ushideds matide for inanal sikberhedssinlbles (=1 mancizl Crlislers] Compre-
ersive Metheds) i anikel 211, i ehaponenngrymedhen f venlpapores clier vivarer, ey sspes. shilies
o silbevhed cbber udbings 1 Frhudelse med on penkadsiransalion sler o tamakbion ednrends il
b elber indsknd + vadipaperer sller rhvarer g e dem vl

ke arvvemade Bt ehdamne vmnbpapirer ol ply e .~ kel I3

1 Elspomarings s wriien af of derri-alinstrimert splon © .-r-:l-l.a! Sll.l.!l.r....l.rd.
Nl o, ket dle Lage hepde Fom virknimgeny uf Lontesbisr o

b ey o ddsess: A sy oy
Ellll[!.lvlt.llr:lt.mrn.l-v{ .{1.-! urzn!-sl.__’lu..l!.!l

Eﬂt..
1 Erenek dearvaiual dak 5 b dhem-
e pusel smrudees | Sl.llul'._.nllra..r?.
Armsked 112
Fhapunr e lusars

19

L mod lor hvalke der borelipger en hredstvunbening fra
it udpeget ECAL tildehes en risiku; a ..n-! old 1l Lshel 1, som svarer il ECAlets hreditvundering 1
themtld t3) artiked 136,

al rhap agrs It ¢
L) be eiler hobabe
€1 opincringe ped llemipe rasues

lv

-._ chapuractingr! mud (lriwuicy
g} chapuacningen mud selibater
B detaike Lpnerimger
o skapuseningm WLrel v pan | Lt rcsdam
j ekepimcringet v mislighdiclas
L) ehaposermger fibandet med erlig by fiks
1) chaprsrunge | b ol sarbt dedbeds chligatiomnes og saehg dabh o teakredn, g s ey
u.. [rndes, o repramesterst secribietings st
ug welskaber
o) ckajuimeringes | st snadcle wlier sbtier | €117
2 Akt bapuinciing s
s poster

Armded 110
Fi.nll!iln_.l.:ll
1. Vol berwgming of ri s endex usil for abie . -
e de frtrad s r.-_.._n._l-.os enbubd il ailing 2. Amvevalebean af i onmgsa haseres i den
l.rt- g ph ehap A dhet vumfmng. et ot
1’!_.! 1 afdeling I b el bra L fra FUATer elber Laedn-
et tabieling

1 .__..:...!.:..Ii-t!-_.... rinibavegt, . w1k, 1, ganges ehspornerin sy esuen med dem risihin
v, ey angives ellar faatlanggen | 4 aremmtemmades mesd slibeling 1

1 Bt o ehspurmring gensbasad fior ket sikoad kg, ban mihinacgion N dermss posl svdies | st
cassarmmedse med Lapeicd 4

4 ¢ sk mrghade poster for socturmrerete chapomotmget heregnes | rveremtseenlse med Lael §

3 §haumringer. fior b il ey ik o7 fopembrevet magpem heregning 1 afibeling 1. ikl hen en ko wg) b
(R

i Mol unaRagale af o r&i!l!-t!i:lil.ﬁ-lr-—l.i—!l(rﬂlr!!_%l!.
pheremude Lapsal, Lan ot ol de b
r...l_.E... vl |

wirkah, o o hlah @ dets e bvillen der
rs....._:_i-l..rr..i. okt 1L ok 1, dereby -.5:&.:«5!!:!.&?!:?
et 8] at give grablosnaladse, b Folgemde hetings bt oo uply b
41 Mosiyanci o o (nsin, <4 (amoict hobngelkah clls ot blaadkt fenamick hsdingoelelah, 1 1y
b eller on aorssnh srvoorksenhed dar er

_...r&.um.!...r.._:!:
N Musdps 1+ fiskt cenfang | dhen :
Ul Medparten o skerlag! e samme risak N —

i Mdparien e elebber) | samene medlomarial s st
ot .I.:._-.....si-.r._.._irl il_ﬁiirinitfv!naign
wvrforeel af k

T matraniet ¢ fi!t:.-.n-:.rf..t..nltf 1 bk 08 aovemde bavene § ik, |, Lam et
Ak e il vmsgt A 0 "a

T Mo snckisgehia o hapomaringer. iiﬂinflixiflitui?

pheremde batal. kan il

_.l_..l-.c.-_ ol ol 1 pd d frviwnand it b imdziet
i deung, sm er en b g et hek aer

.rl-._!...ll -._kl.u..-n theres v ..ln-n»..-ilm l!..‘-rlri. -rnalil_...iu

Ik d at prve tiladebe, hye v ol ki

a0 Keavne sk f, .5.;...:1.}-

L e sikret, 8l Lan yike dem mndvemdige shiffc @ melfor of s -

_eu!.l_?lsr.._ bt wwrivaibe bt sida 03l rbdighunl fi o
41 InstasiLrieuedningen oenduner passera g emcariet ek o) st bl v ervbgang g ks
..n.x-lqlia. it griwr ot ahh

A v o enkusie

s e, ol e srusagheer fr af gribe il syshemarns shal pi
e g il kel 170, 1
'l : A b el
) ik . .il....a dlvenl !n....!...l..{lsisz ...._._.....1__
[
st heliwal, elbier om _...-..-_.._I...._-l.._!.nv._ui_...lr ...-Ecii.-....i_a‘-f;.

o

1 Dbageme o -l;.-xrl!._rzul.._...rn:..,__.!:: l.-.l......r.u»u.l..l i e
wwwhar ol udirmsds of irdmingen,

g1 Indregning of slomenter | r.-!-.!-liﬂ.:l el &n gang {iulbiple gearng) wbvel som ey

metiem deMagerne | insisiutikrimgindnimgon vkl -

e f%igl&_{ rhreds of g med en el
#RsaPL Prercimingspedl.

i1 ke prdevante Losnpetente nrrdigheda godlamda ug swarviges ropelmamagl. of do o bes o) og d)
vemhandislc oy st of tsiradhakige

skl 1] i o umalacde gl amvemde kiaveme @ otk [ kas det tidels on

et yma Ty
Abdehag 3

[re—

Amdel 114

1 '] ’ wher dhank ik d Fe * o, medmander ek
Irgerm 1 Uk 17 Dk amvemudclas.

K el alnetstoon T 1 I > 1T 3
iy [Tos 2% | so%

3. Eksponcrnger mud ECH viegles med ) %,

4 E som e w hs
nansierst ¢ ._a..klsn..rr._.r .-a.iu_.!r.s...s-r oot iete en s wgtpa s

5. Induil den M devember 217 tildckes. mod cler cen-
tralhanket, det of denomucret og lisaasicret | en hvilken som helst medlemssists vabita, samme nsiko-
vaegt 20m ehdanne ¢l et er g finansieret 1 nationake vabuta.

6. For chaponeringer som anfort 1 sth. §
a0 skl storrehsen af de risikovaglede caponennger ¢ 2008 wigare 20 % af den risikivagt, der tikdcles
desse chopusenager  uvvrensstenmclse med artiked 114, 3tk 2
) shal shrrelacn af de risikoveglade daponeringer i 2019 udgore S0 % af den risikuvegl, der tibdeles
disse ckopuactinger 1 averenssternmelsc med anrket 134, stk 2
o .E saocn af de rthonvglale chapamennger s 2020 og derlles ..._0 € 100 =0 of den eaihovagt,
tmed anttked 134510 2,

7 Fastsntier de hompotentc tmndighedot 1 et tndjeland, dor snversder tilsyns- ug knregler, der som nu-
.-l.sn: svarer il de regles. der anvendes 1 Uni lirnsrﬂuzu.rsl‘ﬂlnﬂr&ﬁﬂi’i.lr—:u

Liw rwd deves amer g Hamsieret | natio-
nal valuta, han instituticr nahoveeglc shdanne r-v.;nal-llsn.:rr

Al henblik pd anvenuelse af dette styhhe han Kommesswncn ved pennemfirelscsretsabier og efier un-
dersugelespriceduren 1 antikel 364, stk 2, trele afpeles om. hvorvidt et tredjcland anvender tilsyra-
wg lovregler. der sum minsn svar til de eegle. det anvendes ) Unancn. Foreligger en shdan afgoreise
ikke, han mstitutier ...___._:__ _!.EN_:::::.:S:E%:F._ dette styhhe pd chspume-

nager o hvs de relevante komputenic myndigheder
fos _r_:......n.::i-...rn..-,.:ix_!ﬁii.._.n efler reglernic 1 detic stybhe.
Amndel 115
anud reglunsle clier
1 Ehsponcringer mud regomale efler lokale myndi i som mod astitut-
Sev. medomslee de hehandles som mod elter b 1otk 2 eller

4 ehler tikdeles en msikuwarg som angivet 136k, 3. Hestemmetsemse 1 artikel 119, stk 2, og antibed 120, 5tk
2. om saxbehandbng of hortfisteds chaponeringer findet ibhe ansendelse.

2 Ekspomcringet mod regtanaie cllet okale behandies o cestral
ingen § et pigaddends Land, hvis der ikke ot mogen forskel 1 rsikor melhem disse chapomenmger, fords de

"
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au_i.r o lokale myndigheder har hefogciier til at ophaave skatter. og der (inde serlige institutinnelle

ordamgee, sum misdskes natkoen foeat de mushgholder detes Torpligichaes
EHA s en ..T._-:n!n lig datahasc over alle reguonake og hkale myndigheder tnden for Uiimes,
ehandler mud deres

L E mad kiker og ptetiet sum jurdiske persoser i henhold Gl atiesiig

_ 1ot hehandles, sifrem de ophraver shatter § e af e ved hivgivming Ll ret, som chapummringst

mod regionsle og lokale myndigheder. 1 dette tilfilde Gnder sth. 2 ikke amvendelse op med hembih pi
antikel 150, sth. 1. 1ura a). er det muligt a1 (3 tilladclss t at anvende standardmetoden

4, Behandler de kumpelents myndigheder i el tredieland. der anvender tilxyns- ug kvregler, det som mi-
pirmm s¥arer () de regler, ke anveades ¢ Usionen, cksposeriagee nund regiumale eller lokale mysdghe
et som ehsponeringer mad deres ventralregeringet, og det ibh et nogen forkel i risiko mellem sidune
chaponcringer, fordi de regionale og lokale myndigheder har hefirielser t] 2 ophrave shatier, og finks dar
firudes swstige institutionelle ardninger, som mindher isikoen for, ot de miskigholder deres foepligiatust,
han instituster risikovagie chaponeninges mud sddannc regionale o hikale mymdighedes i samme mide

Med henblik ph anvendelsc of detlc styhe kan Konmissionan val gewemionelsesretsalier og eher un-
ersogetscsproceduren i antikel 464, sth. 2, 1rctli afprelse om. bvorvidt e tredjeland anvemder iy~
ag lovregher, der som munimum svarer il de regler, der anvendes i Unioncn. Forcligger en shdan affreehc
ikhe, ban institutter il den 1. januas 2013 fortast anvends (remgamgstniden § defie sykhe pa bmdpeian-
det. Inis de relevante hompetenic myndigheder fur don 1. januar 2014 har gudhends, o tredjelmdet b
handics eftet segherne | dette stykhe
S Ekspuncringes mod medlemsstalernes regumale el ._:_.lr.il!nr. ;om 1khe er andisndict | K,
2doge g Iinamsierret | o og de lnkale ahata, tide -
les en risikoveegt ph 20 %

Artked 116
Ekspoacringer mud offentlie enheder

1 Eisprncringes mod oftenthpe eabeder, foe Avlke der ikke fon .R: 5.;:-__3 -. et wdpeget
ECAL lieles en risikinegt, der svarer 1t det k
e 1 det land. hvor den offeslige ﬂ.i.ns-!n?:.t_a .l.._..:::n..:r_.?_u

Rusikovaygien for cheponeringer mod ..__.!._i entheder, der or etableret 1 lande. hvor contralregermgen
ke ef breditvurderet, fastsaties til 100 s,

2. Ekspuncringer maod uttemtige esheder, for hvilke der toreligger en kattvuniering Ira et udpeget

ECAL hehaadics ....Ininl.in—li-:rn__: Hestemmclserne i atiikel 119, stk. 2, o anikel
120, stk 2, om h firder ibhe b disse enheder

1 Ekspumernger mod offentlige enhoder med en optindelig hobeti pi tne miseder efler derunder rivikie-
vecgtes med 20°%.

4 Unider satige omstandigheder han chaponermper md offentlips enheder behamlles e eksponens-
gt mnl cemraleeeningen cler den regronale eller lokale myndighed 1 et land. by de or etaibmet. Wvis
der Wfolge e hompetemte myndigheder 1 detic land ikke e nogen fortkel 1 sikus meBem wbdanng skapa-
nernger. fonh cemtralregeringen et den teguimsle eller bokale mypdsghed har sillel e assende sikkir

hed.

5. Hehandler de knmpeienie myndsgheder i et tredyeland, der snvender lilsyns. i bavregher. det sim ms
mmumsvaree f de regier, der anvendes | Usioncn, ¢ 5...5_3._..-_ olbentlig: emhesder | s eremsatom.
mebse mal stk 1 elier 2, han stifter mikovagie ehsponermper mod shilanee offmilign enhelar pé
samme mide. | nvdeat fald anvender imatitutter en rsibovagt pd 100 ®s.

Med henblik pd anvendelse af defic styhhe han Komemsssionen ved pennemborstesnvinalter g efler -
dersgelessprincwduren 1 antikel 464, sth. 2, tradle algoreise um. by ot iedcland nvender tlsym-
g hwregler, der som marmmum svarer 1l de segler, dor anvendes | Uionen. Foreligges e sldan afparcis:
ikhe, han mstituster mdkid don | januar 201 fvtsat anvende frempgangamiien | dette sty pd wediedan-
s, b s rcbevare kinpecene naymdigheder for den 1 fanuar 2014 har gilhar, af vt he-
fhamiles eltey peghorne 1 dette stylhe .

Amiked 117

aum 1kke o1 umhasdld 1 sk 2, hehandies cler

som ob mod mstitutier vartikel 119 sth, 2, og ans-
rn:uc stk 2 og anikel 121, sk, 3, vm savhchandling o hurtinsiede chsponcrnger finder ikke anven-
delxe

Det ihansl, Handels- og Udviklingshank, Den Meltem-

anerikanahe Bank for Ohomumish _!un_.,s op den Lamanwsilanshe udvikfingsbank CAF betragles
som muttslaterale udviklimgsbenber.

1. El mnd

hankes tildehes en neikuvagl pi 0 *a

v _r.__..!.n onale _5_5A33§ a_;.x.i.. i Udvikimg
bl Den loteraanonale | mansicnnpsinstitutio
) Den Inkeramenkanske Uiviklingshank
di Dena Azatishe dvikimgsbank
¥ Den Atnkasske Udvikhngshant
1} Europarbikts Ushiklmgshank,
) s Norduske Investenngshank
M Den Caranske Udvikimgshank
1) Den Eunpesshe Hand, for Genuphygnang og Udvikbng
1) Ixn bupeube Investermpshank
5 _x._—...._....d—n_ westenmgafind

« o

..: Den Tor
m Den Iskamiske Viviklingshaat.




"

3 Don tegredk, men ikke indbetae hapitatisdel i Den Furvpeish tidees en risiko-
gt pd 20%.

Ardel 118

tikicles en nsihovegt ph 0%

<) Ikn Intermationale Hetaliagshank

d) don cumpashe finansiclle stabiliscnngsfacililet

) don coropawbe siahilitetsmehanmin

I ot miernmionl IRansicetugsIRIUN, 30m o opeetiet af o eHer thre mdicmsstates, og som har Ul Jor
mil al llvepcbrings fimansiclic mudte og yde finansiel bistand 1l de of sine mediemmer, som hat cller
risikercr at f2 abvorlige finsnsienngsproblemcr

Artidet 119
Ekspunceinger mud lnstHuticr

1 Eksposcringer mosd institatter, fue hvilke der lorehigget en kedtivurdering tea o udpeget ECAL risiko-
vagica efler hestemmelseme i antikel 120, Ekspuncringer mod inslititer, for hvilke dot ikke forchigger en
Reeditvurdering fra of udpoget ECAL risikovergtes eiter bestermenelsme s artibel 121,

2 Fhaponeringss ol instidutter med en restlohetid pb e mineer elter derunder, som e deneomineret vg
linanstoret § lintagers nationale valota, tiklcles on risiknvegt § kategorien under kategorien For den fordel-
aghipe nsikovagt, )T antibel 114, stk 4 - 7, der tikkles chaponeringer mod centrakregeringen 1 det land,
vor iRstRUet er etableret.

3. Ingen ehsponeringer, sum has on restlohetid pd tre mineder eller derunder o et denuemeret ug finan-
stetet 1 lintagens nstinale valuts, tildckes e il ovagt pb mindre omd 20 *a

4. En chsponering mad ot institut 1 form af mindstereserver som hrasvet af FCH elier af en medlamsstats
centralbank, som <t institd skal hesidde, han risik om o mod cenralhranhen 1 ken

2} seservemne besadddes 3 med Den K he Co thanda furnrdmng (EF) e
17482003 af 12, december 2001 win anvendelse af mumbstereserver™ cller | overeasstemmebse med
natwnale krav. det ( alt vasenthigl avaser 1il navnte forondng

by neserveme 1 titfackle af honkirs eller msolvens © 4ot institut, som heswdder reserveme, fubdt ud tilbage-
etales rettidigl Ul instituttet ng ikke or 1il thdighed for opfyldolse af sndre af twiiustets furpligiehor

5. Ekspuncringer mid finsasicrmpainstitiicr der er meddedt tlladelse og uderlagt tlsyn af de hompe-
tente myndigheder, ug som med honsyn il sofiditel of omlsttct al isymmassage krav. der svarer Gl dem,
s gackder for institotter, behandies som chaponcringer mod instisater

Artskel 120
Flspuneringer mud kivditvuriderede Instiulter

1 Eksponcrmper mud watitutter med en restiobetid pd over tre maneder, for hvilhe der foreligger on hre-
ditvurdenng fra et udpeget ECAL tikielea en nsthovegt « henhold 1il tahel 3. som svaser til FCATets bree
drtvurderiag 1 hewhold 1l antike) 136.

m

Ricdkvalncsurn T+ 1 = [ 31 71
isihon agt [ 0% | sox | % |

2 Eksponcringer mand ot institit smed en restiobetnl pi indsil tre minester, fos hvifke der farchpger en bre-
dutvunering fra ct wipeget ECAL tildeles en risilovet i henhold til tabed 4, sum svarer (il ECATets bae-
ditvurikering ¢ henhold 1) arked 136

Kiedwkvalietstrin I 1 [ 1 i 1 + T % | T |
ishoviegt [ % | ww [ e | % | sue | 10w |

1 heahdd tH aniked 131 og de al.
s omhandlet « stk 2 et som

! metlem al ¢n bnatinstel

mndelige om h af hortsigleds

fubger

a) Toscligger der jkke en hurtnigset vurdening al timder de

sashehandling af hurtsigtede chapuncringer sam omhandlel 1 k. 2 anvendcbse pd alle nr_....i..i.

mod matitegicr med en restiohetid pd il tre mneder

Taneligget det cn honsigiet vurdering, § heshald 1) -.:_.:. der anvendes es mote 0 -,r...-__u nsike-

vag eller samme nsibvag) som vel orn sarhehand-

Iing al kartiristede cksponeringet som omhandiet | .__, 2 _.!r. den hostsgtede s-.r:l kun anven.

delse pd ke specifibhe chspunang Amdre korsiglak: eksponcringes fulger de almindehge bestem-

melser af honfristeds som omhandiet 1 b 2

o Toreligger det en kortmgter :.ar:-. 1 healokd ol hvikem det anvedes en mundee fordstagig et
Aovegt ond ved ing af kurisigtede chapae
ia:.na..!i._..!.._a_:rn ...i:r.:.:..._....r..ﬂ..ln...irn om savbehandiing of kotug-
tede ekspncringer ke, up alle de kortsiptede lordringer, som ikke er hreditvunderet, tkdcles den
samme rmikovargt som den, ter anvendes ved den specifibhe bortsigled vurdening.

Amted 121
Eksponcringer mod Institutter, der thke er krediyurdered

hi

1. Ekspomenaget mod insiiutter, los hvilke det _r-n .i._.nun ) _s:_:s:__r:-n Ira ot udpeget EC, >r
liklcles en rishovegt, der svares 1l det hreabith
Jand. hvue den oltentlige emhed er etablerct, ikdeles ) ahold o thet 3

Tabel §

2. Elsponcringer mud instiuter, som ikie ot hreddvinderet, det er esbleret i Linde hvor centrakegenn.
o ikke of hreditvunderet. risihovacgles med 100 %,

3. Fhsponennger mod mstisuticr, suen ikke er hreditvurderet, mal en oprindslig luhetsd pd ire mineder
eller denunder ruikovegies el 20 %

4. Uanact sth. 2 og 3 risik liansiers I antikel 162, stk 3. andet afanit,
Tira ), med instruttcr, som thhe ee Laedityurderet, med 50 %, o hvia disse handelshinansicringacksponc:
ringer mod instituttes, som ikhe e breditvurderet, har en resthobetid pi tre mineder etler mwndre, sisiho-
vagtes de med 20%.

Amiet 122
Fhsponeringer s sehkaber

1. Eksponerimger. for hvilke dor fureligger en kreditvunicring fra ot udpeget ECAL tldelen en risikovegt
+ heshold 13l Lahel 6, som svarer t ECAFets kavditvurdening 1 hesbold 1l artrkel 136,

Tabel 6

Kredulvalieistnn

2. Ekspraseringer. ?._:_r deribhe ::_.RA en sdan hreditsurdering, tildetes en mikovagt pd 100 *
eller ruik T et and, hvor sclakabet o cablere, siledes
 den hopeste E.r iu legpes til E:.p

Artiked 124
Detalickspuneringer

Ehaponcringer, som opfyldet fulgends Kritensr, 1ikdcles en nsikovagt pd 75 *a:

) Ehaponcrigen shal emten vaze mond en eller flere fyashe personcr eller en llle eller meflemator vieh-
! smhed (SMV),

" Kal vere o af mange el ensartede hasabtenstiba, siledes at nssciene
1 lifkrytnsng il sddanne udin er vezenthig reduceret.

© Dt samiade heluh. sum Lintager ellr <0 gruppe ol idhyrcs o ?.;.._...x F-.ozn shybder mstitutser

o og deties hetumier men med

undtagelse af eksponcringer, et ot luldt ud og hel sikict ved past 3 Kx..r!x!__ am. 30m ef Itklel
dem chsponeringshlasse, dor o (astsat ¢ antikel 112, Hira i), md ikhe, 5 vidh det vides af insttustct,
averstige 1 mio. EUR. [nstititet Lager simeiige slisdh 1l ot echverve denme viden.

Vasdipanrer han e pulbendes 1il detulhspuncnngshlasien.
Eksponcringer, der ikke opfykle de 1 fitra a<) 1 forste afsnit ombandisde Lriterier, han ikke godhendes

redukvabietsinn, som
enisalregeringes tkdeles

Den akwelle verdi of ™ e han gudhemdes (it detaileh

Artiket 124

140

Ekspuacringer ket ved pant § fast ejendon

1 Iin chemincring cllcr en ded al n eksponcring. som ef It sikret ved past  fast ejeadom. hdeles e
erikovagt ph 100 %=, huis hetmpelsame | antikel 125 wg 126 dhe er opfybt, med unduagelse af'en del of
chapneringen, 1om tiklckes o andet Jasse. [ et af om overstiger beli-
nengavazdien af den Faste cpomdont, tikdches den exsihosegt, der findes anvendelie pi den mvolierede
udparts usiksede ckspuseringer.

1en del af w0 chaponcnng, der hetragies som Gkt ud sikret ved F. ..a&.x._ mi ke Ve storre end
den pantsatic del af markedsvardien cller o Tasie ejendom i de
medlemastater, som ved love ellet administrative bestememclser .E _in. strenge kivieriet tor vurdris:

g0 af beliningavardien.

2 En.ir-.r_:r.r.i_a _...E._.E.K_.i:._!w._ 101, g studee relcvantc indikatorer vurde

g mindst hver dr, om risdovagton pd 13
:. ckspomeringer sikre ved pant § heboclscacieridom som wmhandiet | atibel 125 ug risikovegien pi

50% tor sikeet vod pamt i som orbandict i antihel 126 heliggende 1 deses

landomeide er passende ud fra:

a) Uhsertansgerac lor cheponcringer sikret ved last ejendom

b1 nurkedsudviklinge Ior fast eeadon

DX humpetentc myndigheder han fastsatic en hujers risikovagt eller strengere hritetier end dom, der e
andiet i antibel 125, stk 2, og b givet fad artikel 126, stk 2, wuke hensyntagen til den finansicllc stabili-
et

Fur chspumernnger sikret ved pant 1 hehock dom fastattet den
vargt pd mellem 3 vg 150 %4

myndighed en risiko-

For chaponeringer sibset ved pant § crhvensacjendorm fastsaticr den humpetents mymdighed en risikovagt
1 mcilem St ug 150 %
Inden fir dissc intervaller Fastaatics den huricste rirkovert pb grundisg of tsbierfaringeme g tmdet hen
systagen il markedsudvikhugen og en tinansichic sishiliel. [vis vardcringen viser, at de ¢ amikel 125,
stk 2, o antikel 126, 51k 2, Fastaalle risikavargte ikhe afipejler den reelle risiko i et eller Nere cjendoms-
scgpmenter vo sdanc chapomeringer, der et uld wd sikret ved pant i hoboebsescjemdom cher erhverss-
chendom beliggenude 1 en ellet llers dele af deres fastsatior d b o
Tusiere risikovag for chsponcringer i dissc cjenbtmsegmenter, suem svarer (4 ilen reelle risiko.

el i harer EHA om of de anvendde risik ag kriterier, som

shal heregnes i wveremstemmetse med de § narvazende styhke naite hriterier som peasciseret i de regu-

_n_._v..i.i teknishe starudasder ombandlet 3 sth. 4. EBA offentiggor de risikoveegie o brierier, som
Tantaatict for de ok der er omhandlet i atibel 125, 126 ug 195,

3. Nir de hompetente mymdigheder Tastsatier o hogere risikovagt eller strengere hritericr, indrommes
inetfutterne e uvergangsperinde pd schs mincdor il ) anyende de nye fisikovegte,

4, EBA udarhejder wikast (] reguleringsmessipe teknithe stamarder ted henblik pb 2t praxiscre:
a) e sarenge hriterir for vurderingen al en helimngavasdi, et er ormhandiet i st |
W deiah 2 forhold. som de & shal tage hermyn bl ved Ctzmticl-
won af huyere risikovagic. navnlig wdiry ket mundor hensyntagen t den finansiclle stabiliteta,

131

132

ERA forelogger disse ulkast il reguleringmmasssige tehnishe standarder (or RKommissionen sencst den
31, devember 2114

Kommissionen tillegges befijelser 1l of vedlape de reguleringamassige teknishe standaser. dev ef om-
handiet 1 Tonste albmit, 1 overensstemamelse med astibel 10141 forurdning (EU) re. 109 2010

u i 1en avender de nsik og hritener, :x..n.!.r:...»&ni_ur—!.a
har fastsat tor #1kret ved pant )
..x.x..ﬂn...r 1 demae medlemasial.
Arnkel 125

Ehspumeringer helt og fulit sikret ved paut § beboclsesejendom

1 Medmindre de hompetente myndighoder har trullet anden afgurcke | averenssienunelse med anihel
124, 51k 2, hehanddles chsponcninger. som o Tuldt og helt sikret ved pant « hebochescpendom. pd folgends
mide:

2 Ekopancringer eller en del af en ckspomering, sumer heht og fuldt akret ved past ( behochescjendom.
der et eller vil blive beboet eHer wdlejet af eperen ellcr den hegumtigede eger 1 tilllde af persunlipe
investenngaselsh sher, tildcles en nsikuvegt pd 38 %,

) Fhaponennger mad kegere 1 forbandetse med | Mioncr vedrorends t hvor
mstiuttcl ev wlleper, ug leperen har en hubsoptin, tildeles cn nskovegt pd 33 s, sifrem) metiutets

cksponening hel ag fukdt et sikert ved ejendomsreiten til ejcndemmen.

Kan kun betrage cn eller en del af cx

..E.x::.:.—:r 1. hvts fidpende hetingelser er opfykdt:
a) Den Taste clemdnms vavdi athanger ikhe | vassentlig grad af lintagers hredith valuet, Nir insttutterne:
i dennc Torbindelsc shal fastsld, oem der er tale om vasenthig sfamgighed. han de se bort fra situatio-

som helt v fuldh sikret

nes, hvor et makrockonomizhe abtorer phvirker bide ejendommens vandi og Lintagenms betabings-

evee

Risikuen i forhindetse med lntageren athenges ikke | vesentlig grad af aflastel fra den wnderliggen-

de cjendom eller det underlipgende projekt. men af lintagenms prundlegzende evne til a indfi g

den via andre kilder, vg indiricken af facititcten abhanger siledes ikke i vasentlip grad of, hvife

pengesinmme den underliggende cendom, des er tillet som sikkerhed, mdsle generere. Fir de andre

Kikdors vedhammende shal instibateme sorm hed i deres udbinspolitih [asthrgge, hvor stert et i der

maksimatt kan ydes 1 forhold til mdkemsien. v sthic sig passende dokumentation for dea relevaste

ik omat ved yalelscn af tinct.

Reavene artikel 208 ug vasdisnsetichsesreglern i antiket 229, stk 1, ex opfyki.

) Med minudre andet er fastaat i henhold 1l artike) 124, sth. 2 overstiger den del af linct som risibovecg-
tes med 13 %4, ibhe %0 %4 af markedsvamdien af den phgaidende faste ejendom eller K) % af heli-
ningavasdien af don phpmhlend fastc cjendom i de modiemsstsier. som ved hive eller abminisirative
tessermmelser har fastsal strongs hriterier for surderingen af heliningsvas dien.

=z

3. Instiutierne kan fravige stk. 2, ra b). for chapwactinger, som er fuldt o helt ikret sed kran hehuct-
ie i de b i nenmie
dokumeatation for, af der cksisterer et vehudviklet og veletableret matked for .....irn.x.._r.....i '
s medlemastal med tsbepecenter, der ikhe uverskrider flpende grasmer:
3} Tob i forhindelse med wllin med sikherhed | bebochascpemdom pa op Gl K0 % af maredsvanlion
=n 0 %o af heliningsvandien, jf. dog aikel 124, sth. 2. oventiger ikhe 0,3 % af de udestienle Lin
med sikkerhenl | hebocbescjendom i ot besten dr.

B Det samiede tah pd lin med sikherhed | hebuclscscprndom overstiger ibhe 0,5 5 al de udestiende lin
med sibherhed § hehocisesejendom i ot besternt dr,

4 Uvis en af & gramser, der v anfint i sth. 3, overshrides s ot bestemt dr, bortfalder retien (il at anvende
sk 3, ug den hotingelse, der et anfirt 1 stk 2. litra b). lindes anvendehae, indlil betingelscme i sth. 3 op-
fykdes i et eterflpende ir.

Artikel 126
Eksponcringer, som er fuldi og helt sikret ved pawt § erhvervsejendom

1. Medemwudre e hompetente myndigheder har trulfet anden afgorclsc 1 overensstemmelse med artikel

124, sk, 2, hohandles ehsponeninger, som e (bt og helt sikret ved pant 1 erhvervsciendon, pi fobgende

nide

a1 Eksponeringer cllct en del al en ckspraering. som er hldt ug hel sikret ved pant i kombuecjendom
eller anden cthvervacyendom, kan lideles en nsikuvagt pd 50 %,

) Eksponcringes 1 furbsndeise med lesetransaktioner vedrrende kontor- cller andse erhvervsejendom-
me, hvor tnstiidlel et wikyer, ug leeren har en botsoption, han tikieles en risikovag) pd 50 % 1d
Iremt imstitutcts choponcring tukde og helt e sikret ved cjembomaretten Ul eredommen.

Kan kua betragte e eller en del al en cksponceing som heh ug fukd sikret
..xs_...!.:_. stk 1, hves lgenule hetingebser er opfylk:

a) Den faste cgenddoms vemli athanget ikhe 1 vasentlig grad of Hetagens kredithvalites, Niz institutterne
1 ihermic forbwrudelse skal fastali, van det et tale om vementlip alhangighod. kan de sc hort fra sitstio-
aer, biue rent makrookonomishe fakdorer pavieher hide cjendoenmens vendi ag intagerens betabings-
evne

N Risiboen i forbindelse med lintageren alhanger ik i vazentlip grad af aflasiel fra den ulerliggen-
de cyedom cHer det underliggerude projels, men af linagerers prundizggende evnc Gl st indii e
den vis sl hiller, g indfietacn f facibteten afhamger silades ke i veserth ui_ af, hvitke

faste ejemadom i de an ved bove elfer -.r-.llu.-_.od -xu.n:tsnrl har
tastsal strenge hritetier fir vunderingen af heliningsvardien.

. lustiunerne kan travige stk. 2, litra b, for eksproncringer, som ex fubdt o hell silret ved pasl § er-

jendom i en s de & i navnte har offenbig:
gion dakimentation fos, st der eksisteres et vehadviklel ug veletableret marked tor eshvervaciendomme i
nevnte medlemsstat med tabsprocenter, der iBhe overkrider llgende grameer:
41 Tab i Gorbionlelse med udlin med sikkerhed i erhwervaciendoen pb o tl 30 7 af mark dsvmadien elfer
e udestiende Ho med

60 % af beldmingsvandien, jf. dog tikel 124, 31k, 2. overstiger ikhe
sikkerhed | eshvervacye ndom

b D samlede tah ph tn med sikkethed i eehwerssgiendom uverstiger ikhe 0.3 % af de udestlends lin
med sikhethed | ethverssciendom

4. Hvis en af de proenacr, der o1 anfirt i sth. 3, overshrides § ot bestemt ks, hortfalder retten til at anversle
stk 1, ug en utingelsc, der et anfiet i sth. 2. liira b, finder anvendebse, indeil betingelseme 38k, 3 op-
Fylde i et eflerfolgemle ds.

Andel 127




i

Elspuneringer ved mbligholdclse

1. Don wsikrede del af cn poat, byis lrager o i restance | henbold til artibet 178, eller i tifackde af detai-

Iekspomcringer den usiksede del af ea kradataciliet, som er misligholdt | heshokd i artiket 170, tikices

e naikavargt pi:

) 150 %4, nir justeringeme af den specifibhe keditrisiko or mindre end 20 %6 of don usikrsde ded oF
chapmeringens vardi, hvis disee specifikhe kredsrisikujusteringer ikhe e foretaget

by 100 =, mis justeringerne af den specifibhe kreditrisibo cr mimdst 20 % of den usikrede el af chspone-
singens vardi. hvia disse spocilikhe bredetrisiknjusteringer ikhe blev furetaget.

2. Med henbiik i af fastlrgge den siknede del af puster § reatance anvendes samme sikerhodsstillelsc og
garasts sum or Licderisiloredubtion, ). kapitel 4.
3. Den resterende ch i eller justeri af den specifikhe hrebitrisiku for ck

wont ot fikidt og helt sikret ved pant + beinicleesciendom § i erematemmelac ived mtikel 125, rsibovegies
e 100 %, hvis det lorekigger mislipholdetsc ) hemhwla 1} artkel 175

4. 1en resterende ck e i efter j af den specifikhe hredirisiho for ek
som ee fubdt ug helt siket ved pant § erhvervscjendom § overensslemmelic med antikel 126, risihovegic
med 100 %, beis dev torehgger mishigholdelac | heahold 1 artkel 176,

Artikel 128
Poster furhundet med uierllg stur dhatio

i lideler herundes § form al abticr elfer andele 1 en CIU, sam

e liohundet med sazlig hoge risici, en risibovagt pd 150 % nir det e relevant.

2 Eksponcringer forhundet med saetig hoje risici omfatter Tlgende chspuneringer:

) mvesueringer i vemlurckaataliclskabes

F s0m definerdt i atikel 4, stk 1, litra 2). § diekaiv 20116 UEU, undtagen adr Ton-

hadket on hojere guiaring end den, der hracves i honkold til antikel 51, 31k, 3. i direk

€ PEIvae ey IRveskeTInger

) spekulany Iimansicting al fast cjesdum

ALV ingen af, vm en €k ing. umdtagen ck

huge e, tager imstiutter Golpende nisikoharaltonistiba | bowagtning:
2} Der er stor risiho for tab sum folge af lintagers restance,

b) Dt v umligh pb passenide mide al vurdere, om ehsponeringen falder ind under fitra a).

EBA wkteder retmingalinjes med henblik pl a1 prexisere, hvilke typer chspomeringer der e furtndet
ed saelig hu risihar g under byilke ometandigheder,

Dhsse reinisgsiinjer vedlages | overeatsiemmnelse med antikel 16§ lorrdaing (EUN ne 10932010,

st 2, er forbundet med saalig

Artikel 129
Eksponeringer | furm af surrlig durkked. op serligt dukkede

1 For al vaze omfitiet af ingen i sth. 4 g 5 shal obli som omharudiet i antike] 52, 58
4,1 direktiv 2009 63 EF (savlig daskhede obligationer og sarligt dadhede realkraditobligationer) opfybdc
hraven 1 3th, 7 g vacre sikret ved ot of folgende shiiver:

144

s

a el eller garamtesct af ESCH ollemli-
e enheder cller regronale cliet kikale my ndigheder 3 Unionen
b «E. ncringer mod eller ekspa R:..un garastetet at centraleeperinger op vemralhanke § irediclande
der kvahticeret tit kednkvali-
setstnin | som lastsat i dette kapaiel, i ..n—.iﬂ.-a: o clier ckapu Reringer garasteret al wilenlige
enbeder etler regiomale elier hikale .._v..._ix..n i _:.f_s.r. der risibuvagles som chspanennger
mod instiuster eher med antikel
:m 1 ug 2. aruket 116,51k 1 og 2, < n._a k.4, og rq-___xdnu:._ kresikvalnetsurin | som fastsal

il vl o de bilends. ptonters wkechonde sarligt dekheke obligationet ug .R_.u dad-
Lede realkredsobligatioser
€} ekspumeringes mod instinstter, der kvalilicerer (il Rrednkvalitetstna | sim fastsat i dettc kapitel, Den
tamled ehaponering af denne ast mi ikhe ovendipe 13 % af den nominclle veondi af det wstedende
instituts udestiende saligt dakhede ohligationer og sarligt dabhede sealraditubligatiner. Flspo-
netinges mund inatituller | Unionen med en Jubetid pd hojst 100 dage of ikhe omfitet of trin L-hravet,
men dise insialter skl mindst Ausnc kvahficere til Liedstkvatitetsirin 2 som Jastsal  detie kapitel.
d) Lin med sikkerhed i
i bebuhscsciendom up 1 den mindete vl af hovsibtolen of i
og KO % al veerdi eller
i) privileperede ambele tbstedt af franche wfinnds commnune de Titrisstions cher tilsvarende secunts-
scringrenhoder, det et repaleret af cn medlemsstats lovgivning vedruvends securitisering af chs-
poneringst § behoctscselndomme. | tilfelds. hvor sidanne privikgereds andele anvendes som
henblik pé 31 herkytic indehaveme af ubligati
F, ot de abtiver, der ligger 1il prund fur sddawne
andele, Gl enhver ..__, ug ok Lenge de inr L crhedspulion (cover pool). bestde af mindet 50
e et dagt med alle
ot il den evenie vand f hovkolen, de foctader via sdelene, hovedeiler f panrcitf-
hedeme og B % af de pantsatic cjendomns vardi, a1 andelene hvaiificerer 1l kredithvalitetstnn
1 som fastsat i dettc kapitel. og af sklanne sndele ikhe overstiper 1% af don nominclic vendi of
det udestiende helob.
€ huolighin, som fuklt 1s garstores af en ancriendt udbyder af kreditrisihoaladsing. JI. antikel 201,
der Kan henfiwen 1l hrsdithvalitetstrin 2 ebler derover som fastsat i detie kapiel, huis den del af hven
a7 inene, der anverudes il st optide ravel § deic stybhe om sikherhedutifclse for sastigt dekkede
g sarligt debbeds reall ke udgw mere end B0 % af vardien af den
hertil svareni hebechesciemdom heliggende i Franktig. og his forholdet mellem Linets stomelse og
indomsien o hojst 33 % nir Hinet v ydet. Do stifles ik pant § behuctscaciéndommen, nir linct
yues, g fue de lin, der ydes fra don | januar 20114, forpligler limager sig ved kontrabt Ul ikke a1
indrvenme sddanne pantercttigheder wden samiybhe (ra det kreditinstitin, der ydede Hnet. Forholdet
mellem inets starrelse o indhomsten udgue don andel af Lintagers hrusioindhomet, der dekher tlba-

i I3 med sikherhed i arhversaciendom op £l den mindste viendi af panterettighedemes henedstol
sammentagt med cventucile furamtherdde panicrettigheler ug 60 % af de pantsatte ejendommes.
vaondi elles

(] v:-._—ug_k andcle udstedt af franshe »finds communs de Titrisatione clles tilvarende securiti-

heder, det es underlagl en med) lovgivning vednrende securitisering af chapo-
neringet | cthvervecjembumme. | tilfadde, bvor chlanne privilegerede andele anvendes som sil-
Revhd, sikrer det satlige fentlige tilsym med henblib pd st hekytic indehaverns af obligatio-
ner, i anidel S, 5k, 4, i direhtiv 2009 65 EF, &t de altiver, .ru:acqn_._u\_l..nl-r-ltx!v
dele, til n._..a..._. g b Lamge i indgir § sikkerhedspulien {cover pool), beatis af mindst 90

der v med alle Idligere pasteretighedar op w

den lavests —I.r af hovedstolen, der forfakier via andclene, hovedstolen af pamerettighedeme
ug 60) % af de panisatic ejendommes vardi, ) andelesic han henfores Gl reditbvalitesrin 1 5om
Fastsad 1 detic hapiel, ug &) sidannc andele ikke overstiger 10 % af den nonvnctle vamli af det
udesticnde hekh,

Lin med sibherhed § fendom upfylor hetis P 60 forhurien

1il hogst 70, hivis veendien all de samlede akhtiver, der stilles sum -.;ltl. Tor de sarligt dadhede ohli-

gationer og sathigt dehhede reaBreditobligationsr, overstiger det udeatiends nominelle helob af dis-
sc obligativact med mindst 10 %, o obligationsiadehavernes dovdringet uptylder de retssikketheds.

Reav, der o nmbandlet | hapited 4. fordeinger Torud fue alle an-

dee pasthaveres Totdringet.

2 1in med sikkerhed  panterettigheder i shibe pd op il forsheHen mellem 60 % af det pamsatte shibs
vavdi og vardien af eventucHe tidligere pantercttigheder.

Med henbhik pb fitra c). Ftra d), . i) og it 1), . i) i foeste afunit er chsponeringar, som skykles aver-
fonel og forvakning af hetalingst fra Lintageme cller likvidstionsprovenuet i forbindelss meid Lin sikret
el fast Gjendam § privibeperede andele elkr gehlspapiner, ikhe amfae vel beegning af prasscme §
e litra,

1x humpetente myndigheder han efier at have hort EILA delvis unlade at anvele Fitra <) i foeste afsnit
wg tiltade hewdithvakitetstein 2 for op 1l 10 % af den samleds chspanering for en pursinelle vardi af det
wlstederule imtituts udestiende sarlipt dadhade obligstioner ug serfigt dedhede reathroditobligativmer,
il det Lan dokumentere, at e e ety delge il homcendrationsproblemer | e plgehdersic
s fukge af dsen af hravet om hredith n 1 som ombandlet § nevoie fiva.

2.Deisth 1, litra ak M), omhandieds situstioner omfatter ogsd sibherhwdsatilctse, der i henbobd til kvgiv-
singen anvendes 0l at e tab.

3. Sstitueter shal for fast cjendom, der stilles som sikkethed for saligt dakhede obligationer op sevligt
dachhede reallreduobhigationes. opfylde Lravens i antikel 208 og wwerhokke vardisnsatichcsrcglome 3 ai-
kel 22, sk 1.

4. Sestit dekhed obligsioncs og st dekhede reathradiobfiguionsr, for huilke e forcligger en

pehetalingen af Linct med render, Udbyderen of Aredirisik e emben ot

tut, der o mosicht Diludelse og ef userbagt tilsys al de kompetenic myndighedet, ug 30om med hes-

aym 1l sobiditet <t wmfatict af tibsymumasaige krav, der svares 1) dom, som gehder for instituter, eller

n [t _5 Ao .:_r.-vtq_.rs Udbyderen skal uprette en prasilig garastilond eller ea tHsva
et 1l t dathe breditriikotab, hyis kabibrering de boe

.a:..n 31.1(&. :!_....I.._ Gages op il overeele. 1hde hrdinatittit og by deren af ke

ing skal forvtags en & f lintageren
0 lomed sibhothed it

ing fra ct udpeget ECAL tildcles en risikovarg § herhod til tabel Ga. som svares til ECATets
kredsivurdering i henhold il anttked 136,

Tishel fa

dtbvaleon | 1 [ ¥ | 3 ] 4 [ 5 T &
sikoveyt [ w% | 0% | ux | 0% | e | 0%

5. Saviigt dadhede obligationst vg sarligt datbede realkreditobligationer, for hyilhe dos ikhe forcliggsy

en hreditvurdering fra ef wdpeget ECAL risikovergses pb grndlag af den risibovagt, des titdeles privile-

perede usikrede ehsponcringer mud Jet instittl, der har udstedt dem, Folgende cammenhamg mellem risi-

havaglenc snvemdes:

a Hyvis ehsponeringeme mod institsstiet tildcles en risikoviegt pb 20 %, risikovargies de sarligt dadbade
bligationer og sariigt dxhhede realk reditubligasioner med 10 %

) Hivaa ehapuneringerne nwnd instituttel lilicies wn siboviegl p:
hfigationer ug savligt dehhede realkreditobligationer med 20 %

€ Hvis chspuncringeme mud inctitutiet tiklclan en risikoviegt pd 100 %4, risikovergies & sarbigt dedhe

de ohligationer og sarhigt dabhode realkseditobligativnst mel 0 %2

A) Hys ehsponcringame mod institutet tiklles en risihoveyt pd (30 % .. nsikovegies de savhigl dadhe-
de uhligationet og sarhigt dakbode realkreduubligationer med 100 %4,

%4, risikovagtes de serligt dadhede

6. Sarligt dehheds ubligationcr op serhg! dadhede realhrediobligationss wdsted fir den 1. december
2007 er ikhe omfatiet al kravene 3 sth. J og 3. Indtil deres Torfakistidspunbt han reglemc om sathchand-
ling i hewhadd o stk 4 o $ anvendes.

7 Ehsponeringer i furm af sseligt dadheds obligationer og sazligt dekhede realk igationcr er om-
Fatiet af sazhohamdbinpon, fimsbat a1 det wtiun, der investersr i de sarlip dakhede obligationer og sar-
ligh ok ke rathrabibobligationer, han godgore over fr e hvmpetente mymligheder, at:
1) det modtager mindst lolpende oplysningst om portefidjen:
iy vvdien af sikkerhedspulien (cover ponl) o udestiende sertig) dakhede obligationss og saligt
dakhede realhroditobligationer
i) ._..s gevpraliske fordeting g typen af dadhonde sktiver, Unets storrehie samt rente- vg vahstari-

iy ._l.!.r aldivers og saxlig dabhede obligationer og sarhigt debhede reallnsditobligationers
fortaldsstrukiuz og
i¥) procentdeben af 13n, der har vawed i restance | aver 90 dage.
Ry wdstederen stifler de i litra #) ienhandbede oplyaninger il ddighed for institurtet mindst én gang hvent
halve ir,

Arukel 130
Puster, der
De risikove b prser for opgurss | henhold Ul hestemaelseme i hapitel 5.
Arnkel 131
moed lnstlter o med kortsigtet

Ekspuacringet mod instiutier og eehvervavirksomhedet, for hvilke der foreligget ca ketsipiet kreditvis-
dering Ira et udpepet ECAL tikicles en risikovegt  henhold 1l tzbel 7, sorn svarey Ul ECAFets hreditvu-
deving i heshold ] artiket 1 3.

Tubel 7

Koednbvalwetsna [ 1 | 3 | 3 | 3 T 5 [ & ]
1aihisva [ 20% | se% | wos [ tso% [ 1% | 0% |

Artiket 132
Ekspuncringer i furm af andele eller aktier | Cller

1. Fhaponcringer i form af andcle eller aktier | CIUer risikovagtes med 100 %3, medmindre inatitutict an-
vemdes kredamisiboviaderingsmoctoen i stk 2 eller den 1 51k, 4 orhandiede mctode eHer peancmeanstisi-
Lovwgtmetoden i stk 3, ndt hotingelseme i stk ) er opfykit

2. Ekspomeringet i lorm al andele eller abtber § CIUFer, lor hvilke der fureligger en kieditvandering ba ot
udpeget ECAL tikdeles en risibovaegt | beanbold il tahe! 8, som svarer 1il ECAlds breditvurdering i hen-
hold ul arukel 136,

Tbel #
Ksochtkvalnetstsin I 1 | I |
isikovagt o | =% 1§

a an fastsaate risik for en CIU &
knteeset er optylde:
2} CHTen bedes af e selskab, det e1 ombatict at en mediemmatats tibryn. eller hvis ies ef tale om en CILE

e urdgeland:

1) CIRTen ledes at et sclskab, som f omianet al et nlsyn, der anses for &1 svare ul det, dev et toee-

skrevet i EU-retten.

#) 1ot sikres of tilswrad kel e dek
b} CltTens proepebd eller et tila ok uement indehobder folgende:

) de altivkategorier, som [t cn har tltadelse til of investere |

1) hvis investeringshotier finder anvendclac: de relative lofter og metoder 1l 2t besegae dom.
©} CltFen aflegger herstning om sin vidsomhed mindst en gang om drct, sidedes 1 det o mubigt at

sunbere aliver og passiver sami imdtagier og transaktionet i den periode, som herviningen dadLer.

il pi litra 2) kan Kommi Vel g elier

i artibel 464, stk 2, tradile Afgurebe om, hvorvidt of tredjcland anvender tisyms- og kevtegler, der som
rinimum svaser til d regler, der anvendes i Unionen, Foreligger on sddan afgurelsc ilhe, han institutier
Tortsal indeit den 1. januas 2015 anvende i dette sybhe pi e inger § Form af ande-
le cHer ahties i CILTer i tredjclande, hvis e relevante hompetente rmyndighedes for don 1, janusr 2014 har
poudhendt, ot rediclandet hehandles efter seglerne | detie sykhe.

e med sth. 4 g 3, hvis (okgende

4. Har instrtutter kendskab ul en CIUPs kas dt i
metoder, _.ruﬁa!._.-n_:ran:in_ _..r_.__uﬂ i L
lige raikovegt for sine i form af andele eller aktier i CIUTer. Er Cll e iander-

lipgende ehsponering selv en cksponering i form a) andele i en anden C
3, Lan institutict medregne den amden CliTs underliggende chapoeringet

5. Har insnustet ikke kendskab tl de umderligpende ckeponcringer i ¢
nemamitlige riaikavigt for sine chspuncringer i fom af andle eller ak
med de mctuder, der cr fastlagl i defic hapitel. idet et antages, a1 CIU'en fort investerer det maksimate

af det, som den has tiMadelsc 1, § de ehsponcringsklasicr, hvor haptalhravet e hoyest, og tkmest e
stevet § de lavare hlasser, indtil en maksimale samiede inveslerings pransc of ndel,

Institutterne kan overlade et tl ofgenude tredjeparter a1 heregne og indheretie en risikovegt fr CIU'en §

ovetessstenmimelse med moloderne 156k, 4 og 5

A cHer _lnv_:.ui,—l_t—v-.ln_:. 8 udclubkende investe-
ves i vanlipapirer og deponerer samalipe verdi hos dette eller
fre

Bl fos ClUTer, som ikke or omiatict a3
tiomasclskahet optybder kriterserne i

torudsat a1 CTU-

3 al.
Riglighesben af heregningen, der omtall 3 furste afanit. shal bekrafies af en ehstem revisor.
Artikel 144
Alkticcksponcringer

1. Fulgeme eksponcringes hetragles tom akticeksponcringer:

2 ikkegehbhaerade ehsponctinger, der udgor en efenstillet restfordnng pd wdstederens abtiver ey
indkomst

bt inger bg andec aber, derivaler eller andre mstromen-
ter, hvia oh ishe i lde det ot anfimt i litra 2}

2. Abtieehspureringer risikovagles med (00 %4, medmindn: de shal fravrshhex § overensstemmelse med
hestemmelserne | andes del, med 230 % i uvercasstemmelse med anikel 45, sk, 3, med 1250 % @ overs
cnastemmetse med artibel K9, sik. 3, eller hehandies som hojrisibocksponcringer i pverenssiemmelse med
antiked 120,

v i akaier og inbtt ot st asifceres som aisic
dec d: Tratesdbes i b eller 1t med 250 %4 § henfwld 1il
..._:. 4K, 31k, 4. efler hehandies som hojrisikpuster i« ;n..l.!:x.x med antikel 128,
Artitel 154
Andre puster

1. Matenclle akiver t henhold til anikel 4, ov. 10). i direMiv 86.633/EOF tilkdeles en risikovasgt pd 100 %,

2. Periadeafgrrmnmapaster, for hyilhe ot it ikke o ¢ stand 1) at bestemme modpanten | overens-
stemmelse med dirckty K663 hlcles en il ovegt pd 100 %,

3. Indgiende likvide midler tikkhes en risikovasgt pd 20 %4, Kasseheholdning og tilsvarende hontante po-
ster tiklcles en risikovegt pi 0 %,

4. Guldharver, det ophevares i egne buksanieg eller hos tredjemand. tildeles e risikovesgt pd 0%, for 3
vt de understoties al'indshisd ) guld,

w itk -H-r_ﬂ og gerhihnailaler sam Kb § henhold 1il 1erminshomtrakt anvendes ristovaglen for

Mtiver g ikhe for transak madpaster.

6. Hvis et L yadet hreditrisil. ing For e rebbe oh sdledes at den wie mislig-
hobdese i forhindelse med ehspuncringem wllaser fordald, hvorved hontralten bringes til ophor, lilikcles
de risihovasgle. der or anfixt i hapricl S, forsdsal 2 produbtet har en ebstern breditvundering Ira et ECAL
Fr produbtet ikke vorderet af et ECAL sggregeres nailovagienc fiw shaponctingerne i kurven, med und-




1y

tagelsc af - -eksponarings? op tl hjst 1230 %, ug ganges rua don sormincle vndi af den afled .
dor yues af krditderivatet. fur at nd frem Gl den ri de abtivvarii. De #e). der abal
udchuakdes (13 agprepetingen, fastsactics sihades, at ik indhelatier e chsponcringer, der hyer isay resulle-
fev s en lavere risikuvegiel vardi end don risikovegleds verdi .?...-_i E..sasun i sggregeringen.

7 H . dicn fur lejek hter svarer til de o s Alini-

mumslcjcydelice et de hetalinger, sm lejeren betaler elier har 16 (il 2t hetale | kobet af Iejehontraktens
It ug en evenduct hubsoption, hvis amvendclsen af optknen o nogeniunde sibber, En andon pant end
legeren han vare lorpligtet 1l al foretage on botaling i relation til restvambien af det lejeske abhtiv. o xi
fremt denme betalingslorpligielse oplyhler hetingelscrse 1 amikel 2017 vm snerkendte udbydere af kredst

aiedning samt Lravene 6l gudbenlese af ande formet fiox garanter som vrnandict 1amikel 203 2140 u
215, kan denee betangaturpligicise medregnes sum cHer b

hapitel 4. Disse ch henfires 1i) den rel < 1\ 1 l-.

Rel 112, Er ehaponertnpen en restvandi af legende ahtiver, horegnes siaredsen af e maikinmgeede shapone-
ringer sdledes 110 * 100 s * restvardeen, hvor ¢ o stoere end | og er dot nanmeste hole amtal dr af leye-
hunstraktens restiobetid.

Aldcling 3
hendelse ug o
Underatieling |
Anerkendedse of ccal’er
Artikel 135
2 ECAT

1. En chstern breditvundenng han ki benyties til hestemanelse af en ehspuncrings naikovargt 1 henhold
1 defle Lapuel. hvis vurdeningen ce udstedt cller godkendt al et ECAL) wverensstemmelse mcd forsd-

antikel 1K, stk. 3.1 furordwing (FU) . LOG2X9.
Underatdeling 2
af ecait
Amitel 136
oL ECAL

1 EBA, FKOPA og ESMA stal genniem Det Fudics Litvalg udacheyde wihast il gonncmirclsesmazsige

tekhe standanier e berkbfil i for alle FCA
dithvali de relevante b fra et ECA svarer, Disse angrvelser shal vaze objebnve

ug homsstente.

EBAL EHOPA ug ESMA farclegger dissc udhast til pennemfirelscsmusaige tckniake standander for Ko

measimen scncst den 1. juli 2014 og relegger om nodvendigt coviderede Whast U genemfinebsesma-

nge tekmiske standasder

1w

I8t

Rommusonen tllogges helocher 1l 81 vedtage dc 1 firste afsndt omhandieds prrmemfivsisesmessipe

ved hver kewfitvurdering. tage hensyn 1 kvantitative faldorer shsom den Langatgtede mulsghoblelscs-
rate fox alle puster med samme hreditsunicring, $ivis det plgeldends ECAT e mystitiet elles hun har
indsarmle 13 dsta om mislighobdeler, shal FILA. FIOPA g ESAA anmode det om  opiyse, hvad
et anser fur ot vacre den langsiglede for alle puster
b EBA, EIOPA og ESMA skal for at somdre mollem de relative nukograder, der Irembommer
hver hexktvindering. tage hensyn l kvalitateve Jakiorer, heriblandt hyilken gruppe af wdstedere
i cunberinger ECAT'ct forctager, hvad den enhefe kreditvurdenng inde-
Tet detinerer mastighobdcuc.
skab for et det ot Tore-

"Al, med et henchmark. haserst pd den miskiphokdelsesrate, som amdre ECATer

har registresct tue en dstedespruppce med tlivareade krederisiko.

) Er den mishigholdclsesraie, som el knskoet ECAL hat registictet ved ea bredavindenag, Ul sadighed
vasenihigt hojere end henchmask et, shal ENA, ERIPA og ESMA henfive ECATets hreditvuniering til
o hojere hredith valitetstrin pd hrewithvalitctmhalaen.

e} Jhas ERA EROPA vg ESMA har forhoget don risihovagl, som <t konkeet ECAS har fastsat i furbn.
delse med en hestemt kiednvurdering. vg den mislighukdelscsrate, som ECATA ha segistreset ved
denne hreditvunlering. ikhe Lengere 1l stakighed o vanantlig hijere end henchmashet, kan EBA,
EIOPA og ESMA flynte ECAl'ets kredstvuntering tithage til det opeindclige hredithvalitetsirin pd hre-
dnkvahtctsshalaca.

A EBALEKOPA og ESMA udartejder uflast 1) pennemdinchiesmaasipe tchnithe standander med henblik

pd al pracisere de ¢ st 2, itra 2). nevole kvantitative faktora, de @ ik, 2, litra b), nevnte kvalitative

Tabtorsy og det i sth. 2, litra ), navite henchmark

EBA, EIOPA og E legger disse udhast 1il gennemivrelscsmaasige tehnishe stawdanter for Kum-

missancn senest 2014

Kommissionen tillegges befojelser til st vedlage de i firste alinit ombawdleds peanemfinelsesmassige

tekniske standarder | e med anikel 150 tornedning (EU) pr. 1093200, Jor-

ordmng (EU) a1, KEHZ2010 g torondsisg (11 pr, K9S/2010.

Usderalieling 3
of Ir

Artiket 117

wf

1. Med henblib i artikel 114 an instituttcr anvende kreditvurderinges fra ot chsportkreditaperur, som

imstituttet har udpeget, huia o af folgende betingelser er opfyldt:

31 Ixeer tale am en Turetaget af der har til-
shattel sig OECTYs vejledend retningslinger fur offentlig) stottede ehsporthreditier (s Arrangement on
CGudelmes for Officually Supported Expoat Credits).

w E i g anvender en metod, et er vediagel af
QECD, r:..:!.n..i._ Anyties il en af de otte mumsmmekaporthsedipremier ;_:_‘3 der

loe hvidks ea loretaget al et o Mevet pudkendt
.3:.;.,..:..:..:...&5._-‘ tikdeles en resika gt « henbold 1] tahel 9.

Tabel ¥

m__..__. o [ v+ T 2 F + ] + 73
siho; Tos T o% [T0% [50% [1es | oos [ wox ] 1s0%

Aliieling +
of frm veal'er 1 af

Artiked 138
Generelie krav
F it kan e @ eller (e ECATer il Bseatiche af risikoveie for aktiver og Wkebalincefinte

deringer mh ibhe hemyties selebs
uopfirdrede kreditvuederinger,
ke of al en anden kvalitct end bestie kicdtvunberinges 15 detic ECAL EHA uadlader at pive eller titha:
pehalde on shdan hohrafictse, navnbig hvis ECATet har udmytiet en wopfordnet kreditvunenng il at pres-
2 den keeditvurderede enhed Ul ot hestilic en kredwsundering elict andie tjenesteydelser. Ved anvembel-
sem af hreditvurderinget opfylder imstiturter fobgerde hrav:
a) Tt instatun, der beshatter at anvende kirditvurderinges tudarhejdet at et ECAL lor en hesternt klasse al
inden fue denne Kasse
)t imstout, der healatier al anveade: kredsvuniennger udarhepdet al ot ECAL skal suveade dem ved-
atcade ug kossisient aver tid.

) Edinstiten anveraber hian hreditviaderinger fra ECATer, his de venfatier samifige belob, dva. bide ho-

vedstolen ug de revter, et o phlubet.

9 His dor for o reditvwdert st s ?...Raaru._._i_r:ﬂ?n wdpeget ECAL skal dewe

A har bekeeftet, al vopfordrede hredetvunbenager fra st ECAL k-

ing anvendea til for erme poal.
B =:. der foreligges o krsddvunderinger .: wipegede ECATer, op disse kreditvurdermger fastsatier
for en k punt tikdcles den hojeste risikuvagt

e en kreditvuriberet post foceligger flete end 10 kredstvurderinger fra wdpegede ECATer,
shal de 10 vurderinger, der [mtsatier de (o Laveste risihovegie, lagges til grumd Hyis de to lavesic
risilovargle er fonkeHige, tildeles den hojeste risiboveegt, Hvis de 10 Laveste nsikovergle er ens, likde-
Tes denne cisikuvagt.

Ariket 199
Kredivurdering of wdstedere v contmivoer

152

U Forchgger det ea hedvurdenag for e specfikt elier en spectik
som den pust, der reprasenterer chsponaningen, indgir i. thal denne heeditvundenng anvendes 1l [astsat-
tebse af risikovagten finr denne poad.

2. Ni der ikhe fureligger e unmmldefan anvendelig Lreditvunderng for en hestent post. men der forelig
geren 1or et mpevilib 2 speaitik som dea post,
der repruscnteres chsponwringen, ikke wndgis 1, cler der forehgger en genert kreditvunerng af wlstede-
ren, vhat dennc b mvendes 1 <t af

43 o den resuberes 1 en hogere v, e e elles ville opnds, o don plgeblende ehsponcring 1

allc hensevnder rangeres pé samme: fher Lavere end elter
Iicten eflet i givet labi usikrede
by huta den resuerer 1 en favere maikavagl, og den ...un_..n..r dhsponcring ¢ ale henwoender rangerer
Pl samenc puvesi clles bugere end eller 1 givet Fald
wikiale

1 alke andre lilfiehle betragies chaponcringen ikhe som hreditvuederet.
3.5tk 1 ug 2er ikke 0) hinder Jur anvendelsen af amkel 129,

4. Kredtvurdannges af tdstedere, det thurer o honcem, han ikhe anvendes som hreditvunkeringer af
amder udsteden: isden Jor sumime kimcrm.

Artikel 140
Lengaigled
1. Kortsigtide hreditvuederinger han ban smvendcs 1l hoetfristede abtivpacier og ibhebalmneefine poster,
o udgar ok miod instittter g vicksambedk

2. En hontsigtet hreditvurdering finder hun anvendetse pd den post. som den hortsiglede hredktvunderng
...!.En g o ikke hemytics Gl heregning al risikovagie for andre poster, umdiagen 1 fobgende tilfed-

.. Hyes en facilitet med hurtsiglet kroditvimicring likdcles en risikavegt pd 150°%%, skal alle ilkevundere-
.r_u.rsr.r..sns! o den phgeidende lintager ogad tildcles en rivikovegt pd 130 %, vanset
om disse

) Hvis en facifiet med ho _E.ua braditvundenng tikicles en visikoveegt pi 30 *s, vil ingen ibkevurderet
bonfristet ehsponcring bunne tikkes en risikovargt pd under 100 %,

Artidel 141
Foster | natiunal og udenlandsk valuta

En kredtvirdering. som vederer en pust, der o denominerst i litagors nationale vakita, han ibhe anven-
des 1 heregning af en rsibavmys for en andem chaponcring mixd samms [ntager. nir denne chaponering
et denomincret i uidenlandsk vakaa

Nir en ehoponering opstir som flge af ef instohds deltagetse 1 ¢t ln, som o bevilget af en multinational
sndviklingsharih. des har stadus af privilegeret krabor pd makobet, han kreditsrdcringen af Lintagsrs part
i national vakis anvendes 1 fastsaticlas af 0 Faikagt.

KAMTEL S
Des interne rutinghaserede melude

T}

"y

Atdeting |
Tiedet o1 navende bib-metaden
Ambed 142

Defmitlencr

1. [ dettc Rapitel forsths veu:
1} seatingaystema: alle e metoder, procedurcs og bevtriler sumt dalaindsamiings- og it-nysiemer, som
afh fordeling i ratinghlasser cller -pulier og
af mi og for en besterm
2 wehsponeringstyyee: en gruppe homogent forvalieds chaponeringss, som ef sammensat af en hestent
type facititeter, g 10m han vare hegranset 1il e enbell enhod cller en enkeht underpruppe af enbodcr
inden for en honcem, sifremt den samme el spumeringstype furvales furshelligt | andre af huncemens
cnbeder
3 wlorretningenhods: uvshilic organisatorishe efler juridiske cnheder, forremingsomrider, goografishe
Iokalieter
4) wstor enhed § den fimansielle sebtvre:
4 en emhed i dem fimsmciclle sckior, dog ikke de, dev er omhandiet i asukel 4, stk ), o 27, Inra ), dev
aptyWer fuigends hetingelser:
a1 ders sambeukc aktiver beregnet d individech cller honsolideret grundiag har en vaenli, der et e
ve end eller lig med Lersblan pd 70 mis. EUR, nir det senctte revidoreds dnregnshab cller honso-
liderede drsregnskab anvendes 1l at oppare abtivernes surrelse

b) den ex, ehler &1 af ders datierselshaber er, omiatict af tisyramessig regulering 1 Untonem cller 1
omlatiet at bovgivmiagen i et Wedieland, det aavendet lilsyns- o regulenagekray, der som mini-
mum svarer t de krav, det anvendes ) Unioncn.

5} murcguleret finansic) enheda, entives anden enhed. som ilhe es en reguleret enbed i den linansiclle
seklor, men som hovedahtivitet udiwer en eller flere af e abtiviteter, der er omhandiet i bilag 1 ¢l
direkaiv 200364 eller i bitag 1 ul darektiv 2004781

6 wlintagerhLassen: en risikokstegori inden fir of ratingaystems ratingshala fur ntagere, som lintager-
e itukleles § i grundisg af et narmere angivet of hlan sat ratinghriterier, som danner prundiag fue
cgne cstmaler bor sambeywhighed fos misiigholdtsc (D1

n lassea: en risik i inden for et rati Facilitetsaba inper fin-
_r_n_:ﬂ_!k.-hn..l..!n..ii og Mant sat ratinghriterier, :...:_!.!ui..-.a?iu
LG estimater

%) madministrationasclshab: en enbed, der daghig forvalter en pulie af erhvervede fordringer eller de un-
deriiggende kreduekspusennger.

u e henbik _.—...:s.rrn.?_r 1. eu. 4. lira ) § mervarende artikel kan Komenissivnss: ved bjeip
¢ antikel 464, stk 2. vedlspe en afgoreksc
wen, hvorvidt ot tredieland ...:!n lilsyns- ug reguleringndninger, som & mindst fige 53 strenge som
Unionern ondninger. Foreligger en sddan afpwelse ikhe. han instiuties indtl den 1. januar 2013 fortsat
amvende fremgangsmaden ¢ detic styhhe pb of tredjeland, huis e relevante Lompetente myndigheder in-
der den 1. yanuar 2014 har godhenut, 2t tnedjclandel of omiatet af en shdan fhandiing

Arnteld 144

Tillsdelse 1l st anvende IRB-metoden

1. Hais betingelsorne § dette kagatel et oplyld, telader den kompetente nmyndighed. st instititier heregher

derca risikovacgiede chaponeringer ved hieip al den interne eatingbascrude metode (i det Tiigende be-

nesmt alRH-metodena).

2. Der bemves fursdghende titladelse 1il at anvende IRB-metoden. herundes egre estimater af 1.GD) og
Toe hver ug lor hvert ug metonde med ierae -

Welter vedrurende abdiceksponeringer of for hyer metods 1il alimering af LGI ag de mvendic honverte

ringalakiurer.

3. Inati shat indhente tilladchae fra de i 1il folgende:

2} smaenthige smdringer | anvendehesomride e of ratingaystem eller cn metinke: ..t.._ nieme modclier
for aktiecksponeringss, sum instituttet har fict tiladclse til a1 amvende

b vasemilige andringer | et ralingsysiem eller an metode medl inserne modedler for aktiechsponcringer,
som imtiuttet har 13t tilladelse 1il 21 anvende.

fos ¢t rati omfatier alle ok L af den relevanic
som det pigedende salingaysiem cr udviklel til.

L undervettes de k i om alle endeinger | ratingsyslemer ug metodes
...z_ .lﬂlii.:.:-:ﬁra.i:.i.

5. FHA wiarhder ulhast 1l seguleringsmassige tebniskc standader med henbli. pi ot prscisere hetie-
gebseme for of vunlere of anvendelse af <t chaisteren 1 yerligere chapo-
mriner, der ikhe allerede cr omfatiet af defie rat g endringer | rati elles de me-
Tudet med intetne mundcller 1or aktieeksposeringes i heahold tH IRB-metuden.

EHA forslegper disse ulhaet 1i] reguberingsmeasige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31, devember 2013,

Kommissionen tillegges befijelser il a1 vedtage de reguleringsmassige teknishe standanker, dor e om-
handit § funstc afnit, | pveresstemansclse med astikel 10- 14 foroedeing (EU) o, 109372010,

Arteked 144
Te Lusupetenic auyndigheders vurdering af on snwgning um sasendelse sf en IRH-metode

1. Uhenhold 1il arude] 143 giver den bompetente myndighed ku tilladelse til, at ot instiut anvender (RB-

Inetoden, herundey egne estimater at LGI ug kunvettenmgstakiocet, hvis dea kumpetemte myadighed lin-

dev det godigjon, at Lzaveee | dette kapatel cr optyklt, navalig kravene i atdeling 6, ug at inctiiuticts syste-

met 1l forvakning g rating af kreditmsikochsponcringer ot plidelige g st permernfin med integritet vg

navalig al instituttet har godigiort over for den hompetentc myndighed. at folgende standanier overhol-

des:

al instiuticls a.!!nn..a u.ﬂ o elevant _‘._l!n L.:.Eanﬂ: g _ﬂlnr:xxi rlu-.n:u:rr
on relevant i ug tjagtipe og

B de imctne fatings o estinaiet al mishgholdelse op 1sb, det savendes ved berepnisges af kapital-
srmndlagubeay o de herkl kmteds systemer og _!r.!. spller en vesentl eule i Raibustyringen
ug sami i k den inteme b L g de ledk
funktioner i iastiuttel

©)  institutiet har en heeditrsikohontrolenhed, deos or ansvarlig for ralingsystamene, of bohotigt wathan-
ig vg ikke er under tpassende indilydelse

A1 institutict indsamler og uphevases alic relevantc data fot at yde en cBektiv skic fur sin Leedirisi-
Romdbing g heeditsisikoatyringsproces




1%

€ instiuic sine ug tor deves samt valuderer n-
e ratingsysiemer

N instuttet har valideret hvert rUAEaysiem og hver metode med interac mudeBer (o ablicekspuncria-
Fe1 i em passende pesiode forud lor iltadelsen 1) a1 anvende dette ratingrystem elles deane metnde
el ster e musdeibes for aktiesksponering, det har § fowne Periade vurdere, o ratingaysicmat clicr
de mtoder med intemne modeller far altieck ot epnode 1i del wddet for ra-
io-.-::n.n._h__!:iir:i_;:-:!r::ig ug har foretaget de nodven-
dige amlringer i dissc ratingystemes cller motode mad inteme modelter for alticchsponeringes, som
fisiger af denne vurdering

£ institutiet har ve hisip af 1RE-metoden boregnet hapitalprumdlagshravenc som fidge af dets risiko-

L g han forstags i 2 som hravet § artikel 99

b} instituttet har fordelt og fodtsatter med at fonlcle hver cheponcring i sverlelsesomedlet for et ra-
tingaystem i en !s.v_tn eller -pulje i detic ratingayatem; imstituttet har fonlclt og furtsatier med st
Fordele hver e foe en metode e abtioch L 1 denne metade
med interne madetier.

Kravene om al anvende en IRB.metode, henumler egae estimate al LGD og boaverteringstakiorer, finder
ugd anvendelse, nis of instis har gennemfint el ralingsystem eller on moddel, der anvendes inden for et
ratengsysiom, som det har baht af an trediepant,

2 EHA udasheider wlhast 1 repuleringsmaamis Vekiahs standader med heoblih. pd o precisere den
somn de & ahal Folge for at vueders, won et instiut werholdss
Kravenc om at anvends: [RB. metonlen,

EBA furelegger dissc wikast til seguleringsmessige tekniske standarder fos Kommissionen seneat den
1. december 2014

Konnisionen tillegpes hefujekser til at vediage de regubcrinpumasssige teknishe standander, der & om-
handlet  forste afonit, i ovesenssdemmelec med anibel 1014 i forordaing (EUY ne, 1093 2014

Arnikel 145
Tidligere erfariag med snvemdedse sf IRB-metuder

1 ES institu, der ansager om af hunnc smvende IRE-metoden. shal for de plgaddende 1RE-ehsprnerings-
Klazsot have amvendt ratingaystemer, som i det store og hele of § overensstememelse med kravene i alde-
ling 6 16 then intene risikuemdling og risikostyring | mindst tre & ford for deta opndcke af godkendelse
WH st anvende IRH-metoden.

2 1 imstitit, der ansurger om a1 hunne mvende egne cstimater af 1G1) og homvencringsfaktorer, shal oves

for de bompetente myndigheder gudigre. sl del has udarheidet ug benyliet cpne estimater af LGD og

Ronverteringsfaktorer pb en e, det i det store g hele svarer 1il kravenc 1 afidefing 6 til snvendehe al

e extimater al disse parametre | niindst tre dr forad for dets opnieles af godkerslcbse til  svemle
£ A1GD og

3. Sifrermt instituniet udvider anvendelsen al IRE-metoden etier dots oprindelige tilladclse, e institgists
erfaring tibstrach Lelig i) at opfybde hravene i sk, ) og 2 fir sb vidt anghr e ydorligers chsoneringar, der
o omisttet. Jlvis anvendelsen af ratingsystemer udvides 1l at omfails ebspuneringer, sum o vesentlig
Forshelige fra den chaistorende dahning, 13 den chsisseronde arfaring ikke med rinclighed han antages at
vae tilstrmdhelig til at opfykic hravce § disse hestemmelser for 13 vidt sngdr de ydesligere ehsponesin-
et Minder hravenie i sth. 1 og 2 savahift mnvendelse for de yderligere dhsponcringer,

1%

157

Arnket 146
Fursnstalintager. sum skal tneffes, nir krsesc | detic kapHel ke Lengere upfyes
His of inatitut ikke Lengere opfybder hravenc i detic kapitel. undetretier et den hompetete myndighed
herum og furctager sig ¢t af folgende:
a) forclaogger Ul den hompetente myndigheas tilfredshed en plan fir rettidig, formyet overholdehe og
pennemluns dennc plan indon for en (Fist, som allales med den kompetenic mymdighed

b} poigr over for de hompetentc mymdighedcr, a1 virknangen af den manglende averholdebse er uve-
e

Artikel 147
Metude 1l Fordeling af ckspuneringer | cksponeringshlesser

1. 1cn mactode, svm iastiutiet beaytier (H al fordele 1 loeskellige shal
vare hensigismazsig og honeistent over tul.

2. Hver chaponening funicles § en af fidgende chaponcrngsblasser:
a g

b} chapuncringer mod instutier

©) ethvenseksponeringer

@) detaileksponenager

©) akticcksponcringer

1) paster, der reprazenterct securitiseringspositioner

) andre sktiver, der ikke or pekdufombigicher.

3. Fukgerule chsponeringer forikcles i den Masse, som er fastlagt i stk 2. litsa a):

20 chspuncrnger mod regionale cller lokale myndigheder elier ottentlige eahoder, der hehandles som
ckspuseninger meud centraleegetinger § henbudd ul antikel )

) md mh Eanikel 117, 1k 2

) ok inger muod i der tikdeles on risikovasgt pd 0 % i herhald 16l anni-
kel 108,

4. Folgerale chaponcringes foridcles | den Masse, som e fastlags i sth. 2, litsa b):
) chspuacinger mad regionsle o Wikale oy ndigheder, der ikke hehamdies sam eksponcringer mod
centralregeringer i overchssiemineisc med anibe] 115, stk 2og 4
i ckspuncringer mod offemtlige esheder, det 1kke hehasdles sum ckspuacnnger mod centralregeringet ¢
overeastemmelse med kel 116, sk 4

©) e mod harker, som ke tikleles e risikavagt pb 0 % i henhwld
ol aruked 117, og
o ol der hehandies som mud instHurter 1 aves-

enssemmelse med atiked 119, k. S,

S. For ot hunne indgh i den detailehsponcringslasse. som er fasttagt § sth. 2, litra d), shal ehsponeringet
opfyMe folgende hritericr:
1) de shal vare mod en of fulpende:
i) chopuncringes mosd ca clicr flere Iysiske personer
i} chsponeringer mod an SMV, forudsat — 1 det llfhic - a1 det samiede helob, som tntages elter
en gruppe af indbyvdes furbundec Lintagere skyhice instituriet og moderschakaber o dets datier-
sclskaher, heruader ekspumcanger | testance, men Mmed wkagelse af ckspimeingee sikret ved

pat i fast cjendom _._ .lr..n-uu ikhe uverstiger { -! _.:= 24 vidt det er instiuttet hehemht, ng

d) de eoprsenterer huer st cn al ot hetydcligt antal ensantet forvahesks chaponerings.

Ud over chapomeringeme | firste afink modlages rdidsvasdien af detailminimunulcjeydeiser i Setailehs-

poneriapsklassen.

6. Fulgende inger ordeles i den 3om er Fastlagt i sth. 2, litea e):

2 ikkegmhshasarede chaponeringer, der udgor en clenatiliet resfondring p lsederons aktiver elier
ndinmt

) e ek ingsr ug amdec
tet, hvis vhonomishe indhold svarer Gl de

7. Enhver kredsturpligtelse, der ikke ef fordelt i eksponerinpsklasserne i stk 2. tra o), b, d). e} vg 0,

tusilen 3 den ethvervackspomcringaklassc, dev es umbanalet { 51k 2, Iaea c).

haher, dorivater clkr andre instrumen-
der e andin s hitra 2}

. Inden fon e exhvervachspomrngaktuss,som x aslag k. 2 s . skl ot sepaet idei
ficers ok med firigende harak Siseret lingivning:
a) chsponcringen of ..._x_ €8 eaho 30m c1 oprcHct sk o at fisansier: e drve fysiske aktivet

eller et en ok
b de hontraktlipe kit o giver Hingiveren en betydelig hontrud aver aktiveme ag den indiarnst, som de
Fenctetet, of

O den primare hikde 1l o er ind f13 dk finansiersde altiver vg ke
en bredere ehsombeds scparale ti i
9 of lepede Tordelea i den ok som er fastlagt i stk 2. litra g).

undtagen hvis denne restvmnd alienade indgir 1 den leyecksponening, sum et Fastlagt | artibel 166, stk 3.

10, En chaponering sum flge af udhydelson af kreditrisiloafidahing for en hury af wnth 10 defaute-hre-
dederivater frdcles s den samame Klase, somm v Fastlagt 1 stk 2. som chaponenngerms i urven ville vave
fordeht 1, medemidse de enhebie ehsponennper 1 hurven ville vaere forlelt | TorseHige ekspuneringshlas-
se, ag chaponeringen fonkcies 153 lilfislde 1 hen erhvervseksponcringshlasse. som o fastlagt i sk, 2, liva
.

Aniel 1e8
Hetingehser for implamcatcriag af 1R H-metoden for Forskellip
nheder
1 Institutier o et eventuch 1R metinden fur al-

e ehspomenger, medmadre de af de -i.x:..x myndighoder ot _.r. tilladehse 1il permanent o anven-
de den masdardiscrede metnke | overensemmelse med artikel 150

Med forhehwld af tiltadebae fra de i han ingen she Irin-
viat for de Torskelige ckaposcringsklasscr, g1 aikel (47, isden Juot samene lucretsingsenhed. for forskel-
lige forrstringaentieder inden fir samene koncem elfer med henblik pi anverdelse af egne estimaler af
tmod schihaber. institutter,

11D eller b il heregng af risik for ek
cuniralecgeringer og ventratbanker,

150

1 furhindelse med den detailekspuncringsklasse, dev ef omamllet | amikel 147, sk, S, kan imphementerin.
gen ake vt for de cksponcringskalegorier, sam de torskellige horetationcr i artikel 154 svarer nl.

2. e hompetertc myndigheder Tatsatter den first, som et inatitut o et eventuch modenchibab og Jets
datterschikaber har I at implementere IRH- moetoden for slfie eksponcriager e kumpeicete my edigheder
fastsatter cn frist, som de anser fir passcnde pdb prundiag al arten vg vnfanget af Institutienes cller ot
evemucht midoselskabs ug dets dallerselskabers alirsvieler samt antallet o atten at de catingsysiemer,
der akal implementeres.

3 lastitutter implementerer IRH-metoden etier de betingeiser, de Rinmpeteate myndipheder has lastsat.
Then Kompctensc mymligheat udlinmer dinse betamgelser, 1 de sikrer n.rs.rt......xfrl:.?ﬂ .r
1. ikhe anvendes selehtivt til a1 upnd raducerale kaph for de ch L

futtctmmgaenheder. som endaa ikhe cf améstict at [RH-mctoden. eller Ul brug tor cgac estimater af : :
g komverteringstakiones.

4. Irtitutter, sum forat o hegyndt a1 anvende IRB-mctoden cfter den | jamisar 2017 eHer som metil den-
e dato e blevet pilagt af de hompeterte mymdigheder, al de shal kunnie beregne deres hapitalkray ved
ey LE...rz.i.x_ﬂ akal fontsal humoe beregne eres hapitaliaay ve hycdp af standardmetoden for
alle deres il de meddeler, a1 de
inder det pokigjont, a1 T mesedem 1 ke implementerca med simeli sikkethed.

3. K1 unstitut, som har et tilladelsc i ot anvemie IRE-mctaden Gl en hvitken som helid chsponerings-
Kasac, ska) anvende IRH-metden Ul dem altiecksponcriagsilasse, svm ef umhandlet i artikel 147 sk, 2,
litra <}, undtagen 1 det tillmhde, hvor swtitantet har tilladele Gl a8 anverde standardmetoden fr aldicehs-
mermpet i henhohd 1i] artibel. 130, ug til chsponeringshlassen for aktiver, der ikke st gahdeforpligicisar,
;i of wmmhasdlet § aniket 142, 51K 2, Insa g).

6. EBA udsrbejder wilkast 6] regukringsmassige tehniske standarder med henblib pd ot pracisere, ph

Inike betingelscr de humpetente myndigheder sha fastlegpe den hensiglsmassige karalter af og tids-
rlan fon e irnmvisc implcmcnicrng s IRI.metoden loc de eksposenngsklasser, der er omhandlct § 3tk

FRA forclasgger disc udhast 1l reguleringsmaasie tebnishe standardes for Kommissionen senest don
M december 2014,

Komemissionen tilligges hefoicher 1i) 21 vediage e i forste afunit omhandlede reguleringumansige Lebni-
ske standarder | averensstermmeise mod atibed 10- 14§ loroadsing (E1) an. 10032010,

Artiked 149

for ) cuindr der

1. F1 watinat, som snvender IRB-metoden Ul en hastent chsponeringshlasse cller ehsponcringstype, md

Bhs uphre me at amvende deone metode _.n i stedet smvende standardmetden 1l beregning of sisiko-

ingelaey cr opfyldt:

21 sttt har et for dem kumpeicsic myndighed gdigion, a anvendelsen al sandanimetnken ikke
Toreshin o 2t reicers institutiets hapitalgrundiagshrav, at det of edvendigl pi grund al arten o
uenpleksiteten af inatituttets samleds chsponeringer af derne type, ng at det ikhe vil have en vaserd-
i megativ indilyuetse pd instituticts sobvens eller dets evac 1l clledsivt at styre fisici

by matitutict e forudglende bievet meukkeh tilladelss af den homgeterne myndighed.

I

[

2. Institutler, sum i henhold (il antihel 151, sth. 9, har et tilladetse ) a1 anvende egne estimater af 1.G1)
og hunverteringsfabtorer, mi ikke vende Tibage 6 at anvende LGI-vandier og hunvertesingsfaktoree
som i antihel 151, stk X, medmindre Rlpande hetingelser o optyldi:

2} Isiutet far over for den kumpetente mysdighed podigiont, at aavendeben at LG ug konverte-
Pnpstakiores som omhaadict | ariked ES1, stk N, 6] en hesternt cksposctingsklasse eller ckspise-
ringstype ihhe furvalia for ot reducere instituticts kapitalprundiagshray, af don e nodvendig pd grund
at arten ug hompleksiicten al instiubtels samlede ckaponctinget ol denne 1y, ug ol den ikke v have
en vasentlip negaiv indlylckse ph instituttets solvens eler dets esme til effebdint ot atyre risici

b) imtituttet er forudglende blevet meddelt tiltadelse af den hompetente myndighed

.5tk 1 g 2 tinder anvendelse med forhehold af opdyldelse al de af de brmpretemte myndiphedet laslag-
te hetingeiscr lor anvendelsc al (RH-tmetoden 1 heahokd 1 artikel 148 vg ulladelse 1l delvis anvendelae
b permancr hasia som venhandict | antikel 130

Artikel 158
fur dehvs » basks

1. Med forhehold af de hompetenic myndighedars fonadgiad tilladclse ban institutter, der har tilladelse

2 anvende [RThmetoden gi:#iﬁs%gi& o g i forvemeds Lah for

en eller Ik Llasser, anvende pi fi

a) den dhaponcringshlasse, der er omhandiet i aniksel 147, -G..N._si-rr—!!l-:n-svg—_nng
Lagere ef hegranmet. ug det ville vaze en Worholdumassig stor bynde for instinutiet at implementere et
ratingsystem for dissc intagen:

) den chsponcringshlasse, der o ombandiet § antibel 147, sk 2, litra b), hvis antallet of vasentlige lin-
tagere ef hegramset, og det ville vate o wiotholdsmenssig stor hyrde for institutict at implementere ot

-u:..“vut! E. .._.In :.la.u«
©) ek samt eller
LAAEE-HT:I.%_._E!LS n oplatiet cisikoprofil
a ug deres regionate vg Wokale
mymdigheds, -.!...i...__: orpanet o n enheder § den ...!_i xg forudsat at:
i) det ibhe er popen forshel i risiko oellem ing ug
centrathank og de o .:.1 chapuneringes §hral af setlipe ..._i__.n -i.a!!.n o
iy e 4+ i henhold 1 artikel
14,51k 2, 4 ellea §

€} ot instituls ckspuncninpet mund €n medart, som e dets moderselakab, danerselskab eller et datterse-
skab af dets maderselskab, _..a._! a1 modgarten et <t s el o linansick hokbipsclsbab. ct

Hlandet finamich holdi b cller
accemorish servicevirksomhed. e v ........!.r_._..s.._.l:ﬂ Arav, eller et sehikah, med
Ivithet dor bestir en furbindelse § henfold tl atikel 12, 58, 1, § direbaiv 37349 EOF

h) aktiechaponcringer, som indgls wder r:!!..!.:ili..a il fromme af bestemte erhvenvasekdo-
ret, g som tikejebringer vasenilip state W ul_.l.:.u ..:ﬂ.n!ul o som ....r_luu. on ellet an-
den fonn for statslig hontrol g restri nir sidanne o wamlet
lrsrsskt:n_:_z.rai-_!i___n.n!xl 10 %4 af Lapitalgrundiapet

i) de ckopuncringet, som cf omhandict i &ntike) 119, 2L 4, og sum uptybiler hotingelserne hert

1 statsganamtics ug statsligt gentorsikrede patantier, B kel 215, 51k 2.

1 kompeteic myndigheder giver tifladelac Lil at anvende standsnimetoden for de i litra g) og b i furste
atinit nacvie akliechsponeringst, for hvitke der er givet tillabetse (i) denne hehandling i andne medlems-
sater. ERA oflenttigpr p 1t webntenl vg sjourfurce sepelmessigt en st wver e i § nawie lira oo
handicde ckspuacringer, der kan behamdles clier standusdemeioden.

2. Med henblik i amvendetsc af . | betragtes Eir.....xiv:ki_ for et institut som vementlip.
hvis dens cambede viendi, chskhsive sk som venhardict 1
k. 1, ltra ). § germermenit § dct forvghende & averatiper =_ o af institutiets hapitafprundiag. Hvia sntal-

et af dinse aktieeh 5 mindre end 10 esiddelaer, er denne gramse ph 3 % af insti-
tattets Kapetalgrundlag.

3. ENA wilarbejer udhast Gl reguleringsmassige lebniabe standarder med henblik pd at prazcisere betin-
gelserne fur snseadelse af stk. 1, Wtea a), b o €).

ERA furclagger dise udkast il reguleringsmamsige tcknishe standarder for Kommissivnen senat den
AL devember 2004,

" Komemissimen lillgges hefojclacr fil &t vedlage de i forstc afsnit omhandiode regulerinpmassige tekni-

ske stasdarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i torondaing (EL nz. LW32010.

4. EBA udsteder § 201X retningalinjer for anvendclsen af stk 1, litra ). hyori den anbefaker pramser i
foom af en proentiel af de samlede halanceforte o eHer risibovegieds abtiver, der ahal hervgnes efter
stamdanimeiidcn

vediages | sl artiked 16§ derebiv (EU nr. 109372010,
Atdcling 2
Hereguing uf risikaviegiede ekyponeringsbelab
Underatieling |
Hehandling efter type chspumeringiklssse
Artiel 151

Hehandiing efter ckspancringikinsse

L. e rhsilovarglede eksponcringshelh for kreditrisici vedrrende ehsponeringer, der (ilwrer en af de
eksposeriagakiasaer, dor ot :i..._.-z arvkel 332, 51k, 2, Inra sk} og g), heregnes, medmindre de tra-

s & med 5 2. unbiagen ni e phpmidenis chap-
.lsﬂliiyn.a..-_.- Aapital-poster, hybend & - poster eller Rapital-

ptes

2 Dessd 2 vedrmende erhvervede fordringer beregncs i
meremsaterametse med ikl 17 v o watis i fold reprees v for sadgeren af arhvervede fis-

dnnges 1 lilflde of eller i donne artikel g,

artikel 152 samk astibel 198, stk 14, 3:._.:.::.55.3 _E anvembele, ug chsponcnagen he-
handies 3om en ckspuincring med sikkeched § [oedringen

3 de ok for hreditriaice vg udvambingarisici haseres pl de rele-
vanie parametre, ._nnr.:x. 1l e pigatdende ehsponering. Diss omfater PI). LG, lobctid (i det
fulgende benavnt whiu) ng chaponcrmgsvactdien. P og 1.G1) kan Lages | betragining separst eller set un-
der ot ) averenssemmclsc med aldeling 4.




161

4. Inetitusier herogar risikovaglede chsponcringsbelob i kredstrisicy vedrorende alle chaponcringer. der
e ahtiechsponeringshlassen som omhandlet 1 atikel 147, 31h. 2, lra e}, elter hestemaelserne 1 arti-
kel 133 Instituticr kan anvende de metondst, .r.nrsl.!.:_ 155, 8tk 3 vg 4. hves de har £3ct foru-
ghende tiltadehse fra de b der giver et instit tilladelae
1l at anvende metoden med inteme mudcller som ..._._!.5. vatikal 153, 3th. 4, sfremi sstutict vplyl-
det hravenc i aldeling 6, uaderatdeling 4,

3. Risik e for kreditrisibo vedeoronde
herbokd il antikel 153, 2k S,

6. For der tilhwer tantiked 147, 314, 2, litra a)-d), shal snsinutter an-
vemde deres egne Pll-estimaler | overensstemmelse med aniked 143 og atdchng 6

tingivning han beregncs i

7 For ek der tithurer AL » anti stk 2, litra d), sha matitunter an-
vembe deres egne estimalet i LGID ug Loaverienmgatakiorer ) avercasmtemmelse med anikel 141 og al-
deling 6.

% For inger, der tithorer tantikel 1472, 51k 2, litra ajc). shal snstitutirnc
anvende LGI-vandicene 3 antikel 161, stk 1, ug konvertenmgafaktorerne 1 antikel 168, stk K litra a)-d).
mcdemanadre wstieutiet har et Liltladelse bl a1 anvende s egne extimater for LGID og honverteringsfabio-
e Tt disse cksprneriagskiasser | overensstemmelse med stk 9.

9. For alle der lithurer ok 1antikel 147, sh. 2. litra a)c), shal den hom-
fetentc mynadighed tilade, st instutter savemder deres ege estimatet tor LG ug Losvenicringstabdorer 1
avetensstemmelse med anikel 143 ug atdching 6.

10, 1 il for securi inger, e tithorer
.I:ia_-urri._u::. M, 3t 2 bura D), beregaes t o ;nnakasnrﬂﬂ..f.ﬁ:
Amsiel 152
of iorm af PO

1. Oplykler ehsponcringer ¢ form af andele effer aktier 1 CIT'er kriteriame 1
twttet hekenuit med alle clles soghe af Tl ens undertipgende ckspncringer, skal instnuniet betragte de un-
detliggende eksponeringet, summ om de var dirckic ekspumeringer | furbiadelse me hereghing at de risi-
Luvargiede haponcringsheloh ug e furventede Lah + uverenastammelse med de metuder, der e omhand-
et 1 dette kapicl.

Er CliFens selven i form at amdcle cHer aktier 1 en anden C1U,
whal den fmte CHY betragie de underliggende ekaponcringsr i den anden CIU, som om de var direkte
ekspuneringer.

2. N ittt ikke opfyer hetingelocenc (o anvenlele af de metoder, et fatlagt § dete haptel.

323 3, o et insth-

for alle Mer dele af d | § ClUTem, shal de risik
o lorv ek o heprs § bonlold t ofgend tremgangamdder
o fr o som lithorer ak i artihel 147, sth. 2, litra ). shal inativatcr

anvende den frenklede risihovarginingsmetode, som e omhandlet i anibel 155, sth. 2
b) Tor alle sadee underliggends ckspumcringer. 1. stk. |, skal instnutier savende den i kapeiel 2 lastlate
standandnctn undes forudsatrang of filgende:
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W for chsponeninger, der er tildch an specifik naskovergt for ikkeratode shsponcringer, cller som er
omfatiet af det hredithvaliletstnn, dov pres don hpate nukovegt R en bestemt ehapanerngs-
Masse, .Ei.r.ini.v:aﬂ..ln_r—rxl__. men den mi ikhe vare hojere end 1250 %0

n} for able e 4 med en faktor pd |1 og vare mundst 5 %

Hvis enstituttct mod henblih pi mvendedac af litra a) ikhe kan sondre mellam privaic eyuity. Sormoterods

ehaponcrmger og andre shlicehsponeringer. skal det hehandle de pigeidende chaponcringer som andee
akticehsponconger, Nir disse ekspuneringet samamen med eneliturtets direbie ehspncringer 1 denne cha-
poncringsblasse ikhe er vesentlige. i, antikel 150, stk. 2, kan artiked 150, stk 1, finde anvendelse, sifremt
de Rometente myndighede giver Wlladelse hertil

3. Oplyldee cksposcringer i form af andele eller abticr i en CTU ikke nitenernc 1 anikel 132, stk 3, elier
et instrtotict ikke bekendt med alle Cl{Tens
chspuacainger, som sl < on ckspacring | form al andele 1 en CI1, aka) instuumet I...? e underlig-
pemde chaponeringer, s om de var i dirchie g berepne de risik

ko o forventede ah | overensatemenelas med den foren ek risikovaghingsmetod § anikel 155, sth

Hvis institustet ikhe kan sondre mellem 1:.-: ity 4 inger og andre aklieck

neringer, shal det hehandle de ll:-s.tn‘.; i _rn-r-__c’_nt
der tkhe et [

4, Som alemativ 1il .it&l::r -E!n!-_nx?rnnnxn_f:b.!rwqéi:ﬂ_._!rln-

o ug indberstic de haseret pb Cltons underliggends

eksponeringer § uverenaatemmolse el de i 3tk 2. litra 8) og b). nxvmte

a) eller imamsi ot CliTen, torudsat a ﬂu! udchukkembe nveste.

rer 3 vanlipaparcr og deponcrer samilige s dlte
IRt

W for amdee CTer

skahet optybder krencrne ¢ artikel : stk 3, bra a).

Rigligheden af beregningen skal bekrafics of en chatem revisor.
5. EBA udaheper wdhast 1l reguleringsmasaige fekcks standanier med henblih pd at praccasere, pd

hvilke betingelser de hompetente myndipheder kaa Ulade imstitutier ot anvende den 1 antikel 150, stk 1
under antikels stk 2, litra b).

ENA foreiogger disse udkast 1l regulenngsmesigs teknishe sandardcr o Komunissionen sencst den
30, jusi 2014,

Kommisstonen (ilagges befigclicr 1il 2t vablage de i forste afinit omhandleds regulenmganassige iekni-
ske standarder | overeassicmencise med antikel 10-19 i forordming (D) o, (09372030,

Underatdcling 2
Heregnlng of for
Artekel 159
for wod instituiter,
cemtralrrgeringer og centralbanker

1 ,Inil-.zhfia.m_aa_a!va_r:_ k. ”.:.n.:!.a..u_ri;.inir.r...sl;u

heloh for erh ol instituter, -
ter Tolgends lormler
Henkn beloh = RW" ward

bvor rsib oviegien RW defineres som:
N s P20, a RWO
W) hvis PD = 1, dva, tor nusligholdic cksponcringer:
- vz instituties anvendor LGI-vardieme i antikel 161, sth. 1, o RW O
hvur enwiities anverwdor egne LG -estimater, er KW AW = max {0125 (LGD - ELy)}

hwur det Forventede bedste tabscstimat (i et ulgende benarvt wE]gge) of instituttets bedite estimat for
forventet 1sh pd den auetighukdic cksponcring jf. anikel 181, b 1, liea h)
W hso<PD<l

1e (M=28) b
XA

KW Tnu zﬁqﬁ_.u-u.ﬂET ,\_llh....,.e.:.; ...8.3_ .

ERPARIY. )

[
Ntay = den kumulative for en stokastisk vanahel (dvs.
sandsynlighesden for, 3l on normatforelt stokastk variabel med middetvardi 0 og varians | er mindee
end elfer g med )

G 17) = angiver dew inverse kumulairve lof en Aokastuk
varishel (shva. don xeveendi. for hilken det pader, ot N(x) = 2)

R = angives oevelativasknetticienten, der detineres som

i-eto 1= "™
R 042 ey :..:.T. R

b = hhetidafaltoren, der defineres som
b= (01IKST - GO3ITR InPIN?

2. For alle eksponeringee mod stone eahoder ¢ den linsassclle scktne ganges kirelations kueificienien i stk.
1 ar. ), med 125, For alle ekopuncringee mod regulerede (inansiclle cabedet ganpes kirclatwaskoet -
fictemteme 1 henoldsvrs stk 1, litra ) ug sth. 4 med 1,25, nir det er relevant.

2. et risik o hyer ek
bt usteres efler :_-n_.r formel:

Rustkovegtet Eksp - helob = RIV - Eksp.yand - (015 » 160+ P,

ing. der upfyer kravene 1 antikel 202 vg 217,

hvor:
Py = P1) for udbyideren of hreditnsihoafladaingen.

RW heregnes ved hjsdp af don rekevantc risikavegtningsformel, der e anfirt 1 k. |, for chapomcringen,
Lintagers PD) ag LAiD) vednmends en sammenlignelig direkte chaponering mod udryderen af kneditrisi-

i

kuafdadningon. [ohetidslabtoren (h) heregres ved e af den mindste all enten PID for wdhydeven aff
Lreditnsibusfidskningen ller Lintagers P

4. For ekapomaringet mod vieksombedcr, som indgar i on honcen, his samlede krsumsactning et pd under
50 miv. FUR, han institutierne aavendde folgende -.ln_u.xuw—iax_, s 1, ne i), =_ _.nﬂn_...- al

EUR, hvwe 3 mio. EUR = § = 50 min. EUR. Indbenctiede drsomsatninger pd mindse end 5 mio. ELR

hehandles. som om de ulger 3 mio. EUR, ethverveds fordringer er den sanilede Arsomsatming et
vegiede penncmsnit af de enhele eksponeringer i puljen.

1-enm 1oy
xln._u. .ro»...—l

oo T | ._.r__._u.w:.é-,_

T-r% 1= )

Institutcr skal tegge honemens samede ahtiver til prund i stedet for don sambede dromeatning. hvis
den sambede drsomantning ilhe o5 en relevant indiator for sclbabets sterelse, ug o samlede altiver
whgor en mene relevant indikator end den sanleds Arsomeactning.

3. For specialisenct lingining, hvor et instuut ikhe r!. estimere P, cllet inaticuttets P-cxtimater ikhe
uplyhler hravessc i afibeling 6, likdelor institutiet risik i Lahel | fur disse ek

Brais ehier dermer I wo% | %% | :,a 1 yt..» [ ox 1}

Ve tikdclingen af risikavacgle vod specialiserst lingivning skal inctitutieme Lage hensyn til fodgersde fak-
torer: ien linansiclle styrie. et politiebe og lovgivmingsnaxsige milj, ransabtionemes o eher aktiver-
nes art, garantistillerens og seishabets stythe, herumler eventuctle intagier fra ollentlig-privetc partne-
shaber ng vambipapieporiclitier.

6. Foe ethvervede evhvervstordnngee skal snstitutierne uverholde kravene i anikel 184, Sor edwervede
ehvervalimdringer, der ugs plykder hetingslacme i anikel _r .r 3, ug hoe det ville vare en urimelig

yrde tor et instiut 21 hemytic det er fastsal i
el b vedrwerde dissc furdringer, bhan risikokvantificers fow detai inges i afidcking
6 anvendes.

7. Fux ethvervede echvervafordringer kan hbsrabatter, der kan litbagehetales, sikhorbed eller defgaranti-
. der giver afitlossu-beskyticl e for tsh som felge of mislighuklcic g wlvanding cle begge
debe, hehandtes som slirt-Jossa. positioncs wm led i IR

¥ Hvis of institen yuer hredtrisi ing for on eahie sdledca al den nite mishigholdel-
sc hlandh disse chsponeringer udiones betaling. g siledcs f denne hredithegivenhod bringst omtrakien
1l ophur, fivis ¢t ECALhar foretaget en chstem hredatvunlering of priskublet, smvendes de risikovegte, der
o anfoet ¢ hapitc] 5. Hvis produbdct ikhe er ratet af ef ECAL agpreperes risihovagiene for shaponcringer-
1 i hurven med undtagetse of -1 -cksponeringer, hvur summen af vambien af dot forvenlede tah ganget
med 12,5 og don risikovieglede chaponering ikhe averstiger don oominclle vandi af den rsikoafiakning.
der ydes al ganget med 125, Den-1 der akal udchaldes Ira aggsegeniagen.
fastsaticn shleddes, 21 de indhefaller e chaponcringer, der hver isar resolterer § en lavere Bsiboveglel
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verdi end don risikuvagleds vendi af samlige chapnsringe 1 sggregeringen. Postionet | en bury, fox
hvilke of it ikhe han Fasteatic ri efter IRB-metodkn. ri 11250 %

9, EBA udarbejder udkast ti) regulcringumassige tehnishe stardasder med henblil pb at praccsere, bvor-
an nstiutier shal tage hople for de fakturar, som e ombandiet | sth. S, andet afsnit, nir de tildeler spe-
ciakiseret lingivwing risibuvagie.
FHA forelagger diase ulas Ul reguleringsmasaige thnishe standarder for Komnissionen senest ien
31, december 2014,
Kommissionen tillegges hefijcest ti) o vedtage ik i fonsie afinit omhandleds repilermgsmasigs tehii-
ske stadarder § overenastemincise med amtibel 10- 1 i Inrordaing (EU) ar 10932000,

Arttel 154

1. D¢ riskoveptede chsponer for heregnes et folgende fimmet:

=R

hvow risilanagien KW defineres som:
i hvis PID = I, dve. at for mistighokdtc ekspuneringer o risikovargien RW;

AW = max (0123 - (LGD - EL o))

hvor ELRE er intituttets bedsic estimat for forveniet tah pi den misligholdie shaponering i overcmastem.-
tnclse med artikel 181, stk. |, bera h)
i hsl<id<l

L. [E_. _p-rp) c125-
AW = TS% R R ns‘sa; Lo Eu 125106
hvae

Nix) = den bumsative twen stokastisk
i Toe, &t en tohastiah vasi s i ) og vasiam | v
mindre end cllet fig med x

G (Z) = des inverse kumukative tor en stukastisk variahel
{dvs. den x-vardi, for hilhen det gatder, a1 Nix) = 2}

R = komelationskatficiemen, der delineres sum

Lemm e
panoy L2 g ge [0 2t
T-r > T

2. et risik b fow b mod SMVer som amhandlet i artike) 152, sih
5, som uptybder havems ) &tikel 202 op 217, kan bereguas § overensstemmelse med aruked 153, 2k, 3.

3. For detailehsponcringer med sikkerhed i fast ciomwhom anvendes en hoerelstionshacdTicient (R) pd 0,13
stodet for den vardi, der herepnes med horredatiomsfimmden i sth. |

4. Fur . 852 ak-c), anvendes en koerclationskocificient
{R) pd 04M i stedet for don sadi, der beregives med hommelationsformben 158 1.

s de opfyder folgende

i betragias som kvali Setaiteh

betingelser:

) ckopemeringerne ot enod guivatkusder

by shsponeringere or revolveronde g usibrede, og de han opeiges af institutiet, sifremt de ibhe wdoyt-
lea straks ug uden betingelser. Revolvereme ckspuncringer dclineres i denae lorbindelsc som ekspo-
neringer, hvue tilgodehavender hus privathumder mi variere alt efler, hvor megst disse privathandsr
vaciger ot line eller betale tithage, op 1i) den granse, instituttet har
opeiges wden hetingelser, hvia villdrenc sasiet inetituriet i stand 1
1iMadt | medlon af fishrugerheshytielseshovgismingen og lovgivning i lifyting hertil

<) en chaponering mod en enkelt privathunde « debrtefilien han hot udgure 100000 EUR

) anvendedse al homrelationahoetTicienten i dette stybhe er hegranset 1l pontefoljer, hvor aberateme
isay inden fir smd PD-intervaler udviser lav volatilisel sammendignet med deres gennemanithige
tahsprucenter.

) hehandlingen sum en hvalificeret revolverende detailebsponering thal vare honsittent smed delporte-
fotjens underlipgende risiukarab teristiba.

Usrset ltra b) finder hravet om. at eksponcringen shal vare usikret, ikke anvendelse, nir det drejer sig

om sikrede hreditfaciliteter i tilkmytning 1l en knbonto. [ 33 (a2l medregnes de belob, der stammer fra

sikkethedatillelsen, ikke | LGE-estimatet.

1 hompctentc titsymmyndighetler undersoger den rebative volstilitet § isbaprocenteme for de bvalificers-
de revolverende detsibdeimicllier sand den E...ar Wvahficerede revulverende detaitponelidje og ud-
vekster um typiske tor i detarteks.

poncringer med de ovige medlemastaler.

5. Eshwervode fordsinger skal fur at kiane behandies som detatlcksposeringer opfylde de krav, dev et an-
fort | antikel 184, laq..o.ariiqrn
) instituics har eehvervet o dets el ing mod for-

deingens debitor imdcherer ingen risici, .ru direte eller invdiechic ughr frn institunet selv

by de sehwerveale fondringes optir pi usthangig hasis mellem sadgeren ug debitor, Koncemintems mel.
lemvarender ug fordringer, bvor der foreg en nundregning mellem schbaber, som kober ng wciger
Gl nsndes. uplyhder ikks betingebserne

) it imtitil, som har erhvervel fondringeme, har ot krav ph hele aflastet fra de ahvervede fonlringer
cller b en forholdsmazasig andel f afkastet og

4 purtefoljen af ethvervede fordringer cr likstrakhelig divenificerst.

6. For crhvervwde ertwervefordringsr han hrbarabatter, der han lilhapehetakes, sikherhed cller delgaranti-
er. der giver alirst-losse -n.:..._n oves fox tah som folgs af misighodelsc, uvanding cllr begse dele,
behandles som ufint- som led i 1

Tudnytieds Lenetitsagn kan
opsige dem i det omfang, det et

7. Fot blandede pulier at erhvervede detaifondnnger, hvor de instiiotter, som har eshvervel lordeingerne,
ikke kan adskitle ckspumctimger mod sikkethed | tast cjeadom og kvalifiverade revolverende detailekspo-
mringer fra andre dctaikhspuncringer, anvendes den unktion il heregning af tisikovergic for detailchs-
ponevmger, der rosulterst i et hojesic kaphafkrav for sidanne chapuncringer.
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Artikel 155

I Inatinstieme Fastlagger deres risi de o ol utapelse

. E1 institat kan savesde fof-

shellige metmler pd forshellige aktieporefiljer, his instituttet sely nvender forskellige metder til interm

nkustyring. Hvis ot instiut anveader bocsketlige metoder, skal valget at PIMLGD-mewoden clier mctr

__n:.:._!ni......r_r:lu:-axi 03 ovws (id og med henayn il don metode, der anvendes i
H ug regelahitrage bor ikhe lasgge il grand.

kan behandle akii e etter
af' anudre ahtiver, sum ikhe or gakbforpligichser.

e heregnes e risik de b ingahclob efter fusm-

2. Efier den fonenhlede risik
ka

nukavegtet AW

eksponeringsbelon axpoure ™ ehsponeringens siarrclse

hvor

nubovagt (RW) = 190 % for privalc ity mger § tlstrakhchig di portefidic
anikovagt (RW) = 29062 fur chsponeringer | bornotereds akticr
nakovasgt (RW) = 170% for allc andre sktiochsponeringer.
Kuete g atledic Gden tor Kan madscgnes med tange po-
sitioner 1 tamme individuelle shiier. fonadeat al diase instrumenter udiry L eligt er forbeholdt risiknafided.-
g af specifikhe shticcksponeringer, og st risikaafdakningen gelder | mindst o dr mere, Andre Lorte
pusitionier hehandles, som om der var tale om Lange pusitioner, ug den relevante tiaibavagt lideles de
cnkehe positioners numerishe vanli. Er det manglende match mellem positionemes lubetid, anvendes
samme metade som Jur cthvervsekspumetinget som umhasdiet § anikel 162 1k S.
an medregne Lesdtrizikuafilakning. dor or opndet pd o aliecsponering. i

averemstemmelse med de mesoder, det et tastsat i kapitel 4.
3 Efter M) LGD-metoen skl e risikovagiede puster heregnes efler furmbern § antikel 153, sth. 1. Hvis
institutierne ikhe Rkt over tilsiakhelipe oplysninger (1 at kunne anvemdk den definitGon af misliphotdel-
s, der o fastlagt § artikel 178, lildehen rinibovegtenc en justeringsfaktor pi 1,5,
For ke okl chspomeringer mi simmen af viedien af el orvevdstah ganget med 12,3 0 den sk

— tormelse ganget med 12,3,

Ao medregne lscisikvafilshning, der cr upedet pd en akticeksponering, i
;ﬂ%{i?iﬁ&&fl?..!}_:x;iﬂ.:::.!ii_._é o for
chaponeringen mod den part, der yder risik For privaic o i tilstrahelig

diversicenede portefiljcr han anvendes en LGD pd 635 24§ disse tlfackle -F:ﬂ Tubetiden M il fem dr.

16

4. Efter metuden mad interne mideller opgeres iet risikovagiede chsponeringsbeloh som det potenticlle
tah pl instituticts aklieekspancringer, opgiont ved brug af inkernic vaic-al-risk-modeller baseret pd et en-
sidigt 99 % bontidensinterval, der viser furskellen mellem kvantalsathast og cn pasende fisiknte feme,
det et herepnet aver en tangerc anshveperiude, ganget med 12.5. e ritibuvegiode ehsponcringshelob
for purtefotien af skticeksponcringer nd ikhe verre lavers ond sumemen af ftgendc:

o) de risibavergleds eksponeringahelub opgion efler P1) LGD-metoden ug

by det tilsvasands forveniede tsb pd chaponeringsbciobene ganget med 125,

Heluhenc i fitra 8} og b) beregnes pi grundlag af Pl-vardicme som omhandlet i antikel 163, stk |, og &
tilsvaremde 1LGI-vamlier som omhandlet i antike] 165, stk 1

& ieret hnedetrisik ing, der e7 npndet pi en aktiech
Amkel 156
Risikeviegicde claponeringsbelab fur sndre sktbver, der ikke or peidsforpligteler

De tisikovagtale chaponcringsheluh fuor andre ahtiver, der ikke of pridsforpligielser, heregnes efler fik-
gende lormet:

-l % e storrelse,

vadtages.

1) Aasscheholdang og lilsvaremde pster samt pubdbarrst, dor ophevares | egne buksanleg cller hos
tredgernanad, lildcles en raikuovagt pd U %, Jur 3 vict de understaties af indshand 3 guld

b)) huts ehsponeringen of on restvad af lepabe aktiver, heregnes rsikovagten siledes.

+ 0% cksponcringens storrelse

hvor L er et stonte af 1 ng det narmeitc hele antal br af lejehomtralicns restlubetid.

Underatdeling 3
Heregning of for for-
dringer
Al 157
L i Lad
1. Insti beregner de risikoveglede heloh for isici vedrrends echvervede
exhvenvstondringet ug detailto .:.:.un eltes Tormien ¢ arikel 53, sik. 1.
) bestemmer P og LGD efter ialdcling 4.
. s beregner ch d hers eflct be L 1 afideling 8.

4. Med henblik pi anvendelsc af denne anikel sattes lbetiden M i) 1 dr.

3. De ko !._x#ln ..;s._.ll.r- fritager ol institit firr heregning og ancriudchie af risiloveglede chapa-
ibo for der shybdes crhvervede ethvenys- eller detailfurdrine

per. adiiemt institurict har gudgiort overfir de & u ingarisiho for dette
imatiut cr uvazenilig for denne type chaponeringer.

Atdehing }
Vierdl of farentede tab

Artidel 158
Hehandiing cfier chuponcringitype

1. eregningen aF vendin f de forventeds tah haseres pd de smmens inpual for PD, LGD o n.l__.n_&
bver chaponcring s dom, der bemyttes 6l of de de vardier af <k
overessiemmelse med antikel (51

2. Vandien af de forvetede (sh vedrvende securitiserede eb berepnes |
med kapeicl 5.
A, Viendien af de furventade tah vednvende g, der tilhores < Alassen wandre akdi

ver, der ibhe er prbdslipligtolscta, der of ombhandlet 1 antikel 147, stk 2, Jiwa g). et nul.

4. Vazdien al de forventede tah vedemende ehsponeringer § form af aktier eller andele i en CIU, dor e
umhaadict i anikel 152, beregnes i uverenssiemincise med de metoder, dor of tastzat i denne antikel.

5. D Forventede tah E '. g verdien. .:r forvendsde sh vedrvvene ehspuneringer mod seebabr, nsti-
tatter, beregnes cher folpende furmler;

Farveniet tab = PD * LGD
Virndi af forveiet tah = E1. [multiphiceret med] ehsponeringens stvrelsc.

Vied mistigholdtc ckspoacringee (P1) = 100 %), hvor instiusterne bruger detes egtic cstimater [ne LG, er
EL fastzat som ELHE, som et institutiets bedsic estimat for forveniet tab i den mislighoklte ckspanering
i uveremastemmelse med astikel 181, ik, 1, |

For eksponeringer. der behandies som mifint § artihe] 153, 310 3, fastsatics EL I 0 %

6. D¢ forventabe tah vedrorende speciatiseret Lingivming, hvor insti anvender de risik
metonder, der e anfurt i artikel 153, sth. 3, tildeles i henhokd 1l tabe] 2

Tabel 2

5 0 3 5
Bl ir eller donmver 1 od% | ous% ) 8% | [X3 0% |

7. Vidien af de forventede tsh vedrwende skiieehsponeringer, hvor de risikveglede vardier af disse
chspneringer heregnes  iverensstenumetic med den Torenkleds risibivaginingsmetode, beregnes efer
fobpernle formel:

Tierads of fiorventet ab = E1 » eksponeringens siorrelse
Eer anvendes fofgende EL-vabier-

Farventet tah (ELL) = .% %4 fo private equity-ek inger | listrak heligt divensi ponchstier
frventet tab (K1) = 0. % for borsnotereds abliechsponcringsy

turventet tab (EL) = 2.4 % I abc anche aktiecksponcringer.
. e orventede tah g vas dien af s farventede Lah vedrirende altieekspumeringst, b de rsibovegte-
de vamider af disse ch beregnes | med PN LG den, beregnes efter
filgende formler:

Forvntet wh(EL) = PD 1GD

Fiond of forvmct tab = EL » eksponcrimgens siorrelse
9. Vardien af de forventede lsh vednnende sktieckspmeringet, hvor de risikoveeglede verdier af disse
chopumcringet hetephes | uveremasiemunclse med metoden med isterne modeller, er oul.
10. Vardion af de furventede tah vedrorande udvandingsrisici fur ethverveds fordringer beregnes efter
firgende formel:

Forvenset tab = (EL) = M =< LGD
Verdr af forvemtet tah = EL = eksponeringens suwrelse.
Artiket 159
Hehandling af vierdicn af de for entede 1ab

Inahiierne trmhher Vel af e forvendue ah, et beregaes | oversnstemmeae med artikel 13W, k.
5,6 0g 10, fra de generelle g specifikhe hredi ug yderligere i verens-
stemmciac med artikel 314 og | 1hg andre redublioner al kapealgrundlapet § loshimdclsc med disse ehspo-
noringer. Nelag i forbindclse med halancefixtc chaponcringer, dor e erhvervet somm mishigholdke ekspo-
neringer . arilel 166, . 1, hohandles i samoe miie som spesifile hrediriaikojunteringes. Spei-
fikhe kioc for miali d Bhe wversdes fil at dakhe vanlien af for-
vembede 1ah b andre chspuncringer, Vesrdien af de forvereds tah vednrende sccuritiscreds ehaponcrin-
ev g de genetelle og specifibhe kreditrisikojusteringer, dor foretages for disse chaponeringer. indgas ik-
ke i denne beregning.

Aleling 4
For (pd), tab givet (lgd) og lobetld
Underatdeing 1
mod, lnstiutier, o
Attikel 00
Sandsynlighed for misighuldeise (1))
18 ighed fue misli (D) for en ing mad ot seishab eller ot institut fastratics 1l

st 003 %.

2. For ethvetvede ethversstondsinges, v instiutlet ikke kan estimere 11, eller instutiets Plk-estimater
ikhe upfykler kravenc i aficling 6, bestemmes PI) fur sidanne chsponcringer ved hjcky af flgends meto-
der:

(L]}

1m

2} For fucanstiliede Leav vedrorende arhvervede eetwervalondringer o FID matituttets estimat af det for-
ventede tab (£1.) dividerot mwd tab givel mishigholicdse (LGD) tor disse londringes.
by Fu e eftenstillede krav vednwende ethvervide ethvenvalu :.t!‘n e P tu-si_l- estimat af 1

Ivervafordeinger i PL) og LGD, kan institisiet anvende det PD-catimat, der er resustet af navede op-
deling.

3. Sandsyatiphed for mistigholdelse (1'D) tor mikpantes der har =.....7.§ e 100 %,

4 han tage hensyn 1l for mishi

3¢ (PD) 1 averemstanmelss mal batcmmclseme 3 kapitel 4. _ql?tt—»—-ni;lxr._!ﬂr.—!-n_

peren af de erhverveds furdringer anerhendcs, ud over d Whydere af bredafitebning, der et omhandlet |

anikel 201, sth. 1, Inra g). hvis filpendde hetingelacy e opfyldl:

ay ‘Eﬁ.‘-!f’r.—‘——llﬁqﬂn-wf:.s:—fgis_:inrlxl-l!_ eller det-
wver i henhold til regheme i Rapitel 2 om risi af ek

b) Schilshet har ilke, for sd vidt anghs imstilufter, der beregncr nsikusmgteds vetdier af chsponetingst
ug furvertede tah cher [R1-mtoden. en kreditvunlering fra et anerhendl ECAl og skonnes ifolge e
(et rating a1 have ea P1) svarende i den. der e1 forbuadet med kredsivisdetinger 11a ancrkendte

5. Instatonter, dev bemytier deres egae LGD-estinater, kas med forhehold at hestemmelserne | artikel 161,
s, 3, anerhonde ufinansicret hreditafdahning ved a1 justene P1).

6. 1 forbindelse med = _.: erhvervede i fataties i Foe.

s ot instilud hur T3t tilladelsc af den kompetente myndighunl, il antikel 143, 1l at bonyTic sine egne
LGD-estimater lor echvervieksponcriager, ug det ef i stand til al furetage en opdcling, som dew kompe-
terke myndighcd anser fir palidelig, af sinc estimsier af det forventeds tah vedrowende udvandingarisici
It echvervede ethvensstordringse i P og LGL), kas _ll.__i__a anvemle det PI)-estimal, dev ef resultatet
af raante opdcling. han anerhonde ing i P

med bostermmelzerne  hapitel 4. 1 lorbindclse med _.._:...rﬁir_ kan sadgeren af & erhvervede for
dringer ancrhamdes, ud over de udbydere af LreditaRladning. der or umhandict § anibel 201, b 1, litra
). hwis betingelserse 1 stk. 4 ot opdylde.

7. Usaset artiket 201, stk 1, Jara g), ancrkendes de selskaber, des optybder betingeiserse i sik, 4.
v o it Tt laidlse af dom hompetente myndighel. . arikel 147, il 31 anvende vine egne

14 vednende for erhvervede Kan det anerkende ulinan-
sierst heeuitafidmhning ved 2l jusicee P1), jf. dog artikel 161, 2tk 3.
Artikel 164
Tab gvet miskigholdetse (LG1)
1. Instititserne shal mvede filgende LGD-verdier:
» den ancrkemit 45
h) wiken ancricad 5k 5%

O titutene han ancriende finansieret ug winansieret hreditaldehning vedrurende tah ivet misbig-
huddelse (LGDN i overemsstemmise med kapiiel 4

@) saslig dadhede ohligationer ug sarhigl dabhede realkreditobligationer som «r omfstiet of den be-

handling. des s ombandiet 1 artiked 129, sth. 4 eiler 3 han tillegges en LGD-vanli pd 11,25 %

e for privilegerede shsponeringet vednrende erfrvervede ervervafordnnger, hvur instiiet ikhe kan
estimere sandsysligheden for mislighohlclse (P1), elber institutiets I'D-estimater ikke optykder krave.
e i atdeling 6: 15 %

) fur eHentillede chapaneringer vednmends sthvenvude criwenvafondringer, hvor istitutiet ikke han
estimere sandsyslighcden tor misligholdelse (1)), eller instiuitets sandsy aliphed foe mislipholiclse
AI'Di-estimastes (ki wplyhler Lravene i atdching 6: :-;

o for 7 vedromamde erhverved 5%

2. Med hemsyn til idvandings- og mislighokkbsesritic kan ot institut, hyis det har Dot tilladetse af don
Rompetents mysdighed. Jf. antikel 143, tl at beaytie sine cghe LGI-estymater tor erhvervacksponeringer,
g det 1 i stand til al foretage en opeling, som den hompetente myndighed anser for palidelig, af sine
estimater af det forventeds tah vednwends sthvervede ehvervsfordringer i 1) og LGD, snvemde 1.GD-
estimatet lor ethvervede erhvervstordringer.

3 Hivi o st hat 3 illadelec af o r!._ut.- c mynighed, if, artikel 138, fil a1 benytte sinc egne
LGt: tor ug central-
—.I-rn- Lan ufinansieret g&iliﬁh’&h ved & justere P eller LGD, formdsal at keavene i
alieling 6 or vpfyldL, vg der cr apniet GHxleles fra de hompetente myndigheder. Instituttet md ikhe for
s mtavie n—u...!l!ua anvemk n justerct W n__a : 1), der ..SE._-I at ken sil!r raikvagt

bhiver | foren

4. Med henblih i e fieetagender, der cr uenhandict § astikel 153, stk 3, fastaaties LGID for en sammen-
lignelig direlle chsponcring mod udbyderen af hredirisiluafilekningen il emen et tah givel mislighol-
detse (LGD) vedronrde en ikheafdehbet Faciliet 1 selation i) garantistitleren eller lintagers ikkeariled.-
L Facilitet afhamgigt af, om der, sdfremt hide garantitiieren ug lintageren mislighulder deres forplig-
telser 1 don afiadhede ransskivs levetid, forelsgger dokumentation fur, ag garantiens strubius indikerer,
ot storrelsen af et helob, det indirives, il afhange af henboldavis garantisiificrens ellet Unagerons fi-
namsietle mustia.

Artskel 162
Labetid

1. Inwtitutier, der har ikke har 3ot tilladelae 1il 22 benyttc deres egne [G1Yer og egne honverteringsfubto-
rer for ehvervackapuscringer ug chsponcringer mond instntier ciler centraliegeringet og centralbanker,
Fastsattet for ilkaytng il genk fomer eller indtina- elter udlinstransaktioner i
vardipapircr eller rivares en bohetid (M) pi 0.3 &t g for alle anre chaponcringer en lobetid pi 2.3 is.

Alernativt hestuties de kompetente myndigheder sum led # don (Rladelse, det cr omhandlet | arkel 14,
um instituttet shal anvense kibetiden (M) for hver ehsponeting som anfirt i sth. 2.

2. Institutter, der har (et tilladelsc af e hompetente myndighe. Jf. aribel 143, il 2t benytie deres egne
LGIYer ag onvertenngstakioret lor cksponcrinper mund sclskaher, instiutes eller ceatrakregeringer ug
centrathanker, beregner kibetiden (M) for hver af disac chsproneringer som anfort i lira aje) § narvasen-
Uc styhhe og med forhchold af batermisems | sth, -5 | narvarende artikel. M mi ikke aventige 3 ir
uubtagen i de tilfickde, der er Vot i artikel 364, sth. £, hvor M som angivet ders anvendes:




m

a1 For of nstrument, hves fremtudige betabngastromme ef henudie, beregnes lubetiden efber ligenade for-
ek

-fi)

i EF, smgiver de pengestromme (hosedstol, renter og pehyrer), som litager homtralimasssagt shal
sk o periden |
Wi Fou demater, der er amfaitet af en rammesfiake om nefting, fastsattes lobetulen ud fra den vegiede
percmsmithge restiohotnd b shaponermngen. Lubetiden shal midst vase pd 1 dr. g kohetsden veg-
v urbold il den petsonclle vamd) af hver ehsponcring.
ol Fe ehaponcrnger, or opetir 1 forbimlclse med transakdionce mod fuldh sikrede eller nasten fubdt u-
lwie denatinstrumenter. som hethrevet o bilag 11 ng transahtwner med fuldt eller nasten fuldt sikre-
e margenbln, der cr omfatie af en rammeatiale vm netling, fastaaties lohctuden Wl fra trancak s -

" o v
snithige resthobend Lobetukn shal msdst vare pb 3 dage. Lohetidon v l.n.?.._...:_ks! -
et vardi af hver wansaltion.

#h For of instiul, som har [3et titiadebse af den hompetente nyndighed. i, astibel 143, 1il at henytic sinc
wgme P L fir ertvervede Fastsattes cn lobetid lir de truhne helob sva-
fende tH den chsponaringsvgieds gennemsnilige Jobotid for de erhvervals fordingss. Libetidn
al it vicre pb 90 dage. |den sasmme Jobotil anvendes opxd for ikketrulne beluh, dor indgle 1 en
Eacittet med kobctilsagn, fonudsat sl dernc facilitet indeholder cifebtive Mausuler, regler om fintids-
mehinclse cHer andee clementer, der heakytier det hushende nstitut mod en vesemlip furringelse of
Lysbreten af de tremtisipe fordkinger, dot har pligt il a1 hashe § Facilitetens bobetid | mangsl af e
adalan ettehtiv hoshyticlue herepnes lubetiden fur ikketrubane belob som summen af den lengsic hube-
il for en potentied fondnng, des indglr i hatsaflalen, og Lobataciitetens resthibetid. Lobetuden shal
ez pd miedst ) dage.

1 Fur andre instrumcnter ond dem, der of nevnt | dette stybhe, eller vis istitustet ikhe o ¢ stand 1) 28
Iregne bobetiden som anfirt 3 litra ). fastsaties Inhetnon til det maksimale restersndde peride (mdlt
ek som Lintageren has et 1l 20 indiin alle s homrabibige frpligclser. Lobetiden shal vave pd
mensdst | dr

g Sdiremt instiutter henyticr metoden med snterne medeller, der er fastsal 1 hapiel 6, afdeling 6, til
beregring af chsponcrmgavanbere, heregncs lobetiden for & shsponermeer, som de anverder den-
e mctode pd, vg hvor kabetidon for den Langste humtrak! ) netiinggruppen averstiger ot &, efter ik
e formel:

pa L N UED MNP AYTETY
[T g s
pIT T A
v

i

EffertneEEy = dom bibiinke lerrveatade chopuarting | den bremenlvgs ok &
e = dhem runshistr dhekisaietimgabios b den fre e ok 1y
Ay o=g

M Fi e, der heevyter en wmorm masbed 1l heregnang of on emaidig bredstvmmdsusierg (UVAL L
Triehiski al e Limnpetents Legh Lot wnvends: don falinke lseperisde, dof mibis
s veud by 2l e v el n A1
i Mish Firhaheobd af b, T Tinsben Frammben | litra o] skl b rcminggrupper, s den oprindaiipe
luskutnd oo able komarabton we pub unader ot b
0 T e, der howyber mokaden med terse medeler. der e lastai | kagelal b, abdebing 6 W
et prang of ok i har fibladeing 4l at ey e, Tt aguruifik prvibai o
abrnlche med hamlbok gakkpo u!i- ivorameslemmater med e dil, ot 1V, kapel 3
Fastsartion Sohetidem 0 | ) Foenben ¢ artibad 140, ail. 1, Toeudeat o1 snalfistict eyl dke himnpetente
mymaigheidor han godigore, af dems mberhe mide] For apectfil meiko § furhindciie med handlede
gl possteomas anvendt il WV tager husude Fror vielnimget of mugronng s bem rabingh Luser

Med banblih b skl 153, el 3, o hohotiden dem effektive bt fior kmbdafdadknengen. dog
st ot

i

3. klrewt ikok urmemtataonen inkehodder Lot rm daglig fastsntielec of marpen iog daghig vambismaticl
g vt bestemenelar, der pver dighed fie spehbbLedig reslisenng sila modnegng of silker-
st lekac 1 iMfachi af misbighuside e clier manglende fmisnticise af margen. shal lhetiden lmiatics
1 ot i i G
al Pl afler masten Fllklt sikrvde dorivabmsinumenter o besbecio | bilag 11
r_ _..._.- Mar mamian Fuldt o i!lii-(l-

il el g lber rivarer.

For L o ik gl ) matshtiets bebende finanasoming of lintags-
rem. shal Idetickem | i) fastaatien il minekd en g Kvahficermle Lietiritake esponsmmger smisiter
_.f....r

siem ex o alviklmg ol
_._ cAv bk vaederende & Laliwg af et <f
ek " ..l.......itn ik —.plr.l.aa
w .—x..l!..l_.lujlcl..![:_ Mhdimg of hash g salg of vamlapeperey mdom fir dem sand-
wamlige kevermgsperiabe ol % aphepladag
" .F._.I!..- _.!..inn.a_l.rll...:tl.l vl seleprafiak. on srfinal wg sfviklng
Pusrurlr ory et suem v sl
hli.{ixll&lﬂnusr!%:hlrlr. g begramsat ntal arbeplsdage

4. Vi ehoperneringer md ety staimbnker, s o bebigpende o Usnincn, g hvu Lossubdarie

matng ng bimsrbsdcrade dtiver islpe under 300 mea FUK. kan ewtdtione veige bemswtoni o

sttt bibstidem scrm smnfowt 4 bk | 0 siendet D st anverde stk 1, Insbimumtarme ban srstana samslods akii-

v il e v aF 3080 m FL'K el ammble aksivee Gl o vande af 000 o FUR i seiskaber, et
i il Fast il b

1. Mamghersic bt nhemalch hehamdies sinm andit + Lzl 4.

Vinderabdebing 1
Itnlchapuneringrr
Artdel 161
Handeyulighrd For midaghcldcie (11

_._.». | _-:_L _ _m.z.l.:::..
2 Sarlsynhigheden fin maishighakelse (FT3) For Limagere allor, b der tages wdgangapind | furpligiel-
sen for emishgholdie eksponcringer fasteatin Il () 5o

3. 1 forbndelsc med wisanbngariic for erivervede Rordnnger fastiatics sandsynlighaden Far mesbghe-
delsc (P13}, 34 den svares 1l etimaterne of det forventede tah vednwernde udvandingsnsicr. v o maiie
e 1 stand til st furtage en opdcling. som & hompeterte myndighoder anser for pblwdelig, af sirs et
ter af det forventede tsh a...ixr.r_:a.sve!?:.. !nr?__iaa 1wy i o Fot s
_......F_x__ 13 vg Lah giver (LG kan D beslimasct

4. Ulinansserct hreditafdadaning han med forbehold af antikel 164, stk 2, tages 1 heleugimng ved justering
af sandsynlighedan for misligholdclse (PD). [ furbindelae med udvandingsrisics Lan superen f e =
hvervede fondringer ancthendas, i uver de udbyders af Areditafilakning. det of mhandicl 1 sl 201
R 1, lira g). his betingelscrae § anikel 164, s1k. 4, er oplyhd.

Artikel 164
Tab givet mislighuideise (1.G1))

1. lnstrutterne skal forctage deres ege extimaler ai tab givet mislighlidclse (LGD), forudsat at kravene |

alieling 6 er upfykt, ug der er pnbet tilladelse Jra de kompetente myndigheder, 5§ anikel 141 For ud-
vandingsrisic vedrorende arhverveds furdringer fastsatics en LGI-vandi pd 75 %o, Hivis o metitut <1 1

stand il at furetags en phlidchig opdeling of sine estimaier af et forventede tah vedrrende whandinpir-

st fon ethvervede _..:_: et i e D) og tah givet

(LGD). kan instwuties anvende sit eget LGI-estionan.

2. Ufinansierat hreditafdshning han ancrhemdes ved justering al’ sandeynlighed Tur muskigholdelse (PD)-
eller b givet mishgholdelse (LGD-estimaterne, toudtat at kravene § artikel 183 sk, 1.2 og 3, v op-
Fykh, og der or upniet tilladelse fra de hompetents myndigheder, enten fur a1 stitie en enhelt chapuncring
elter en pulic al ebsponcringes. EX instit mi ikhe for garanterede chaponcsinger anvende en justeret FI)
eller 161D, som mexdfurer den justerede risikovacgt blives lavere el risihovasglen for en sammeniignelip
direkte eksponering mad garamtistillcren.

* 3. Med henbhik pd antitel 154, sk 2, fastsxtles Lab givel mislighaldelse (16GD) Tor den 1 anibel 153, sth.

3, navmte sammenlignelige dieekte chspunering mod udbyderen af krediafdsdamngen til enten of tah g1+
vt miskighokdelse {LGD) vedniwende on ikbeafibabhet facifiet § relation (il garantisificren efler lintagers
ibheafinthade Facifitet sfhangigt af, vm der, silremi hide garantistilersn vg Hiageren nnslighobler do-
res fompligtelser i den alila bk tranaaktions levetid, foreligger dokumcntation for, o garanients strubtur
indikerer, at stowrelsen af ddt belob, der inddives, il athumge af henbobdsvis garantistillerens elier linta-
prons il st

v
Yo = cn wdummys-vanabel, hys viendi 1 en (remidig period 1y svarer
WO sty 1 dnog#il L sy =1
EE, = den lorvemede chsponering i den fremiidige perinde |
16
Abed i ige 1ah givet misk for allc detai inger, (o bl

L det cr stabict sthherhed i borm al pant | fast -x._.._.... ] beboctac, op som ikke deager fordel al garastics
frs centralregeringsr, mi ibhe vaze lavers end 10 %

31 itlige tah givet misliy for alle i i for hvithe
..—ln-n_-ﬁ .rrl{.«}d’i«—ﬂ.—rx: og soem ikhe drager frdel af garanticr fra centralreperinger, md
ihhe viere Lavere end 13

5. Ph gnndlag af de data, som ot indsamiet i henbald ti) anikel 101, og under henaymagen G den frem-
adretiede markedudvikhiag lue fast ependom g andre sekevante sndikatoree skal de kinnguteatc mysdig-
heder med egelmazsige mellemmum vg mindst hvert i vurdere, om LGD-mundsicvardeerne © sth 43
nacrverende artikel of passande fix chapomeringer sikset ved pant 1 bebuclseseyendum cller srhvervacen-
dom, der 7 heliggende inden fur dercs nrdde. I hompetentc myndigheder han om nodvendigt under
hensyniagen 1 don Gnansicllc stabiitet fastsatic hopere mindsicvendier fur ehsponerinpy agiel gonnem-
anntig LG for ehsponeringer sikret ved egendam nden for deres omrdde.

D krmpetenic mymlighoder undemrtcr EIA o de endringet, som e | overersstemmekse med forste
alind furetager 1 LG g EBA utfentliggn tsse LGI> vz

6. EBA udarbepler regulenmgamansige tehnnhe standarder med henblih ph at praxuerc de betingelser.
2om ikt hompatente myndighedos shal Lage hopde for ved (ssisattclsen al hopere 1.GI-mndetcvardics

EBA forelagger disse udhast 1} tehnshe standander for Kummsaonen senest iben 31 december 2014,

Kommusionen tillgges hefogebier (il at vedtage de 1 firste afanit ombundlede regulermgsmasaige tehni-
ske stambasket t overensstemmeise med antikel 10-14 i tor: g (EL) e (0932010

7 (nmtituticen 1 en mediemsatat shal anvends de hogere LGI-mindstcyaridier. som en sriden mrediems-
ats har tastsal for sthset ved pant 1 epemdonume beliggenc |
denne medlemastat

Underaldehing 3

(pdMab givet midlighal-
delse (ledbmctoden

Artitel 165

for (I13MAab givet miskighol
delse (LG metoden

1 Sandsyntigheden for muslighoidclse hestemmes cier de metodcr, der prebder for erhvervacksponerm.
[
Sadayrdigheden fo mishighukdetse () shal mundst ulgore

a) B9 *e for by hvor indgir 1 et humbedur-

2 Tah givet mushighakdelse fastsaten bl 63 % for pravate cyusty-chaponcringer 1 ibstrabhelig diswraifine-
vede portefiger. For alle andee cddanne chapanersper fastsefies 1ah pivel mushghokdele (LGD) 1l Wi %x

LR 11 Fem dr for samtlige ek

Addeling §

Vierdien af elspaneringer
Arkel 166
og
detalicksponcringer
1 Mednundre andet v anfirt, shal vedion af chapneringsr vedrmande halancefinte poster vere den
1\ verdi uden il eventuchic

Icnne reget gekler ugad for sltiver, som ertiverves 1 en prs, der afvrger fra det shyklige bebob

For ativervede abtiver betegnes fortkelien meflem et skyhdige bbb og den resterende ropm b sbamamar-
g vandi cher spevifibhe hneditrsikopstcnnger. der by uplint pd instititicts halace ved erhvervuise of
alaivet, som o nedsiag, hvis det ahyldige belob er sturre, ng som en pramic. hvas det er mundee.

2. Nir wnstitusterne anversdcr rammeatialer om netting | foehunichie med genhobstransaltionar clier imd-
lina- chier uliinsteansaktimer | vindipaptrer cller rivarer, herepies chaponenngavandien 1 overmadm-
meclse med kapied 4 eller 6

1 Med henblik pd heregning af chsponcringavaniien af halsncefint nctting af udHen o mdshud an erdde
de mctinder, det 5 omhandlet § kapael 4

4 B ien for svarer i de d

et betalingvt, som b .nE: el har pligt 0l at hetale
loht of leasinghontraktens lobetid, og enhiver hobaoption (dhs. .:....sn..rra.:ixsnii
de sikher). Hvis on anden part end leasingtager kan vaere Forpligtet 1l at ertargge en betaling i relste 1l
restardicn af de leaseds abi, og silfemi denne betalingsfospligielc opiykder betingelsers i aikel
201 for whyders af Lreditafias samt Leavers il gk ondetec of andee Tormer for gursioe
som ormhandiet § atiked 21, han dermre hetals om
Vhemtwahd 6l kapiel 4.

S For alle kontrakter, der e opfuwt i hilag 11, fastsaties eksponeringuandien efler de metoder, der o b=
shrevet ¢ dapetel 6, udes hessyn 1 eventuclle krrnrisikojusicriager.

6. Med henblik b heregning af risilivarglerks ehaponeringshelub vedrurende erhvervede niingee Last-
sxties ehsponcringsvandion Ul verdion i henhold til st | ratrulhet kaprtalgrundlagshray vedrmends ta)-
toeud for

7. Nir en ehspuncring har form af vaxdipapirer eller dvares, der saciges. stilles som sikherhed cller dlh-
.!:}..Ernan.v..r&._i..&_xln,_r.i:.v .r:.arli...: oner i verdipapires shles 1h-
jen til veerdien of v

._._...i!x __Aa!!s..!di veremetermmcis mad kel 24 Anvendes den udby ggle metink:
for Ginarwiellc sikkerheder, der o uenhandiet § antikef 221, ska) ehaponcringsvardicn som [astsal | den
e artikel s med den volsilietshitering. det gelder for sidamme !Iiin ctler rivance
dien af penk eler indlins- og elier

rivarer, ivner han fastsaties enten | overensstemmetse med.
Kapaed 6 cller arika 2200 _F!

¥ Elsponctinga R._x.. vedrorende fulpends pucter beregnes ud ra det forpliglede, e ikketrubn ho-

kb shalt med aniks? 146, sth.

x...:...:_._?_.r ? for erhvervsed g <k mod wnatitustes,

ventrale peringer of centralhasker

2) For hredittilsagn, sum han opsiges uden betingelser nir suem helst uden vanel af ustituttet, cller som
elTehtivt sikrer automatish opsigelac ved en furnngelse af on limagers hreditverdighed, anverdes on
Konverteringstahtor pd U %, Instituticme shal foe 2t hurswe anvends on honvertenngsfabtor pd 0 *»
nuge avervige lintagerens Ginansielle suation, og dores intemc hantroleystamer shal extic dem ¢

stand til opehlibheligt ot wenlificere fimngeiser af linlagerens Lreditvardighod Undoytiede hrabittil-

2agn kan opaiges islen betmpebiar, hves vilkirene berfur satter instiuiict 1 stand 1il at opeige dem ¢
dot vemfang, det er tllad s modfon af foebrugerhalytiehestovgivmingen og lifmtict lovgivmng.

L) v remburser mad bt lubetsd, der vednwer anvenles en b (%1

o for zivel udstedende sum hehradiende mstitutter.
©) For uudnytiede Lubetibsagn fir revolverende erhvervede fondringst, som kan vpsipes when betingel-

ser, cller som efTckint sikser, al emstitutiet automatish han opsige dem nir som hebst uden vansel, an-
vendes en honvertermgafakior pd U %, Institutiemc shal for al kuanc anvende en hunvarteringsfahtor
P 0 %e aktivt avervige Lintagerens finannieilc situstion, og deres snterne hontrulsysiemes shal satic
dem « stand til ogebhbhelig at whontificere fusnmpeiser af lintagerons Lreditverdighal

G it ede clapunennger. sacte issusnce [acilitiesn (NIF) op srevolving underwriting facilitiess
(RUF) anverules s komveriermgalahtor pd 73 ®e.

€ Tnstutter. der vplyklet kravewe | akickng 6 (or brug af egne csmater al konverterngsfabiones, kan
el furhehld ol de knmpetente myndighoders tilladebie bonytic deres epse cstimster at kuaveric-
ringafaktons for forsheliige produbstyper som nsamt 4 lirs a ).

9. 11 en forpligtelse kmyiet il udvidelsen al n anden forpligiclse, anvendes den liveste al de to kvaver-
tenngsfabtorer, der gider For det cnkehe trksagn.

10. For atle amdre ikhehalancefirte paster end dem, der or nasvt 1 stk 18, o7 chaponerngsvantien ful-
o procestudel af dens vendic

a) 100 %, hvis det of ¢n st med fubd nsiko

b} S0 %, heis det er ea post med middelristku

€ 20%, huis det ot e pust med middelay risiko

&) 0%, hvia del ef en post med lav sisiko

St honblik pd dette stybhe henfures de ikhebalancefinte puster til nsikokategorier sum anfit § il |
Amiel 167
Aktiecksponeringer

1 Akdieck \ i ox den resterende
derisikousteriag

ol cfier apecifik bee-

) i i ev dem nomnelic vardi efter redubtion af’ don
romnselle vardi ved specafibk il Tor dennc

Ankel 168




i

Elapuncriogsvardicn al andre alfiver, der ikhe er i 5 den resterenie
vasii elfer spocifik kreditrisikojusiering.
Atdeling &
Kravi o dem interne
Underadeling |
Ratingsystemer
Arikel 19
Generelle principper

1 Hyvis of institut anverdor Nere TursheHige catingsyatamer, shal de grundleggende regher am, vontsn en

Lintager clier en transaktion Fordeles i et ratingsysiem, dolumenteres ug snvendes pd on sddan mdde, ot

&t alopegher risibamiveavet | tietrakhelig grad

2 Kritener og -procedurer shal revideres negeimaasigt for a1 afllare, om de furtsat cr hensigsmurssige st
+ lorhald 1) den aktucle ponefidie og de dhateme vilhis.

3 Hvis et imadut anvender ._lqr-n extimater af risiloparametre Jor individuelle lintagere clles chspone-

finget, ban disss b fordch pd ratinghlasser p en hurtinucrlig ratingshata.
Arukel 170
Ratlagsystemernes strukinr

1 Swukwen i tor ug o imsttutter,

e ug ventralhanker shal upfykle flgende hrav,

2) Ratengsystemet shal lage buside for Litagerncs ug transabdionemes risikobaraleristiba.

b Ratingsysiemnet shal omiatte en satingihala for lintagere med det anc fuemdl hvamtitadist al afspejle
risikaen fur lintagers misligholdclse, Ratingshalaen lor lintagere shal hestd al mindat 7 ratioghlasser
for Lintagere, der ikke has misbigholdt, vg 1 ratinghlasse for Lintagere, der har mishighoklf,

€ natioitet shal dobumantere forhokdet mchem de forshellige lintaperratinghlasser med hensyn til,
hvor stor mish for hver ratinghlasse, op hvifke briterier der anvendcs til fastleog
gebre at denme mistighokdelacarisibor.

d) Insinuser, _-n..:-.x_q.f.iri;l.ﬁ.n!.:lr!rxnii op <t vist interval, hvad angir

shal have nok inaden for dette interval til at undgd uhen-
ssptsmassige honcentrationcs afl Lintagers: .s.r._ fos en hesternt ratinghlasse. Forehommet det umla-

Iende huncentrationer inden fur en bestert eatinghlasse, shal der empisish

obummentation for, af Lintagervatingh Lassen dakd.cr ot foroksvis snavert PD-hieul. g a1 den miskig-

holdclsarisibu, det of Furbunlet med samttige lantagere i rtinghlassen, ligger inden lor dotie hind.

For at 13 tilladelse al den hompetente myndighed til 2t anvende egne [OG1-estimater 1i) beregring af’

Lapitalgrundlagshravet, shal i...u_vt!i uomisitc en sarlig ratngshals T. faciliteter, som .-E..r

Lemde abspeiber LGI-reld

indecholde ¢n heskaivelse al, bvrdan cksponeriager lundcles 1 rati Inw—-u.n-. ug hvilke knweoer ..n-

anverudes til Tastsaticlse of risibuen for de forshelligs ratinghlasser,

n _m:nr:-lsl der umisticmbe kumcemiationer inden o cn bestenst lacilncurauagklasse, skal der

erhevende cmpirish duk i i i dse (1471} inden Fov
facilictsratinghlassen dader of fortwidsvis snavert LGD-hind, of at den tisiko, der er Torbundet
med samilige ehsponcringet i ratinghlasen, ligger inden Jor detic hind.

a

2. Institutter, som anvemer de metuder, der e anfirt § anikel 183, 38k 8, 1il rsikovagtning af specialisc-
et lingisming, undiages fra kravet om. ol de shal (astsattc e ratingskala fir lintagere med det enc furmsl
at kvantificere risikoen for, af lintagere hommer i@ mislighoklelsc § forbintse med disse chaponeringe.
Dinse instituties skal for disse ehaponcringer have mindst 4 ralisghbasser for lintagere, der ikke har mis-
Tighold og mindat | ratinghlasee for lintagere, der har mislighokdt.

3. Strukturen | ratingsystemer fir dctaiehsponarinper shal opfyhbe fodgernle hrav:

4 Ratingsystememe skal afipeitc risici 1 filknytning til sived lintagere som tramsabtinncr o indregne
alle relevante hasshteristiba vedsvernde Hntagere o ransaktioner,

B et skal ved sondcingen meliem risici sikres. 3t ankaliet af chsponcringet i ¢ given ratingilasse eller
.-.fn.rzlk_i:n.r.r.:.i.aun:.!!u?:r!-?ns- § videring of tahala-

ikaene for den Massc eller pulje. Fonlctingen a ek vg lintagere

{ atinghlacser cler pudier shalLage sigle pi  whigh uforhobdsmasasg slore koncentrationes.

€ 1en mide, hvorph eksponcringer fonkcles § ratinghlasset eller puljer, skal gure det maligl at forctage
o0 meningafuld diflerentiring af ssikien, en gruppering af capurcrings, det f tibirmibelig ensar-
tede, og en nujaglig of homsistent timering af Label hacne for de
cller putjer. Grupperingen shal for ehverveds funkinger afipeiic sslgersn hradigivmingpolitih og
deres unders forkellighal.

4. Instituttemne skal tage hensyn til fulgende risikofak e de fordeler ok inger i ratinghl

ellet puljer:

a) :.-i.i-i.r:—kvrral..'

b heruader oghelites typer at tastr-
Iutter shal tage ehsplicit stifting 1il tilfadde, hvor Iere chaponcringss f omfatiet af samme sikherheds-
suliclse

©) overredehie ?.ia: ik, medmindee o it G v T den kumtentc myndighed. 31

_ rrnn-l_ _.l

Artked 171
Fordeling | ratinghlasser cller puljer

1. Instituctet ohal Mastsarttc apacifibhe definitionsr af ug procedurer og hriterier for, hvordan chsponcringer

fordclen i de ratinghtasser eller puljer, der indgir i ot ratingsysterm, ug de shal upfyhde fubgende biav;

Al Definitiones og kriteticr vedrorende ratinghlasser elker pudjer shal vare s detljerede, a1 de ansvari-
ge for ratingen honsistent fordeler Hintager: clter facikitetes, der indchaer samemc risiku, i samme ra-
tinghlasse elter puljc. Denn konsehvins shal gure sig gaddende fir alle Forretningsomrider, afilelin-
et o geografishe omedder.

b Dukumenieringen af ratingprocessen shal gure det mulig for tnedjemand at furtd, hyondan chspone.
inger fondeles i rtinghasser cller puler, ¥ cfarprine dene: :.k.sn o at bedanme, om fonldin-

peni asser cer puljer sher pi
v ril.l.x-r-_i:nl_l uverans med institutiets Eﬂ!’!ﬂnn ug med dets politibh i
hindtering al naxtiidende lintagen: og lasiliteter.

2. Institutiat shal tage allc nelevante oplyswinger | betragining ved lurdclingen af limtagere og faciliteter ¢
-.!a:_l.l eller puljer. Ophysningerne sl r_-ﬂn-r.ﬁ.r.iu-n.—ﬁi._.u_.-:l.siila!...:
urhindcelse med o Wil blive vpfykl. r.-l# ._&!!unn_.l_..i..:
.....nnr.in.:.: shal dets furdeling af i lintager- vg ahler puljer
vaore, Hvis institutle primazt anvender en chsiem rating (i sin indeme ratingfondeling, shal det surge for
ogsd ot indilrage andre relevante oplysninget.

Aniked 172
Fardeling af cksponcringer
1. Fordehages af ot imstutter, g centrathan.
Lot og akiiecksponcringet, his isntsutiet savender PIVLGI-metden i artibel 150, sth. 3, skal optykde
fulgende hiiteriet:
2) De enhetc tintagere fonkeles i en ; sorm bed i
) For de ehaponeringer, hvor instituttes has (3t tilladelse af den Kompeterte myndighed, jf. andel 143,
1l a1 bemytic egne 1.GI-estimater vg homvertenmgsfablons. shal ke enhehte ehsponcringes ogsd fonde-

tesi som ked i
© Inetinutier, som anvender de metuder, der o anfim § anikel 15, uh. 3, :i.r:-.u.._..-z....?-_
seret lingivng, shal fordele hver af disse ok tilen med

antikel 170, 0k 2

A AHe juridishe enboder, som tstitutiet or ehsponeret nund, shal rates savabilt. Institutiet shal have en
passende politib fur hehandling af individuciic lintagerhunder og grupper sf imdfyrdes forbundne
hunder.

) Savshilie chaponeringer mod samenc Lintager hemfiwes 1il sameme lragomatingh lasse, uanset o der
e forshel p de honkrete traneabtioners art. | fulgende tilfeide han sarshikic ehsponeringes dog resul-
tere i forshellige ratinghlaser for camme lintager

0t athangigt of om o« i Iohal eller udenlandsh
valta
“ _xil_i a de garaaticr, der stiles | lknytaing Ul en chspuncring. Las pve sledmiag il
Tordeles 1 en mvken
a _sz_.—ﬂ..cs_sr« hankhememeliphed elles amden hivgivmag hindrer udvekstingen af Kundeo-
Plysmnget

2 De cakette chxpuneringet tordcles ) loehindelse med detailekspocringet | en ratiagklasse elier ca pulie
2 bt 1 kiedithevilingsprocedures.

3 Instinussemne shal 1 forbindelse med fordehnget 1 ratinghlaseer og puljer plyse. i hvilke tilfckde man
han heslutic __r..ru!_n..:gsr.__n.i! __Axisnlv_-v..i!—!.xl.! og hvilke medar.
hejdere det har til opgave !ni_rnﬂ—n._ﬁ-n shal d diasnc tilsides-
attebier ag notere de msvastige ? sbal amatysen: wiviklingen for de chapuncrin.
fet. bvis tating et blevet tilsidesat, Deasc smalyse skal inkhudere en vundersg af udvildingen 1 ckspone-
vinger, hvis rating er blvet litsidesal af en hestemt person, itk al personale shat dachhes.

Ardel 173
Ratingprocessens integritel

1 tor tor mod instatuticr san cenalecgeringer
op cesralhanket ug lor akliceksponctinget, hvis iasiHutlct asvender PIVLGI: meknben i antiked 155, stk
3, 3hal upfylde filgende integritetshrav:

2 Ralings g regelmazsigs penmempange af ralings skal fretages eller podhendes af en uathangig
part, som ikhe har diecksc gavh af e bealutninger, der traetTes om yilelse af lin.

b} Institusterns skal gerswemgd deres ratings mindst n gang um dret ag justere ratingen. hvis resulatet af
Eenncmgangen ke retfindigges averforaten of don abluele rasing. Dot shal fosstages hyppgere gen-
nemgang fos limtagere i bijrisik vg for " Tnstitater abal foreta-
e en ny rating. hyis der fremhommer vascntlipe oplyswinger om lintageren eller eksponcringen.

2

Et institud ahad indfure eflebtive metoder 1# lilvejebringelsc og ajousfiring af relevanic oplysninger
om lintsgemes hasakicristiha, som indvither pd cambiynligheden for miskighokdelse (PD), ng om
transabtivnermes harakteristiba, som indvieker pi tab givel misligholdclse (1.4} eHer hunverterings-
Taktoret,

2. F1 nstiten shal i forhidetse med detailehspuneringer mindst én gang o dnt gennempgd ratingen af
Limtagere ug facilitetes ug justerc ratingen, bvis resuksict af gennemgangen ikhe retfendiggr overfirslen
af den ahtictle rating ellor i givet akd revidens 1abuk arakeristiha og status med hensyn (3 senradchser
af hontsabtyiBldr for de enbebic risikopuljer. Instituttet sha vgsd mislst én gang om et gonsemgh ot fe-
Prasentativt adsnd af de enhekic chsponeringer i hver polic for at sikse sig, al chsponeringeme stadig bel-
inder s1g 1 den righige polic, og justere ratingen, hvis resulatel af gennangangen ikke retlandigpv over-

foralen af den sktuclle rating.

3. EBA udarbeider uhast 1il reguleringsmaasige _&i::us_!r:x_:rxa.ni myndighoders
metoder ¢l vunlering af rati integritet og den ige vunlering af risi-
.

EHA forctagper disse udbat il reguberingsmastige teknishe standarder for Kommissionen, sencat don
3. december 2014,

Kommissivnen tiltogges hefojelicr 1il al vedtage de i forse afenit omhamdiods reguleringsmansige (e~
ske stasdarder | overensstemmelse med artikel 10-14 i Totondning (EUY ne. 10932010,

Artskel 174
Anvendehie of modedler

Instttuiter, der anvender statistiske modeller op andee mekaniske metoder il fosdeling al chspseringes )

Yemages- eller facilitetsratinghlasser clier -pulier, shal oplykic fotgende brav:

2) Modellen shal gore et muligt at opstille praxise prognases, o) -.—n::fr—nq!r:nr-?:? vene,
inputvarishlemne skal wgore o hensiglumasigt ug cifhtivt prundag for de progruser, det frembrin-
ge5. Muodellen ma ikhc vare hehadiel med alvuslige systematishe feil (sbiasa).

by Instituttel shal ivarhsenic on metode til analyse of de data, des anvendes § mundellen, hvilket omfatier
en vusering af, om datacne of rcjaglige. lkdstamdipe og hensigismasiige,

o D data, der dgds | modellon, shal vase reprsentative for alle institutiets nuvarende tntagen: eller
ehsponcringer.

&) natituttet skal qﬁ..n:a....ﬁ.-::.;.rrir:ai.n riervige madeliens fekton o sts-
bibitet. i med faktishe

e Institutiet sha _.....n!;.n.r._-:..n-{ixr_ ved tiedp af mawcshaige heshutninger vg hontrl.
foransiahninger med henblik 1 at revidere e mudeihscrale ratings vg sikre, at mudelieme anven-
des pb en mide, shal sigte mod at afdebhe vg begramss
fejl, dex shyhdcs svaghoder ved modellen, I menncabclipe heshninger that tratles pd grandlag of
alle relevante ophystinger, der ikhe o .irnnl_.._.x_z.! Institutet shal gure rede for, hvordan

vy

Arndel 175
Dokusmentering of ratlngy) stemer

stal huondan deres et uablormet g Tungeret | praksis. Demne
.__.—is.-.._..... EE.E.R:I.:.F..RA_..:...n_x:tns.x:,-.:..s._..._:is...sr

[

1.

ratinghsiterier, hvithe opgaver der varctages af de panir, der raler Umagere g chsponcringer, hyppighed
for al ralings vg Lontrol

2. Insiutict skal dokumentere grundlaget for dets valg af ratinghiiecier of den analyse, der har motiveres
detic valg. Instituttet shal dobumentere alle storne madinget § fisikoratingproceasen of angive, hyille an-

dringet dev ef foretaget i risik etter de homp scneste
Tilreticlaoggecisen af ratingarhejet. herumber rati g den interne kontrolstruktur. skal ogsd do-
Lumceteres.

i de spealikke defi at
teral, g silze, .:r.i..:w. vereas med defisitivserne i denne forordning.

g ab, som savendes in-

4. Hvis institutiet heayster statistiske modelier i ratisgmocessen, skal der dokunemicre sine meloder. Det-
¢ maieriale skal:

a) indhoide cn detaberet heakrivelse af de tourier, ankagelser og matematizks o empinske laktorer, ..A
ligger 1l grund for af estimater p ratinghL Untagere, ek
ket puljes, og dew cliet de datakikier, dot cr anvenddt 1il extimening af mudelicn

b sigle mod at iverhaatic en stringent stalistish, proces, der inkhkuderer sout-of dimca- og sout-of-samp-

fen-funbtionstent, 1l valideting af modelien
) ophyse om tizlde, hvor modcllen ikhe fimgeres effektivt

5. Institumet shal nves for den hompetente myndighed gudigure, ot haavenc | denne zrtibel ef opdy bt, hvis
det har habt <t ratingaystem eller en model anvend i et ratingsystem, af on Incdjepart, og nasme solpes
nasgler al give instituttet adgang 1) elter bepramser dets adgang til oplysninger om nzanic salingaysicm
cller models metodologs ebler underliggende dada, som amvendes ti) & vikle navnie metidologi eller
e, med ten hegrundelse, a1 sadanne oplysninger st fortnslige.

Artked 176
Datavediigehudichse
1. Institutierme shal indsamie og opbevare data om aspekier vedrirende deres interne ratings, iI. uttende
del.

2. Isstiutierne stal i Toehimdeise med crhvervacksponenmgee, cksponcring misd inAHuiter samt contralie-
geringer g centrathanker og akticekspoacringer, hvis instimuttet anvender PIVLGI-metoden ¢ artikel 155,
sik. 3, indsamic ug vpbevare:
a) detaljerede oplysainger om tidligere ratings. -:uiuunn og ancrierdic garantistilere
) om tidspunbiet fo de
©) nughedata ii._w!!ﬁ.i:.rs.:airrﬂr._n.iiﬂirn:i.i!
di- oplysningct om den person. der har ansvaret ok ralingen
o o trtagere vg misligh N
n inget o tsprasie for i
© da for tniaki :.E g then faktishe mistighutdclsc for de enbel-
g migtering

3. Inststticr, dev ikke henyties deres ega estimater at tah givel miskigholdelse (LGI) ug koaverierings-
faktorer, sha imdsamle og ophevarc dats q&-nxriila_.}nh_rii:ﬁ_usas_?..
delic med verdime i entibel 161, sk, 1. og. i af de fabtiske

vaerdicme i anihel 166, 3k K.

4. Instiuter, der beayticr dees cyne estimater al tsh givet (LG og
rer, akal indsamie og ophevare:
) fykdestpurende data vednwende tidligere ratings of faciiteter samt estinater af tah givet mistighoklel-
se {LGD vg Luaverteringstabloter i Iorbindelse med de eskeke ratisgskalaer
by v 3:!1:5? oenir de pigaklersl ratings g atimaler bicy furctagel
¢ a_‘.r._.z_r...nq_..;r;-i,._un?‘.z;!:

£, g hvem det har tibvejebragt estimatet al tab givet mis.

ke tsh givet miaki (1LGD) g A ingsfal i
fortandele mod hver mistighaldt e kspuncring
N dats vedsorende tah givet misligholdebse (LGID) fur elsponesinger fiw o cfler vunlering af vieknin-
nﬂi-?..uuis. _rqntliﬁ:urn_‘is_nl_!!n.:ﬂ-—xiﬁ___u.isx: wller kreditderi-
virkninger ingen af tab givet misli e
[} .—l vednwende tabsk fue hver i <

5. Instuicnnc skal i forbindelse med detaileksrncringer stdsamilc ug opbevace:

20 de data. dev anvendes ved fordebingen af eksponeringer 1 ratinghlasser clier puljer

b data vedsorende !.....E .-.!.riil for iskghoklche (PD). tah givet mishigholieis (LGD)
o T cHer pulier at

€) lirgapere og

&) data vedrorende de ratinghlasscr cller puljer, som misligholdic chsponeringer blev henfivt 1l § det r,
dew gik Sord 1or misigholdesen, sanu de taktiske tah givet mishgholdelse (1GD) og kiavenenngs-
takswrer

) data vednrende for bvali

Amikel 177
Anvendedse al stresatest | furbindelse med vurderiag af kapHalgrondisges

1. Institutiet shal indfiwe velfunderst procedurer Tur stresstest 1l brug ved vrderingen. :l.r-_u._x&r.
et Stresstent shal sigte mod at afdsdhe sventucllc hegivenheder eller fremtidige andringer | & vhono-
miske lorhobd, som hunne pivicke istituttets krediteksponcring i negativ retning, ug al vordor: instie
Iets esne il at modeth ckdannc avdringer.

2. Inatitustet skal regebmasssigt gennemiire en stresstest af kreditrisici for al vundere, hvonlan hesternte
fichold vil indvirke pd dets samlede hapitakishaing for kreditrisici, Den anvendte test shal udvaige af
nsliufict o inderhasies liliynsmaasip hoatrol 1en anvendic test shal vare meningafuld op indhefalte

al alvorlige, mes Instrrutict skal vurdere migsenmger | insti-
Lithels ralings wwder stresstestacenarier, 1 sireatestede portefiser shal omfanie den alovervejende del af
Instiistcts samlede rkspncring.

1. Institutter, dor anvender fremgangsmiden i artikel 153, stk 3, shal som led i deres stremtestsysiem un-
dersoge viekningen af en fotingelac af den Lreditverdighed, ..A tiHegges wdbydere af kreditrsikuafidas.
ning ug navniig whyers af krsdiwisiluafdebning.

Unsderatiieling 2
Krantificering af risicl
Artedel 178




"

Lantagerrs mbtigholdeta

1 _Kzﬂgs;i:rultarnmﬂgiﬂlgu! sude, hvis en af eller hegge de fnlgende
begives
a1 Institurtet anser et for ueandaymigt, a1 Hntageren vil i alic sine gridsforpligicher aver for estie
tuttet, modersehbabet cller of af dots datienclshaber. uden a1 snstitwitet piher () liwanstahnnger, sb
sum al realisere en evemtued sikheshed.
bl Lantageren har 1 over 90 dage v i.%ii.ﬂi..nuﬂ-&niﬁ«fn wver fue mstituticl,
mikersclskabet cer et al dets kan crstatte e X0 dage
i._ 1 dage tox ehspomeringer sikiet v ..:...: eller SMV.
Wassen samt fir ch mud allemBige enbieder. D 18 dage grbder

Rk maedhenbi. it 177

lorimde bse mwad 1lkta s og.

h) 3 forste atanit pd en wndivi .}K.i:’..sﬂiﬂulﬁ:i-ﬁi!:ﬂuﬁﬂ-;_&kﬂ

phgtclser

2. Med henbhik pd stk 1, fitra b, grebder folgende:

a) Med hensyn til inerirad ansca lintageren for st vaze 1 restance, hves han has avenbredet den medided-
te grmmme, has fst medidel en gramee, der er lavere end det aktuclle tilgodehavende, cher har trubbet
o betoh uden a1 have tilladelse hertdl, o hvis det wdertiggene helob er hetydeligt.

b)) forhwdclse med litra ) omfaticr on meddelt prasse enhver kreditgramsc, som institutiet har fastsal,
g som instutiet har glont skykleercn hekesdt mod.

©) For hrodithon anses lintaeren for at vasre | restance, ndr mirs
des

@ Tlvn betydelip en gadsforpligiclac i restance er, vunderaa § fodhold ] en granse, som fastlegges af
de hampctenic nyndigheder. Denne rasse afspejier o sisikonivea, som den kompetente mymlig-
Tl ammer lix ot vare acceptabelt

) Instiutierne shal have dohumenterede metuder (i) Leiling af restancedage, sarlig i frbindclsc med
src-apeing al acilitetes o tilladclse il forlmngelscr, smdringer cher wdskyclser, formyetser o net-
1ing af chaisterende homti, Metnicrne shal anverdes honsistent aver tid vg vare | 1rdd med inatitsicts
Imetme tistkustyrings- g heshdningsprucesser.

A1 frbandelse med sth 1, _s a). insdikerer fidgende fakiorer, a1 lintageren ikhe han fonventes o betale:

) Institutiet ancrhender en vasontlig spovifil, rsditrisikojustering, firdi der menes at vame shet en va~
i_n.:i_nra al hrodity: l_—ilrs ctler a institutiet indgih ehsponcringen.
3 et betydetict & honomish tah.
et § en Leisshety car ”
i igtelac som fuige .Tln-..n eergivelse eller udcntichee af airag. rentes eller i
grvet Iahd pehyre. | forbindelac soed akiiecksposcringet, der vurderes efer sandeynlighed lor milip:
hubdetse (P Lah givet mis (L6l den, anefaticr det on & velegring af

hyilket vertes af funmindshe

acive allietne.
) Insitutict har indgivet honkurhegaring rud lintageren cller anmodet o en lignends foranstalining.
vedrimende lintagerens gakleforpligleiss over for institurtet, modcrebhabet cller ot f dets datierscl-

skabet

1) Lintaperen har crkdenct sig honkurs cller cr blevet erhlanet konkues eller hat apnict en lignends he-
shyticlee, som hetydcr, at han kan undiade elker vente med at indfos en paklaforpligtelse over for in-
SAatet, ellet et 8t dets

[

4. Insttumer, som anvendet chsterne data, der ikhe uden Videre of | averensstemmeise med dedimionca at
muslighuldelse 3 stk 1, skal foretage passemde pusteringer fof at bringe dem ¢ gemercl uverenssiemmelse
med delinkionen af mushighotdelse.

5. Aener institutict, at e chsumering. det tidligers har varet mislighulds. ikhe langere o forhundet med
aget risiko for mistigholclec, shal det rate lntageren cller faciliicten pi samme mide som on ikhemislig-
holdt chspuncring. Hyis det pd of secre ldepunk! vurderes, at defintionen af en mislighutdelse = op-
£k, aneca det fur at vere en ny misligholdelse.

6, EBA udarhejder wlhast ) reguleringsmassige teknishe standasder med henblih pi at praciser, pi
hyithet grundlsg en hompetent mymighed fastsatier gramsen 1 sth. 2, litra d)

EBA forchigger disse udlast il regubenmgsmensige tednahe standanler for Kommissunen senest den
11 december 234

RKommesswncn tillogpes befugelac til 1 vediags de ¢ fonte afsni omhandieds repulenngsmazaige tchns-
she standarder 1 avcrensstemmetac med astiked 10. 141 forardaing (EL} ne. 10942010,

7 EHA udstader retmingaitnicr foe anvendeisen al denne anikel. Dhase retningslinier vedlages ) overeas.
stermenelse med arukel 16 1 toruedaing (EU) . 109372010,

Artsked 179
Gemerclie krav til estimater

1, kutitutternc skal opfy e flgende hrav i furbindelse med hvantificeringen afl de risikoparametre, der
1kal knyites I eatinggrupper elter puljer:
al Institutets egac estimater at Lab givet mislighol-

dolse, hunverteringsfablorst og furvenset tsh shal haseres pd al F relevante dala, oplysminger ug met-
der. Estimaterne sha! foretages ved hrug af sivel den historshe erfaring som empiciske data og ikhe
hare overlades 1il instilustets eget shon. Estisnatome skal vare innamlige og inutive ug haseres pd
e fakturer, der indvieker mest ph de respeltive risikoparametre. fu frre dats of institut har, jo mere
Lunservativi er det nodt 1it al vaore i sin .!r.!n

by Instituset shal vae i stand 1il &t wdshille sin ing med hensyn 6 mishi 1ah givet

mishghukicle, uaverteriagstakions eller ah, hvor des snvendes estinales al det lorvestiale b, 1 de

Faktorer, der efter dets vpfatiebse indvicker pd de seapeldive rishoparametre, Instituttets estimaer shal

by gge pd Lang tids ctfaring.

1er skal tages hensym til evertuelle ovdringer 3 udtinsprabais eller 1 proceduneme for mddnvelse af

gk ) de obeervationspenader, der cr amhandlet 3 mtikel 180, 318 1, ltra ) ug stk 2, litra €}, anikel

181, 5tk 1, higa g), artikel 181, sk, 2, astiked 152, 5tk 2 ug 3. [astrtuficts cstimater skal stspejic swh-

mingemne af teknishe remsknd og tye dala og sndre som de fremk

Insututterne shal reviden: deres ealumater 1 lyset al mye optysmnger. dog mundst én gang o bt

d) Den pruppe at cksponeriager, det har leveret data 1) brug lor estmsicr. de kredistandsnder, det blev

anvemdt ved genersringen af diasc dala, og andn: relevante harakierntiba shal vare sammenhgnchige

med de lilsvarende Larakierntiha Jor insistuticts dapencnnges vg standarder. De chunomibe elfer

markedsmazsige vilh s, der Sigger 1) u.._.. for datsene. shal vere relevante for ke alduelle og fremir.

dige vilkdr, Antadlet af ek st o den o de, der anvendes ved

Mantificenngen, skal v ln.!i»n..h.r..:!x..i{.:i:. al dets estimales o myaghige og

veltunderede

For ethverveds fordnnger shal estimaterne afspesle alle relevant uplysmnger, som det huhende insti

1t o1 1 hesukdelse of, vednmende kvaliteten af de underhggende lndringer, heriblamdt data om ignen-

a

a

1

e puljer tilveyebragt af sasdgoren, af dot hobene mstitud sHer af andre forctagender. 1t hubende n-
stitut shal vusdere alle data, som sxcigeren tegger til grund.

0 Instrutiet shal opstilie en forssgtighedsmargen fin 1ne estimater haseret pd de estimeringsfijl, des mi
forventes. Hwis metoder og dala anses (or 21 vare pundre Wlfredsstillende, o des md onventes o
stuere antal fegl, fastsattes en storve forsiglighedsmargen.

Anvedr i Fonheligs csimater 1l bersgoung af msikos vux g 1l snterne Tormal, shal disse

estamater & of vexe Hvis wer for de hompetente

myedigheder. at det ot (orctapet passeade justeringe .._.x......aanir.ar:i..: den | janua

07, med henbiik pi a1 shabe gencrel med l_rn__q:
elle med tah, kan de kumgwienic myndephoder Bilade stwticrae en vis ?E:_..n med heasya 1l &
vendelsen at de tastsattc datastandander,

2. Anvemler institinet data fra en pulpe, det o fwiles for Nere inmtitutier, skal &t opfybde fulgende hrav:

#) D nrige instuttes 1 puljen anvendes ralingaysieme og ktenicr, der svarer il dets egic

b) Puljen er reprasentatey for don purtefisie, som de filles data anvendes pd.

) Instituttet anvender de Mtles datn hunsistent aver 1w il sne lohede estimater

) Instituntet il stadig vaore ansvarkigt for sinc ralingsysiemers inlegtisel.

€ Institutiet skal hevare det fomadae bendshab til sine egne ratmgsystemer, herunder al det formis
2ikee en ey ipang o al

Artsked 1800
Swrlige kv (F)-estimater

1 Institurterne shal opfylde ?—nlr_n stlige hrav o.._:-ns._n sandsynlighod for masligholdelse :._uvhu.
mates s op
tochindelse med i _ ke .—n- skal knynes ui elles puljer, op

'i

o aktseckapomerisger. hvis imstAtct anveder PIMGI-metoden Lartkel 155, sk. 3:
) shal extimere for e fur hver inghlmsc ok hag-
g af o langugiet it of ctinge

(PD)estamater fur hoft gearede Lintagen: eller For Laagere, hvis aktiver hov qi.ﬂ_a o handlede
aktiver. shal afspejle resoltaleme af de undsyliggende aktiver baseset pd periodes med strssset volatili-
et

B For etwervede echvervsfordringer ban insfitutteme astimere EL fur hver lntagemratinghlasse wl fra
langigtade permemsnit af stings mucliphldcberater

3] LAt _.!.-B.I _!.Vin.r eslimatey al' for

o _.Eir estimal at :-.5....2!5 toe sl .r.rr_x (1 eller tah -. et muslighod-
), akal den mctode. der anveedes 1 estimering at de samiede b, optylde de generelie
o esimenag at tor D) o b prvet miski

der e anfiot 1 domne del, o resulaiel shal stemene overens med 3l tab givel mishipholiclse

P i (P13 shat o
analyscr. Inatititienne shal erkende vigtigheden al. al de bruger (res epen dmmchralt, nir de shal
Lumbinere resultateme af disse leknikkes o homgere for de hepransminger, der er forbundet med

tekmkbet ug oplysminget.
o Fursiv ..._....._a..-..__._...:.r:r.r__nnvshnl.! «gon cfaring med mislighobdelser, 1l

cxtHncring at U (Pin, skal atspeyhe
tikhen og eventuclle alvigelser ..x.r.::r‘ satingsystem, det har peneraret datacne, op det nuveenende.

hen eller n-!q—il-..r-, rb_ll_::hﬁﬂul
13 cstimat af i ligholdelse (D).
sum ot st nelatersr eller honverterer sine iternc -u..,..n il Jen shala, der anvendes af
ot ECA) cller em lignende crgamisation, ug derelier anveader den mislighulde bestate, der o ohserve-
et for den ehateme organsations ratings, pi malitviets satings, shal homverieringen haseras pi en
sammcrligming af internc ralingknictics med de swerics, der anvendes af don chsterne wgamisation,

o5 en sammenligning af miems o o shatamne ralings af eventuclle ladha lintagere. Systematishe fijl

(as) eller elles 1 de i data bow undgis. e

Lriterier, som den cksietne o _:IE..... har Lagt 1) groad for de data, dev anvendes til kvaniiticerin.

o, shal kun fikusers pa muslighokdolscansic v u.F 53:5._:—. ionsharabensiiba. Instinatict

skal i forbandeise med sim snalyse det of anvendt, med
torhehorkd al keavenc | attikel 178, lustruitet skal dukumestere -:!Ew: o Lunverteringen.

B} Hvis et sttt anvender statistiske modelier 1) lorudsigelse al mishighohlelses, kan det estimese
adsyslipheden .. mishighuklclse (P) som et simplt geasemssn at de estimater al samdaymighe-
den for mssbighildclss, der ve opatillet fos de cnheitc lintagers 3 en bostent ratinghlasse. Institutict
shal opfykdc hravene 1 artikhel 174, nir det anvender madeller vednurende sandsynligheden fur mulig-
holdebse 1l dotte furmil.

b Usnset om institurtet !:hrr- r-.a..n interne ciler fcdles datahilder eller en hombnnation heral til
estimening al 1)), skal den hustoriske ubservati-
orspenode strekhe sig ¢ sa..._._.r. T &r fow et én hikke. Hives dhon ommhandled observationspe-
node simehher sig aver langere 1id for en Likle, g de pigaidende data v relovante, amvendes den
tange peviude. Heatemmelseme 1 detic litra gadder opsd for anvendelsc af sandaynlighed for nslig-
huldelse (Db pivet mishighuldelse (LGD)-avetoden | Jorbimbelse med aktier. lastiutter, som ikke
——l-ul_——kr_.‘-\.-n-.rliin-:«;i T astihel 193,10 a1 benytic egre extienaler for 1ab
pivet miski (LD elier b han bumytic relevantc data, dev dakher en pe-
riode pd 10 r, ndr de germemntiret IRE-moctoden, furudaal at de fir tilladetse af' de humpetente myn-
digheder. Den periode, der shal dadhes, forianges hvert i med o br, il de relevante data dabher
en perinde pi fem ir.

n For detaibebspaneringer shat folgends heav .3:3
shal estirmere (PD) for hver inghlasse clter

pulic pd haggrund af o langsigtet u_s.!.:.; -TEi mistigholdelsesrater.
) PDcstionaler han wgad afledos af o cstimat af S samibede tab o passende estimates af tab pivet mis-
Ugholdelse (LGD).
+) Instnutterse skal horagie de interne data, der anvemdes il fordeling al ckspomeringer i ralingldasser
eiler puljer, suen den primaces informationshibde i furhindelse med estimering af tahsharakieristika.
Instituttes han snvends chateme data (hernuber [athe data) slier statistishe modeBes t kvantificerine
en, under forudsaaning af sl fidpenue tatte forhindsbser hegge chsisten:
i meliem imsttitiets metode 10l Tordeling af ckaponcninger | atingkdasser eller pulier ug den meto-
de, der henyties al des ehsterne datakilde, og
i) mellem instutets akeme risikoprafl ag sammensiningen of de ehstem dats.
Jivis ef imtitul fastsactier langniptede 7 .n.!!h-.. Tiw
::..:E..ui i ALD) for detail 1 grundlag af' o estimat al de sambe-
o passende estimat al amlsynligheden for mistighuklelse (P} eller tah givet miskighol-
1N, skal dem metode, der anvendes () estinening at e ssmiede tah, optyllde de genesele
catmering af samcsywlighoden for mushipholdcise (1)) ug b groet mishgholdche
er anfiont i denne del, og resubalet shal stemene wverens med det 1ah pvet mishighuldelse
ncept, der e ombandle! 1 amiked 16 R 1 hitra a).

&

159

0

€} Uanset om instiutiet svender chalame, intetne _—lﬂn-_IErrqu:li_r%x!g:._
wlimering Al tasbarabteristiba, shal den historishe o siradhe sig
over mindst fem dr for mindst én hikle. Hvis don omhandiede ohservatinnsperiode strckbes sig over
tamgere 1 for en hikle, vg ke plgshbonde dala of reicvanic, snvendes den lange perioe. Inatruttet
har ikke phgh til at tillagge historishe data sameme vagl, hvis nyere data o bedee til bereging af de
fremiidige Labsprocemer. Institutter han bemytic relevantc data, der dadkher an periode pd W s, ndr de
permemiores IRDB-metuden, forsdsat at de far tillaelsc af de humpeiente myndigheder, Den periode,
det shal dadhes. furlenges hyert i med of iy, inllil de relevante data daddoer en periode pd fem &,

0 Unstitutieme shal identificere og analysere forventede andringer af risikoparametre | kredilehsponc-
ringers levetil {sasonefTehter).

Institisternc kan gore brug af bds chsterne of intams referencedaia vedeorersle sthveryede detail ordrin-
ger. Iastuutterne skal tirctage ssmmenlipmnget mellem alle relevante databibder.

3. EDA uiarbejder wdkast il cepuberingamasaige teknieks standanier med henbil. ph a1 praxisere flgen-

_x....wrn _r Kompetenie myndighoder kan give e tilladelser, der er ombandiet stk 1,

e ....-.%-.uéliir. skal anvende Gl at vurddere of instituts mesode ul estime-
mod aikel 143,

A forclagger disse udhast til repuleringsmessip: teknishe dandsrier for Kosissionen senest den
M. december 2014,

Komemissionen tillegges befinelser lil ot veltage & i forste afanit omhandlede regulenngmmessipe Lekni-
ske standardet | overesasiemmelse med artiked 10-1 wordaing (E1) ar, 10932010,

Artidel 181
de egne tab ghet (LGN -estimater

Saerilg

1. Insttutierne shal opfylde Folpende E._i krav vedrmende epne tah givet miskighokdeise (LGD)-esti-

mates i lurbindelse med der skal knyttes tl eler pul-

jer:

2) Institufternc shal extimere Lab givet masli (14D foe hver Facilitetsratinghlassc eller pulic pd
prundlag at det hige takiuske tah givet ALGD) 1or ren: ._:ns_.-uw—r-l
elles pulje i kaggrund af alic k il et heshives i databi
pemncmenn af mishipholdelser).

bl Institutterne sha! amende de tab givet mishigholdclse (1012 astimater, det of passende fur en vhona-
misk nedganpperioe, hvis disse estimator or men: homservative ond det langsighede percmsnit. Si-
fremi  ratingsysiam forvenies st levere hopstante (akiske tab givet miskigholdebse (1GD)-vanbier
over tid, for ratisgklasser eller puljer, skal instilterne justore deres estimater af risikoparametse Joc
ratinghlasses eller pulier for a1 begramse den viekning, en chonomish nedgangsperinde vil £ pi kapi-
talen,

) Instinuniet shal unlersoge, hvilken sammenhang der er mllem den risiko, der of forbundet med Linta-
geren. og den risiko, der of forhundet med sikherhedstillelsen cller sibhethedutilieren. De tilfalde,
var der er on Mar ssmmenhamng. shal behandies homsenalivt.

d) Masglende mediem den lorpligtelse ag skat hehamlles
Runservativt i forbindelse med astitutiets vusdering af b givet mishighoklclse (LGD).

€} For sd vit sum tah givet misligholdelse (16D Feutimater tager hensyn til den stillede sikherhed, skal
dizse estinaler ikhe whelulbende hascres pd sikhethederns anstaede markcdsvrrdi. Tab givet mishig-

o
i overenustemmelse med de krav, der et fastsat | kapticd 4, atdehng 3.

(13 .I umfang et instit anerbhender sikhethodastilictie § forhindelse med fastsettelse al chaponetine
gens vandi for modpartsrisike § overonasiemmadse meod Lapitel 6, afideling $ eller 6, skal de belob,
sum deane silkethodastibielse vemies ol indhringe, ikhe modregnes i tah givet mushigholdelse (LGI)-

estimater.
Al Med heasys 1i) eksponeringer, der _—nvn‘_nl.i-.u’..r-n E.I-.:.l_h-ﬂi—n-—:i‘!--_—l
hedste estimat for forventede tab for hver b et i forhold 1) de ak 4

g, chaponeringens status ug dets cstimal for don opede Labsrate som fodge of ¢ u.-.u._zraﬂa
Wvemtede tah 3 inddrivaing sperioden, th. meliem datocn fur mistighakdelen og des endelige likvida-
1103 af ckapumcringea.

Sifroe imstituetet har kapitaliscret ubetaie forfaklne pehyrer i ait driftsregmkah, skal dissc pebyrer

Indgi i dets opgewelsc al chsponetinger og tah.

i Estimater af tah givet misligholdelse (LG skal i lochisdelse med echvervseksponeringer, skspime-
tinges mod institutter sami centrakreperinger og centrathanber hascres pi data n!-u....nn__x:.x_n
pi it Fem &1, 20m o ani._n..!!ra_a.sii..ﬁ_iri!_._aal_knlrn ™
aver syv dr lis sindel én . Hvia den stradhor sig over len-
gere tid for en hilde, og e pigahlonde data ef relevanie, anvemdes den Lange perinde.

2.1 loehindelse med detaileksmuncringet kan instiutierne:

4l heregne tah givet mistiphohlelse (LGD)-estimater wl 13 de faktuke tab op passende estimater af 11)

bl tage hojde fir fremtidipe track pd bresitfacifiteter enen § deres elker i doves tah
grvet mishigholdcla (LGIN-estimater

<1 1 forbindelsc med erhvervede detailfordringer gore brug af hide inlemne og chstome neferonondata G
estimenng af 1ab pivet mushighoklelse (LGD).

Estimater af 1LGIY skal i forbimlehe med detailehsponcringer hascres pi data fir en periale ph nindst
fom dr. Inaitutiernc har ibLe plig) il at tillegge histurishe data samme v, hvis nyere data e bedee Gl

igclsc af de fremiilige Lafoy kan benytic relcvanic dita. der dabhet en perio-
e pd b dr, mie de gemnemiwer [RH-metoden, fueudzal o1 de fir tillaclse af de hompetente myndigheder.
Den periode, der shal dahbas, fordanges hvert & med ot dr, indil de relevente daia dakher en periode pi
fem dr.

1. EBA udarhejster udbast 1il reguleringsmasipe tehnithe standanber med henblik pd at preeciser filgen-

de:

) harabteren, umfanget ag varigheden af en okunomisk nedgangaperiode som omhandiet i ik, |

hi pé hvifke hetingelser en kompctent mymdighe i henhold til stic 3 kan give of institet 1iadelsc G at
benytic relevantc data, der dackker en periods pé tn dr, ndr institutict gennemfiwer [RB-metaden.

EISA foretargger wiase whast 1l regulermpimassige ehnishe standarder for Kommissionen senest den
M. december 2014,

Kommissionen tillxgges hefictser il ai vediage ik i forate afinét nenhandiode reguleringsmaasige tekni-
ske standasder § averensstemmelse med antikel 10-14 i focordming (EU) ns, 104372000,

Artikel 182

er af




1

I Instibutieme shal i:.r:-axr.!_ﬂrn vednwende cpe extimater af honverteringafabioner i

tarhindelse med der skal rlv:n 3_ eller puljer:

a shal eatinwre ingafal :l.:n fassc eller pulic pd prundisg
o de fabtiske ther prlje, hvor der
anvendes of antaay; nuziiihi;.?;tiir:lfgh alle horwtaterede mis-
ligholdelser, det hesknives i datakoblerne.

b) lnstitutterne shal anverde de estimater af honverteringsfablarer, der er passende for en chonomish
nedgangsperiode, hvis disse estimater of mere homervative end det langnigtede gennomenit. Sifrenst

o ratingsysicm forveptes at levere kumname faltiske aves tid,
elter pulier, skal instiuticrne usiere deres estimatet st risikoparametre o ratingKlasser eller pulier
fo a begrnmc den vikning, on v eomish edgangsperiods vil 0 pd Lapitalen.

) ctimater af & shal afspejhe muli fur, 3t Hiestaperen Forvlager
ylorligere trh pi xin Facilitet, bid op 1l og efter ot den hogivenhed. der wlhimer en miskighollelse,
er mdirdd, Estimatet af b hal omfatie en siare hves der ey
prund til at forvents cn sterbere pasitiy hoerelation mcliem mishighuldelesraten og konvertenngsfal.-
_.ai-.i:rn

o ved = af estimates af ....Z.uu e sxtlige poditibhcr
.n:.!nax. ._h er Tastlagt vednwende A shal ugsd

tage huride for deres esne ug vilie ] a1 forhisdee .,_a_.ﬂ_.l...._r. omstandigheder, hvor der ik-
St et tale om manglende betaling. men om tilsidesaticiue of Mamsuler cller andre teknishe mvislighl-
delscshegivenheder.

€} Insttutierne shal indfire passcrule systemet og prcedarer til avervigning af facifitetshelob, aktuche
tibgodohavender i furhokd til bevilpede 1 g amlringer i tilgodehavender hos individuclle lintagere

og prupper af lintagere. Instituttorne shal vave i stand il 21 vanctage den daghige overvigning af
amilige tlgmdehavender.
0 Hvis institutterne benytter forshetlige cstimater af b til beregning af 1

de vanlier al’ chaporeringer og il inteme formdl, skal disse estimater dabumentenes o n.ln_!..
sigsmassige,

2. Eistumater al konverterings{akioers akal i lorbindelse smed eehvervseksponctinget og cksponcringer mund
n!!...l-:....uﬂi.ﬂnl!ﬁu o conteatbanbor haseres pi data vednrende on periode pi mindst fem
i, soem snges med et dr hvert dr efter pennemliwelsen. indil den miswst strader sig over syv dr for mimdet
én datahilde, Jivia don vmhandiade vheervationsperiode strakher sig ovee lengers lid for e hikle, ug de
pigrhdende data o relevantc, anvendes den lange periode.

1. Inwtitutieme han i Forbindels med detaiteksponeringer tage hujde foe frembidige trach pb kreditfaciite-
1ot cnten | detes honverteringstakionet elles § detes ab pivet mishgholdelse (LG estimater

Estimaer al homvesteringsfaktores shal i Farhindclse med detaileksponstingst baseres pd data for en peri-
ude pd mindst e do. Som en undtageise 11 stk 1, litra a). has institatict ikhe pligh bil o tllagge hravene
om historishc data samme Vg, hvis nyete data er bedee til lorudsipetse af de freentidige trach ph breditfs-
ciliteter, Instiuttemic ban hemytie rebevanic data, der daskbher en periode pd o dr, nir de gennemforer IRB-
metoden, furudsat af de fir tilladelse af de hompeterte myndighodss. e pesiode, der 1hal dedbas, fix-
lange hvert ir med ot &, indtil de relevante data dachber en periode pd fom dr.

4 ::_._u.x.._asrl:._ reguleringsmassipe teknishe stendanber med henbhik b ot pracisers flpen-

]

Wy

ERA fordegger disse udkast Gl reguleringamassips tebniske stasdanker for Kommissionen sencst den
3. devenher 0114

Kommizsionen tillargges hefisclice til ol vedlape dc i forste afanit ombandleds reguleringsmassige tekni-
ske standardet | ovetesssemmels med artikel 10-13 § hwordaing (EU) o 30832000,

Arnkel 181
K af guraniiers o “irkning | ll ... ens
e tnstUutter,
catimater for tal _.a_ vet mislighuldelse (1.GD)-cstbmater an isﬂ.ll.:s.rr.rrala. .r.-.rrr
puacriager

1. Folgende keav shal vpfyldes i Forbindeise med snetherdtc paramtistillere o garantier:

a) Instinsterne shal fastsatic karc kriterier for, hvilks typer garantistiliere de ancrhember med henblik
i beregring af risikvargted: chaponcringer.

b) Ancrhendic garantistillers er venfattet af de samme regler som liatagere. jf, anikel 17), 1720 173,

<} Garanticn skal forcligge pd shrift, den ma ikke hiunne opaiges af garatistilleren, den shal prode, ind-
il forpligtelsen er fuklt indfriet (i furhold 1) Garamibelobet og garantiens restiobetid). vg den shal
Lunne hindheves retligt over fiw Earmistilleren i et fad. hvor det ev avwligt a1 gove udleg i garanti-
stillerras sktiver og tuldbyrde en dom. Hetingede garaies, som ev vmiatiet al betingelser om. 3l ga-
rastistilleren kan feiages foe sine Jurpligichser, kan anerbrades chter tiladelse hra de kompeieate
myndigheder. | ratinghriterieme skal der tages tibtradbelip hoide for eventuclle begramsninger af
den tisibaneducerende elfelt.

2. Institutet shal fastsatic Mare hriterier for justering af ratinghasser. puljer cliet Wb givet mislighklelse

(LGD)-estimaies vg, i forbislelsc med detailekspuncringer og sacrkendic cehvervede detuurdrisger, oo

fondeling aF ehapomeringe  atinghssser el puler e heoblik p at afspele garantirs indvirniog pd

af ri Disse Leitesier akal oplybde heavene § antikel 171, 172 og

173,

Kriterieme skal vare trovailige og intuitive. De shal fokusere pi. hvrvidt garanistilieren kan og vit op-
fysde sine fompigtelser | henhold Uil garantien. hvomdr garantistilleran forvetes at forctage cventuellc he-
takmgee, | hvelket vmiang garanustillerens evoe ul ot oplykde sine forpligtelser | hewhold Gl garatien er
Aorreteret rmed Hintagerens evne til al indiii galden. og i hvilket omfang der Frrisat vil vicre en resteisibo |
forhold til lintageren.

1D keav for garantier, der e hethrevet § denne anibel, pakdor ogsd for mingle-namew-krediderivater,
1ivia der er manglende match mellem den forpligieise og for det pi-
pachlende hreditderivat eller den forpligielse, dor afgor, vm en kredithegivenhed er induradd, finder krave-
ne 1 arikel 216, stk. 2, anvendclac. Med heasyn i detaileksponeringer ug smerkendic crhvetvede nidnin-
ot gasker hestemmelseme i detie stybke for fordelingen af chspuncringer i ratinghlasser eller polier.
Kriterierne shal fokuserc pd i et og bygge pd en iv vurdering al’
ke komsekvenser, donne sirubiur has for nivesiet o tidspumbict af sddrivelserne, Institutet skal widenso-
g hvilke andie loemet for restnisics der e hammer.

4. Kravenc i stk 1-3 finder ikke anvendelse pd gasantier, der stilles af instikster, centralregeringer, cen-

5, For garantier i detailebspuneringer gackler hravene i sth. 1, 2 ug 3 ugsd for firdeling af chspunscringer
1§ ratingkdasset ellet pulfer og for estimering af sandsynligheden fur misleghakdelse (PD).
6. ERA udarbejder udkast 1) regulringsmastige teknishe standander med henbbil pd at praiscre, ph
Ivithe hetimgelser de vmpetente myndipheder Lan (llade, at betinpede garastier sactkemlcs.
EHA forchegger disse udhast il reguleringsmassige tehnishe standarder fiw Kommissionen senest den
AL, docember 2014,
Kommissiuen (illegzes hefuieker 1l at velage de § fiwste afunit omhandlede reguleringsmassige lekni-
ske stamilarder i overenssiemmclae med antikel 10-14 1 forordming (KL or. [9W2010.
. Amtikel 184

Krav thl erhvervede furdringer
1. lastitutierne skal sikre, at hetinpelserne | sk, 2-6 uplykdes 1 forbindelse med kvastiliceringen al de risi
opatametre. der skal knyies 1il ratingkdasser elier podjes tor echvervede lodonger.
2. Facititeten shal strukiureres pd en sidan mdde, ol instituiet under alle tonbelige Forbuld hevarer den
reclle cyendoset fl og Loesral aver samilige mdler, der sndhetales | _iassn il fordringeme, §i-
frem lantageren betaler dinchie til en -lnh eher et b, shal instituriet
hontrollere, at samtlige hetalinger igt og ) med de k
wge vilkde. Instituneene shal indfiwe procesdurer, som sikser, & sperubomarctien til Tondringer vg modtagne

mutler er heskytiet mund viekmingeme af en kumkurs eller an retssag, der kan betyde, at lingiveren i lange-
re tid md athakdc s1g fra 1 realieare cller disponere over fonlringeme eller ol avertage hontrollen over de
mudiaghe maller.

3. Instituties sha) hontrollere hide hvafiteten af de ethvarvede fordnnget og sadperens og sdministrations-

selibshets finanasetle situstion. Folgende brav shal npfyldes:

2} Instituttet shal vdere homelationen mellem bvaliteten af de ethvervede fondringer ug bide seigerons
g adeumsstrationsselskabets imansiclle sustion op opilic (Merne parRikker og procedurct, sum
yoet tilsrmdhelig heshyticlsc 1 Hfadde af ulvnudsete hamdelser, o herunder fastsatte intesme risiko-
vatings for hver enhell saiger og admenntrationsselshab.

h) Institsiet shal fastsaste hlare ug tektive polilikher og procelunst for vunlermg af, hvilke seigere og

adersscationsselshaher dor han ancrhendes. Institutiet ller dets befuldmegligede shal regcimnasigt

forctage leer af eadgere vg Ashaher for a1 hormblere, sm selgenens eller
administratiosschhahets indiorstringee a.&.u_.? sl sxig eller operaioneic manglr og hon-

Irollore kvaliteten af saclgerens o

proedurer. af denne __Es akal ik

Instiruniet shal vurders harshieristiba for pudjer af evhverveds _‘_:r..a: honmder overtrak; sxige-

rens tidligene restancer, fondringer og pa ige lidringers heta-

lingsvitkir og evemucllc mudhunti,

) Institutset shal fastsatic cfTehtive pofitibher og procedurer for averondnet overvigning af honcentrali-

amet i enhehe linlagere hide inden fixs g pd (vars af pubier af ethvervede fordringer.

Institurtet shal sorge fire, ot sdministsationsscishabet forynes det med -r-_..n.—n ug lilstrebhelig detal-

jetede oplysanger om alicestordeling og wivanding al fordringet for at sikse averholiclen al insti-

Iuniets !npn..rrnr.w:n og wlinspolitit, for erivarvele firdringer vg i 7 vejeheinge o clfehtivt

tralhanker wg ethvervssuksomhedes, som optykler kraveae s ankel 201, s1k. |, Inea g). hvis instuttet has riddel til of sagerens
v Larabieven. omfanget ag varigheden af en chanomish nedgangsperiode som ombandiet i sth. | {361 tilladctse til at ansende standardmetoden i antikel 145 og 150 for chapomeringer mod shdumne cnhe-
by pi hvilke hetingehier en Lompetent myndighed han give o institit lilladeisc 1) at benytic relevante der. Led Fald anvendes hravens § hapitel 4.
data, der dakher en periode pa Vo e, nds inctituitet fonte gang pemermfires IRH-metoken.
g s 19
4 _i_._sx. shal i Hrla_ < ppiemer o provedurer il tilig, afilahning af fumingelser af selgerens - o) shal (atsatte intem retningaliner for situationes, hvor de faktishe samilier € Dershali «t stringent
i tor samdsynligheden 1or mishgholdelse (M), b givet mishighukdelse (LGLY), Loaverteringsiakorer
har Artedel 187

a :!.ﬁ erteticr .:r......l og e og effektive ...._...Fn ™ _-_r.....i [ ..._-d.rn o
retasager vg hindtering af problematishe ethvervedc forksinger,
3. Institumiet shal fastsatic hlare og cffebtive poltikher ug provedurst foe hontrublen med ervervede for-
dringer, redittcr og Bk vide midler, Dor shal navalig udarhejdes shrifthipe inteme pofitikher mxd fokss pi
._r ﬂ.a_ﬂ..n.i.i ?r:-.g_r.a?.rn::r_.. of fordringer, herunder witinssatser, an-
ikl i nodvendig, d ug hindiering af buntsa-
_!_.xctﬁn IMisse clemener shal fastlagges under passende hensyntagen 1l alle relevamie o vasenth-
B faktorsy, henmder swlgervns vg siministrationselsbabets finansiclle sustion, rsibokoncentraioner
og udviklingen i kvalileten af de erhvervede loninget ug § salgerne kundeprudlag, op ieme systemer
shat sikre, st des hun yues Lin, nds der foreligger specificensde tikherheder og dohumentation.

6. Instituttct skal indfiwe en efTehtiv intern metode Ll vurering af, vm afle dets inteme politikher ag pri-
ceduieet overholdes. Denne mctode shal omfatie regelmaasig hontrel of alle kritishe faser | imstiuticts pri-
gram for Lt af foniringer, hontrol af finbtionsadshiliclsen meflem foe det forste sunleringen af selgeren
g sdminisirationsselshabet ug \Waderingen af leitageren o fir det andel vurderingen af seclgeren og ad-
enensalzativnuaclsh shet og den chateme kontrol af serigeren o adminisieationsscishabel sam evaluering af
whackoflicen-transaktioner med satlip fokus p hvsKiikatiuner, erfaringer, permaleants] ug tikbende
auomaliscrede systemr.

Underatiching 3
Validering af interne esilmater
Artikel 1K
Valldering af interne rstlmster

tnstitutiern shal oply ke filgends keav, nir e validerer deres imame cstimaler:

2 Institutteme shal indfor robusic systamer til validering al mjaglighedon vg honsistensen af ratingsy-
stemer, procedirer og estimering af alle relevante risikoparametre, Den inteme validering shal gore
det muligt fur instuttet at loretage en kossisicnt og mcmingstuld viwdering al resultaterne al imteene
gyt op risikuestimergasy s,

L

don suem amuligh. Institaiel shal dolusmenters de metudr og data, der henyties til sbdamc sammenlig-
umger. Undersogebsen og dubumentationen shal sjoifimes mindst én gang om dret,

o Instivutterne 1hal ogsa inddsape andre hvamtitative vahderingaedshaber g forciage andre sammenkig-
nenger med relevanic chaleme dalabibder. Underogelion shal haseres pi data, som er relevanie for
portelolisn, opdateres regelmassigt vg dadbher en passende vbservativnsperiode. Instutiemes inleme
umleringeraf deres ratingaysicners funktion skl basees p den lengs mulig: periode.

4} D metoder og dsta, det srvendes i fochindelse med hvaatitaliv validering, shal vaere bomsisterns over
tid. Endringer af estimrings- og validringsmetinder og data (sivel datahibder sum relevantc porio-
der) shal dobumenteres.

g samibede tah, hvor forvercds tsb amverudes, afviger sd meget fra de forvenede v
for usibherhad om gyhigheden af dime estimater. Disse reningalinger skal tage hujde lor bomjunkaus-
forhokdens og liprende systematisks udsving § de fabtiske mishigholdebesrater. Tlvis de fabtishe vaa-
dies vedvarende et hujere end e furventede vardier, skal imstitudteme opjusters estimaterne { lyset af
detes mistighiidelses- vg tahsertanng.

Underaldeling 4
Krwv i futhindelse oed akticrkspuncringer | henbuld th metoden med inferae modelter
Artikel 186
e
Med henbiik pd beregning of & shali iy e filgende stamdarder:

al Estimatet af det polenticlic tah shal vea robust over fos acgative marhedsandringer, det han pividke
den langsiptede nsikoprofil for instiuitets specitikhe aktichesbdelser. De data, der anvemdes for at
vise fon _r_!un_h-_rk..;._._l— den Langate anslyseperiode, ?...Fn:.n.i...ﬂn_ir.n

chob shal resultere ¢ et honservatint shon over potenticlic Lab | kibet af' den relevantc langrigede mar-
Leds- eller Rospualiuryklus. Instruttet skal knmbiscre empinske snalyser at de lorcligpemde data
med justeringer hascret pd wn makhe forsbetlipe faktons for at opnd modcloutpt, des er (dstraddelig
realistishe ug homsarvative, Institutter, der opatiller » Value 2t Risha-muodeller (VaR-modeller) til vur-
Usting al potenticlic hvanalstah, han benyttc hvartalsdata eller homveriere dada, der dabher en homtare
Videharisan, Gl tilsvarende Lyartabsdata ved hislp af en snalytisk hensigtsmanssip metude, der hygger
i empirish. dokumentation og pd e vehudsiklel vg dobtmenendt ideproces og analyse. En sidan
lremgangsmade shal anvendes honservativt g konsistent aves tid, Hvia mangilen af nelevante data er
begransel, shal instilutie lilleggs passende forigtiphedsmargenar,

B D amvendic modeller shal tage tilstradbetigt hensyn Gl alle vamentlips fisici, der er forhundct med
abticaflast, hevundor hisle de generetie mashesrisics ug de specifibhe risics, der knytter sig il inatic
futets akticportefilie. e interne modeMer ihal pd passende vis belyae historishe priusdsving, haBu-
lere med putenictlc Loncentrationer udn ....:.x..-!.rsﬂ. dores smmmeneatning ug vate
rubuate aver for negative marked d Den population af si inger, som cx ey
et i dle ddata, der hemyties ved vurderingen, shal svare noje 1) elier | 3t mindstc vare sammentipneli-
#c med de risici, der ef forbundet med instisticts skticekspusennger.

€1 Den inteme model shal vare lilpassel instituftets aktiepurtefivics raikopnafil ug kampleksiter, Nis et
institin besidder en siwre heholdning, hvia vanli er caneles ikbedincar, shal de mteme modcHer
vare wiformet. sd de Lages tisstradbelig bojde for de nisici, det ey lothundet med shdane nstrumen-
ter.

&) Kortlagning af individuetlc posttioner thal indarbies i tilmarmeds viendier, markedsindelacr og ri-
sikofahtorer pé en Innvmriig, intuitiv og velfungetende midc.

<) Instifucserne skal godigors ved hjsclp af empirishe analyscr, ot risikofakioreme o hensiglsmassige. o
21 de dadher sivel genereile som specifibhs risici,

0 Estimater af alicchsponeringers alkastvulatifitet shal hascres pd relevante og foreliggende data, op-
lysvinger og metoder, Der shal bemyties uathamgipt hoatroflencde inteme dats eller data frs chsteme:
Ailder, herumder (ailes data

.

Med hensyn til udvikling og anvendelse af merne modeller Gl fastleggetse af hapitalgrundlagsbsa shal
institutieme iverksatic putikker, procedarer og huntrimehamsmer, som sikrer modetlens og modelle-
ngsproceasens itegrict. | hikaytung Ul dssse poifikker, procedvres up kosrolmekasismer skal der
treciles fiigende forsnataltninger”

41 Tokitmmuli begraring al den infeme model 1 ratitrcts serondnds ledebcsinfomationsy emmes
ag 4 stytingen af deon 2k je. der ikbe mulgir 1 De interne madetler hal
imtegreres Tuldt ud 1 institittets nsibostyrmgamirastrubaur, i his de anvendes til miling og vde-
ring a aktieportefilcns resoltter, heruner de rsikipntenle resultser, ovsefel af chomimish, ka-
pital il akticek g vunterng af i Wedring og gen of inve-
sterimger
fastlagic Tedchsessystemer, procedurey og b inger til siksmg af ig ug ual-
hamgig gennemgang af afle elenerter af den mieme modellernngaproves, herunder gidlerdedse af
modlandnnger, malysc af moclinput og ponnemgang al modelresoitater, [eks. ved hrebic homtrol
af niknopgorclsc. Disse gennemgange thal nigte mod at vurdere, om nsdclinput g -resultater o
upagtige. Fuldstendipe = henmiptsmazsige, ug fobusere i hide ot afdebhe ng hegramsc poterticlic
Teil. der skyhdes Lendte svagheder, o ot Himde frem ul ukendic svaghedes ved minelien. Genaemgan.
genc han wrkaatica af'sm ovem uallhangig cnhed cher af en afhamgig shatem wredjepant
«a _i:._.r systemer g priceduret fil ivervigning af i vg isici for akii

5

P — ige for mudellens wdformning ug anvendelac, shal vacre fanhtionett uafhas-
gige af de enhodkr, dev er amsvarlige ot lorvaltwingen al e individuclic investeringer
€1 de parter, der v mavardige for hestemie sspekicr af modellaringaprocessen, 3hal have de fomniee
Lealifikationer, Leielsen shal afzatic tibtrahheligt kvalificerade ng hompetenic messheider 1l mo-
delarbeiet.
Artedel 18Y
Valideriag op dekumentative

Institutierne shal indfure robuiste systemer 1l validering af deres inteme mwdellers g munkllersingsproces-
2ers ewsaglighed og humsistans. Allc vazentlige elementer af de inberne modeller samd mudeHeringspns-
cessca g valideringen skal dokumenteres.

for Internc modellet og skal op-

i alog
Fykke Tidgende keav:
2l Instiustieme shal anvende intem vahidering med henblih pd st furctage o konsistent og meningafubd

vimdering al resultalerne al deres imterne modeHer o priceaser.

B De metoder ug data, det anvendes § Forhindelse mod hvamtitaliy validering, shal vacre hansistente over
1. .Endringer af estimerings- op valideringemetoder og data, sivel datakikler som relevanc pesio-
der, skal dohumemicres.

€ Inctituztems ihal Hnur:ﬂ:u sammenligne de Taktishe akticafhast, beregnet wd fra au_wna.r n he

erealiserede fontjenester og tab, med de estinuter. Disse
seres pd historishe data, som gir sd tangt tithage _..r._z_..:...._u st —._._.F..xa:q.r
etinder ug data, der henyttes 1i) sidanne ug & shal

ajuurfores mindst én gang wm dret.
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4) Instrtutierne skal inddrage andre og lurctage andee
£t el ehsteme datakikder, Undersogelsen shal haseres pi data, som e relevantc fur ponefuljen, op-
Wateres regelmassigt og dakber en passemdc vhacrvatiomsperiode. Inctituttcrnas interne vurderinges af
deres rmodetiers resultater shal baserea i o langat sulige perionde.

G shal fastanctie Meme for hdnudiering af situationes, hvor sam-
rmenligningen at de tabtiske abticalkast med muudelestimaterne akaher ustkherhed um gyiligheden at
atimatome eller af modellesme som sidan. Dissc raningslinger shal tage hojde lor honjunkturfurhol-
dene og ligaende symemstiske udsving ) skticalkast. Allc justeringer al imterne mudeller, der Jmets.
oo som filge af musclgennemgange, thal dohumenieres ug stemmc overens med imstitumtels rot-
ungslimier lor rdelgennemgange.

1 Dew interne model ug modeBeringsrcessen skal dokumeptrtes, o det skal oplyses om hvilke op-

gaver dehagerne 1 vg varctager.
Usderatdeling S
Iterm ledebse of komtral
Ardel 189
Selakabaledelse

1 Alle vaxentlipe aspehict af rating: 0g estimeringsprovesscrne shal gdbendes af institittets ledclesor-
gan eller o sanligt wivalg hermor g af den wverstc ledelse. Disse parter shal have en generel forsticisc
af instiuttets ralingsystemer og of mere indglende henbshab (i de ledelsesrapporter, der knytier 3ig heril.

2. 1en ivenste ledebse shat oplyhle figende hrav:

2 Den shal undermette ledelscsorganet eller of sarlipt wdvalg herunder om vesendlipe endringer clier
Alvigetser fra deon Tastlagte poiiib, siremt disse vil [ venentlig indvirkning pd instituniess ratingsy-
semers lunkiioa.

b) Den skal have et gt kendskab til ratingsystememnes aphy prisg og luaktios.

©) Denshal kibende hontrollere, al ratingsystememe fungerer hurrebt.

r:.._.l_lr.—fli-..lsl.—n-l shal ho! r-n den ivensle ledehse urienteret om resultsiemc af lingocasen,
umerdier, hvos det et hehov og resultatet al b 1 2l udbedse tidligere honstate
rede mangher.

3. En intern rating-haseret analyse af institutiets Lreditrisikoprofil shal udgune of central clement i ledel-
sestapporcrse bl disse parter, Kapporterae skal sm cf misimum ombandle sikoprofiier lor de enkeke

catngklasser, torskydainger mellem gropper, estimering al de rebevame paramelse toe hver raimghlasse
g, § dct umdang egac cstimater savendes. af laltiske
med de forventede vendicr sami sins-

shal athnge af, hyilke oplysninger dor er tale om, hvor viglige

o af fabtishe
tah guvel misli (163D og fabtiske b

de er, vg hvilhen status modtageten har.
Artked 190
Kreditristkokentral

1. Kwditrisikohontrslostden shal arbcide ualhamgigt af personalefunktionen vg ledeisesfunktionen, som

o anavaret fos ot initcre eller forny chapomcringer, g den shal rapastere divebic Ul don aserstc ladelse.

Enbaen shal wdfome eller udvedge, impl og fire titsyn med rai g hontrolare de-
ultater, Erheden shal alarhejde g i enput

2. Krediri eler ~enhedh e

2 ...._Ar.u»rn g uvervigning af ratinghlasser og puljer

h) udaheidelse op snalyse al kontatieds rappuostet o IRSIGNCS TRESYskenws

) ivarkaaticlse af procedurer mod henblil, i ot boeirollere, o1 definitioncr af ratinghlasser og puljer
anvendes ph sammc mide i alke afidchinger ug govgralishe omekler

ing af eventuchic amdringer heral horunder drsageme

a af o
il disse endringer

<) gennemgang af ratinghritericr med henhlih pa al vurders, x.:rn-_..a.uxk_:é_...wr» of
tisici. Jinwdringet af ratingprocessen. af htetiet eller af i

eher C og vabideri af de modeller,

) hontrol og overvigning af de modeller, der anvendes § ratisgprocessen
h) lobende genmemgang ug exdring af de moskeller, det anversdes | ratingprocessen.

3. Instituticr, der anvemikr fietles data i vercnastermmetse med anikel 179, ik 2. kan outsource Solgende

upgaver:

2 af vphninger vedrorende o overvipring f calinghlasser ag pulier

B udarbejdclse s ;.!. _x_r rappurier om institels :..._3.5.5

o Vednornde tmed henblik pd at vurdere,
om de sadi .:.u!w:__si.irn atnsia

&) dok af andringer af rate heiteriet efler individ

€ :ﬁx!...-..:h aplyznmger vadroremle lobends penncmgang o -!ﬁsu af de modeller, der an-
vendes i 1alingRicessen.

4. Instinater, der snvender hetemmclscme i sth 3, shal vorge fiw, at de kompetante myndighoder har ad-
gang i alle reicvantc ophysninget frn treljemand, som er nodvendige for 3 undersoge, wn havene e
upfykit, og at de hompetente vy mdigheder han furetage tle samme undersogelser pd stedet, som ivariaat-
s imben fur iRt

Artike 191
Intern revision

1en inteme revisionsaficling ciler on lilsvarede ualhamgig revisknsinstans skal st én gang o dret

pennemgi _i.si_... -u.!!i!._l og amvendelse horaf, herunder anvendelse i hredfun tionen samt
(P1), tab piver LG, lorvemede 1ab

.nys!Aqu..xn .a...!«ti.i-.z-&k—niia_c e hrav or opfyld.

KAPITEL4
Kreditrisidorechubnon
Aldehing ¢
Deflaitiencr o gemeretic kray
Artikel 192

Deflaitioncr

1 dette hapitel forstds ved:
1) widngivande instiulu: det imtinut, der har den pigatdende chsponering

v

2 waikeet udlinstransakdione: sllc transshtioner, ks giver anledning til en ehaponcring. for hvilken der
stillex sikheshed, ug Nvor et tkke hestemmes, at institettel har ret O at modape margestetalinger
mindet én gang daghp

N whapitabmark o alle det gives anbedning il en chaponering. fur hviten
der stitles sikkerhod. og hvor det besiemmes, at instiuiiet har ret Ul at mndage masgenhetalinger
tminds én gang daghe

4 wunderliggends ClUx: en CIU, i hvia skier eller andele en anden CIU har investeret.

Artiet 194
Principper fur anerkendedse of of tekniker 1l

1. En ehaponering, med hnsyn il huilken et institen opdr kreitrisikoredulsion, md ikhe modfire en ho-
jore risikuvargiet chaponering eller t hujere forventet tah end en i iwrigt identish ehsponering. med hen-
sy 1 huilken ef institut 1Lke har nogen kreddsisikondubaion.

2 Hyis storrelaen af den risikovegtede ehasponering allerede tager hujde fiv kreditrisikoaldaaing etier

Rapite] 2 eller 3, akt efler hvad dor o relevai, tager mstituttet ikhe hojde fin denew Rreditrisiboafdhaing

ved betc gringerme citer dettc kaptel.

1. Hvis hetermbserne .?..._: o5 3 et opfyhit, han mstitutter mndve hervgringen af stormelzen of g
g f stonretscn af de risikovegiote chi-

TuRcringet ug lunentede Lab ._n IRB-metoden i avereasstemmelxe med hestemmelserne | atdeling 4, 5

wg b

4. Trstitater hehandier huntantbclob, vardipapirer eller rivarer, der hobes, Bves eller modtages i forbin-

detse mesd en genkubstransaktion eller on rancabtion vedrunende ind- eler dlin af varlipapiser og riva-

ret, som sikkeched.

5. Nit ot imatitut beregner stoarelsen of de ri L og der et

.._n._.._..:a..._:::niz-r%-saxail_lisnsri_aia_nir_ -

Askninger:

a) opdeter ehsponcringen § dele, der dadhes af de furshelige typee verkter til kreditrisikoresubtion

W) beregner stomrclscn af de risiboveglede choponeringer o hver af defe § Titra 2) separat i averens-
stemmelac mmed bestemmelsernc | Laphel 2 _...r_:_na__

6. Nir ot inatitet heregner strehien of de £ inger efter ben, vg dev ex

tale om en enkelt Exsnsnsn_rl_&:.»é&as-_:.u!sia._n o nsme kreditrisikoal-

dahning har fonhelige lobetider, tradler der folgende to foranstaltningsr:

) pleler chapaneringen i tele, der dekhes af e forsallige verktier til hreditrisikoredubtion

) heregner sormetsen al de risikovergleds chsponcringer for hver af delenc i litra 2) separal i overens-
stemmetae med bestemmelserse 1 kapte 2 0g dette Kagiel.

Artikel 194
Principper for nnerkemdeise f fckniider 1 kreditrisikuredukilon

1. e teknik, der anverubes il at yde hreditri ing, samt e inger og shrid, der tages,
og de proceurer og plitikher, .r.!ia.i._lﬂ._.,_n:snn:r..ii shal vae af en sbidan harah-
te1, at de resuMleres i kreditsisikuafded ningsamangementer, dor har retshraft og han Fuldtryrdes § alle de
relevante retsomsdder.

an

121 Lingiverde inatitt shal pd den Rompetenie myndigheds anmodning frlegge den seneate udgave af
den el de wathangige, skl og begrmdede juridiss uactacr, som det has anvend ) o fasleg-
eller q..v:n.x.sﬂrn_ i forate afaeit,

rl_.._-.uu:.".x i dt til at sikre, 81 ot hredi

han ki anerkends finansicret kneditrisikoafdedning § heregningen of vickningen af en
zzr:-.r-..r:.:r._uk.r.ila hworfra risikoaldshningen hideower, oplykler begge foipernde

betingelser:.

2l 1k or optaget i listen over de rebevante anerkendie altiver i antiked 197-200, alt siter hvad des or
relevant

b _xn__wen:n_.-_w vide, g deres vandi over tid et tibtr kel stabil 1l o yie passende vished for

uender 1 e mickude, der henyties til al berege
.r;_.r vegleds vandier af ehsponeringer, og 4l praden af tilkadt anerhondehe.

4. Institutterme ban hun anerkende finansieret keditrisikoafdabning i hercgningen af virkningen af'cn
hreditnsikoredubtion, hvis det Bingivende institut har ret til reitidigt a1 realisere eller hehokde e altivpu-
stes, hvorfra risihoafdadningen hideurer, | (@fwkic af Batagerems slier i givet fald depotlorvalterens mis-
hghollelse, insodvens cler hankus chier en anden et ot heskaevet |
ettationen. (irsden al hormelation mellem vasdion af de akivposter, der laogges il grund for risilaaf-
dakmngen, ug lintagerens hredstvardighed mi ikhe v fos stor,
5. Nir der e1 tale om ufinamiaret hreddrisikoaliladning, ancehemdes udhyeren af aldadkmingen hun som
wltvyider al afdahning. his den pigasddends or optaget 1 listen aver ancrhendic udbydere af afdening i
ikl 200 eMet 1 givet tald 202
. Nir der of Lale om. i ikoafdadning, anerkondes hun som af-
drkrengsarangement, by u?.a!.r_,._i..ﬂrln opfykh:
a)  det o opragel pé isten over anerhendic aldadningramangementer i antikel 203 vg artikel 204, wik. |
by det har retshratt og han fuldhynbes i de sckcvamc netsomrer ag yikr passende vished i den upnde-
de braditrisihuafilahning under hensyntagen til den metode, der bemyties il at berepne storrelsen af
de nsikovagieds cksponetinger, og graden af tilladt anerhendckse
©) udbyieren af afidehningen opfybder kriterieme i sth. 5.
7 Kreditruikuafdahning skal vpfyfie de respebtive krav i afileting 3.

. Instititict shal over for de umpetente myndigheder hune godigore. # det henytier hensiptumassige
risibustyringsprocedurer il sikring mod risici, som InstRtiet kan biise chsposerct or, geancm anvendel-
s¢ a1 metodet 1il ksedeisikoreduttion.

9. Usnset om der e taget hojde for kredirisikoredultion ved i ik chspone
ringer ug eventuck frvemteds ah, .r__!.sn.i_x.h:x.:ln..a.tﬁ.rni?i.r.ia..a

ing ug v fox de der K goudtgue, opfybdclsen af dette
hrav 1 foehi . et vedrireade ind- eller udidn af vardipapirer
eller rdvarer hetragies den undualiggemle ¢ E..sa_._n..i henirlih P dette styhhe hun som chsponcrine
s mettohclob.
10 ENA udarbejder udhast (i reguleringsmuasige tehniske standasder med honblil, pd af prascisere hwilke
abtivposter der et tibiraddeligt libvide, ug hvomir aktivemes vardi han anses fir titsirmbheligt saabit
med henblik pd stk 3

wm p.o3
EBA disse udbant il ] ige tekniske standader for K sencat den W0, september &) gaeksinsicumenter, dee cr udstelt af sndre enheder, og o hvifle der foreligger en kreditvuntering
201, wlarhejet af et ECAL som EBA har henfiort tl Areditivalitetsirin 3 eller detuver § benhuld tl reghe-
— — . . ) me i kapitel 2 om ming af ehaponeringst mod schihaher
r...n.!‘_n_.x..ﬂ._ WiSEEs ka1 .n_n_.ﬂr_ﬂ. forsi afini aenihilede ‘WJ.MSV.._!._R tekni- pTrA—— et Tonchigger en hortsigtet keditvurdering udarhejdet al o ECAL som
she s e nsiemm w i loeurdaing (EL e g EBA har hendot 1il Leditkvalitctstrin 3 cHer deruver i hentwhd il regleme i kapitcl 2 om risikaviogt-
Atdeling 2 sing al botinsiede ckeponcringer
N atier eller humver igationer, der indg i et
tormer ¢ o pud
Undmhating | w der ikke ov for bilke der Torehigger ea cksiern
ad Rreditvunlering ilarheplet af o ECAL r-._::.:..!.:_..zn.._r...nw!.._ elter dorover i
Flnansieret krediirisikoatdiekning benhold i replerns i kaped 3, atidling 3,
puncringer.
Artdel 195
2. Med benblih, pi stk 1, titra b, omdafier »pahdsinstrumenter, kr er udaedt af cemiralregesinger eller
Ralancefort netting erssathand con foigende:

2 enstitut han anvende balancefort nctting af gensidige hrav mellem instituticl og Jets mdpant som en
ancrhendt form lor kreditrisikoredublion.

Uiden a1 dettc henwor antibel 196, <t dot hun den pensidige likviditetsssldo mellem institutiet ug mudpar-
ten, der han anerhendes. Inatitutier han hun smdee storrsken af de risikovglede chsponeringer g i givet
fald de Torventede tab for udlin og indskiad, suen de selv har modiaget, og ssm cr genstand fur en ahlale
1an balancefint netting.

Anded 196

om netting, der oo
eller udlin i v 51_113..? risarer cller andre knphalmarkedstransaktiomer

Irmtitutier, e \ipe at bruge den lhyggede metods for nsnsiclc sikkerheder. dr ef omhanlet | -
Lef 223, han tage hojde Tor viek af bilaterale des akher gen

ranaakioner vedrwerde ind- eller udlin af vedipspiser clicr rivarer eller andee hapitabnark atstransalti-
et e en tredjepart. Uilen st detic bervrer antikel 299, skal den sikkevheal. der stifles, og de vendipa-
ter elter rivarer, der linca i forbindchic med shdannc attaber cler tramsabtimer, overhokle de hrav for an-
crkemdelse a1 sikkerhedd. der er tastaat 1 amtikel (97 og 198

Aruked 197
Anerkendt dkkerhed § forbindeise med alle frempungamider o metoder

1. Institutieme han anvende fodgende puster som anerhandt sikkerhed i forbiikelse med alle fromgangs-

ey ug metodor:

) indshud i kontanter elfer bontantlignendc i igsr»nn:_r._ta vembe institil

by det o uilstedt af i dhanker, og fur hvile der forehigger

n kredhtswrdering wdathepder af et ECAL eller et ¢ 51!5..__..1..5 s et ancrkendt med heabhik

_.:-.._t; a.._.s::...;n_;:rnkvi_.xe:s‘ _r:_n. ver i henhod il peglems i -
pitel 2 om risik mod

«t guhlinstrumenter, ._nn_..r:.__-_.nu:.ih o5 foe by ._F.r.qi_.ﬂnirnrt_r..iiz
bejdet af et ECAL soen ERA ar henfort il redithvabitetsrin 3 eller derovet i benhold til regleme ¢
Kapitel 2 om risikanvacgtning af ehaponeringer mad insituter

a1 galdsinstrumenter, sam er wieledh af regionale eller lohale myndigheiker, ug som hehandles sm ehs-
poneringer mod centralregeringen i et pigaddende Land § henhold ) astikel 115, sth. 2

) gehlsimatrumenter, der or wlsiadt af offentlige enheder, og som behandies som hapumerioger avd
cemtraliegeringsr i overensstemmelsc med artikel 116, k. 4

« geldsinsinamenter, o e tauech 2T alilseraic ulviblimgobanker, der llagges o risikuvergt pb 0
% v henbokd Ul antikel 117, 51k 2

41 gddainatrumenter, som er udated! af intemationale organisativact, der tillegges en iskavegt pi 0%
i henivold tl artikel 118,

3. Med henblik pd sth. 1, litra ¢}, venfatter spatdsnstrumenter, der of udstedt af inatitutiers folgende:
2} gaklsmsinumentes. som or wistedt al regunale eller lkale mymhighedcr, burtset fra de i sth 2, lites
). omhandlale geblsinatrumenter
b pridsinstnamenter, som es udstedt af o _ql.._a enbvaaker, og som hehandles sum chapuneringer i aver-
emastemmelse med artikel 116, 2k, Jog 2
0 gahlsnsirumenter, som er udsteds af multilaterale udvillmgshanher, dor ikke tillegges en rsikovegt
P 0% ¢ henhold Lil aniked 117 50 2,

4, [nstitutterne han anvende gridsistrumcnter. der er udstedt af andre sstiutier, og for bvithe det ibhe
Furelipger en hreditvunlenng udarbeplot al et ECAL som ancriemndt sibherhed, hves disse paddsinsirumen-
tev oplyhles alic fidgende kniterier

a1 Deer noteret pb en amcrhendt hees,

) D opty kier hetingetseme Fur ikheefiertillet pid.

) Alle andre ratede Vrvdipameree tnal samee rang, sum mstitultet har whstedt, har en Lraditvundering
udarbepdet al ot ECAL l_-a—.:rr-;al:éﬂggau:ﬁyrﬁ n«.?ﬂ?-r:_ﬂl—n
a.ru?*_u.!... i mod instiutier eller Rontlristek:

d) Det ngivesde institet o iShe i .ﬂ:_.rru-q aplysminger, der tyder ph, al disse grohdeinstrumenter
ot Lildeles en lavere breditvurdering end den, der er anfur i litra c).

€} Instrumentats maskedslih videet of tilstradhelig med henbhil herpi

3. Institutscme han sovende aulele cller abticr § Cller som sncriendi sikhethed, hyis alie nedensiende
betingelser er optyk:
a0 Andclene eller akiieme et genstand Jor daglige olficielle kursnoteringet.

by ClTerne hegramser sig il of investere i de instrumenter, der ancrhermdes i herhold til sth. | og 2.
@) CllFerne optykles betingelscrne i ankel 132, stk 3.




0

His en CIU investerer i sbtier elter andele i en anden CIU, finder betingelseme § urste afiai, fira o). b)
g ¢, ligehedes anvendeise pd sddanne eventuellc underliggende CItTer,

Selv am en CIUJ snvender derivater til rsikuafchning af liHadic investeringer, bevither det ibhe, al ande-
Ie ellct altiet | desme swksomhed ikke kan aserbeades som sikLerhed.

6. Hvix en CIV (widen aprindelige CIUa) eller eventucic underfiggende CItPer ikhe hegramser sig 1l at
snvestere | de instrumenter, der serhendes § henhold (1 sth. | og 4. kan institutterne med henbli pd sil 3
anvende andeke efler altier i donne CIU som sikkerhed med of beloh svarnds til sardien af e ancrhen-
dic abtiver, san besiddes af ClUen, ikt det forudsatics, at denne CIU elier evenuclle underlipgemdc
€N er har investeret i ikheancrhendte shlive § det storst mulige omfang. det er lilladt § hershod 1l deres
respekiive mandater.

Hvis en €10 sely har CUFet, kan anvende andele eller abuies i
hen opewndelige CIU som ancriendt sikherhed. ander forudsatning af al de anvender metodon i fonte al-
mt.

Ltilfaside, hvor heancrkendic shiiver han have en segativ vardi pd prund af Forphigielser elles eventus-

Uforpligiehscr som fulge af cjershab, trefli instituterme fulgende 1o forastalininger:

) Dk beregner den sambed vandi af de ikheancriendic altiver,

) Hvis det beloh, der frembommer undet lira 2), er negativt, tradher de den shavhttc vardi af nevte
blub fra den sambde verdi af' de anerherlic abtiver.

7 Hvs der i relation 1id sik. |, bira b, tor of isstrumeat Joselipger 10 kieduvurdeninget Ira ECAl'ar,
shal insiutieme leygge don mindat fonelagtipe sunbering til grund. Hyis der for f instrumnt Rureligger
ioﬂisgﬁnﬂsﬂ.i::z shal instutierne legge de 1o !A._!#.uﬁun virdetinger i)
grund. Hyis de 10 mest inger er furshallige, shal insti legge den mindst
fosuelagtipe af detse 1o vurderiager til grund.

. ESMA warheider wdhast il pmeerafirwlucsmasaige leknishs standanker med henblik i t prosciscrs

a) der er omhandlet & -:.rnrlr.__‘_:a,l:.rn:eslr__.-i al
anikel 224 stk | og 4, op arikel 299, k. 2, lra

b de ancricndic et der of ombandict § :I’llln arntikels sth_ 4, litra a). antihed 19%, stk 1, litra
a), artikel 224, 0k | og 4. anikel 299, 5tk 2, bua <), artikel 400, 3t 2, lara k), arukel 416, sk 3,

1ira ), artikel 428, sk |, Wira <2, o § bilag UL, punkt 12 § verenssiemmelse fmed hetiugeiserne 1
arikel 4, sk 1, ne. 7).

ﬁ.,_;:..a_u-!.ni..#k::ﬂgq.%un_.i;niiran-..z.ﬁsw.rs!iﬁ.
den M. decembee 2014, .

Kommissionen tithogges hefojeiser i) ot vodtage de i fonte afznit omhandlede genncmforchcsmaige
tekamske standarder | avereassiemmcise med anikel 195§ orordming (130) . 109520000

Arniet 198
Anden snerhendi skkerhed | furblndebie med den udbygpede mctude fur Mnandedie sikkerheder

1. Ud aver den sikkethed, der of beskrevet | anikel 197, kan of isstru, hvis det anvender dew by pgede
metode for linansiclle sibherheder, der o nmshandlet i anibel 223, -:a.r_n_.&nhrr_tl‘slx-.i!i
sikkerhed:
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B

a1 ahtwer cller honvertible obligatimer, der ikhe indgis 1 et hovedindehs, men handles pi en ancrient
oes

b)) awlele elles aktser 1 en CIL hvas fidgende o hetingelser er opfy ot
1) andclene clier aktierne er penstamd lor daglige olticieile kurmoteringer
u) CltFen hegranser 3ig L) 8t investers 1 de muirumenter, der ancrkendes ¢ henhold 1l anikel 197,
stk L og 4, op i de puster, der er navnt | iva a) | dette afsnit.

1lvis en CHU investerer i amdele cller aktics | en anden CIL, tinder hetingelscrne i ira a) ug b} ligeledes
amvendclie pd cidanne underlippemde CilFer,

Selv om en CIU anvender derivater 1i) risikosliadning af tilladtc invasteringes, hevirker det ikhe, o ande-
le eiler altier | dennc CI) 1hke kan sscrkendes som sikkerhed.

2. Hvis en CIU dller eventinciic underliggende ClUTer ikhe begranser sig lil of investers | de instnamanter,

de ancrhenite aMiver, som befinder sig i CILlen, el et fimudastien, at devne I elter eventucile un-
derliggende ClUTer har investeret i ikheanerh.endic abliver i det stiat mulige venfang, e ex tilladh i hen-
hobd 1} deres sespektive masdater.
Uiilfckde, hvor ikheanerhendie shtiver han have en ncgativ vandi pé grund af forpligtebser ¢lier evetua-
Worpligichser som filge af cierskab, trciFer institsemne flgends b foranstakninger:
) e heregner den samlede veendi af de ikkeancriendie aktiver
b) hyis det helob, der frembommer under fitra al, o8 pegatist, trmhhet de den shsohunic venli af naevnie

heloh fra den samfede vamili af de snerhendic aktiver.

Artkel 199

Anden ancrhendt sikkerhed efier IRN-metuden

1. Ud over den i antikel 197 vg 198 amhandlede sikherhed ban institianer, som heregner stomehicn af mse-
Aavaghede chapneringst o forventeds h eer IRH-metulen, ogsi anverude filpende former fin sikhet-
hed:

2) aikkethal i tast cjendom i avesensstiemmelse med k. 2, 3 og 4

) fordninger | overenmicmancse med stk $

2. Meodmindre andet folper al antiked 124, sth. 2, kan instituiteme anvende fast ejendom til bebockse. som
er elter vil blive bebuct eller udicjet af sjeren ciler af den hegunstipede ejer i tilfdde af personlige inve-
stetinguelskaber, vg erhvervacjendimme, dvs. komtor. og ssdie [retamgsejenkomme, som aserkendt
sikberhenl, hiis folgende to tetingelser er opfykli:
a) Den faste ciemdama vardi athanger ikke | vesentlig grad af tintagerens hreditvanbighed. Nir insti-
tutter | dorne furhindclas shal fastatd, om der er tale om vesenilip alhangighed. han de s¢ bort Ira
situstioner, hvor ront muakrockonamishe fakoret pavicker hde cjendommens vardi og ntagerens
betahmgsevne.

i Risikoon ved Uintageren afhenger ikhe i vementhig grad af afkasict fra den underligpende cjendom
eller det underliggands projebL, tmon af lintagerens prundiarggende evne 1l st indfrs godden pd andn
vin, ug indiricksen af den phpridende Tacikitel alhaniger sileles ikke | vementlig grad af, hvilke pen-
pestrmme den wnderliggende ejerdom, der cr stillet sum sikherhed. mifie generere.

LN rl_:i_n.:nrl-_.wu..u e sth 2, litra h), for sd v x:!um-nru—i!ﬂ!a:l._ rrl.—n..._.l_n-lxr!___

behoche i en hvis de ) L he

Lag for, at der chanterer of vehahiklet og v 4.:.!&!3.}.:-?-. .3._...:._...!.xrn i nevnle med-

lemastat mod tabyprienter, dev er thke svenhnder fikgende gramser

a) Tab s firbindelsc med 1in med sikberhed 1 fast egendom (il beboclae op 11l X0 %5 af markedsvardien
elter ¥ * al helimnpivardien, jf. dug antikel 124, sth. 2, md ikke oventige 0,3 %6 af de udesthende

B et sambede 1ah pd Lin med sibherhed cgendbom 1il behockie md ikhe ovenstige 0.5 %o af de wde-
sticrube Lin med sikherhed | fast epemdom til hehuclae mden for et prvet i

Itvis en af hutingelseme i fimste afunit, litrs 2) vg b). ikhe er opfykdt i et givet i, anvender instituteme
ikhe e hehandbing, der er ombandlet i navnte afini, for hegge betingehicr igen or opfy kK i o ehierful-
pende ir.

.. Institutternc han frav .nnn» N.Errall.iiﬂ:gﬂé_iigr!:&
helag for, ..._n ehaisterer et vehuhvike

et ug e o oo jendk i nevmie der ke
avenbrider flgends asser:
ab Tah i frbinucse med i med sikherhed i dom o tl 50 % af markedsvardien eller 60

4 af betiningavardien mi ikhe averstipe 0,3 % af de wdestiende 1in mved sikherhed § ervervaeien-
dom inden for ¢t givet dr.
) Det samlade tah pi lin med sikkerhod § erbvervaejendom mi ke mventige 0.5 % af de wlesthonde
Vi med sibherhed § erhvervacjendom inden fir et givet dr.

vis en af hetingelseme i forste afanit, liss 1) o b), ikke er upfykdt 1 et givet dr, anvender institleme
ikhe ten hehandling, der 1 nmhandlct | nawic afanil, fir hegge hetmpeher igen er opfyht i ot etterfol-
gonde e

S Institutterne kan auvemde Jondnager i tlkaytuag Ul en handelstransakiion cer tansakiioner med en
oprndchig lohetid p ot i eller dernder som ancrivend sikherhed. Fordeimpes vedronende securitiserin-
oot tndirekaa dehtageise eller kredtdenvater eller bekuh, der shy hles af tilsturtede parter, anerhendes ibke.

6. e komputcnte nryndigheder tifader ot sttt at anvende fysisk stkkerhed al en andes e end den,
dor @ anfit tsth. 2, 3 og 4, 30m ancrkend? sikherhed. hves alic folgende betinpelscr of opfyhdt:
) Dor findes likvide markeder, siledes sum det frempgis af hyppage transabirnes under herwyntapen il
altiviypen. hvor det er huragt wg billigt at alhamle den pigaidonde sikherhedsstificlse. Instiuateme
Vurderesenne blingelsc regelmeasigl, g s data tyder pd vesentlige mdringer pd markeilt.
by Der foechigger llentligt Tor sibherheden. Lan
betragte markedspriseme som veHmdcreike, hvis de stamer fra palidclige mfimationshikier, £eha.
ottentlige indekset, ug slapetiet wassaltionernes pris under normale foehokd. Instiutieenc Lan betrag-

te markeds som olfenbigt ige. hvis prseme e let o
Toreligger regelmasaigt uken urimelips admmastrative eller finanaictle byrdes 1l folge.
© lnsmutiet ansbyserer dew d ug de et et forbundel med at realisere

sikkerheden, ug mdegieme fra sikherhedan.

&) Instrutiet phviser, sl mdimgierne fra sikherhed ikhe r 1il under 70 %o af sikherhedens vandi | mere

end 10 % af slle realiscninger for en given type sikkerhed. Hvia der er vasentlig volatibitet | marbeds-

priserme, godtgur matiutiet il e humpeterte myndipheders tilfredshed. at dets vurdering af sikherhe-
den e tistrahhaligt homservativ,
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shal dok a8 beti i forste afunit, lira a)d), og betingelseme i antibel 210 ot

optyldt,

7 Med torbehuid a hestemmclserne 1 antikel 230, stk 2, kan chsposcringer i torbindelse med tansaktio.

ner, hvot o instie wdlejer o lormucgude 1! Uedienand, forudsat at kravene i antikel 211 er optyhd, be.
fandies pd samme mide som b mod sikkethed | den type fommacgude, s udlejes.

& ERA oflembiggor cn liste aver de typer fyviak sikkerhod, som instinaier har fiet lov af deres kompeten-
1e myndighed 1l 2 bruge | averensstenunelse med sik. 6.

Arteked 200
Amidre former fur faansiert kevdlrislioafdeknlag

Instituticre kan anvende folperue sl former for finansieret Lreditrisiknafilehning som anerhendt sik-

Aethed:

a) andekad | bonamict elles som ce placered § et den o
der Toreligger en depotattale, ug sam et pantsat 1l det lingivende institut

) Svaforsikringspolicer panisal hos dot ingivende institul

©) strumcnter, s er udsta af el tredjepartsinetitud, og sum p snmondning kobes 1ifhape af defte in-
prvs

Underatdching 2
Vifinamsieret kreditrislkosfdikning
Artikel 201

y i shle mctoder
1. Institutiome ban mvends folgend parter som anerhendic udbyders af ufinansioret hredilrisiknafdah-
mag:

) cemtralicgeringer vg centrathanker

h regromale o lokale myndigheder
€ nulutaterale udvithingshantes

@ sifremt mod diase titlasgges en rsikovagt pb 0 % efler
antikel 112
€) uilentlige cnhedcr, skfremt fordinger ph diene behandles efter ariikel 117
D imsthuites og for heitke st hehandles

mod i med antikel (19, stk §
§) amdae selskaber, herunder instéutiets moderselskah, datierachakabet v Ilkaytieds selskaber, hvis e
af folgenude hetingslser er uplyhd:
i) disse andee selskabet hat en kcddvundering tra ot ECAL
W) disse amdre selahaher har ikhe, for 3 vidt angir iratitutter, der beregner stomrclen of de risike-
vagieds chsponcringer ug forvented tah efter IRB-metiaden. en hreditvurdoring fra ot anerhendt
ECAl og e uméattet af cn inters rating udarbeidet af insthistet
B cenitale muskiater.
2. Hvin institusieme henepner stommelsen af de risikoverglede chsponcringer ug forventade tah ciler IRB-
mctoudess. shal der, for at e garantistiller kan sncrberdes som wlbryder af ufinansieret hrelitrisikoafdech-
Ring. toceligge ¢ intern raling wdarheidet ) tastHultel | overcnstemmelsc fed hestemamclserne § Gapatel
3, aliling 6.

07

08

1De hompetentz myndigheder offentliggue og sjourfives listen over de finansiclle instuter, des o ance-
hemtc udbydere af ufinansierct hredirisikoauhning. T sih. 1, litea 1), eller de vejhedermle hriterier fos at
identificers sidanne ancrkemite udbyiere af ufinansicret kreditrisibuafiladning samnen med en heskri-

vele af & gakdende tilsynsmassige krav og deler deres Hisie med andee hompetente myndighler i over-
cmsstemmelse med attikel 117 1 dwektiy 2003736830,

Arndel 202

i IRH-metoden med red il at as
semde -?ln-un-ll.n_ nrtikel 153, stk 3

12 insinut kan anvende mstiuter, forsiknngs- ug der

opfylder alle :_-nxr betingebscr, som ancehendte by dere af e Lreditrisikoafdadoring med

et 1l 2t anvende (remgangsmiden § antibel 153, stk 3:

) e har tilstrmhhelig erfaring med yuelac af Winasierst hraditrisikoafdadning

) e cr ormfatet af regler svasende il dem. der o« Fsbat  en orurieing eler var p idpunket o

deckningen omiatet af o ing fra o ancrhends ECAL satn EBA bar benfort

1l kredthvatitetstein 3 eller derwver i henhold (il regierne § kapitel 2 om risihovagining af ahven-
ckspuineriager

¢} de havds em interm rating pd lidspunkict for yuelsen of hreditrisikadehningen clier i en periode deref-
1e1. hvor samdsyndigheden for misligholdelse (PD) st svarer il den. der er hnyttet il kessithvali-
tetatrin 2 cler doruver i henhold il regheme § hapitel 2 vm risikovergining of cksponcsinger mod scl-

skaber

) e har en intern rating. hvor sandsynligheden for misligholdelse (P12) hojat svarer 1i) den, der er kmyt-
et til hredithvatitetsisin 3 elter derover | henhwokd til regleme | hapitel 2 om risibovagining af chapo-
neringer mend sclakaber.

Krabitrisibodekning, der ydes af ek

cn ehsplictt fegasanti Ira e ceauralrepering.

o1 med henblik pi dennc antikel ibhe omfatiet af’

Artiked 203

of garantier som
Institutieme han anvende garanticr som ancrhendi ufinamieret hreditrisikoafdatning.
Underalicling 3
Detivattyper
Artiked 204
Auerhendic typer kredidertvater

1. Institictems han anvende folgende typer kreditderivaler og instrumenter, der bestls af sddannc hredit-
desivater eller i chonomish hemmcende kan sidcstilles hermed. som ancrk et hreditrisikuslitekning:

) woredit defaull swapie

by otal retom swapse

©) moredit linked notes med det indbetaltc beioh.

Hvin e inatittat hober kneditafilahning i form af on stotal retum swaps og registroner de modiage neto-
betabinger fra dotic instruncnt som nettundbhonnt, men ikke registnarer modgaende fald | vazien af det

aktiv, der afdadlhes, enten pennem nedsatichse dagavardien clier ved 1Hlag til reserver, han nevaite hre-
ditafirdning ikhe ancrhendes.

2. 1lvis et institut hemytter et hrediderivat til intem afdadning, shal den kreditrisikn, det legges over pd
handeshehwldningen. overfures til en elier flere tredjepantcr, for 2t kreditrisikaliladningen han ancrhen-
des tmed henbvib, o dette kapitel.

tvis intem afdekning Forctages § uvenonstemmelie med funte afinit, wg kravenc i detic kapiel ot op-
fyll, anwernder institutteme regieme i E_.at__.!i!n o sharelaen af e rishavegiele chapor
neringer ug forventede tab i forhindelsc meod ey

Atdcling 1
Krav
Underatdetimg |
Flmansierrt kreditriskoafirkning
Amikel 205
Krn ti Salanceforte ncttingafialer ud over de | artikel 206 cmhandlede raumenfialer o wetting

Ralancefinic neftingafialer wl over de i anikel 206 om netti des som
Aredutrisihoredubaion, hvis alle lidgende betinpebser er upfybdt:
) Aftalerne has retsbrall o ban Jukdiyndes 1 alle relevante retsomrider, heriander § il facdds af’ en mod-

parts insolvens etles konkurs.
bl lustituticrne kan til esbtver tid idemtifivere de aktivet og passtver, det et wimdatict al atalerne.
o Instituttcrne shal lobende overvige ng begramse e risici, der e fortumbet med hnedirisikoafdadnin.
gens ophur,
d) Tnstitaterns skal loherale uvervige o hegramse de relevante eksponcringer pd netiohasis.
Artekel 206

Kray tll rammesfsler om netting, der umfatter prakabsiransalitioncr cifer Indiias- eller udlin-

Rammcaflaler o netling, der omfiner gerkobstransaktioner, eller indtins. eller udkinstransabioner i
vambipapiect ellcr rivarer ller andre hapitalmark edstransaltioner, anerkendes som hreditrisikoradd tisn,
Pvis aikkevhedcn | henhold Gl disse attaler uptyldet ae de krav, der et fastsat | anikel 207, stk. 24, ug
alic filpende betingelacr er opfyldt:
) De har retsheaft og kan fuldhyrdes 1 alle relesante retsompidder, henunder i tilfickl af modpartens in-
solvees cllet Lunlurs.
B e giver den pan, der ikke misligholder aftalen, set 1l i tide a1 atshute wg hukke alle Gamsabtioner i
.rs._. W 6 afiaken § ilfickde af mishigholdchae, horunder i tilfilde of midpariens hunkurs eller insol-

o _xu ver mulighed for nctting af gevinsier g toh pd traneabtioner, der afskates § honbokd 1l en aftale,
el af hen eme part shylder den anden et cnhek nettohelob.

Armikel 207
Krav 14 finansiel sikkeried




1o
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1 Finansicl sikkethel g gubd snerkendes som sikhethed 1 fortumdetse med allc fromgangsmidor ug me-
Todes, hvis alle kraveac i stk. 2.4 ¢t optykh.

2 Lintagers hreditvardighod ug vardien of sikherheden mi ke have augen vasentlig posit hurrelati-
on. Hvis vardion af sikherbeden tecuceres vazentigl, sukcharer detc ikhe | aig selv. at Lintagerens hre-
detsailighed er vasemlig formgst. [3vis lintagerens hreditvardighed bliver hetnk, indehares dette ibhe
1o sch 3 sikbarhedens vandi er veaentlig formingst.

Vadipapires udsiedt af lintageren cller ot lilknytiet selihah 1 honcornen ancrkendcs ikhe som sikheshed.
Tke desio mandre ancriendes e satip) dakhede ohhgationcr og saligt dabheds realhreditobligationer.
swtm Lintageren sch has udsteds, og som fakder 1 undet hestemmelsense © artikel 129, som sikLerhed, far
de stilles sm _Fil?n_u...r?eulzs forudsat at de opfy Mer betingelsen i forste afanit

a ahal upiy e alte hontra Rrav med hensyn 1) fuldhyntel-
se af attaberne am sikberhodsstifletse 1 ..n.......:.._r.__.su.!..r._ﬁul..na » deres interesse 1 sibher
hoden, g tage alic dige shondl til a1 sibre dennc

Insttutierne skal have fovctaget en titsrahhekig juridish der hebratter i facn af afla-
Temne om sikh tac 1 alle relcvante Derme shal furctages pA my, nds dot
@ nedvendigt foe at sikre den fixtsatic fuldbynletse.

4. Tontituetemme shal upfyhle ale folgende ..x! ioncllc hrav
ab e shal dok aflalerne om ?».r eig) ag have indfimt en hlar og salid pro-
cedhure tor tetindig realiscriag af sikkerhodes.

B D skal sovende sobide procedur ug proceser 1l at hegrame risikoen ved brug of sikkerhedaatillel-
i som fulge al’ --t.nq.m.r_ .ra-n.r.r’lrﬂ—::-r‘—g’n. venkasaticlsen-
as, mi indetc med & phur. & sici, der shyhdes hrugen
illelse, og interaktion med IRtiutiets samdde Rskogrobil.

ve en dukumentenst pobtik og prabsis vednwende de Iyper v sturreber af sikkerhed. dev

& _x r:!uux..ifr varlion af sikhetheden og foretsge verdiansaticisc mielst én gang hvent

halve dr, og hver gang de har prund (il at tru, at sibherhodens markedbsvardi of fakdt baragpicligt.
€ Nir sikkevhoden ophevares af tradjemand, shal de tredle nmeiige (orholdsregler el hentdik pa 2t
sikre, at den phgackdends tedjermand hokdes sikherbeden adehilt fra sine epe akliver.

1) De shal sikre, a1 de afsadter tilsiraddelige resuwver, dledes al margenatialer med OTC-denvat- og
ardipapirfinansieringsmadparter han fungers huerchy, som milt vel deres retidige og njagiige ud-
pherde margin cable og reaktionatid for mdhomemends margin calls.

£ 1 shal have wndfint pulitikher for forvaktnng al sikherhed med henblih pd 3t bontrollere, overvige
g inberstic om folgende:

B de nsca, som marpenalialer wkaties dem for

i) honcentzatimstisikines | lothiadeise tod bestermte typer aktiver, der stilles som sikkethed

i) gemanvendelse al stkkethal, bervades evemuelic likviduetsmangler. som trembommer ved gen-
anvendetsc f stkkethed Ita modparter

W) afstielse al rettigheder til sikherhed 1l modparter,

5. e at fimasiel aik kevhed Lan ancrkendes som sikkeehed ) henhold 01 den enble metde tor finansiclle
sikkerhoder, shal alle kravens i sth. 24 vare opfyldL ug krediwisibuafdadningeas resthohetid shal vare
mands lige b lang som chsponeringens restlobetid.

Artdel 208

Krev tH sikkerhed | fors af fast ciendem
1 Fast ependom anethesdes hus sum aikherbed. hvis alle hravene i stk 2-5 er optylit.

2. Folgerslc krav il setasib herheden skal vere vpfyi:
) Pronscten elles pantet shal hunnc fuldyren 1 able de jurmsdibtioner. des er relevante pé tidspunkict
for undghelsc af hrediafialen. og shal vere regusreret borreht o 1 tade
b} Alle jundiske hray vednwends pantet shal vare oply .
) Attakn am heeditruiboaldadning og den underhiggende juridishe provedure shal pive mstutict mu-
ighed fur at _:u_-aﬂl_..a..q.:rr.iﬂ._ira_saix_-_.rl!u

3. Folgende kv af skl vare oplyhit:

» Institerne .::rn ciendommens vardi hyppigl og mindst én gang om dret, ndr det drejer sig om
erhnenacjembumme, og mimdst hvert tredje dr, ndr det drejer sig ven (384 ejendom (4 heboclae. Insti-
tuttemn furctager en hyppigere overvbgning. nif dor furckomener hetyuelige amdringer i markeshe-
usgeisetne,

) Fiebumavunderingen shal revideres af en . som har de Kiatifikati
evier wg erfaringer il al foretage en vasdisnsaticlss o of uathangip af hreditheillingspruceascn,
nds instiutieme et over oplysninges, der tyder pi, al cendommens verdi kan v fakdet betyde-
gt i forhuskd tl markadsprisen. Ved lin, dor overstipee } mio. EUR elier $ %o af of instiuts kapital-
prondlag. shal #deres af en sddan hvert toedje dr,

Instituttemne kan anvende statistishe metodar 1il 2l nvervige ejndommens sardi og 1l al identificere,
hvifhe eyenchamme des har hrug fur en fomm of verdiansaticlsc.

4. Instrutterne skal klant dokumentere, hvilke 1yper boliper ug ethvervacjendomme de acvepleser, samt
hvad deres udlinepolitth, of § den henscende.

S, Institusterne shal have indfit procedurce il uvervigning af, st den Faste cjendom, der anvemdes som
Rreditrniknafirhning, et tiltrahheligt forsikret mod shader.

Artskel 200

Krav il furdringer
1. Furdninger ancrkendes som sikkethed. hvis alle ravens 1 sth. 2 og 3 ef uptykit.

2. Fulpende brav til retsaibherhed skal vase opfykit:
a1 De juridiske mekanismc, som anner grundiag for sikhetheden over for ot Lingivends institud, shat
Ve solid og offehtv o sikre, af dette institn hat entydig adkomst til sikkerheden. herunder ad-

for a1 apfybde tokale kray vednwends fubd-
errn.hs.a!ni_ _rrax._!_r_n_!_ri.inrnn!iar: i sikberhal, selv
om sidaeuse hrav fortsat han vawe omlatiet af privilegerede hredsorers krav i henhold til kv giveings-
mamige hestemmelser.

) Institutteme shal have :n.-onn_ ilstrachhelig juridish der hehratier af

aflalerne om si

a shal ._n-,. shaler om sibk
solsd prucedure Jof Fethidig iaddrivelse af sikierheden.

) Institutternc skal have imdfurt provedunce il siknng af, at alle juridishe krav vednwende linagers ms-
lighuldelse samt reidip iInddnvelse al sikkerhedes, overholdes.

hehorigt og have indfirt en klar o,

m

1y Lintager far ok lemer ctics mski attalen, shal insti have jundish be-
mymligelsc 1l st vaclge eher oxerfor fordetngerne ) rediensand udn Linagsrena samiy k.

3. Folgende krav il sisikostyringen shal vare opfykit:
2 Inctitutet shal have en forsvarlig procedure med hensyn il at fastleogge beditrisikoen 1 forbindcise
med fordongene. En sddan provedure shal umfatie analyser al’ Hintagers foretsmag vg beanche sami
de typer hder, som den pigaidende lintager limetager transaltioner med. Nis imsiitatict henyties
sinc imtageres vindering 1 at (asttagge hreditrisibuen ved hunderne, shal institulit pnemp Lima-
gers hreditprakas for at vurdere, hvurs Wt den of forvarlig og trovandig.
Funhellen meflem ehsponcringens stomebse og fordringernes vendi shal afepejle alle relevanic fahto-
e, berumder udgilierne il inddrivelse, Lomyntraiionen tnden for dem samdede pulic at fordanger,
Saa.i_.:_ af cn enbch lintager, samt den polentiche honcentrationsnsibo inden for mstitaticts
sambade chapumcringer, som Caker uien fur den del. der styres ved byip af imstitutiets overondnede
metode. Unstturer shal bobende forctage overvigmng. der of rekcvant § forhold ) fordringerme. Des-
uden shal de genmemgh af tncattaler, milj g e uridi-
ske Lzav.
Fordmger, der pantsaties af en Lintager, shal vae divemificenede ng mb ikke van: urctmeesigt for-
et med den phgacklende limapsr. Nir des er tale om en honhret, posiiv horrelation, skal institt-
teme tage hemeyn 1l de dermed Torbuming nust ved fastsaticlsen af margener for den sambede pulic
af fordrinper under i1,
d) Institutteme anvender ikke Fordrnger fra enheder. der ot tilkmytiet Hntager, herunder datterselshaher
g aeatic, som anerkends kredansihoaflak g,
Institwtiome skal have en dohumenteret provedore for inddnveisc af forfakln fonringer i nodsituati-
oner Instuteme skl have de hrarvede laciliteter i) mddnvelsen, selv bvos de normalt vl overdrage
indidrvelaen til lintager

z

s

Artekel 210
Kray til ander forsuer fur fysiik sikkerbed

Andre forme lor tystsk sikherhed end fast cjendom ancrkemles som sikkerhed chies TRE-metoudes. hvis

atle folgende hotmgelser er aplyh:

2 Aftalen med astsutiet om Tysisk sikkerbedastitielse stal have retsksatt g kunse fubdhyrdes 1 alle re-
levante retsomaider op give mstitutet mulighed fir a1 realisere sikherhodens vamdi inden for en rume-
fig Wisramne,

B) Med de tilladic priorserede krav ¢ hembokd 1i) antikel 209, sk 2. Iitra b), sum encstc umbapelse aner
hendes hun forste panteret eller hehatieler pa sibherheden sum sibherhed, og of ittt shal have
forrang 1 indtagteme fra sikkesheden frem for alle andre lingivere,

) Instiuttemne uverviger sikherhedes vatdi hyppigt vg mendst én gang om dret, Institwtierne forctager
en hyppegere avervigneng, niz der forchommer hetydelige avdrnger | markedshetingelseme,

W) Lincatlalen skal wkcholie detaljencie heshnvelser af sikherheden sand detaljerede specifilationer al
mden, hvorpd v l._:l!_.rh..r:i.ﬂ- I.____zl__:ia_xﬁ

€ shal Mart & de tmeme hradi e il
For undersgetse, de typer fysish 3 .;...!. som de accepherer, -..a poitilher og .-En vednrende
det relevanie beloh o e enk e typer skberhe i foebold 1 ,.ri_.i._!_

med henayn Ul A pemle:

1 sikhetheden 1 forhold til el E....lsﬂ._

ealixcre sikherhedsstilichen

i) emulighed for vhjehtivt at fastsartic an pris eller en markedsvamdi

1]

) dden hyppighed. hvormed vardien hintig! kan Tastsatien, herunder en professioned vunlering el-

fer veniansaticlse
%) volatibteten eller en proxy for volailiteten i v l__i. af sibboredkn

2 Ved verdi og lomyet tage hensyn til, a1 sikkerheden
evertuch Lan v l;r:_::.._na __n-i:? u 55__5 opmazhsomme pd vrknmper, som
Lan viere opatict pb + tiderm Joh.

) Instnutierne skal have ret il a :x:.'« tysisk imspchtios af sikherhedcn. De skal deswden have pubn-
et og procedurer vedrrende udovelsen af retten il fysek inspebtion.

i} Instiutierne shal have indfont procedurer 1§ overvigung af, al det formucgode, der anverdes som
sikhethed, o tibstrad hetigt forsibret o shadcr.

Artukel 211
Kruv (1 behandiing af bejede akiiver som sikkerked

Institaticrne anser eksponcringer, der whipringes of lepetransaktioner, for a1 vaze omfatiet af sikherhed )

form af typen af det Sejede Formucgude, hnis alle fukgende betingelser cr oplykt:

a1 Hetingeisrne 1 antibel 208 eller 210, aht eier hvad der er relevant. for ancrhendelaen af den pigel-
demde type kejede Jusmmuegode som sikkethed e optyld.

b1 Udieyes toretager ea fursvarlig nsikastyring med hewsyn det lepede akiivs aavendelse, placenng og
alder den ug plantagte vanghal af deta anvendciae, herunder en passende overvigring af sikherhe-
o verdi.

) Udieper har eyemdomerct til abdivet g mulighed for reRidigt sl wkonve sie Tetligheder sum eper.

41 Sitien 8t ikbe aorede o hunstateret v besegngen of |G, e forsbellen el vaxdien uf et
.I!..__.n..r.x_.... g sikherhedens mark ke s aton, at heeditrisit iomen for de le-

jode aktiver overdeves.

Artehel 212
Krav 1§l andre furmer for Anansleret kredHrisikuafdickning

1. For al visrw omfaftet af metoden | hondobd 11 atibel 232, st 1, shal imdshand  Romanter offer kontar-

ligneruke snairumenter deponcrel hus o opfylde alle fulg

a1 Lintagers foedring pd tredjepansinatitit patsastes i) elles uverfores U det ingivende institul, g
dennc pantsatning cllet overfirsel har cetskrafl, kan fuldhynics i alic relevanic retsomrader g cf be-
tingelscakn g wigenkabletg,

Ioretage betalinger il det
nrr..E._so:A__!.r -..:nans_.u_:.ﬁ.lln:u:s!q!t‘nir_r-!

2) Liv Li?&?}i:iii_ﬂ?_ chlet 11 iqﬂ:__._a:..n.ﬁ..r:!..s

B Dot selsbab, der idstoder i undemretics nm ellet uverfimlen ug han sn
«t resultal af denne inderretning ikhs udivetale lorfaline belob o ;-r___r-l:ﬂr-i_.k—h.._i_r-!
vende instituts formlgicrule samtyhhe.

€ Dt lingivende inetilut har ret (i al uphasve policen ng modlage liliagehobsvandien i tlfadde af mis-
lighokleise fra lintagees side.

W) 1Nt Hgivende institut undemeties om policemdehaversms sventuclic manglenik indhetalinger i hen-
okd 10 pobice.

m

€) Kroirisikoafdekningen er geidende i hele lnets lohetid. Sifremt detic ikhe er mudigt, fordi foniks
cingalochobdet aphuver, inden Lincorhaldet wlbober, shal institutict sikre, ol det [Fa finiksingsallalen
hideveende bl tencr sum sibkeshou for institutict il udlobet af kreditafialen.

0 Pantet elior averforslen har retsbeaft og han fuklhyrdes i alle relevame retsomedder pi tidspunkact fue
indgiclsc af kreditatiaken.

£) Dt sctehab, der wlby der I
Lan nedskeives.

) Tilhagehohsvardien betales af et schshah, der wbysler livaforsikeingen, elicr anmodning og inden
for en Hmelig Irist.

har fastsat il hobsvardien af forsiks sam ikke

i) Der han ibke snmodes um wihetaling of tilhagek en den instituncts samybhe.

2 Det sclskab, det udbyder ivshusiknagen, er omiattet af daektsy AXMIRAT eller er amianct at 1=
ayn al cn komputent mysdighed 1t tredicland. der anvendet ilsyts- og hitegler, der sum minimum
svarce tl de rogler. der anvendes 1 Usivaen.

Underaldeling 2
Ulmansierrt kredirisikoafd:ckning vg ~credi linked notess
Artlded 214
Furthes krss Hi paranticr op kredHderisater

1. Mod forhehold af artikel 214, sth. |, anerkendes hreditrisikoalilebnng fra en garanti eller ot kreditderi-
Vot 20m ufinansscret kraditrisikualdshning. hvis alle folgemle hrav er opfykd:
a) Krebirisikoafiledningen er direktc.
W) Omfanget af hreditisboalimhningen o Mart dfincret og wentviskcligt.
) Kontrakten vedrorende hredi nulehvobder s b
wden fur ngivers dircktc kot og sorm:
i) vil give udirydera molighed for anudigt at opheve kreditrisibnaldakningen
W vil uge de reefle vmbvstnmger ved hreditnsikoafidebningen som folge af forringet kredihvalitet
for den afiabkeke ekaponcring
i) kan forhindse, al udbyderen Jorpligics Bl al foretage e udhetaling renidigt, hvis den oprindehpe
Lintager undlader a1 hetale forfakine belod, eller nde lejekomrakten er udlobet i forhindelse med
ancricndelac al'en garanteret sestvardi i henheld 1 actikel £34, 56k 7, og artikel 166, sth 4
i} han give wlbyderen mubighed for at alkoric kredirisiloafdatningens lobetid.
4 Kontrahten vedrormde Lreditriknafdaboingsn har retskrafl op han fuklbynle i alle relevarke joris-
diltioncs pd fidapunktct for indgiebse af kredstallalen.

2. 1 matitt shal aver for de Lompetemte myndigheder godigure, a1 det har imdfort systemmer it styving af
en potentic] koacentration af eusici. dev skyldes insituitels brug af garamitcr og krededenvater. Et instiut
shal humoe goligee il de hompetente myndighedsrs tilfredshed. at dets strategi vedronende brugen af
Arediderivater og garanticr hanger sammen med dets tyTing af den averurdnede nsikopeodil.

3 E1 inetitut skal opfykde ae b e hrav e heray il fuldinrdelsen
L.E.!llirﬂﬁ.i.r:&.i!:n.;t:_r:rlu ming. der prkder for dets interesse i hreditri-
siboafdadningen, og tage allc mudvendige shrid 1il at sikre denne fuldhyndebse.
EU ittt shal have forctaget on tilstrechhelip juridish der hebratier daen afl

ierede hreditrisikoalishning | alle relevante jurisdiktioner. Denne akal :.i.«n_;
ny, ndr det er nech endigt foe a8 sikre den fortuatic fuldinriclse.

ticr, hus opfyldctac ligger

m

Artekel 214
Heguruiler fra staten og andre dele af den offeatlipe seklur

1. Institutterme han behandle de shaponcringer, der cr onhandbel i sth. 2, som varende aféadhet af en

garanti wisted af de enbodar, der cr apfort i dot pigaklends stybhe, nis allc flgende betingeber o1 vp-

fyla:

a i . h He

b Sivel den o _s‘!r_.ﬂu-!:_z::. parantien o iurr.!!lﬁ__-u.!‘i.!ra:: og antikel
218, 38, |, burtset fra al regaranticn ikke behover al vere direbtc.

© Deadniogen o forsvarlig, og der har ikke tidligere vatel chsemyler ph. al regarantiens dadning ikhe
reek har vacret o sameme sum fus en dirchle garanti fra den pigatdende enhod.

2. Behandlingen i stk § finder anvendelas pi chsponcringer, der er afibekhet af et garanti, som har en
regaranti fra en of olgende enheder:

2l en cemiralicgering clier cemrathank

iosal clier lokal mymghed

g e, sifresnt fordringer b derne hehambles som fordeinger pd centralregeringen efier

<) nsinui_.ﬁ;rl. Eiqi!lg—n{‘ruﬂ efler antikel 116, stk 1 g2,

anvendet ogsh ingen i 3. | fur en cb ing. som ikke har en regaranti fra cn
a{_r.as_r__ stk 2. hyis chaponcringens regaranti er direktc afiladhet al en af neamte enheder,
wg hvis betingelserne i stk | et oplyldL.

Artekel 215
Supplrende krav th gorsatier

1. Garanticr anerhemics rom eret Lyedirisik ing. hvis allc heti
all filgende hrav er opfyk:

af linansicret hreditaflehning for reatkreditlin shal kravenc i artihel 213, sth, 1, litra ).
.-:..&L..._.:_l,lir_-:vr_. oplykics iden for en perioue pi 24 mincder
forpligtetse, som pitager sig.

n af i _.cn..r hetingelser r uplykit:

R herhedsstillelsen webker alic de typer hetalinger, suem Mntageren forventes at foretage i for-

indelse med fordeingen.

il Nir visse typer betalinger of undlaget fra garantien. has det lingivends institut lilpasset vardien

af garantien. sd den afspejler don hegramede dadning.

2. Fur ¢ vidh angis garanties, som yides i foehindelie med genidigs garantiondninger, cHer som udstedes

cller regaranterca al e enbler, der ex opstitlet i antibel 214, sth. 2, e kravene i sth. 1, litra a) i vy

renwde antikel, Tor at vare opfybdt, nir en af firkpensde hetingebscr a1 opfyldt:

a) Det Hngivende institut har set til en retsidig forclobig betaling fra garantistileren. som oplybder fil-
pemle (i hetimgelser:




ns

B Den beregncs som et rimeligt shon over tahel, herunder Lsh, der shybdcs manglende betaling af
remer g andre typer betalinget, sam tintager o Torpligiet til 2 forctage, o som dat lingivend
wnstiten forsenieligl vil Wive paliet,

4) Den st § forhold il garandidahningen.

bl It Ungivende institut kan il de bompetente myndigheders tilfredshed gudigore, st vitkningerne af
garantien, det vgsd omfatter 1sh som folge af manghenle hetaking af renter og andse typer betalinger,
som lintager of furpligiet 1il at retage. berettiges (4 en ridan bohandling.

Artikel 216
Supplerende kray il kredidderivater

| Kreditderivater ancehendes som ufk itrisikuafilrhning, hvis alle betingelaorne § artikel 213
.n._r:un..rt. a opfyldt:
s e angivet i mdatter;
W manglende betaling of tyidige e bt  henbold ) hetingeierne fo e ukcliggende aids-
forplisclsc, som o prkkrade pi tidspunkiet fior den manglemde hetaling, mod en henstandigeri-
..F._n varer il efler er kortere el b for den

W :.....nn:ri_.: insolvens eller manglende csme il at betale sin geehd eller Hntagerens man-
gherule eve Gl i betalo tin gk, eflerhnden som denne forfalder, cHer lintagerens skriilige
indeornclse af detsc og tilsvarende ogivenhoder

) ombeging af den herumder elles udsatelc af be-
talingen af bovedetoken, renier eiles getryrer, som furer (d en hreditbegivenhod

) ved Licdsderivater med mulighed for kostate indbetalinget:
1) matitutteme har indfort en forsvarlig verdisnseticlsesprocedure, siledes al et kan foretages pi-

Tidelige estimates at tahet
1) der o take om en Mant angivet poriode for vanli af den
s¢ cfiet Lredubegivenheden
© hurs det kraeves, a1 hohenen af hreditrisikoafah ning har ret (il vg muliphed for st overfire don under-
liggende gaddsforpligtelse til wlbyidcron, shal det af hetingelome fuor den underlipgande paidefin-
pligicsc frompa. at det krarveds samiybhe ti} en sidan overforsel ikhe mi tithageholdes unadigl
) udoribeten af de parter, der har ansvaret for st fastald, hvorvids heedithogivenhodon or indisuflet, defi-
netes entydigt
€) of i wrilhe
1 buboren af Lrediriihoaflekningen bar ret s el mulighed for 1 underretc udbydercn af redtis-
om, 2t en indtrutlet.

Nir hredithegivenhedeme ikhe vmfatter anlugning af den inderlipgende pdfrplighelse som beskre-
et 4 Sitra a). . ). han hrevbtrisikuafidshningen alligevel ancrkendcs pd betingelse af, 2t det forctages en
nedsknvning af verdien sum angivet i atibel 233, stk 2,

2 Der tiltades hasn munglende match mellem den

sen under hred? cller mutlen den .-__aa.._._.nrf.n..n;.

tex Gl a1 afgore, hvarvidt en hredithegivenhed er indtruflie, hvia filpend ko betingeiser et opfydt:

a) referencefurpligselscn eller den foepligichse, .r:x.c..n._.... afioes. hvorvi en kredithegivenhed or
wndtruttiet, et sidatitlet med cller

b den i di cHet den furpligietse, der hemyties Gl at
afgowe, by i&_!tn__._xeﬂ.i_a_...._._.:_.... ?:,{?na.&!ﬂ!iﬂxfkﬁ
g tes Toretindes retsgyhdipe k

e

Arukel 217
Tur st snvende ddew i nrtiked 153, 50k 3

1. Anvendebse af fremgangmiden i artikel 153, sth 3, Krarver, a1 den hreditrisiboafilakning. der hidnwer
fra e garanti eller et hredederivat, opfy ks fulgende betingelser:
2 _Iilaﬂariﬁ%raizanqigin
i en crhvervsckspmering s0m detineret 1 arikel 147, dog ikke med borsikrings. cller geatuesih-
nagssclskaber

0 en chspuncring mod en al_u._n_.r_.s.-_-.!._r,.ai_:_.—-...._..s:rrf
handies som +heahald til artiked 147
il en chapotering mod €8 SMV, det of som en '

med arukel 147, 51k §
) e undetliggende Hintagere cr ikke medlemmer af rameme huncern som wdby deren af kreditrisikoaf-
dakningen.
€1 Flapmeringen er aflakbet af t of fdgende insrisnenicr:
eller wsingl

wliat-to-defmultnchurveprodubicr
srih-to-defaulte-hurvepeoditer
i ingen oplykler

Lrav i antikel 213, 213 og 216
ingen lilegges o o i antiked 153, stk

3, o ikke allerede indregnet i o mspekt af hreditrisikoafdadningen.
1) Etimstit hat 1ot 4l og han furvenic, a1 ulty deven af hreditrisikoafdaningen betaler. den al det shal
anlargge retssag mod modgarien for 21 opad betaling, Institutict shat s vidt muligt tage skoidk £l at

sikre sig, a1 udhy deren af hreditrisihoafadning e5 villig 1l al betake med et samme, hvis en hnalit-
hegiverhed indiractfer,

£ en crhvervede heditrisiboafilad ning dadhes afte kredittab pl den afdablede ded af en chapunening.
3o shybdes indismden af de hredithegivenhaler, der er spevificerdt i homtrakten.

W) Hvis brsdtrinibaafiluboingpens udtalingssirubiur dbmer mulighod for -« -r overdmpeac af aliover,
shal der vaure Ware retlige ranomer fiw af tin, obli

i) Hivia ef instiut har 1l heasigt at verdrage e anden forpligiclse end _r- .!r...-ﬂ!r cksponering.
shal det sorge Tor. al den forpligletse, der shal averdmges, et tilstrmbhelip lihviel, siledes st instuttet
har malighed (of at hihe den med henblik pd at overdrage den 1 overensstemmcise med hontabien

) Vilkds o hetingelser i altaler om headitrisikoafdadning shal behratics raligt og sksifiligs af bide ud-
bryderen af kreditrisibaafdakningen og instituitet

k) Imstiturieme shal have en procedure til st identificere Tor b horrelation melien hneditverdigheden
hos en wityder af kredstrisikaalilad ning o Lintageren i den underliggenade chspuncring. som folge al
al deves resullaier or sthangige al falles Maksorer, dot ligger ud over den systematishe risikofaktor.

1) Siircm der o fontaget afilshning af uivandingrizici, md selgeren af de arhvervede fondringer ke
varc medlom af den samme humcem om udby deren af kreditrisikoafilehningen.

2. Med henbik b b, 1, Hira ¢, . ia), mrvender instituieme framgangsmiden i antikel 153, b 2, pd
det aktiv i baarven der har den laveste risikov

3. Mel henblil pi stk 1, ltra c), o den upniesde risikoafbkning hun inden for diess cammer,
hvis der gsd e opodet anerhend ing for den (-1 )te elter (n-1) of aktiverne
i hurven allrode of blcvet miskigholds, Hyis det er tilfahit, anvender instituBerne framgangsmiden i arti-
Kol 193, 51h. 3, pa det ahtiv i hurven, der har den laveste risikosgted chsponering.

Atdching 4

nr

Heregaing af virknisperae af krediiristhurcdukiin
Underatdeling |
Flusnsieret kieditriskontlickning
Artiel 208
Credt Hokied mulesw

_.;aa_:nn_!ﬂ.r__s—u._.-;ﬂ...r_hﬂ.:_.._a::nIurnlsir!.x._l::ﬂ!.:ri!_ sikher-
hal i furhindelss med beregning af vickni af finansierct hreditrisib

med denne underalileling, forudsat at don scredit defaull swape, ._n:..-..okn.._n_.!.:n!?_..
linked rtes, han ancehendes som ufinansierst hrodiirisiboafdadning. For al fastsatic, om den crodit de-
fault awap, der er indbygpet i den hervmte credit linkad note, han anerhcrmles som ufinansieret kreditrisic
Ruafdad ning, han instilutet hetragtc betingelsen i artikel 194, sth. 6, litza ¢ ). som oplyhb.

Artikel 219
Halancefart netting

1 1l og indshixd hos det Hgivende institsd, som cr omfatiet af halancefiont nesting. shal af dette institm
behandles som kvatamt sikherhed § Jurbindelic med hetegaing at viskaimgernc al linamsieret hiedetiai-
Lialiladning for de Un ug indshisd hurs det ingivende institut, som er omfatten af halancelin neting, der
et denomincret i samenc vaha.

Artekel 220)

Hrug af tlsymsmcloden clier metoden med egne estimater for velatilitetsjusteringer | forbindelse
med ramemcafialer om metting

1. Nif institutierne heregner den wfuldt justerede ehsponeringsvardiu (E*) for ehsponcringer, der cr nm-
fatlet af en ancrhendt rammealale om nctting. det daskher genhobtrancalioner eller transabtioncr vedrin
rende ind- etler udlin af vazdipapirer elter rivarer eller andre hapitaknarkedsiransabtioner, shal de bereg-
8¢ de volatlietnpusicringer, som de akal anveade, enten ved brug a tilsynsmetoden eliet et med
egtic eatimater som heskrevet i artikel 221-226 lor dem udbypped tmetde fo linamsielle sikkerheder.

Vied brug af metmen med ogne extienaier gadder de samme hetingelser o krav sum for don udby ggele
mctade fot [inansictie sikherhoder.

2 Foe at kusec heregae B skal insitutier:
) heregne netiupactionsn for de enkec grapper verdipapieer elier rivarey ved at trakbe belobet i nr.
1) fra bchibet anr )
O den sambede vardi af en gruppe vardipapirer clter sivares af den samne 1ype, des wllines, sel-
ges clier stilles il ridighed 1 henbokd 1il exmencatialen om ncting
W) den sambede vardi af on groppe venbiparer shler rivarer al don sammic type, der Lnes, hobes
clier mesdtages 1 henhold bl rammealtales om netiisg
b} heregae nesopustiancn fur de enkelte valsace horiset Ira atregningsvatutacn for rammealialen um
neting ved a1 inehhe belobet 1 ng 1) fra belohet e 1)
1 summen af den samlede vardi af az%i.rfﬂ}ﬂfg -_.-u.!t-_.rﬁ:ﬂ -R.u-un_
ber stiltes 1il ridighed 1 henhold til len um neting, og
valuta, som udlines eller averfines i henhuhd til demne attale

) summen af don sambede vendi af verdipapirer i den pigmhlende « i_.-:...._Fﬁ.r_.!n_r
mudages i henhold il netting. og & vahuta, som
Lincs cllet mudtages i henbvld 1it derine attale
€ anvende den volatilitetsjustering, der v hurreb fior en given gruppe vavdipapirer cller for en kontant-
sition, pd don aheokutic vandi af den positive cller regative netiuposition for vadipapiret i den pd-
peldende gruppe
@ anvende volasifietsjusteringen fos valotahunsisici (fx) pé ien posiive eller negative netiopuition i
de enketie valutact hurtaet | Tor den patdonde om netting.

3. Institunicrne heregner £ etter lulgende formed:
& mafo. (Y- 6] « St i)
SRR R :

hwir

B =d : en for de enhohe ek inger § henhohl ] aftalen. som ville vare gaddende.
huia der ikhe var anvends kreditrisiboaflzhning. ndr institutemme beregner storebsen af de risiko-
vasghede chaponcringet efler stardandmetoden, eler nir de heregner sormelsen of de risihovegle-
e ckapunctinger og furvesteds tab efict TRB. metoden

€, = vaonbien af verdipapiret i de cnbelte grupper elles rdvarer al samme type, som Lines, hubes elier
modiages. eller homtanier, som lincs eller mottages, i forhindelse tned hs et enheh cksponesing i

Epe = ncttopuasitionen (posiiv eller negativ) i en given gruppe venbipapirer

EP = neopusitionen (pasiy eliet Begativ) 1 cn given valita k bortset fra atre gningsvahuaen fur atta-
len sotn heregact uadet stk 2. hiua b

M= = den howrebte volatikitetsjustering for en hestent gruppe verdipapine j

HP = volatilnetsiusteringen tor vakuakuesrisici lor vahaa k.

4. Ved beregning al storrelsen af de risikosagiede chaponcringer vg farenteds tah foc penbobstransabi-
wncr efler transabtioner vedrorends ind- chler dlin af" sazdipapires cller rivarer eller andee kapitaknss-
Kealstsansaktioner, det ef omiatiet al ramencaitales um eliing. anvender insttutierne 15* som heregact i
henbold Ul sth. 3 som ehsponcretingsvamlien af ckaponeringen med modparten, det upstls soen folge af
traresaktion, e er venfatiet af den pigatdende rammeatisle ven netling mod henbfik pi anikel 113 etter
ssadarincinicn elier kapric) 3 etter IRH-metunden.

$ 1 fuetwndeise med sth 2 og 3 betegner sgruppe f vardipspirere vendipspirer, som wdstedes af samme
enhied. has samane wdstedslseulato og xamme ibeti, of omlattet af de samne hetingelser vg hestemsel-
e g e umiattet al de samme iksidationsperioder som angivet i atikel 224 g 225, aH eftet hvad der et
relevaat.

Artiked 221
Hrug of mctoden med o netilng

1y

1. Med furhehold al de Nilladelse kan sum cf akeenstty 1l ulsyns.
mctunken lur volaliiictspusicriager lier mctoden mod egac estimater Ul heregaing al den tuld justerede
chapancringavazdi (1), sum et resudtatet af anv n:rrn.-aasnra.-iz.x.:%.iiiv.!

wnfalter indlins- cller eller rdvarer elter andre
bostsct 11a 1 _r...ﬂ-n._.n n mctode med isterne mudelles,
hvor der tages hensyn il & inger mellem okt o1 umdattet af den pi-

pchbende £ samt dc likviditet.

2 Med forhehohd af de & igheders titlulelsc ban insti ogsd anvende deres intere
tnouleller i forbimdelse med margenkin, hyis dissc transaktioner e omdsict af o bilateral rammeatiale om
netting, der oplyhder kiaven & Lapitel 6. atdeling 7.

Y. ELinstitt han valge sl benyttc sn metode med interme modeiler iafhamgigt af, om det has valgt stan-
dandmctoden eller IRB-metoden til beregning af srrelsen af e fisiboviegieds chspomeringer. Hiis df in-
st onsher at bemylic on metode med interne modelier, 1hal det dog pore det for atle modparnes ug var-
dipapirer, undiagen immatericlic portefiticr, hvor det kan henytte cnten Gilsynametaden for volatikitetsju-
steringet cllet mctiden med cgae caimsict som heakrevet i antikel 220.

Instituster, som har fiet tilladehse (il a1 anvende en intem risikostynngsmodel i henhold 1] afsnit IV, kapi-
tel 5, han henytic metoden med interne modcller. Inatituticr, som ibke har fhet en sidan tilladelse, an dog
ansoge de hompetenic myndigheder orm titladelee (H a1 henytte n mctinde mel interme munkelicr mod hen-
blik pd denne artikel.

1.1 Lompetente myndigheder giver Lun et instut tillsdelse 1l at beaytic en metide med (otetne moded-
ler. hvis de aser et for godigon, a1 istituttets system (il styning af nsict, der opstdr 1 lorhndcise med

omiattet af om neting, €1 tusvarhipt og ed inte-
prbel, og a1 Tvlgende hvalitative standarder st opfy it
2} Den teme nuikomifingsmodl. der anvendes til beregang af den putentrelic prsvolatititet fos trans-
.z....li _..k.. on wlegronet del L:l...-x.. daghge neikustyvngsprovedure o udgar prundlaget
il nstiuttets
) _.:..._..EPLF ve en nsiko .r_.i:.r.?._.? aplyhler folgende krav
8 Dener ualhangig af harulclaafidclingeme o rapporterer direkte tl den pverste bdelac
4} Dem har ansvaret lue at udtorme wg
i) Dem udarheider o analyserer daglige rappurier om resubtaleme fea sisibomlingamondetien samt

om vednrende af pusitioner.

e daglige rappurter fea risihok pennangls pd ot dvean med tibiredketige he-

Sjelsor til a1 forctage redubtiones af pusitionsr og af den smakede risihockspancting.

a1 Instinanet rider uver of litstsadheligt anal medarhejdore, der har erlaring i brugen af de avanceseds

mudelier | risthahomtrolenheden.

Instivunict har indfurt procebres for overvigning og sikring af overholdelsen af of dohumenteret sa1

inteme poltikher og hontroller vedsorends den overordneds g af tisikormdlingsystemet.

0 Instituniots modeller har vist sig at vase rimeligt nojagtipe 1il miling af risici, hvilket han pivises ved
Rontru) af resubtstemne ved hjzlp af oplysninges for mindst ét ks,

§) Institurtet gennembores regelmacsaig e grundigs prigram mod stresstest, ug resultsternc af disse Lest
gememgls af den iwersie bedklse o atipeilen i U poliikhes og gramser, som dennc fastsatter.

h _.!.._himan:nl..:._—t_ i 5in inerne ch ﬂ.E...lin .T..:!rv

hnne omfatter hidk og den risika

Lomrotenheds sluvieter.

1) Institutiet forctaper mindet ¢t gang drligh en perncegang al sit riaikoetyringssystem,

) Den imterne musded oplyhier de krav, dev er fasteal 1 anikel 292, stk 8 og Y, wg 1 artikel 294,

2

a

o
3. Instinatets isserme risikomili omfatter et tilstradkebigt sntal risibofakiorer med heobdih pd at
registrers slle vasentlige priseisict.
Institutiet mi bemytic empitiske & ioncr tden for risibubategorier og pd tvaTs af risikukat

s inettustets system 1 miling af oerelstiones ef fursvarligt ug implementeres med integret.

6. Instisutter, der anvender metoden med inteme madeller, beregnor E* ved bjmip af fulgende foemel:

..._l._. —Mr.Mn_ .\I_:.ra:.l..v

hvor

E  =d for d cnkettc o 1 henbobd (il attalen, som ville vare gaddonde,
ves der ikhe var anvends hred dedaung. nis heregner storrehsen af de isiko-

vaegtede chaponcnnger chet stmudandmetoden. eher nir e heregner sirreisen af e risihovegle-
de chsprneringer vg Iorveatedc tab eticr IRB-metoden

€, = vasdien af vierduapires, som Lines, kohes eller modtages, efler huntantes, sum Lines efler moda-
e, 1 forbmdclse me hvert enkeh af sidannc ehsponcrnge 1.

Ved beregrung af stirelsen af dc nsibovagiede chumennger ved hyedp af intemnc modelier shal mstitin-
teme bemytte seubalet af nuadeien fra den Foreglende arbejdulag.

7. Heregningen af e potentielle andringer i den venti, der er omhandiet i sik. 6, shal wlfires i henhob (i)

filgende standanber:

8)  Den frctages mimdst én gang om dagen

h) _X:..E!I...!_u-ﬁi._nuxrur!?r!at:u_

€ Den baseres pb on iy L!_.I.a:xrli.srnnl ivatent, _...._..a.._ ved andec trancabtionst end
ires eller ind- cHer Ivor der be-

nyties en Fhvidatio is!..kl:.r-ul: valers.

4 Den haseres p en effebiv historish observationsperiods pd cindst ét dr, undtagen ndr en hortere ob-
servationsponude kam heprundes med en hetydelig stigrang | prisvolatilsieten.

€) e data, dev snvemdes ved hereaingen. opdstcres hver tedje mined.

Ivis f institit har en genhohstransaktion, e transaktion vedrmende ind- elle udiin af vendipapires eller
rhvart ug ot margentin eler e Hipnende transabtonellr netingguppe, somt uplyhir Letriem § anikel
283, sth. 3 og 4, shal don mindste il afpasses ciler den

dabber, og som ville gakde « herhold Ll bestemmelserne 1 naovnte styhher, 1| homhination med anikel
285 51k, S,

K, Ved heregrung af sumelsen af de mikovarglede ehaponerenger ug forvertede tab fus genhohstransakti-

wnes elles transabtsoner vednmende ind- cller wikin af verdipspirer eller rivaser cller andre kapitsimas-

Ardstransakinber der of omiattet at mmmcaialer om netting, suvendet Isttuticone E* som heregnct 3

henbuold 1) sth, 6 som eksponereringsvasdien al chsponenngon med madparien, et upstis som fulge af’

trarsabtmer, fni&ak?l%a!sn?r om netting med henblik, pd artikel 117 efter
Her kaputel 3 clter |

9, EBA uarhepder udkast (3 reguleringsmassige ichnmhe stanarder for 88 praxisere lgende:
8) bvad der wlpur en unenatencl ortefudje ted henblib pd sih. 3




m

) knkeriemne foe fastlerggeise af, om cn intern mindel er palidelig ug gromemfin med integritet med hen-
bk i 3tk 4 0g $ og rammeatlaler om netling.

FNA forelegger dime udkast Gl sepuleringamaasige tekniske standaner for Kommissionen senest den

Kummissianen lillagges befujeber 1il a1 vediage de i firsic alinit ombandlede regulctingsmansige tebni-
she standardet ) overenastemanclse med aniked 1614 Joroedning (U) e, KEA2010.

Artidef 222
Den enhle metode for Masnsiclle sikkerheder

_ _.iz__!xr._rs anvend __n_ enhle metode for finansiclle sibhetheder, nle de beregies ssomelsen
Ft insiiist han ikke hide anvende den enhic og
__!.L.a.u:xal-r_x_slx.r.ﬁa{a modemindre det sher tned henbhib pd artikel 148, stk .
g artikel 130, 3. 1, Iatitusterne anvender ikhe denne imdiageles sclehtiv med henbhik pd at opnd redu-
cvrale haphalgrundisgshsay eMer mod henblik pd regelarbitrage.

2 Uhenhuld t den enble mewde for limansielle tikdeler i hene tinansicl-
le sikherhed en vardi svarends il dens markedavardi som lastlagl | henhold til artikel 207, sk, 4, litra d).

3. Instituterne tilleogger de dele af veerdien al ehsponcringen, hvor sikherheden ef dakhet af markedsvar-
dicn af don ancrhendic sikkethals, ko risikovegting. som e vile tillegge § hebold il kapitel 2, hyis
et Lingrvernde instuun var dinekde chapuncret mund det inetrument, dev anvendes som sikherhed. [ dermne
foshmdche ansaties vandien af chsponeringen for en ikhehalancefort post opfort i bilag 11l 100 % af
dins vionli og ikhe fil den hapuneringsvardi, der fremgis af anikel 111, stk 1.

Rusihovarglen af den del, der er omiatiet af sibherbedon, shal vare pb mindst 20 %2, bortaet fra de i sth.

46 omtalie titfakle. Iatiuttemne snvendet pd den resierende ded af chsponerinpavavdien o risikoveg
svarende til den. som de ville tillagge for en ikkesikret chsponcring muod modparten i henhahd 18 hapitel

2

1. Institusteme tiHegger en risikovicgt pé 0 % pd den siksede del af chaponcringen, dor vodnrer genhuh-
stransabdioner elter transabtioner vedmerende ind- eller wllin of verdipapirer, som opfyhler kriterieme |
antihel 227 )lvis mndparten i ke 5t en contral markedsabicr, lillegger o nisie
kovagt ph 10 %2

5 Inatituterne tillagger en risiboswgd pd 0 % for den siksede deb vedhammende pd vavdien af ekspone-
ningen sum lastlagt i henhukd st kapeted 6 tor de & hitag 1 omtalic denvatinstrumenter, for hvilhe det foee-
tages daglip verdiantichc 1il marhedsvardi, og som er sikret med hontantar sller hontantlignende in-
strunwewer, nis der ikhe er tale om manglerdke vakatamatch.

_.u.s.a.a.x_.-nnnsi.rsnnl 10 % pb den sikde del af chsponeringen ved transaktioner, der er
skret e el b, sum et tillagl en risikovagt
0 %0 i henhobd til hapited 2.

6.1 forhamlelsc med andes trarmaktionet end dew, der or ambandiet § uh. 4 0g 3, han institutterne tillegge
en ribovergt pl 0 % nir ug sikkerheden or d i samme valula. og en af filgen-
de hetsngebser ef nplyld:

o Sikkerheden et depuerede Listanter cler f Lomtastligaenie instrumcol.

b1 Sikhorhelen har furm af pehlsi wdsteds af elles cemralbanker, der ev 1il-

22

m

7. Med henibdib pd sth. S og 6 omfatier ? wdstat af inger cHer

contralhanher fulgende:

5) peidsinstrumentes, sum er udstedk af regionale eller olale myndigheder, og som hehandies sm ehs-
Poncringer nnd centraleegeringen i det plgadende Land i henhold tl antikel 115

b} proldsinstrumenter, som er uidsted af muilalerale udvilingshanker, der tillagges en risibovegs pd 0
&.-K-?-r-:_-:.—n_ 17,102

o 30m ev udsdedt af i
T henhokd il astke 118

&) gridsinatnumenter, det o wistedt af offentlige enhaler, ug som hehandles som eksponeringer ound
cestraltgeningen s averensstemmelse med anibed 116, stk 4.

et tiflwgges on risikovegt ph 0 %

Artibel 224
1en udbyggede metode lor linansiclle sikketheder

1. Ve vurderingen af den linassiclle sikkerhed i forhindelse ma dea udbypgate metale for finansiclle
vikherhedsr amverder instituiems volatilitetsjustcringet p sikherhedenis markadavardi i hanhold bl arti-
kel 224-22Tmed henblik pd al tage hertsyn 1 prisvolatiliscten.

Itvis sikkerheden cr denomineret i en anden valuta end den uadetliggende cksprincring, skal instiutterne

anvende en suppleremde justering, der alspejler Lursvolatilsieten. ud aver den relevante wistlietsjuste-
ting lur sikkevheden i henhuld 1l antikel 224.227.

Ved transaktiones | OTC-derivater, der ef omiatct al metungaitaler, s0m cf ancrkesds af de hompeicaic
myadigheder i hemhold tl kaatel 6. skal instHuticrne foretage en \olstiMetspstering. det alspeiler valwa-
wulstilteten, b der Tureligger manghade match mellem den valuta, som sikkerheden ef denomineret i.
ug siregningavalutsen. Sebv i de tilfickde, hvor der anvertes flere valutacr til de transabtioner, des o om-
tattet af anvender eakel

2. Institutierne berepner den relevante volatilitetsjustersde vardi sf sikkerheden (CVA) som folger:
Copm O (=1

hvor:
«© = vierdien af sikhetheden

Hee = demrelevamic o & L T henholt 1l arukel 224 og 227

Hy = den elevante wlatibictsjustering fot den manglende vakotamstch som heregnet i henhokd il ani-
kel 24og 221,

Institutteme anverader fuemien i deftc styhhe vel bereging af den volatilisetsjuterade vardi af sikberhe-
den lor alle tanssktioact usbages Wansaktioner, det ef omisiiet af anerkeadte rammealtaler om neitiag.
tor hvilke hestemmetscrne i artskel 220 o 221 fimker aavendelse.

a heregner & e T varydi af ok : (EVA) som folger:
Ea=E-(1 el

For iransakioner 1 OTC-tdenvater beregner institutternc EVA som folger
Eu=E
4. Med hebiih i beregmngon af 1 sth. 3 geckder folgende:

a) For instinatser, sder beregney susmebsen al Je nsi < 1 henhuld til

e, fastrattes ehsponenngavandsn af ikhehalancelinte postes opfint 1hilag [1id (00 %6 af narymte posters
vamd frem for den chaponenmpsvandi, der lremgir al antibel 111,500 1

b) For institutter, det beregner sturrchen af de risik de ch .  henhold tit IRB-
beyegner de el E.....n!.!l._.a.qﬁ.x..x- ot e opliet i antikel 166, stk %, 9 o 10, ved al anvende
e homverseringsfakior pd 100 % og ke de kanverteringsfaktoner eller procentustser, dor er anfirt i de
plgaidende styhbar.

5. Instituniern hereger en fukdt justereds ehapaneringsvandi (K*) umder hensymagen il sivel volatilite-
ten sum de risikohepransende virkninger af sikkerhedon som folger:

E*mman {0, Eyy - Copu
hyver:
Eya = don volatifilctsjustercde vandi af ehsponcringen som heregnet i stk 3
Cyapa =y, me yderligere justering fir mangherde hohetidsmatch § henhorkd 1l bestemmetsome | afie-
ling 5.

6.1 kaa heregae emcn ved brug af tlayssmetoden. der er omhandiet i
antikel 224, elher metonden tned ege estmater, der o1 wmhandiet § anikel 225,

Et institut kan valge at benyie til il beregning af volasil nger cller metoden med
cpne eatimater, uansct om det har vabgl standardmetoden elles IRE-metouden Uil heregning af storrclaen of
de risibavegialke daponetingar.

Men huis ot instind anvender metoden med egne estimater, shal det gore et for hele radhen af insinu-
entiyper, undagen immatericlle portefities, hvor det kan benytic tisynsmetoden For volatifetsjusterin-
For.

7. Nir sikherhoden hestir af en rubbe anerkendie elementer, beregner imtititiern volatiletsjusteringen
(H) som fulger:

He Y an,

hvor:

Y = vaerdien al ot anerhendt element i fushold 1l sikbherhedens amlede veerdi

, = don grldende vulatifitetsjustering for det ancrbondte clement i.

Lagt en risikowrgs i 0 %, i henhokd 6l anikel 114, ug hver marsusvenlien nedsattes med 20 % hor: Amiel 234
p22) 15 6
' d den udby g ) [ 7 Jomr [ [ T [ A [ sesi ] 3 ] 36w Hyis de absiver, fomden har investerct 1 ikhe or matitutiel behendt, cr vulatitietsjusieringen den hojestc
heder wolatilitetspustering, der vile visre getdende fir cthvert akiiv, som fonden har ret il at investere i
1. D sulatiitctspsicringer, sam institerne skal anvende efter tilrynsmetoden for solattRetspstcTInget Tubel 3 6. For ikhevaede i nlstadt af institutiomet, som opfybder anerk berme i anti-
nder fonwbsatming af daglige vardiansatielser, er angivet § Lshet 14 3 detie stykhe. b Kel 197, sk, 4, o volatibietsjusteringernc e samme som for verdiapirer wlstedk af imatitutioner cller
Andr dlber tkaher med Aeditvurdertng ph hredithvadictatrn E)
VOLATILIETSIUSTERINGIR yper ke en chstam Lodtiurdening ol el o]
225
Tubel T duges kv is. | 10-dages Bkvada- | 5-dages Bkvadati- Arkel
vionsperiode (74) | omsperionde 151 | onsperiode (%) Eppre eatiomater af 1 d ex
Rreawkvati [Restiohe | Tor Tor Tor AUter v, v Paov chadekaey, Komvertible obhpan| 21200 TS 0607 kerheder
wewtrin,som | 1 i i udsteds umet i hoveadindekser
Areduvurde. al de ¢ artsked 197, ik, 1, | af de i antikel 197, stk ), Jog optykdelse al Lsencr- Ander aktict mv. cller kaavertble abligauoncr 15,058 23 17.678 1. _rnr..j!n!_ 31—-—-’3-‘_ tillader, at '_nn—!i-ﬂn .Tn -—&vr—z w““n—”n—- hwmi—nvn w -”."v._““n-
ringen al 1453 ), besksevne enheder] lira o) ug di, beskeevne | me i artibel 197, 51k 3, 1 noteret pi en ancrkond bors e ealimater al il at beregne al anvendes pd sikherhaler vy
Exchbintru- emheder wa k) X M m m chaponeringer, bmtituttes, det har fact tlkadelsc il al anvemde deres e estimates al’ volstititen, md
steniooni o T = o ikke pd ny amvende andse metoder, tnedmindee dettc ther mod en plviselig god hegrundeise og mod de
henfirt 1l = = & : Kmpetente myRdipheders illadelse,
Tirdag- | 10-dog. |5 doges | 2-dog. | 10-dp- |- agea]| 20-dag. | 10-dog- [5-dages For ki v har en & img fra €t ECAL svarende til sinvestment gradea elker beul-
s fkvi.fes ikt Bkvada: fex Bk e ko ik - Jea ik likvida- Tabel 4 e, kan instwatier heregae et volatibietsestimal for hyet caleh kategori af instrument
" " N "
oo | pvode | rinde 1o manglende For grekdsi der har en & ing fra st ECAL svarende 1l wuior winvesiment graddes,
| | e oy Sama tos amdre aneskeme sikketheder beregacr insftuticr volatibtetspusteriager for de enkehe papirer.
Ts
! cialomw | 0 1 Mot __4!.1. et _, s it Instituter, der bemytier mckouden med egne estimter, vurderet volasilteten for silkerhedan eller sum fuk:
1=34 | 2826 4 ¢ af manghende uden il eventuetic mellem den usikrede chapo-
Sar 657 ] LRIE) I L] 1 3037 cering, sikkerheden eller vakatshaser,
7 Tar 1T 3
O FIEED 0 Vo lsggehie o e et et ol instiisiame i1g= herayn il ypen f sedr af it
o 73 T 2 Vedh  volai med sk | gaer ulgends betingeser meernc, den ekater og deres varighed,
T 13T T Y . ) Forsiknake juncr e liksidationsperioden 20 arbeplad, shal vaze ive for de i som et institet har mediaget inden
ST T ] W For gend undtagen transaktiomer, e omftter overforsel af rivaree elfer garamerede for den pigaidende kateguri.
= - ] {—— wwerude adhomast 1 ransal.
TSar [21a00] 15 | 10e07] TR ] TR TR ””_n_.n:_,__.!“n_::.iai e ..._._a...w..u.ﬂ s i iR i e gl v 2. Heregningen af vlstilietsjusteringerne shal opfyhle folgende Lriterier:
o P e ” 11" Inttme busrer bergingn p t el it Lofidinteral
k) P flpemle
Tubrt 2 Itvis ot imsutt har ¢n tramsakiian llce metttnggruppe, som wpdyhder kritericrne i artiket 285, stk. 2, 3 og 4, ) ..f..rr-n? ikreds udlinstramsabtiome
ikl den mindste ihamdehaverperiode alpasses efier dem risikoperiode, margenafialon dehher, ug som vil- wos for gonhuhatransaktioner, undiagen jorer, dor mfalter overforsel af riva.
Keedwhval T Tor T e gk | hershohd 1l hestemenedsem i dsse stykher. rev cller garankerved: rettigheder vedniwende adkumat " rivarer, wamt tranaaklivner vedrurende
tetssin, som st af | pads wdetedt | og op- . ind- eller udkin af verdipapires
Krednvurde Bl artibel 197, stk. 1, bitra b 1 actikel 197, sik. 1, titra )[tybelse af Liverierne i asuibel ._.a_h..x_..__ﬂ:r_ra._..rxn_r.:_ i e ar r o an 1or anve
singea at et | beskievnc coader mod kee- fog d), hestreva coheder md) 197, 51k, 1, Iara by o Leedabvalisetatrin, som EILY 3 hehold u r.... et benditvusderingen 1l ) Institutternc han briage tal for solatifitetsinteringen, der boregnes i henhukd til burters elter langere
pnbdinuinu. med ot hobe- med kurt Ved S g of geidsi henfires il L. Vikvadstionspriodet, o 30m skaleres o el aed il e Kiadaivmsperiods, et e aagivet b s b)
meat mod tid lubetiad fordde afini, :._._n !.E 197, 3t 7, ogsd anvendclsc, ?__n_ ved hgeedp af &
Rt lobetid o]
henfort il 4. For ikheancrhendic vandinapirer eller rivarer, der udlines cller sarlges i furhindetic med genbobitran- Hantr :|
TR [Tryom ERrrroms ETwrrmem [[TWreye) Emrrre= (atrrss (TT¥Py Karreem sabtionet eller tramsabtioncr vednrende ind- eller ikin af verdipapirer cller rivarer, er volalibictsustc- .
ik vied ik vid: ik vl ik il ik vl likvadati- kvl ikvid: hikvied VU

wa nsp np T 4 g g 7 s
de i) | detF) | det®) | detk) | de (%) | de (%) | de (R} | ded®) | deiB)
i 0707 | o5 | o35 | 140 ] [ETH EXE] 2 1414

ringen den sammc som for vazdigapiess uken for hovedindehsernc, des er moteret pé en ancrhend boes,

5. For ancthke cobedat | CHTer o1 :..-___..E_....A!nn_ et vcgtd pemmemenit af de volaibictjo-
steringer, der under ir i henhold 1l sth. 2 ville vare
pldende for de abdiver, som forden has investere i,

Tu = denrelevasic Iikvidatonsperiode




nr

o .... P ik vidat den Tuy
e = vlatilictsjuteringen b i fkvidati T

d) Instiuttemne skal tage hojde fuor manglende likviditet for aktives af lavere kvalitet, De reguierer lkvie
Witiomsperioden i opadgiends retning. nie dor er tvis vm sikkerhedens likviditet. De shal ogsd identi-
fivere tilfadde, hvos hstorishe dats han fre ( en rdering af den potenticlle volatilitet, Sadan-
ne tifachde shal himkeres ved hjeip al of stressscenario.
Iem hustoriske observationsperitnde, sum instiuticrne savendet ul hereguing al volatdesiustonnger,
shal minudst vars pd é1 dr, For institutter, der bruger on voginingametode eller andre metoder pd don
hustornbe observationsperiode, shal den elfebtive observatiomperiode vare pd mindst é dr, I bom-
ptenic mymligheder han oged kreve, a1 o institut heregner sine volatilicisjusteringer pb haggruml af
o hortere. s de heder shanmes, al detie han hegrambcs
mel en kratug stigning i prisswlatiluetes.
0 Instistternc shal spurfine dera dala o berepne volaiisetsjuteringer mindst én gang hver tredje
minod, e shal ogei furctape en furmy d \urdering af deres dataset, nir der forchuenmer hetydelige
wenlesnger § markodspriserne.

. Estumater af wistilitetsjusteringer shal opfylde alic fitpende hvalitative hsitesicr:

a)  Imstutiet skal bruge i des daglige herunder § fuchald 19) 3in inter -
e gramse for chsponctinger.

B Tivis likvidatiomperiodan, svm et institot bruger i sin daghige risiostyring, e langere end angivet §
denne afilcling fur don pigakdende transabtionstype, shal metitutet shalens sine vulatifitetsjustesinger
up ved hjaclp af Tormben med kv, Erl:-._ns-.»_:—l.ll:vlrﬂ vet i sih. 2, litsa ¢).

i Instituitct shal have indfunt procechuree for ving og sikring af overholdcizen af of duk
ret st politikher og hortroler t brug i 3 system 1il estionater af volatilitetsjustoringer samt for imte-
pration al silarine wtimater § sin fisikostyringspraces.

&) Dhr shal ogelmasssigt forctages on uathamgig gennemgang af institullets sysicm fos catimering af vo-
latibetsjusieringer i torhindelse med instituticts egen interne revisiomspnscahse, Der skal loretages

2

et revisinn af det sambede system lor estinwrisg af volslbicUjusteringer og islegration al disse juste-
nnger § matiutiels risikostyringaproces mindsl én gang om ret. Undersogelsen shal miedst omfatte
fikgemde:

I egration af ke estimetnde i e daghige

in u_xr:..- af cventuclic venenilige andsinges i proceduren for estimering af’ volstilietsjusterin-

i Comtral o Lot i of datakilder, des bemylea inden for
systcanet fil atimering af v i_._.rt_...xai. henunder sddanne datalikers uathengighod
i) nojagtigheden og relcvansen af e antagelsct, der ligges ) grund fur volatiliteten.

Attike 220

o 1  dew udby e de for s
Kerbeder

1 volatilitetsjunteringer, der heskrive i arti er de vlalilitetsjusteringer, t institut shal bruge, nir
ier anvendes daghipe vatdiancaticlscr, Nir anvender sine egne extimater af volatiliteisjusterin-
er 4 overenastanmelac med artikel 225, shal dinse i forste ompgang horegnes pa prundiag af den daglige
vardimaatichie, Hhis vardisnsaticlsen sher mindse hyppigt end dagiig, shal institutieme anvende shame

w

‘wlatilitetsjusteringer. Institutteme berepner dem ved at opshalere den daglige vardiansattcke af volatili-
tetsjusteringerne ved hjep af folgende forme) for Lyadeatroden af tiden:

wen SR

heor:
I = den volatilMetsiustering. det skal anvendes

Iy = volatittelsjusiringen. nir der anvenden daglig vardianstictse
Ny = det faltiske antal arhejibdage mellom verdismsaticherne

Tw = likvidati for ke

Artked 227

for afen pan %l
de fur flnansiclic sibkerheder

I ‘:u -I-.s:_q:’slnf«:!__nlrr—!-lﬁnr- ;-nu-n_..-ik wnes v vedarende ind- eller udlin af

den udbygeede mete-

i
stamd for daglig verdisatictse til marhedsvardi eller daghy -_l:a.nru:atnn.

@) Tidseumme mellem den sencste 1l markabverdi for manglende Fast-
saticlsc al margen ug realiscringen af sikketheulen e husi fire ahepdsudage.
1o anerhemd for den
: Dokunsentationen for aflaken cller o en fur genkob-
strasmahtioner cller transabioner vednrende i cller udlin af vanlipspiret for de pdgcidende vt
dspapurer

§) Tramsaktioncs er amtattet al dolimentation, hvors det angives, 2t hvis awdparien undlader at optykle
e Forpligaelue til a1 allevens Romtanter eller verdipaprer eller il st fastsatic masgenen eller pi anden
mide attaben, kan traneaktionsn afthuttes med meblibhelig vikmung.

) Modparicn betragies som en contral markedsaktor af de hompetertc mymbigheder

3. ¢ centrale markodsakorer, der et omhandict 1 sth. 2. fitrs h). omfatter Folgende enheder:
a) de i atikel 197, 3tk |, litra b), nevrae enheder. mad hvilke chaponeringst tillegges en risikovegt ph
0% & henhold tl kapitel 2

b) imstnuiter

) andre linansiche viekmimbeder som ambandiet § artkel 13, er. 29, bia b) og 8) i dicekny
2009'1 3% EF, mod hvilke ehsponeringes tillagges en sisikovegt pd 20 % i henhold (i standardmeto-
den, eller som, nis iy er tale o institutter, der beregner srelsen af e risihovagieds ehsponetin-
et 0 lurveplede tab etter TRH-metoden. ikke har en keedeivurdering foretaget al of anerkent ECAL
U sum viuteres imteent af Institutel

&) regulerede CIUTer, det er umdertagt kaptalkrav eHet geaningakrav

) regubrode pemsionttonde

1) anerkendic clearingurgsaisationer.

Artikel 228
Reregning of starveisen af J ug den

Y E

1. Ved susdandnrctodes savender instimusierne E° sum beregnet @ henhold bl anikel 223, sk, S, som eks-
punetingavrdien med henbiik pd antibel 111, £ forbindclse mest ibkehalancefine paster opfiet i hilag |
anvemler instituterne E* som den vadi, de i antikel 191, stk 1, anforic procemsatser anvendes ph. for at
wh frem 6l chsponerimgavardien.
2. Ved IRE-metden snversder inutruttcrne det fabtishe LGD (LGI®) som 1.GI med henblik pd kapitel
3. Instituttemnc heregner 1LG1* som fulger:

1GD* = LGD mﬂ

hvoc:

LGD = tabet givet mvalighohlchse, der ville finde anvendelse pi en chspuncring » henhobd 1 kapitel 3,
hivis eksponeniagen ibke var sikset

E = ok L e 1 d artikel 223, 5tk 3

E* = don fuldh psterede ehsponcringavaerdi | oversnssiemmelsc med and.el 220, 5k 5.

Artstel 229
AX for andee 1HE-metuden

1. For sd vidk angls sikheehed i form of fast cjondom thal silberhesen vare vurderet 1l markedsvardien
ller derumdr of en afbuengic hraver, ot den
™ igtig vg Mar mid.

1 de medtemustater, der har fastsat :-.!xt.ﬂi? deringen af hetink ien 1 Tavgi
maasige eller i sleier vaze vurderet Ll betiningsventicn
eller derumder af an ualhungig Sr..._!..!.p Institwtterne stiller krav om. o) den uafhangige vurde-
ringsmand ved vunleringen of beliningsvardien ikhe md tage hensyn til spehulative elemonter g shal
dokuemeniere ke vesdi ph en gennomaiglip ug Mar mide.

ki

Vazdien af sikherhetken o markedsvenien eller helimingsvandien, for hvilken der er firetaget on ned-
shrvmng lor 1 abspeile resultateme af den overvipning, der kraves i heshold 1il enikel 20K, sth. 3. samt
frr  Lage hensyn 1l evenuctic foranstiensde kiav pb chersdoenmen.

2 For s vid anght fordringer o vieedien af frtringer vamnbion af det udestbende belob.
3. rsttuticrne vuaerer anden fyaish sikherhed end Fist cjendom 1) markedsvanilen. Med henbih pl

denne antihel er markedsvienlicn det shimncde helob, som han hardles 1if pd
sesddatocn ¢ o uafhangig transak tivn mcllem en isteresserct hober ug en isteresseret saldger.
Artiket 280

Heregiag of sterrehen af de chiluniegiede cksponettnger ug fursentede tab for andre anerkeniite
sikherheder cfier IRH-mctuden

1. Tnstiuntctne anvender LGI® beregact ) overensstemmelse med dete stybke og a1k 2 som LGID med
tonbdih g kapitel 3.

Nir furhutdet mellem sikherhodens vaendi (C) oy

undet et Remvedk: mi-
LEGD® lig aed LG som
tastzal 1 kapatel 3 fur usikiede cksprineriager s hesepser instuticrne
daponenngardion af e puster, der et oplirt § aftiked 166, sth. K. 9 o 10, ved at anvensde en Lonvere:
ningafakior elier en pricentssts pd 100 %4 ng ikke de honverteringsfabioret efier provetzatser, det «f an-
fort 1 de plgablende stykher,

Nir fortwhict meem sikherhedens vardi vg chaponcringens vardi averstiger ot andet ug hujere tarshel-
reveas pd C°% som angivet i tabel 5. o LGD® det i tabel § fastsac.

Nir det krarvede nivean for sikherhedsatilldse C** ibhe er ndet for chsponeringen som helhod. shal insti-
Tusterne betragie ehaponeringsn som 10 chapuncringer - en, der svarer il den del, for hvilken det kavede
nevesu for sibherhodastillchsc C** ef niet, ug en, dec avarer til resien.

2. 1t pelevaste LGI® samt de krarvede sikherhodastiflchseaniveauce for den sikrede del af chsponcrin-
petne o angivet i tabet § nedenbor.

Tubel 5
Minimsums-1.GL) for de sikrrde dele af chspuneringerne.

GD* tor rovale-| LGD* to eiter- | Krmvet mimsmaht | Krnovet minamaht
peredde chspune- hsp h
ringer nnger fresaiveau tor ebs Jreani
ponctingen (€0%)
Fordnmger IS 63 % 0%
Nohiger/erhyervs-ciendomme 5% 63 % LR
Andcn sikkerhed 0% 0% 0%

3. Som et akeraativ 1) hehanlingen i hembold (4 st8. | og 2 og med forhehold at anike) 129, 51k 2, kan
institutierne anvende en risikargting o 50 % pb don del af chsponeriegen, der inden fur de | hoholds-
vis artihel 125, sth. 2, litra d). vg anikel 126. stk 2, Fira ). fastsatte pravser ex sikret fuldt ud med pam i

m

n

fast cjendom 1l hehucke eller erhvervcjendomme, de o heliggende pi cn mdlemsatats umside. hvis
alle betingelserne 1 anihel 199, stk. 4, et opyhit,

Artakel 211

Heregning af sterreisen af de rblkuviegiede chspancringer og fars cntede tab s rd bandede puljer af
sthkerbed

1. Instiuutterne heregner vardien of 1.GI)®, som de shal anvende som LGID med henhlik pd hapite! 3. §

overensmiemmetse mod sth. 2 vg 3, forwdzat ai fulgerte o hetingelser er opfy iz

) Institusteme anvender IRE-metoden til at beregne storrelsen af de rikovicglede dhapometinget og
forventeds 1sh

%) Eksponeringen sikres med hide finamicl sikherhed o .-!F.R;!.x:!i?.::t.»

2. Dt hrmves, ot opicer justerede vierdi, det f upriet efier an-
vendetsc af volstilitctsasicringen som angivet § anikel 223, sth. 3, pb chsponcringens vardi, | forshellie
dele, fos ot kenme frem 1l en del, der daskhes of' en anerhends linansiel sikhehod, en del, dor dasdhos af
fordringer, en del, der dakhes af sikkethed i furm af erhvervsejendum eller Fast ejendom 1) beboekae, en
del, der dickhes af andre typer af anerhend sikherhed, samt en usikret del, alt efter hvad der e relevanl.

3. Iastuuttcrne heregaer LGD® lor hver ded af ckspameringen i stk 2 scparat | bemhold Gl de eelevante
hestemamelact § detie kapiel.

Artided 212
Andre former for flnansicred kredirbikuafdirkning

1. Hvis hetimgelserne | amikel 212, stk 1, er oplylde, Kan indskid hos tredjepartsinstituticr behandics som
en garanti stiliet af redyepartsinsinuitet.

2. Hvis hetingelscrne | artikel 212, Ak, 2 cf optyldt. skal instituticrac behande den del of cksponcringen.

det e sikret veu den abcilc Tithagehobavardi af Hvsforsikringspolicer pantsal hos det Lingivend imsti-

tut, pd folgende mide:

P ingen ef omnfattes af shal den risik
te, det ot ombandlet 1 2k 3.

b 1 ckspomeriagen er omiatict al IRH-mctoden. mes skke af instiultets cpne LDG.estimater, skal
e Fastsatics ot LG pd 40 %5

1ilfacdde af manglende nedsntter insti den aktuclle tithagehohsvandi | henhold bl ar-
tikel 233, sth. 3, sd vaordien af hreditrisiboafiladningen o den altuche tithagehobavierdi af livsfonsik-
n

ved brug af de risihwveg-

i ::L_-A-»rg _..l...-?

i v det selshab, der udhy-

inger muad det schshab, der udhy-

..
ket livaforsiksingen, er fillagt en sisikovegining pd 150 %

4. Institufteenc han bohandie instrumenter genhodt pd anmodning, det <t ancthendt i henhold il artibel

200, litra <), s en garanti stillct af dot udstedende institit. Vazdien al den ancrhendic Lreditrisiboal~

dukning lastzaties som filger

2) Nis enstrumentat bliver penkobt tH nonmvnel vicrdi, ef vardien af deduungen detie beloh.

b Nis instnamentet bliver genhobt til markadsprasen. of vaordien af dadrungen matrumentets vardi vr-
deret pd Aude som de der oplylder vartikel 197, 5tk 4.

Underaticlieg 2
Vfinswsicret kredlrisikuafdakning
Actiked 243
Viepdlansettelsc
| Ved beregning of o hreditruik e mod denne
1 vamlien af ik oafidehn _c._r:n_a. som udbyderen har garan-

teret at ville wbctale, _:E_r:nﬁla.u_.ﬂ!r—ﬂ-__nr-_ sller ibhe betaler, ehler hvis andre, nammere be-
semic hredithegsvonhoder imitrdler.

2. Ved der ikke som & hat mediaget en omlegreng af den underliggende

torunmg, herunder cltergivelse eller wdskydelse al tiagehetaltng af hovedsiol, esder elier pebyaer, det

fors 1t en Aedithegivenshed. parder fofpende:

) 1ivis det heloh, udbydenen har garanterss at ville wdbetale, ikhe et hosere e ehsponcringens vandi,
.E institutter redhucere veendien f kreditrisiknafilrkningen som heregnet i henhold G sth, | med 40

) :..._a.x_.s wltryderen har garanierst # ville udbctale, or hojere end ehaponcringens verdi, skal
,!rn_:ru.rzusi__#.!ﬁ._? Vet burjere end 60 % af ekaponeringens vanii.

3 Nir den ierede hredi ing et d i en anden vabota end den vakda, Inori
incret, reducerst i vanlien af enmvem anven-
kehic of en s_E._i..EE-‘..!:ua

Go= G- (1-Hp)

hvor:

G* = vandion af hredurisiboafishningen reguberet for hursrisiko

G = don nomineite v of Lredtrisikuafilabningen

I, = volatibetsjusteringen, nls der foreligger manglende vakuamatch mellem kreditrisikoafdaknin-
Femog den underhipgende Jurdsing Jastsal | overenssiemmelse med sik. 4.

Nir der ikke forcligger manglende valutamatch, er Hy, lig med oul.

4. hascrer e i der r_-..ix_n_:_?..r.;:.ﬁ_nrr valutamatch,
7 en kv svarene til 10 arbepdsudage, under A daglige vaendi og

Kkan hevegac derm cite dlsymsmeondes for volaibietsusteringer cller meknden med cguc estimatet som
besksevet | artikel 224 og 225, akal opkaler vol i wverens.
semmclse med artrkel 226,




m

Artidel 244

egning of starvelsen of de g forventede (ab i tilfielde af deh is il

husflickning of Innching

Fai‘ﬁs&inn.k_.ﬁa_r!i_a Vin i en el flerstrancht, inder hesiememelsernc k-
piel $ vaadier for hetalinger, under huilhe der ibhe forstages
nogen s?:_...- i ilfiekbe .:... o a4 svare 1 e Ak ealhndode oht Iz «prsitioner vg indehaze en
tranchenddelt risihouserfiesed,

Artdkef 245
Herrgning af starreisen af de rislkevegiede ekapumeringer citer
L | fosbwwiche med anikel 113, 3th. 3, beregmer de enbehe ol
vamibi elter fidgende formel:

max E - Gy) <1+ Gaog

hvor:

E = capaneringens vaadi  herhold (il anihel 111; i derne forhiraelse ansatics sandien af chaponc-
L1l 10 %0 af dens vardi freem fir den vardh af
chsprncringen, des fremgar al atibed 111, s1h, |

G, = verdien af kreditrisibaafiladningen sum beregnct i henhold Gl artikel 233, stk 3, (G} ug videre
justeret for manglende lnhctidemsich sum angivet i afideting S

R = risikovegien for chaponcringer mud lintageren som angivet i hapitel 2
G o=nsk for chaponeri vet i kapitel 2

2 Nir ot afidabhede belob (GA) er lavere end chaponeringens vazdi (E). md institutieme hun anvende
den frmel, er of omhardlet i s 1, hvia de aliladbede og ibheafibabhede cle har samme prioritet.

3. lannuiterse kas wivide hehandiiagen i henhold 1l sntikel 114, stk. 4 og 3, ti) ol omlalic ekl !_snl
eller dele af <k L et garamteres al' H elber nir sik kethed
nuntineret 1 lintagerons nationale valla, og chsponeringen (inansicres | camme vahaa.

Artikel 246
Heregning af starreisen af de risikaviegiede cksponcriager of forscntede tak fier IR-metuden

1 For den afidakhede del af chapomeringens vardi (F), haserct pd den justerede vaml af hreditrisiboal-
dakumngen GA, han P1) i forhinudeise med hapite] 3, alikcling 4, veere 11 for wdhyderen af kreditrisiboal
daskaungen cller en P, der __E.. mellem Lntagerons .n.l.;t.._.i: Ivia dt B shanmes e
digt med i
tung han det 1.GI), z_..:.u....aa.r_..:!k__i:arrna'_rak__ alifcting 4. .!_:E....ss
om et, et bemyties lor privilegerede lordringer.

™

R

2 For cremtuctic ikheafladhods el af cksponeringen vierdi (F) shal PDD vaese lintagens PI), mens 1.GID
et LGE Jot den underliggende ekspncring.

2.1 denne astikel er GA vrdien af G som berepnet § benbald 1l antikel 233, 5tk 3, og videre justeret for
manglende lohctidematch som angivel i alideling 5. E of ehapomeringens verdi i henhold 1 kapited 3, af-
deling 3. 1 dennc lorhindelss heregnar institutteme chsponcringavasndion al'de poster, det er oplist i arti-
Rel 166, sth. 8, 9 og 10, ved a1 anvende en honvestetingalahior ciice on procentsats pd 100 %4 og ikhe de
honverteringsfabtoeer cller procentsatser, der or anfinrt i de pdgzidends: stybher,

Atdcting §
Manghnde labetidsmatch
Arnket 217
Manglende bebetidsmatch

(Y " L..; 1 e el forek et manghencde kibeti nis restlobe-
tiden iy hred L «f hortere amd. for den afiladbede o Hvis o
Eglnaag!’rnl..ﬁﬂ.r—ﬁ_aapriﬁ n%ﬁ::—uﬂﬁrsﬁ.&ﬂrlﬂni_v
hetuben for & A «f dennc nsik ancrhenckt

2. Nir der forck manglende e hreditnaihoafiled ikke ancriendt heeditrisi-

Ruafiaskng, Wvis on af folgende hetingeluer oo oplyld:

21 Den oprindelips hbetid for risikosflad o under | ir.

Kk ingen c1 en htfiistet ing. e ifuige de & o ofaftet of en
.....__!__:;a_ra..iﬂ!.:_;raa_lés____..n._r_;_:.i..._.:_._.:_wn_ 162,500, 3.

Artskel 218

Kreditrisikon fdickningens lebetd

1. frden for e peride pd host fem dr et den effekaive obetid for den wnderliggende ehsponering den
Langst mulipe resterende tid. fow Histageren eflee planen skaf opfyhie sine furpligtelser. Med forhehold af
k. 2 or hsvditrisibualibahningens kibetid lidseummet frem 1) den tidligste datu, hvor risilualiatningen
kan atshates.

2 Niz seigeren af risikoafdekningen har molighed for 1l velge 2 alihute risikuafiledningen. anser insii-
tutteme risikoafdaningens lohetid for o vare tidsrumamet frem il den tidligate datu, hvur denne molig-
bed kan benytics. Nis hoberen af risikoafdaningen hat mulighed for 21 afshvete risikuafileiningen. vg
etimgelacrne § den afak, der figger Gl rund foe risihoa e ingen, indehokde of psivt incitamend o,
81 matitutiet han afilatic fiw den & anser inslduitel nsiloafides
Lningens lahetid for a1 vare Lidsrummet frem il den tiligate dato, hvor denine mulighed kan snsendes;

ellers han institutiet ase en sitan mulighed ikhe or st phvirke risikoaflakningens libetid.
3, N s ikke e twrget 1l hinder for, al et hrediderivat forfakder forud for en eventue) henstamdaperiode ¢
lfdde af mistigholdelse af den undertiggende furdring, der trader i rafl sed manglende betaling. redu-
coret institutteme risikoafiladringens lobetid med samme tiderum som henetanperioden.

Armkel 219

Vierdmaxetichse of rislkaafdarkninpen

1.1 forbindetsc med transak vmfatiet af (inansicret kroditrisiboafdabning efler den enble mctode for
::ax_r sikLerheder o sikberhend ikke anerkend inanmicns) Loedirisiksafladning, i det t manglen-
Iobetid g, alilahmingens lobetid.

21 bl ettt oot namiret rwiibflhing e Jen by gonl e
Tode for finansicllc sikherheder shal it sikre, a krahinisil op
hetid afspejles | den justerede vardi alsikhetheden i henhabl il folgends formel:

. . -1
Coon= s 30

Cya = em volatilitethomgerede v af sikkerheden som sngivet « artike! 223, wh. 2, eller ebapone-
nngens shomelsc, ket den laveste af de o anvemdes

T = det restererde antal ir frem til kreditnsib heregnet ¢
s¢ medd astihel 238 cler vaondien af T, idet den Lavestc af de to anverddes

T = det resterende amtal r frem ti) ! beregnet | med ar-
tikel 23R eller fom i, idet den lavestc al’ e Lo anvendes.

=025

Institutierne anvendet (*yy 30m Uy, med ulerfigere justcring fur manglerde libetismatch i fumien lil
betegning af den fuldh justereds vardi .?Iini!.; ysom angivet i antikel 223, sth_ 5.

2.1 forbindetse med . ti omianiet af l imsti sikre, at

Lredarisibuafilakningens og hsponcringens lohetid .:...._i iden _E..:.r eenli af sikberheden i hen-
hold til fobgende formel:

Gy = G* justeret for eventuch munglende lobetidematch
G* = risiknalilahningens siorrelse jusieret for eventuch manglende vahuamatch

T = det restevende antal iz frem lil hreditni herepnet i
e med antihed 20K efler vandien af T, idet den laveste af e b anvemdes

T = det resterende antal dr from 1il ok b heregnet i med ar-
ikl 238 ciler fem dr, idet den Laveste af de 1o anvendes

m

o= 025

Tnstétusesne anvesder G, som veerdion af risikoafilakningen § henhobd 1l antikel 213-23.
Atieling 6
Kurve of crm-teknikker
Arikel 2400
whIrat-tu-defaubio krvdiderisnter

Nir ot matitat opadr kreditrisik ing fus en rmdhe o i de vilkir, af den forste mishig-

okdelac bl ehsponeringeons wlunct Forfld, g al e bredhegivenbed st Lumsrabtens op-

hor. kan etiutiet mndre af stoxrelaon af s el ug eventuch dot

forventse tah 1 ehspomeringen. z-.:L...!t....r Areditrisiknafiahning ville medfore den lavesic ri-
i ar e detic Aapitel

) For mwtiuer, der anvender shal den 13 ke vandi af ok ingen veere

dkew, de heregocs eitcr stasdandmetndes.
) For matitutter, der anvendee I-B-meloden. shal den risikvegtade vardi af chspineringen \are mim-
men af den sisibarvargleds ehaponcring beregnet chier 1tH-metoden g 12,3 gange det forventee tah
1en hehandling, der er heshrevet i denne artikel. gacdder kun. ndr vardicn af ehsponeringen er mindre end
eller lig med vaetdien af hreditsisikoafiadningen.
Artkel 241
wNth-to-defoultu-krvditdertouter

N den it mislighokdctac af ehaponeringorne wlher whtaling ks kreditisikaafidaningen, mi det
stitut, der erbverver risik Run ancrhende ri 1] bercgning af stommelsen af
msibuvagiede chsponeringet ag eventuch sirrelsen af de forvemtode Lah, hvis der ngsd har vard risikoal
dndning af miskighoklelse 1 til 0.1, cller nir der allerede er furchommet n-|-mislighollclser. | shdamne
Litlihde ban instituttet andre heregningen all sirrelsen af den risikovegteds chsponeting og eventuch det
forventede tah b ehsponcringen, som i. manglende kraditrisikuafilad ning vill melfive den n-laveste

de vaonli afl o med detic hapitel. [nstautier shal beregne det
n-laveste beloh som heskrevet i anikel us Vira s) og by,

1n behandling. des o beshrevet i dennc antilel, gadder bun, nis vandien af chaponcringen cr mindre end
eller Hg med vierdicn af hredisisiboafdakningen.

Alle cksponeringer | kurven skal uplyhle kravenc i artikel 204, 51k, 2, og anikel 216, stk. 1, tea d).
KAPITELS
Securitisering
Atdeling |
Definlioner

Arnikel 242

Deflaliuaer

_.—h_n Kapitel forstis veud:
preade: ophraimde H ifter og andne

med de tratrukket og udgifier

0 wclean-up call uptiona: on hontrabibestamt a_-.i.. om n:l.r. qr-.xu..u.sv_»—ﬁ!.k institut mu-
lighed —_l at genhube ehler annullere fux allc de chapune-
:8: e =r ..... inges ndr under ot hestemt niveau

» il i ion, der udspringer al en hontrakamaasig aflale om ot
stille (namnsiering til -Eil for at sikre rettidige pengesirnme til investores

31 wRIRHa: K % af de risiknvagtede chaponcringer som berepnet i henhakd 1t Kapitel 3 for de securiti-
setede eksponeninget, hvis de ikke var securttiserate, phus de furvesteds th 1 Jorhisdelse med de
phgahlends chsponcringer heregnet | henhwld 1il navte kapitel

5) wiken ratinghascraale metodes: en metode 1il apguselse af sirelsen af d risikovegiede sksponetin
Bt lor sevurmcringspuationet « hewhobd Ul anikel 261

der modages i forbindese

6) o il upgureisc al suwrelsen al s : L il 3c-
curmiseringspoctionce i heshold 1 anikel 261

7) wibheraiet pusitiona: on sum ikhe har en & ing forctaget af et FCAL
som delineret { aldching 4

) »raict pasitions: en s i, som has en inng fiwetaget al ef ECAl som de-
fimerst | abdeling 4

Y} »ABCPe-progs ' hvor

vasdipapirerne .._.ir.ﬂ_.-n uu_.r!.:..l o lobctid pi ot el dorumder

101 traduionc] securitiserings : en secuciisering, her indebaer, al ke chspineringer, sum securiiseres.

averfires ohonomish. (1l e securitiserinpented tmed serligt formdl (SSPE)); detic sker ved over-

fired af cjersbabet af' inger fra det instikut il en SSPE

elber gennem en SSPEs indirchde dekagelsc; de udstedie verdipapirer mi ikhe medfire hetalingsfor-
Pligteiser lur det ckspuncringslevercade insinuns halamce

1H) saymctish sccuritiserings : en sccuritiscring, hvor oplelingen § trancher shet ved brug af Lreditderi-

vater clles garasier, ug hvor ikke tjernes tra det
nstruls balaace

&)} ng. hvorved ii i det kan varie
ere, .__.n.r._.:x..xo..._.i_sirs._n,lﬂ...:i.._z.!.ri...ﬂ op til don gramse, in-
et ha fastaal

3] erings : en isering. hvor sehve struktur revwlverer ved
0 der tilfiges eller remes inger i puljen of ovger. vanset om de ds-
Poactinget tevovere ellet e

14) »fotidsintici tenk i Fortindesc med iseting af revul-
verende eller en hvorved det sifles krav om, al mveso-

rers pusitioner, 1 tillicldc af at pd forhdnd fastlagte begivenheder indiretler, imdfries inden den oprin-
deligt anfue udiohedato for de wlutale vardipapiret
15) »fiest Joss ranchee : den mest eflerstillede Wranche § en securRisering. som er sen firske tranche, dev
pifives tah pd sccuritiscrede chaponcringst og derved beakytier second loss-trascher vg § givet fald
fere sangercmde trancher.
Atdeling 2
Amerkendelse af susentlig sl erfarsel

Antiked 244

™

Tralitlencl securitiseriag

L. Dt chapuneringsle e cade instt ved e Eadiionc] sccuisering Kas wdelubde secuntserede el
neringet [ra af storrebsen af de risik og stomelsen ol de forventede
1ab, his en af fislgende hetingeher or opfylds:

) Envesentlig ik af hredutrizihoon § forindetse med de securitiserede ehsponennger anses for al vare

averfon il iedjeparter.

M e r:x..!!vr.llxr nstitut amvender on raikovigiming 1A 1230 %a G alie s securitise
cller fratrahher diase securitisermgspositioner 1 don
epeathge Lerne r.-_._ . 2kl 36, Rk 1, biea k),

2Fn —Inl_.u r-ss.-_r o anses for st vare overdin i loigends ___Nlrr
o De al de it som det chspone:

ningsleverende ineitin hoskdes 1 securitiserngen, « .:az_._n ik 30 %0 af de rikovegede chapo-
diet af abe
B 1bvn der imgen et un:a. og det
Vetends imatitl han phvise. ot ch ien af i a0 vilke medfore

<t fradrag 1 den cgentlipe kemchapital cher have en rsihovarginng pd 1250 %, oventiger el velfin-
deret shaws over det forventese tab g de sexuritisereie ehaponeringer veseniigt, hesidder det chapo-
netmgslevermmde institt ke mere end 20 v af en af' e

s0m ville medfore ef fradrag 1 den egentlipe hernehapital cllcr have en fisikovegtaing pd 1250 %

Hvis den enulige redubktion 1 den risikovagleds verdi af ingen, som det ¢k

inmttut ville b upnd vl securtiseringen, ikhe er urberbypget af en tisvarende Lreditrisiboverforsel
1l tred han de & fra sa til sag heshite. at en vesenthip kreditrisibo ikhe
acs fir al vere overfunt til tredjeparter.

3 1 lorhindelse med stk 2 er insocur i ingspusitioner, som tillegges

en risikovergtmng, der er mindre cmd 1230 %, ug som er ctiensillet de hupent pravilegerede positioner |

securiliseringen, ug s0m et elicrstilet enhvee anden securmisenugsposion { sccurtiscnagen, der 1 uver-

cnastemnelae med aldeiing 4 emen.

o lilfichde of e s0m ot ornfaics af

Keedukvalietstrin |, elter
g 2l

schag ) + afilcting 3, er henfort 1il

B il af ion, som er omfaiet af ing 4 & afdeling 3, er henfun til
keditkvaluetstnn | eller

4 Som akermaiy Ul stk 2 og 3 piver de de SNt

lilladchse ti) al anse en vesentlig hreditnsiha for & vere uverfiet, hives dot ehaponcringsleverende institut

han g e, 1t dden redubtion af b o det b U e institut opnir ved

hvert tillackde afl i 4 af en lilsvarerude & 1il treslj

her gives hun lilladelsc, hyis instituttet aply hicr samttige filgende hetinglser

a) Institurtet har tiltradheligt risibafolomme poliikher og metoder til a1 vurdere nisiknoverfonlen.

by Instituttet has oged anerhendt hreditrisikoos eeforslen til tredjeparter 1 hvent tillmide i fuhindelse med
Instrtuttels interme rikustynng og dets atlakering 3t des interne kapetal.

U e e bra, devex ommhanlet 1 8. |4, skl i flgmde betingelsr vass apfylit:

) alapeiler

B D secumtsesede ehspuacringer bringes tlen e et ekspmmeringakevesende s g detes hre-
dtorers rakhevidde, herunds i tilfielde af kosduns og (ikvidation. ette shal underhy gges med en
wdtalchse fra en kvalificeret juridisk ridgiver.




v

€ D udstedte s ikhe det oh i instituts

ser.
A Det chsponeringsleverade instm bevarer ikhe on reel eller indinchte hontrol over de overfunie ehs-
ponaringer. El daponcringslevenende imtiut anses for at have bevaret reel hontrol vver de overfurse
capuncringer, huis det har ret til at genbohe de lidligere overfure chsponctinger frs nudageren mod

Ionhiih, pd 21 reslisare gevinsteme af disse, eller hvis det ot Turphiglet 4 igen at pitage sig den wnes-

finte risibo. 1lvis gt chapuncringsleverende insiitin hevaner sine nettigheler cllet forpligiebser vatu-

remle hspaneringsme, udgor dette ibhe i sig sl nogen indirehtc homr aver chsponeringarne,
€) Dohumentationen for securitiseringen opfykdes samilips fivlperle hotinglicr:

D Ien indehobder ikke hatemmelscr, som, udtagen hyvis der foreligger finidsindfriclscsbestern-
metser, stilbey krav om, at [usitoncr 1 secumtiscrisges skal fosteadres al det ckeponeiagaleve-
et instiun, herunder, men ilke begranset il andinger all de Egende hreditchaponerin-
et eller forpelsc af udbytic, som shal udbctales il imvestorer i tlfikde f on forringslac ol de
secumiserele cspunctingers biaddkvatiel.

1) Den indeholder ikhe bestesmmelscr, s oger udhytiet, der shal udbetales 1i) indchavere af posi-
liowes inden for sevuritiscringen pi grond af en forringsise al puljen af wderliggende aktivers

Greditkvaliet.
W) Do pur det Mlart, a1 eventuck hoh eller genboh af securitiseringspositioner fra det ek @
leverende efler del organiserende tnstvis sidk ud uver de umralalige Jorphigtetser ef excegtio-
et og ki kan foretages b uathangig hasis.
1) Nis der e tale om en welean-un call vptions, shal nacvte moptions ogad opfykde fulgende betingelser:
i) Den kan wloydes, nir det chaponcringaleverends inatitut onsher det.
1) [on han hun udnyttes, ndr 10 % eller derunder af de securitisereds ehspancringers veeni ikhe er
alskyevet.
i Den er ikhe strubtureret med henblih pd ot indgd foridcling af 12b pd pusitioner L fiebedring af
Kreditvazdigheden clles amn: posHioner, som indehaves af mvestorer, vg ikhe | (vrigt e strike
turerct med henbbk b at furhedre hreditvardigheden.

6. 1h Rompetente myndighsds holdcr EHA ariesteret am de specifilhe tilfickde, som e ombandict § sik.

2 e den i redubtion  den risi & veendi af ibhe er ol en il
varerude hredt verfursel il ined !.irrn aluh. 4, EHA averviger de
forahellige former for praksis pb dette omedde o .ﬁ!.k.n rikel

16 ¢ forvedning (EU) or. 109372010, KA permengir medlamsstaemes u...x.._?._x of dissc retnings-
tingor ug ehdgiver indcn den 31, december 2017 Kommissionen om. hvurvisdt der er behuy fur e bindende
tekassk standand,

Artike] 244
Symtetisl securisering

1. Et chaponeringaleverend inatita 1l on syntetich securitisering han heregne stoerchsen af risibavarglede

chaponcringer ng i givet fakd servisen af de fiorventede tah for e securitiscrade chspumcringet i overem-

stemmehe med antibel 244, —sunsl.?_ﬂ.ﬂr-l:‘n.-ﬂﬂ i_wrl
a) Envanentlig kredirisik fora

entens ved hiadp af finansieret eller
wlinansicret kreditrisibuafdadning.
B Dt chapancringes eramde inctini anvender en risikavagining pd 1250 % for alle sine sccuriise-
i den cHer fratrahher disse securitiseringspositioner i den
cpemtlipe bernckapatal, (1, astikel 36, st 1, za k).

2 kn vasenthig hreditrisiko anscs fur o vare uverfurt, hia en af fidgend betingeher or opfyldt:

140

wm

) De risik " » dier af de i curit som det chapone.
i nctitit Deskblcr § secuitisssingen, overakrider ibke SU % af de rsilovegteds chapo-
et ol alle insecuritiseri i
b Hvis der ingen i en given g det
verende institut han pavise., al <k » e of e incringsponitioner, som ville medfire

o fiadeng i den egenlige hetnekapital eller have on risibovegining pd 1250 %4, uvenstiper et vellun-
deret shm o 1.!;!!_2...1__“:551&?13,IA._.P.!..F:X?..,.
neringaleverende insit ke mers end 20 %6 f
somvillc modire o fradeag § dem cgerlice ital eller have en risi ing pd 1250 %5
His den mulige redubtive § den ri e vaerki af som det <k

e st ville hasnne opsb l-:..:_!:._n! ikhe or underbrygget af en tilsvanaue kreddrisikio-

verfirsel 1il Iredjeparter, han don kompetente myndighed (ra sag 1l sag heslotte, at on viesenthig hre-
ditrisiho ikke anses for at vere averfint 1il edjepartcr,

2. 1 forbindclas med s, 2 of . ioner, som tillegges

en risikovegtning pd mindre end 1250 % ..-.S:..sa—.__r.k hurjest ....:r!..r pusitioner § securi-

sctingen og ef ettersishet eshver anden

med alicling 4 enten

) i tiffahde f en securtiseringspesition. som cf omfattet af underafieling 3 i afdeling 3, &7 henfint til
Lrednkvahietstris 1, eller

by i lifickde af on securitieringaposition, som cf vasfanet af underafieling 4 i aflcling 3, et henfint G
Wrednkvahicstrin 1 cller 2.

1. Som aherastiv 1l sik. 2 og 3 giver de de instutier
tilladelse ti) &) ansc on vasentlig beditrisibo fur 21 vare averfin, _.:u _r‘ chaponeningsicverende inatitut
Aan gudtgore, -.ru:l-..r_!: afk 20m det el opadr ved
“hven tilfalde af . o af en lilsvarersle Lyedatrimik il

Der gives hun tilladelse, hvis institutiet opfy ey samtlige olgeande hetingeher;
a) _a_...an_ har tibstrmdbeligt riiofolsomme 1..:.»!- ug .R..:r. tlat :!rnu .!r_...:aa alen.

5. Ul aver de heav, der o ombandlet i sth. 14, skal averfimalen apfykle filge
a) Hiseri afepejler & ok ishe substans.
h) Kreditrisiboafdad.ni hvorved hyedeiriaik o overfivL er i med aniked 247,

a2
<) Inatrumenteme, der anvendes Lif aveefiwsel af hreditrisihoen. indchnbier ilhe hetinpehet eller bestern-
meiser, s
W pllegger vesentlige tershelvanticr, under hyilke kreditrisiboaflkningen ilke udknes, hvis en
Lredahegivenhed mdtraciler
W) giver mulighed for st uphacve risikaafdschningen som fulge of en furringelse af de undertiggen-
de cksponcringers kredkvaliet
i hrver, at positioneme inden for secuitiseringen forhedres af det chaponeringaleverene insti-
101, umdtagen hvia der foreligger fontidsindfricheshestemmelser
V) oper instnutiets umbusininger L) hreditrisibuafidakning cller udhytic, der shal udbetales il inde-
havere af posstionen inden for securitiseringen som folge al €0 forringebse of de underliggende
aktivers hreditkvalier.
41 Der indsentes en udtalclee fra en sutoriscret advokat, hvori det bekrfles, at kreditrsihoafdrebningen
Lan hindharves i alle relevante retsomeider.

€} 1l vednrende

pov det Mant, sl eventuch kob slier genbob al sccuriti-
Ira det eller det instetuts sude wd aver de boa-
teaktiige furpligiehser him han liwetages pi uafhamgrg basss.
) Nir der er 1ak om e clean-tp call uption, skal nemie optivn opfyle samtlige flgende betingelser:
1) Den han udmyes, ndr et ehsponenmpsleverende tatitut ansher det.
W e kan hun udnyttes, nds 10 %o eller devunder af de scurtiscrede ehsponeringen vanli ibhe e

atskrevet

iy Iem er ikhe struktureret med henbbil pb sl indgd fondeing af tah pd positiner 1il firbednng af
hreditvandigheden clier andre possiioner, som indehaves al investorer, ug ikke | inTigt o7 struk-
urcret medd henblil pd at forhedee hreditvardigheden.

.1 boempetents myradigheds hokder KILA orenteret om e specifihes ke, som of onbandie stk
2 o den i podeltion  den 1 de vardi af ikhe o f en til-
svarende 30l anvendehe af st 4. EBA overviger de
forsheliige furmer fur prakais pi detic amedde .-!i.n retungalinger | overenmicmmelsc med artikel
16 1 forordng (EL) e, 1093 2010, EHA poncmgis medlemastatetnes pennemfcrelse af disse retnings-
linper og ridgiver sencst den 11 december 2017 Komemisstonen om, hvarvidi der er ehov for en binden-
e tekauk stasdard.

Aldcling
Herrgmiag af stwrreiscn of clkaviegtede cksponeringer
Underatichng |
Principper
Arikel 245
Herrguiag of

1. s o nr-..._._hsﬂt—lnﬂr i ._I overfurt betydelige hroditrasics s lifmytning 1il securitiscrede
1alikeling 2, md detic sttt

a)y m_z—‘ltAua i Wireri udetulbe de ek . det har it fra dets be-
af de rnibovergleds vardier af chaponcringer o i givet fald af de forvemtade (ab

lde af symietishe itiseri xnﬂﬁ & de vaondier af <k L og i givet
de forvenieds Lah veadnwende de L A s i e med antikel
250,

2 Hvis det chaponeringuicverende institut har heshattet at anvende sth. 1, shal det berepne de risitovigte-
de vmnlicr al chapuncringer, der er fastsat 1 detic hapitel. vedevrende de positioner, s det mitte besidde
i securilisetingen.

Iivia det chaponeringaleverende instina ikhe har vefort hetylelige hroditrisici eller har heshuet ikhe at
anvemde sth. |, hehorver det ikhe beregne risibusgteds vanlier af chsponcringer vednvende nogen af de
st det .E.: hesidi  den plgebdene secueiiering, men inkhuderss frtsal & securiisrole

af de risih wnlier af ek s0m om de Bhe var pecuritise-

et

3. Foneligges der en eksponcring | forhold t farskellige rancher 1 en securitisering. skal eksponcringen (
tothokd il hver enkel tranche anscs sum ea scparat Udbyderne at
derkning § Forhold til secusitiscringspositioner skal anvses fir 2t hesidde praitioner | securiliscrmpen, Secu-

2

shal omifatic ok i i foehold il en securitisering hidnvende fra rente cller
valuadenvathonuakics,

4. Medmure ssciitiscringspositioner featrahhes i den cgemtlige hemehapital i henhold 1) antibel 16,
i 1, ra b). shal don rsikoverglode viendi af eksponcringen inkhudores § inelituficts sum af risiboviegte-
Lnr!il.ﬁrh?lﬁ!ﬂ-igrts_r&s,%r A

5. Sumrchen af risik jon beregnes ved 21 anvende den
.t:rnr Televantc .!rs-ﬂ..!n 23 nr:!.xq!u:w vaerdi inden tor positionen som beregnet i artibel

6 Do sambede ._i..n?...- heregnes som summen af risiknvagtningen | dette hapiel o eventinch

atibel 307,
Artdel 246
Vierdien af ekaponeringer
1. Vebin af chsponcringer beregrcs s flger:

a) Nir et imsting _..ﬂun..n surrelaen af 5 de o ¥ i hershold t ing 3, shal
C ion v 1\ ige vardi
4, shal
chapancringens venli fur en halancefirt i vardi

ok evemuclie pusteringet 1ot speclik Ldurisibn § overensstemelac med 5_5 1o,
<) zrn.u.!.!.—.aulx:sna_an.& i henhold il ing 3, shal
verdi for en ikk Hiveri L —.'«._ﬂ_u-!l:lt..n vaerdi, fra-

trubhet cventus apecifik knabitrisikvjustering for i anget med en hone
verteringsfahior sm fonshrevet i dette hapitel. Iknne homventeringsfabtor shal vare 100 & med-
fruedee andet angives.

dy ztn:!.!.-x.;‘n-raiun.h v de 1 henhed ing 4, kal

v vaxdi for en ikhehal iion veere dens nominelle vandi, gan-

£t med en honverteringsfaktor som fupshreva § dette bapitel. Dnne hoaserteringsfakhtor shal vare
100 %, enedmindee andet sngives.

€ ien fur en ddes hinwer fra ot af de deti vatimtrumenar, som
angives i hilag I1, shal faullegges | overemstemmelse med hapited 6.

2. Nir et snstitut hat to eller flese averlappende pusitionr inden for on sccuritiering. skal det for 1d vidy
angir de uveriappande positionst ved heregning al stuerebien al de risibovegsede ekapencringer hun med-
tage den pasition eller del af an position, der giver den hojeste sisilavegiede verdi af chsponeringen. In-
stiustet kan uge ancrhende en sidan overlapning mellem specifikhe hapitalgrindiagshray fis pusitionss i
e udea I

wnder lsmudsatning af, f insitutit ct 1 stand 1 al horegne ug sammerligne bapitalgnndlagshravene for
e pigaidende pasitivner. Med henblik pd dette stybhe hetegner mverlspperon, ol pusitioneme helt ol-
et debvis reprasenterer en chspoiering fir samme risiko. siledes ot der i den overlappende del et take om
en g samime cksponcring.

3. Nir artibel 268, Fitra c). vedeiner pusitioncr § ABCPer, kan institurset anvende den risikove, det or
tiflagt en Ehvidietsfaciite. til beregning af den rsikovmgleds chaponering for AHCPen, hvis 100 % of
ANCPen dstedh af programmes e dakhet of den cller mdre Fbvidtetsfasiliteter, og alle nevee likvidi-
tetafaciliteler e sideatiiel med ABCIen, £ e udger uverlappende povitivner.
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Inetiuttet skal uaderretie den bnmpetente myndighed om dets beug af deane hehanling.
Artikel 247

of b
L. Institutsarnc han anerbercks linansicret cller ulinansieret hneditrisihoafdadning vedrorende secuntise

nmgsposstiact | overensstemnmelac med kaprel 4 og hetinget af. a kravenc § detic haptel vg ) kaptiel 4
rerholies.

Ancrhemlt finansieret kreditrisikoafilihoing «f begnonset 1il finasielle sikherheder, der snerhendes ti)
horegning af den risikoveglede vandi al chsponcringen i herhold til hapite 2 som angivet i kapitel 4, o,
amerkendcloen ev betinget at, al e televante brav ) kapiel 4 overholdes.

2 Ancrkendt uinansieret hredittisikoafilebning ug anerhendite udhydere af ufinansieret risikoafdrchning
er hegramaet 1 demm, der anerb.endes § henhold 1] kapitel 4, og anerhendelsen er betinget af, a1 de rebevan-
te Lrav 1 kapriel 4 wverhokdes.

2. Usnset stk 2 shal ancrhendic udhyrlere af Winansieret hredizrisihoafdakning i artikel 201, stk 1, Tura
)h). med undtapetsc af hvalificerende centrale modparter, vere venfates af en hreditvunlering fra ot an-
erbndt ECAL som et henfort 6l Lredithvakitetsirin 3 eller dorover i henhakd til artikel |36, og som pd det
tidspunk, ds kreditrisikoafiadningen forst blev ancriveridt, var henfunt 1i) hredickvalitetstrin 2 eller der-
ver. Instiutiet, sam har Wiadelse 1l al asvende IRE-metoden i furbisdeise mod darektc cksponering §
Surhokd 1l whby doren af hreditr ing. kan vurders ancrkendelse § henhold tl forste punktum pé
prundlag af wietenzsiemmeoben mcliem P13 for udbyderen af Aredsnsiboalilakning og den I, det et fo-
bundes med de hreditkvalitetstrin, det ef ombandlet § anrkel 136,

4, Uamset sk, 2 et SSPFer aneriendic idbydere, hvis deres egne altiver er snerkemile limansselle sikkes-
heder wden rettigheder cer cventualrettigheder, som har forrang fiw eller ranperer pi lige fud med even-

Lalrettighederne | det instut, som mudtapet Wlinsasieret hredinstkoheskyticlse, vg alle Lravene til anet-

Rerucle af Fissnmile sikLehodet i hapite] 4 ct opfy . _Frix._:n..r hegramivs (A (shlakningshe-

Lishet justerst fur u—!:.l—_ -,l_afi.-r med hapite 4)
1il disse aktivers rhedsvanli, og g (risih _.x i i Torbold til ud-

by deten som angivel | standanimetodon) faatsaties som den vacglede, gennemanithge nisihovegl, der ville
finde amvendelse pl disse altiver som finamiclic silherhaler i henhold til standardmetoden.

Artiked 248

Implicit stotte

LB instrut, chler et institut, der med hensyn Bl en secuntisenag
har anvendt antikel 40, stk [ vg 2. i) boregning af don risikovagheds vardi af eksponeringer, eller har
solgl instrumenter Tra sin handelsheholdning med det nesuitat, al det ikke lengen: or forpligset il 2 vaere 1
beauddelse af o hapilalgrondlag  relation til den risiko, der kytier sig (il dissc instrumenter, mi ke med
henhiik pd a1 reducere investrernes potenticllc clier [aktishs tab yue sutte (il securitiseringen ud over
sine homrakilipe forpligiebset. £n tansabiion smes ikhe (or o yie stte. hvis den genmemfies pd ual-
hangig hasis ug indgir i pen af vasenthig risib Ltianer shal, uanset om
de yder shtte, indbereties 1i) de huenpetente myndigheder .:_-I..;.it...:-.i...sarcﬁ_.!.:.
ons- o podkendelasprcedurer, Institutiet shal, nde dot vurderer, om trancakionen ibke er stubiurcret 1i)
a1 yde stutic, i et mindate | passawde omiang tage hegide fi foipembc:

2) penkubsprisen

b) instituticls kapital og fikviditel fiw og cfier enhoh

€ resultatet al de secunbiscrede cksponeringer
d) resultatet al de secuntisercie psNiomer

) virhnis M stetie pd et L

L EHA udsteder 1 uvereassemmelse med artikel 16 i forocdaing (1U) rr. 109V2010 retmingslinger fue,
bwad der svarer 1il ualhangig hasis, og hvomds an transaktion ikhe ef strubturcret tH at yde stotte.

3. Opfyhber ot ehaponcringsleverende institul elier f organiserende institin ikke sth. | for 33 vidk angir en
sccuritisering, skal instuutict misdst hesidde et kapstalpruadiag 1 fochold il alle e secuntiserede ekspo-
Detinger, som v de ikke var securiscrede.

imtins forvestade (ah i forhold 1l mvestorer.

Usderalicling 2

et cspomeringaleserende instHuts beregning f storreisen af de rialkuviegtede chapencringer, der
er securiibseret i en synictisk securitisering

Artikel 249
Generel behandiing

Ved herepning af storrelsan of risik s inger for de securit Asponeringer shal det
apumeringsleveremde institut for en symetish securitisering, nis hetingelserne | aftikel 24 ef upfy ki v
med turhehold al artikel 250, anvende de relevanie hereginpsmeloder. som besknves o deane abichng,
ug ibke de i Rapite] 2 heshrevne. Fus institutter, der berepner stvrrebsen af fisilovacgiede ehsponcringer g
stoeneleen af de forvertede tab | henbold il kapitel 1. skal det forventede tah pb sldsnne chaponeringer
e oul.

D brav, dor et aonbanudlet  forste afanit, henviser 1l helc puljen af chaponetinget, der omfadtes af securi-

tiscringen. Med forhchokd af artikel 250 hersger det E.._.I-.v_:!!.r st sareisen af de -

negale inger for alic rancher § med i

denne aldeling. herumder dem. for hyilke instifatet mertenct Lrediuintomedution 1 overnateramelsc

mod artikel 247, hvor en risikovargl, der i 3 fahd skal snverkes p nacimic position, kan andres § et
ensstemmebic med kapriel 4, 1. dog kzavenc | detic kapiel.

Antikel 280

o tadrn for sy
1 forbindelac med heregningen af storrebien af daikovegiede chaponeringer i e med anti-

Rel 249 sha) der tagen henay 1) eventch manglemde lobeti meHem kreditrsikoafdaningen, der
_.._..- e tranche, ug med hvilken risikooverfumlen foretages. og de securitiserede chaponcringer som fod-

o o bt for e scuritiserede chapuneringer anvendes ._n_ .!vs Lobetid for disse .r.s.!.?
ger, dorg burit Fem k. Lohctiden for b med kape-
tel 4.

b Etek ngsk de institet shal ved ingen af swrrclsen af ri :
for trancher, dor som ked § denne alilcling (llagges en risikovagt pd 1290 4, ikhe tage honsyn Til

manghands Iobetidsmatch. For alle andre trancher snvendes den hehandiing af manglersle lobetids-
match, sum v angivel § kapitel 4, | ivercrastemmelse med fufgende foemel:

-1 T-1

4o = RW, W,
W2 R o R e
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[
RW* = stuwrchsen af den tisikivacgiede ehsponcring i hendwld til artike] 92, 1. 3, Jitra a}

RW, = skwrclsen af den risik o ing for L hvis de ikhe var WL be-
regnct pro tata

RW; = storrchsen af den risikavargiode chaponering herepnet | hehold ti antikel 249, hvia der ikke var
N tale om manglende bobetidsrmatch

= lubetiden fint e underliggende ekaponcringer udink § dr

T
T = lobeticen fue hreditrisiboafilakningen winy M i &r
'

. =025
Underatdehing 1
Beregalag of storrriscn af de
Arnkel 251
Ristlovirgte
Med Finbehuokd af artihel 252 horegner institatct sinerelsen af risibovegtede chaponcringer for en raie
eller vel a1 gange veendi med den rele-
vanke sibosagt.

hen rebevane sisikovagining ef den risikovegl, der er snfint i tahel 1, og sum pusitionens keditvunde-
ning v hendirt 1l § overenmtemmclse med alikling 4.

Tubel 1
Kreditkvalneuuin [ 2 K] A tkredivar- | Alic ambie
R
tagen kontri-|  teasnn
sede bredi-
:l-_n:-m_
.ﬁﬁ‘l—-ﬂu-ﬁls!! 0% 0% 100 % S0 & 1250 %
AWIK“S—":RHIS-.*- 40 % 100 % 228 % 680 % 1250 %

Zl_ I :_X?. bd af anihel 252-253 shal —rl-n_.l: of risikovarglede chsponcringer for on ikkeralel securnti-
ved at anvenike en sisikovegl pd 1250 %

L

Fur o chaponeringsicverends eller o organiserembc instift kan storrelsen af riaiovagtede ehspuneringer
beregnet i benhuld 1l positionsrne inden for on secunilisering hegremses (i) storreleen af de risikovagede
chspuineringer, som ville shulle heregnes lor de secummiserede ekspumeringer, huis de ikke var securttise.
rede. under hensyn ) den fonudsatic anvendebse af risikavagien pd 130 % for folgende:

a) alle mishighakiic pustes

b) alle 1 henhold 1l sntikel 12K saligs risib poster biandi &

Artiket 254
Behandiiag of (Nkeratede pesttianer

L. Til barping af stommelsen af risik ke ehspuncringes fur en ikheratet seciaitiscri iont han

et institun anvende den vergtede. gennemenitlige risikovecgl, sum vilke shullc anvendes pd de securitisere-

e ckapumcringer i heohold 0 kapiel 2 at of instaus, der ligger inde med eksponcringerne, ganget med

den ki i«l- tioasiakios, des ef .:i‘!ln_ 1 8k, 2 Dertor sl —L mstulict 8l emhves tid have Lemdskab ol
f den pulic f e derer

2 1herme honcemrationsfakiur e lig med summen af de nomsinelle vardir af alle trancher divideret med
summen af e weminclie vardier al trancherne, som et etterstillet eller sidestiltet med tranchen. i hvilen
positionen indchaves, inkbusive den pigridande tranche. Den resulterends cisikavargt md ikhe veene hoye-
e erud 1250 % eller Lavers end en anden risikavagt, det finler anvesdelse pb en mere privilegeret tranche
med rating. Nir institutict ikhe e i stand til ot bestemme de risiasagic. der shal anvendes b e securiti-
screde chaponeringer § herhold 1l kapitel 2. shal det anvende en risikovagt pd 1230 % fir den plgehden-
Ue position.

Artiked 254

uf 1 en second b i
gram

e tnden for of AHCPpro-

Med torbehurkd fur mukipheden Tus en mere Jordelagtig behandling Ior ikkesatede likvidtetstacibieter 1
benhold il hestemmetsome § artikel 235 han f instios ved ...5_5!..:......! der opfylder filgen-
de betingelaer, anvende den hojestc vardi af benholdavis 100 % cller den hojeste risibovacgt, der ville

F.r..:!r......_&%s.il:%.tsilsﬂ:!.....t_._r...s:.; institut med & pi-

gkkende chsponeringer:

) Securtisstingspuedionan skal vare i en tranche, det vhonomiak, er placeret i e ssecond krasa- ositi-
an clier hedse inden for securitiscringen, og sfirst kese-tranchen skal wdpore e relevan lorbedeing
af Levdithvaliteten i forhotd Gl weecond kasw-tranchen

) Scouritiscringsmaitionen skal vaze af en bredithvabtet svarende 1il Lredithvalitetstrin 3 efler tan-
dardmeuden eller bedee.

) Securitiseringspustionen shal vee cet af ot inetitut, der ibhe ligger inde med en position i afiest
lossa-tranchen.

Artsked 255

1. Instiustcmc han anvereds on hanivertetingsfakior pd 50 % pd en ibhoratet lhvidRetsfacilitets nomincilc
belub £l at bestememe ksponcringens verdi, ndr fulgande hetingelser o vplyld:

247

a1 Dobumentaiionen for likvidietsfaciliteten shal entydigt ikcntificere o sfgmmse de omstendigheder,
hyurumder tacileten kan udayttes.

et mi ibhe vame muligh a1 trmhhe pd facititeten for st yue kroditsttic ved ol dakhe tab, det allerede
v opetiel pi et thlspucde, hvwr faciitton udnyties, og navig ihe ved o sille Tikviditer tit radig-
hed i forhindelsc med m Ph tidspunkiet Tor of facibteten eHer
ved at erberve abiver til mere end dores rinchige vardi.

) FacHileten b ikke snvendes 1il of stitle permancnt ehier regelmansig finmsicring 1il ridighed for se~
Eisctiagen,

4t Tithagsbotaling af trckninger pd facilicten mi ikhe vare eflerstitlet Fordringer fra investorsr, bortset
ra fordringer, der opstds 1 fichindelse med defivathontrakler vedrorende remter eller valuta, gebyrer
cller amdes tilsvarende betatinger, og <j heller vere penstand for undiageiser cller ixkiaticse.

€ Detnd ikhe veere mulig at trakhe ph faciliteten, eller at ae muligheder Tor forhedring af hredithva-

liteten, som liLvidictsfaciliteten kan vare omiatiet af, er udiomt.

Facifitten 1ha omfatic on hestemmelec, der modfores en suomaish, ruktion af det belob, der ban

tdnyties, svarende (il stomelsen af et har den betydning.

der filger af hapitel 3, slher hvor pubjen af e secuntisereue chspovieringer hsts af rateds instrusmen-

tex, hvurved faciliteten ophacves, hvis den gennemanitlige hvabtet af pulicn falder 1il under winvest-

ment gradee.

Then anverdic risibavergt shal vare den bujeste Gribovegt, der ville hlive anvendt pa en hvillen som helst

at de securttiserese ckepomcringe i hewhold Ut kapute? 2 al f instata, somm ligget inde e eksponcringer-

ne.

2. Mod henblih bt hesternan ehaponeringens vemdi for facilicter mod hontarke forskud kan der anven-
dex sm honverneringsfabtor pi 0 % 1 den ruminelie veni af en likvidictsfacibier, som Lan opharves be-
ueder stk | er opfykit og ai ifhagelctaling of . pi
_Efx._.i;...aia_:!_a_s_:._nnl frade
Artikel 256
Vdestigere for drervad fortidsind.
fricheshesiemmeser
1. Foreligger dor en securitisering af revulverende chaponeringer, der cf omfattet af en Fortidsindfriclacs-
sl ae institut 1 med denme anikel beregae e

vardi of W for den risiko, sl de krafitrisikoniveauet, den chapo-
etes aver for, kan stige som fulge af viekningen af fortidsindirichicshestemmetacn.

2. Institueted shal heregne chsponeringens :-.r.suut.r stoerchse § henhold il summen af chsponetings-
vasdien af det ek L instituts kapé ng investors interesser,

Ved hvoe de umbatter

Tende skal et instut anvende dew behandling, ..—n- _.Br-.s.h i sk,
-6, ph den del af den pulje af ek der omfater
ien af det oh i inatituas b i W ien af

em fikdive del af o pubjc af trukne beloh. der saiges til en securitisering. Nove Tovhohdes mllem e
g hetobet af den samlale putjc af chaponeringer, der sedges lil strukturen, bestetmener den amel af pen-
gesinmnmens, der genereres al hvedstol vg renter samt .san:.wa..-r r___., soem ikhe er (H ridighed
4l wibetabing 1il enhedet, det har

Ariked 252
instituts hapitakinteresser mi ilhe vare efterstilict ==1r_: inletoser, *E.zxﬂ!!.l.ra af investors
un pil] %
) betegner i e af don restevend fiktive el af de samlede udnyttede be- riclaen udloses af, at mcr-spreadet fakder til f nacrmere angivel miveac, samenenligne met-spreadet for en 9, Allc ige securiiacringer, dt et omiatct of en ikkehomirolleret oridsinl under
W, priade b tre mineder med et niveai for mer-spread, _..._..r.z!ﬂ.:.!a_:..r.au!.an. et ombattct af e’ i 100 %
Fhaponcringers risihovarged surelse § henbobd til 3 jom af dct <k Tivor securitiscringen ikhe rarvwr, at mer-spreadet registrercs, anses e for t ligge 4.5 Aritel 257
Instituts Kapualimietcssee heregacs som fos <n pru e sum proscentpies hugjens erad miveaet for et mer-spread. hvor der udlscs en fortidsindtinelse. N .
om disse ikie var securmtiserede. . Lo
1en amvemihe honverteringafakior hestemmes af niveatnt for ef Jominedcrs gennemsnil af det fatiske . ) N .
3. Fhspuneringaieverende insiaier, dt leverst caponeringe il ofgende typer f securiiering. o it mer-apreail i overensstemmelse med tabel 2. Ny des upnde ... e afistorcelisnlaf ik
_3?.:56.2._ e af ¢b kL ) o Femdres 1 fmed kapite] 3.
al hvor et fubdt elspuomeret o ale Iremidic Lol Ardel 258
g trchninger furetaget af Lintagere, siledes at risiboen ph de underliggende Tacilitster ikhe verder —
ibhage ti et chapunaringsleverende instiut, heller ikke eher funidsindiriclse omlattet ai omisie ot ca Reduktlon af starrriscn af valliviegiede chsponcringer
. dvindli Toetidsi
i e H.ﬁan_ Sl o kimirietiatiriemeizs wlchil ek ullics of hegivenho atcmaioe ricleshestemmelse 1 forhindelse med en secusitisermgapuaition, hvor der tilligges en risihovargt pb 1250 %4, kan instituteme
e T iy et Ronvencregstsinn Komericomgsiakior ¢ ool il arukel 36, k. 1, Inra k. som el ahernarv ) at medage psitone i ders beregaing o
vererudc inatiut arer sig, sheom deastiahe amdringer § shattelavgivming eller -regler. gememammilig! mer-spread u o - ng: — st pis e et emtioe
- Vo e ehapomcrplevctcade imANuL, dr cr omisit a brave i stk. | am a heregac ca supplecende o < hemnchapital. 1 denne parei SV beregmngen af ckspmcnngens vanli afspeile cn ancrhandt fnan-
L vdi of ek mi den sambends ik ke vamii af for 5d vidt = o steret hreditriniboafiahoung b s mibde, der ot forenclig med artikel 257
i-.nr_ ..n._u..,h._..._. s ...r.sn_.“.._.._. .r..ﬁ:ﬂi..ﬂ...ﬂ.....““ .,rli__..a—...xr.r “haponcringst heveg- 105 S0 Nir ot ehsponeringaleverande ettt bemytier sig af deric o det fratemhhe 12,5 gange det he-
o e af et os h osoringon bor et  hoekrtd 2ot ponitess § vtureses hapter E o0 b, der fratrkhes 1 henhokd £l atibel 36, stk 1, litra k), f b, dex et specificerct § anikel 252
Tetovcaant e ™ a0 00 20m den rsikuvmglede verdi af ehaponcrengsr, som 1 pehlikket ville shullc heregnes fi de securitisersie
B} stumelsen af risikovagleds elaponcringer, s0m ville blive heregnet af et institut, der 15 inde med ehs- hvsilielikke vas
pomcrmgernc, for £ vidt angir de securitiseredc chaponcringer, som um dissc ikhe vas socuritiscrede " Underatdehng 4
med et helob avareule il inv estoremes hapitalinteresser, vor:
a) wNiveat Aw heteger nivestier for of mer-tpread, der or lavrre end 11333 % af straping levels for o Herepuing afsterrvisen af de ristkovegiede ckaponeringer efier irh-metoden
Fratrahing af eventuctic nettogevinser, der shykles hapitsksering af fremtidige indiegier som hravet i mer-speead, men ikhe under 100 %4 af dettc strapping lovels
artihe) 32, 51k 1, shal hehanden tdem fur ddet maksimumshelob, der angives i det foregiende afamit. ‘W wNivesu He hetegnet niveaucr for ot mer-spread b3 under 100 % of sirapping leveb for et mer- Artikel 259
spread. men ikke under 75 %% af dette sirapping levele R

5. Surrelsen af risikovegiede L._.._.E..ﬁn o skl berenes | ovetsmastemimcoe med . |, bt

mes ved al gangs ek med produliet af den relevante

Lumvericnngatakios, som er sngivel i e 6.9 g den veglede, gennemanitlige risihovegtning. der ville

fimde anvendelue pd de sevucitiserade chsponcringer, hyia disse ikke var securiiserede,

£ fontidsundtri hetragies som adr samilige fulpende betingelser er

oplyl:

a) D chapaneringslescrende inetiut har udarbejdet en
for st sikre, at det rider aver o Gilstrakheligt hapitatprundlag og __r.iF._.u Tikvidite § tilfelde of
fortidsindiriclse.

b) @ heke tansablionens ::..x.. Horchiotmet et o fata-deling el dt ekspningabeerende -
sttt Lapi hved angir betaling af renter og havedstol.
i, 12 og mddvehur hascest b3 _.._trs i ot eller Mlere referencetidspuebes i hver mined
fo wdestiernde Fordringer.

) Tilbapehetabingsperioden anues for titstrmdhelig for 90 % af den samiede udestiende parhd (et k-
neregaleverenle instits ug investorers hapitalisterviser) ved hegydetsen af perioden fur ortids-
indffietsc, ey shal tifhagehetaes eller aneckendes sum varend: mislighold.

) Tempuet for tilbagehetalingen er ikke hujen: end for en lincas titbapehctaling i lobet af den periode,
der Catsattes § hetingelsen 1 litra ¢).

6. Ved securitiseringer, s et ombaitel af en fontidsindiiclacsh sc for detailel inger, det ot
og kan srewdllores wdens fo vanel, sbal i nit fintideind-

) wNiveau Ca hetegner niveater for e mer-spread pb uder 75 %% al strapping levela fin et mer-spread,

. «
iveau [Da hetegner niveaer for ot mer-spread ph under 30 % af wwapping levebs for e mer-spread,
ke under 25 *4 of dettc witapping levels

€) wNivesu Eu hetepnet niveauet for of met-spread pi tinder 25 % af sirapping kcvebs for ol mer-spread.

7. Nis der o tale om secoritiscringer, der er omiatiel aF en Fortidsindiri i
ringer, sum ev ulorpligtede ug betingelscslont opsigelips wken varsel, og hvor fimtidsindtriclsen udlones af
<n kvantitativ vandi fur naet andet end det -mineders genncmanitlige mer-spread, kan instisutiene el
de kuenpterte myndigheders tilladelse bemytie en hehandling, der ligger 181 op sd den, der er fastsal i stho
Den Lometentc myedigho gives tilladebse her-

4} Hehandlingen er mere passende, lordi instituttet han fasisetic et hvantitatist mil der i forhold 1l den
Kvantitative varrdi, som wikisct Fortidsimdfricsc, svancs til atrapping lovels fue ot mer-spread,

h) Behandlingen resullerer i of mi! for den risibo, at den hreditrisibn, instiutiet chsponeres for som fidge
af limtidsindfriclahestemmelsens anvemlelse, uges, s et ligas Torsigligt som det, dee harrgnes |
hemhold 4l stk 6.

. e unrige sevuriiseingsr, s e umEaie af en Montrolert fortidsidiiehesbestemcloc unde re-
1 omdatiet af en b i pio e

1. Instiutternc anvendar metoderne | osveremastemmebie med folgende hierarki:

a1 Fur en satet pusiun cller en pusiion, fos hvilken der kan anvendes o6 alledl rateng, skal den catingha-
serede metinde, som hesknives i antikel 261, anvendes til at heregne den risikoveghede vanli af ebspo-
nernges.

) For ea ikkesaiet posstion kan instatutict anvende titsymsioemeimetoden i antikel 262, hvis det kan udar.

ejide estimater af P1) og i pihummends tilfkle chsponcringsvandien og LG1 som input il tilsyns-

Itmetmeuuden § overeasstemmelse med kiavese 4l estimering af disse paramette citer den imtome

catinghascrede nctade, . ...r....- 3. Andre imstuuster ead det chmponeringalevereade inul kan kua

hemytte 1il med de tilkubelse, idet detme

hun gives, ndr insttuiiet opfylder betingelsan 1 forste punbsvm i nervacnende.

Som ct ahernativ 1) 1ra by op kua fof ikkeratede postiones | ABCP. programmes Lan instuttet an-

vende den imterne surdering, jt. stk 4, hvis de kimpeiente myndigheder has gived tilfadelse heril.

A1 Lalle andre tilfedde shal der Tillgpes en caibovargt pb 1250 e pd ikheratede securitiseringsponsitio-

net

EL institdt kan uanset litra d) vg med furhehold af de hompetente myndigheders fonadgiends tiladel -

1¢ heregne mikuvasgten fuor en ikkeratet position inden for et ABCP-program i henhold il antikel 253

sl 234, hvas den ibheratade position ilhe o et galdsiwey ug herdurer umder anvendebsesomrddet

for dem exerne vurderingsmetide, som der suges um tillsdelss lil. De sggregeveds shsponaringaves-

diet, dot behambles efler donne undtagebse, i ikke vare vasentlipe ug under ingen omstandighoder

v end 10 %2 al e aggreperedc chaponevingavardier, der hchandles af mstituntet efier den inteme

T

a
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vurdeningsmetode. Instituitet optuwer med at anvende detme, nir lilladelsen Ul den nedevante interme
surderingrmetode of blevel nagter.

2. Mt henbbih. pA brug af atbeic ratings shal et institot ved en ikheralet pusition anvene on afleds Lrsdit-

surdering. der svarer 1l for de ratede som e de Iojest !:rwa.

de pusitioner, der { alle henseender f elertitlet den pipeldende ikierated

1y der samtlige fibgende hetingeizer:

2) Referencepemitioneme skal § alk hemseerder veme eflersiilet den ikheratede sccuritiseingsposition.

b} Referancepusitionernes lohetid shal veere lig med eller lamgere end fur den pigehlende ikkeratede
puston.

<) Alle alkehe ratings skal sjourfures repelmessigt for at afspejle eventucilc andringer i krditvurderin-
BYB 1 i secunitiseringspusivece, et hesytles sim rricremc.

1. De hnmpetente myndigheder givet instnutierne tilladelse 1) at anvende den interne sederingsmetode,

sorm et ambrarudier i sh. 3, hvia samthige folgende betingeiaer er oplyld:

proprammet, shal Ve ratede poeitionar,

shal afspejle den olfemligt tilgangslige vumle-
nngametinde, der snvendes af en cHer flere ECAL'er i fuchindehe med rating af vardipapiret med sike
Lethed 1 cksponernger al den type, det sccuisetes.

) De ECAler, hivis metude shal afspejles som krasvet i litra b), shal omfatic de ECAler, som har udar.
beket en chstamn rating for dot gaddsbnev, der et udstedt § forbindelse med ANCE-programmet. e
Reantilative [ahber, sdsom strexsfaltorer, som anvendss ved vurderingen af possionen for en ho-
stemt kredethvalitet, shal vere mieddst lige sd homecrvative som dem, der snvendes inden for den rele-
vante vunkringsmetude for de pigmidende ECATse.

A1 Ved udviklingen af s interne vardenmpsmetode skal insinuttet Lage heasyn til releveatc witemlig-
Lroe ratingaxcioder anvendt af ECAVer, som vurderor ABCP-prugrammets gakdbrev. Instisutict
shal dobuscrere demne hemyniagen, og den shal sjourfores repeimassig som beskrevet i fitss g).

€ Inslituetets interne shal omfatte ratinghl _ruvr.._.ln mflem

sidannc ralinghlasscs og ECATers Ixeme shal o whinyhe
Leligs.

D Ies inerne vurderimpsmetiake skal amvems § inuticts inierne rislastytingsprocelices, heumber
prucedeiet for ! ledelacn samt indern

B} Imerne dler ckaterne revisoner, et ECAL eller nsinuitets imterne atdeling tor keediievision eller na.
Rustyring shal regeimansip pennemgi den inteme vunderingsprocedure vg Avaliteten af de imteme
vurdernger af don ki valdet, dor kg imstiuncts chapmeringer i ot ANCP.program. Hyis in-
Sttustets aldeliuges fos iaern revision, larctager . skal
__rr-n-hr—!! vere af | L for ABCP- saml al hund

PR —— registrcre resultatorne af sine iferne salinpa over td Jor al evahiers tesultaterac af sin
imteme vunteringsmetous og shal foretage eventuclle (iipasninger af donne metode. nir resuksterne
indens fi chapumeringern rutinomassigt adekiller g fra de herepmede i henhohd tl de inteme ra-
ungs.

) ABCP. skal omlaie i form al kicdst- og investeringsretningslinjcr.
Nir dor shal trcfles beshning om snckaffelsc af @t aktiv, shal ABCP-programadministratoren aver-

Bl

konkurrenceevne, forhold metlem gaid og & ng og risik
ting. Desuden shal dar fordtages en af salgers emissi uligheder for
gridaafvibling samt inddrivelsesprcedurer.

»ARCE. skal omlatie foe af akuver,
som wavnlig:

0 udehukher anckatlelse af altiver, det et betydeligt over fortabd eller mshighobd

i) begramser don ufocholdsmazsipe honocntrativn pd enkehe limagere efler geografishe nmebder

i} hegramer resthohctiden af & abtiver, der han anshatles

ABCE. skat omiane g burer, det Lagee hensyn ul adenini-
i bet oneite awlighaler og b ighed. ABCP- shal begramc

risikien i fochindelsc med sictgets ug administationssclikahets resultaler tied fonkeblige metoder si-

soem udksende veerdier hascret pi den akductle hredithvaliet, som shal udchibhe sammenblanding af

midler.

Vol det aggregerade catimat af b pi en pulfc af abiive, som ::3!.!5 overvejer ot er-

fverve, shal der tages hensyn Gl alle potenticlle isikokilder, sdsom ke

Lo, Jlvis uenfanget af don forbedring &f keedithvaliteten, som sedges st fus, kA Lende o mec-

z

ret pd Revibitrelateredc tah, shat det vprefies en separat reserve Gl wdvandinptisikoen, hvis wdvan-
dingsrisikoen has central betydning for dens pulc af Vel ingen af
det hrmvede miveau fior forbedsing af kredibvaliteten shal programemet desuden gennemgl sdsbillige
i3 histoiske uplysinges, herunder b, forfakdie heloh, udvandinger sami nseatningstakden for for-
deingerne.

m) ABCP-pogrammet skal amfaite strulturellc chamenter, 1.cks. udkuende verdicr for nedirapring. vel
anshallehe af eksponeringer mod henhiik fub al hegrane dan potenticlle forrigelse af kredithvakite-
tem af den wenletliggende porictilic.

4. Eifter den interne vurderiagsmotade skal institutict placese den tkkeralde position | s af de ratingkdas.

set, et hesknves § stk 3, Tira ¢). Pustioscn skal tikdcles en aflelt ating, det of dea tamime som de kre-

ditvurderinges, __n.a:._..&a....u.. veau, et fastlacgges § sth. 3, [ira e, Nis derne afledie rating ved
e b wi prade« cller hodre, amses don fus al svare til en gykdig

Rreditvurdering ?a.on Al ot ECAL i Forhisuleloe ned hervgningen af stormebsen af risikovegtede chapu-

nctinger.

5. Instriucter, som har f3a tiladchse Gl 2t anvende metoden med infern vurdering, md ikhe vende tikbage

i al betyTic sndee etoder, medmindre samtlige folgende hetinpelser er oplyldt:

a _.!._ﬁi har aver fur &en hompetente myndighed gudigiont, at instiuttet har god grund 1l st gore

b _!..S.. er forudghende blevet medkdeh lilladebse af den humpetente myndighed.

Arked 260
Den verdl af
2] instrut, et smstiit eler amdec imstiutier, som kas beregne KIRH,

ban hegransc skarchen of risikovegiede ehspomeringst beregnet i henhold til dets positioner i en securi-
lisoting til den vardi. der vil medfire et kapitalgrumdlapshray i henhold &) artibel 92, stk 3, avanende til

Den raingbaserede metude

1. € henhold i o ratinghaserede metae bereger insitet den risibovgiede vwadi af chspancringen
for n ratet elter ved at anvende den relevamic fisilovagiing
1 chspuncringens vaenii o multiplicere nesubtatet med 1,06

1en relevanic rishoveegining <f den risikovegl der et anfint i tahel 4. og som pusifionens hreditvinte
sing <t hendurt 1il § overenmcmemciac med aficling 4.

Tabrl 4
Kiedukvahietsinn Secuntiscrmppusiianey [T
Kreduvurevinger uad [Rortinsicde Lrednvar | N - N .
tagen kintristede deringer .
1 0 77 2 0%
(K 3 3T
] 0% 0]
3 3 % ] EITY
E % | W%
& 5% 0%
7 v 60 % T
[} T
9 250
1 [
n 650
Alc asdre o ikkevale e
de
Risikovaegtenc i bolonne C i tabel 4 anvendes, ndr securite ionen ikhe er en
psHion, g hvor det laktiske ama) securiisersde ekspomeringet er lavere end seks,
For de resterends sevur et som ikke er iy itioner, anvendes vicglenc §

holorwe B, medmindre positionen befindar tig i den mest privilegerede ranche af en secwrilisenng. i si
1ald anvemdes kulonne A,

Fur gensoviwitiscringspositioncine anvendss vagtenc i oknac F. medmindee pashtionen befinder sig i
den men wanche af % ingen ol de selv et
pensecuritiseringseksponcringer; i 54 fald anvendes ol 1).

For al algore, hvurvidt en tranche er den mest pristlegerede, ef det ikke nedvendigt st 1age hensyn b for-
fabin: hetoh usor kontrabter vedrwende rente- cller vakaderivaler, finfaline gebyrer eller tilsvarende
betalinger.

vege, hvilken type absiv ._n.r_..xr...a poncringeines 1y o sbomorminke vz, do folger of <t ko 1 %% af sioerehsen af o rsibovrglede vards af chaponeringen. som vile blive resutate, hris Ved heregning af det faktiske antal securitisensde ch inger shal flere snper mel Vi
adgazgen 1l 1 tab samu den juridi- the sevuritiserede abtiver il var securitiserede og var placeret pd imslitustcts halance plus de forventeds tager hehandies som en enkell et taktiske antal herrgscs som:
she ng whonmiske isulation af .r sverfirte -:.:u Fra den enbal, dor sachger aktiverne. Der shal tab pd de pigakdonde chpuneringes.
forctages en hreditanalysc af fisikuprolilen for selgeren af abdivel, ng dene skal omfatie snalyver al Arsket 301
hudtidige og forventeds dhumomishe resufaler, den svarende markedsposition, furventet fremiidig -
™ 248 2
At Ao 1= (1 -h)- (1 - Beta (Kpai 4. B 2 Mivis ehaponcringens nominelle vardi fir don stursle securitisereds ehsponering. CL, ikhe er storre nd
_v\ -.5._ ) 1 % af chapummringemes sambede nominclic vaondi i (i d securiiscrede chasponcringer, kan institut-
N oy Klh]=(1-h (| - Besa[c;u, b] -2+ Bria o+ 1, ] 1) tet 1 forbindclse med nis der of tale o i der ikhe er
o =100 tinger, sattc LGD= g. 0. lig med en of lgendc:
fvur EAD, udger summmen af : vardi i alle e med den iende lintager. Hyis R, N _.._...:
den del af purteRotjen. der of ..?.:K tken storste chapunering, C), er tigangelip, han institutiel besegne
Nom 10, Heta {2 2. b) = den umsative betalordeling med parametrenc a og b sat i 1 )
N
Lan snerkendes § med astikel 264, T = tyhhelsen af en tranche, hvie positionen Bigger, malt som forholdet mellem a) tranchens nomi- @
:r 1ogd, nir .x_ri.ui Santibel 247 er oplyldt. nelle vardi og b) summen af eksponcringeemes nominelle vierdi fir de securitisereds ekaponc- -
Aol 260 ringer. ;Ea:,....li.i.n_x.z_.....:.rr-__ anverubcs summon af de aktuelic genan- .
= . fremtidage heregnet i uverens- o Focholdet meltem o —— y - .
. = summen oncringemcs ominelle verdi for e storste wve chaponerin-
Tiksywslormelmctoden sisncts ol haphcl 6 Foedet for d il ver et og suemmen af eksponeringemes nominelle v for de securitiserede ehsponeriniges, Ni-

1. Etter il heregnes fot en e iion som bexhrevet § gt
folgend: den mi dug ikhe vare lavere end 20 % fut gencevuritisctingspositioner vg 7 % for alle andee
securtiseningspusRivner:

Jig . e T]-SW)
T
Lt
w wirx 4 Kag
o - _
K+ K[ = K[ K] + T.E.H L] :: ::... lrs > K
e
Ko | ¥
b= T.. e
_ Kmae
TTow

(ELGD = Kinse) * Kiwse -+ 0,25 - (1 = E1GD) - Kinse

v

N
f= Aﬁm..x. ) okt
=h-x
-a-«
= -1
=TT
-
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Koan = furhmlict meilem 8) KIRB g b) : sanli for de inger, der
e securstiseret. og whrykkes som et ..a_..:.:_

L = furbedringen of bredithvatiteten. mal som forhakict meblem den nominelle vasdi fir atle tran-
cher, der cr umderordact e tranche, hvor prstionen hgpet, ug summen af cksponeringernes
rerminclle vidi for de securitiserede chspuncringer, Kapialiscreds fremiidipe indagier med-
tages ikke i det mike L Sky Wige helob fra musparter i forbindelse med ik i hilag Il nesnic
derivatinatrumenter, der wdgor tranchee, som v efleraillet den pagetdends tranche, kan miles
med deres abiuetle ke de "
ved heregning af forbedringen at kicditkvalietcn

N = et laktiske anta) choponetinger, som hetegies § heahobd 1 artikel 261. 5r der ke wm pemse-
cubiscringet. skal imstiutict tape henryn 1) antallct af securiseringa: kaponeringet | pulies og
ke antallet at underliggende chspmncringer i den oprisdelige puie, hoetra de underliggende
securstiseringsekaponctinget stammer

ELGD = det ch i il i th givet mishi soen lulger:
%

Yosan-ran;
-
Y e,
7

hvor:

LGD= ..!ﬂ:xi!_.ﬂ: 12 vedrrmende alle chspumermper mod den e Lintager, et 1.G1) st
Vapitel 3. 1 forhieu candes en LG

...:E 4 pd de securitiserede pusitioner. Nis risikoen for mishgholdclac og wdvambing for er-
ervede tundringes behaadles samiet indcn fos €8 secuiiucring. udfuems LG1), -nputict om

et viopset pemmomsnit af L1 for kebitrinib et og 75 %% LG for ahvandi Vegtene
shal vere de separatc b i relation il Lreditrishooon og tavan-
dingarisikoca.

veauet fr mme han fastsatics af instituset.

Fur securitiseringer, hvur alle : inger § det igse er o han
instituter, hvis don hompetemte mymbighed giver tilladelse hertil, hemyie tlsyrelirmcimetoden med fud-
gerube Ioreaklinger: hadh og va0, fordsat at det taktisks amtal cksponcringer ikke et [avt, o ot ckspone-
ringerne ikhe er starht honcemtrenst.

3. e hompetents myndigheder hulder ENA underretiet nm instiwtiernes beug of sth. 2. EBA averviger
de forskellige former for praksis i detle omeide og Fastsatier retingstijer § overenasternmelse med arti-
kel 16 i forordaing (EU) . 10932000,

kan anerkendes § overeastemmetse med artikel 264,
nru Jogd, E.ﬂsﬂfﬁ.s.:_ 297 ex opfyhk.

Artkel 264
Tikvhiitetsfaciliteter

1. Ved fasteatiche af chaponcringens vawdi for en heratet securitiseringsposition § form af Faciliteter
med hontanic forshud dan der anvendes en honverteringafahior i 0% pd ien numinele vierdi af en li-
Kviditetstaclitet, det optybdet hetingelscrme | artikel 255, sik 2.

2 Nir det ikhe er muligt for insituttet 2t heregne den risikovegtode vardi af chsponeringen fur de securi-
tiscvede ekaponeringet, som om de ikke var securmtiserede, kan et insinul usdtagebsesvis o med forbe-
hotd a1 de tilladelse smende metoden 1 k. 3l betegoing ot dew

risikovegicde vandi af ekepencringen fur en ikkeratet sevurd ition i form af en bk
tet. det nplykies hetingeisorne 1 antikel 255, ik, 1. [ underretier de humy
om den brug. de g af forste punktomm, samimen med deres e g den fiorveriede
fude.
of risi wardier af ek shal penerch amses for ikhe a1 vere mulig, hvia

smstitutiet ikhe kan anvende en afledh rating. den iterne vurderingsmetide i tilsy setormedmcioden.

3. 13en hojeste rinibavegt, der § hewhold tl kapitel 2 vitlc kumne anvones pd en hvifhen som el of de
hvis ikhe & var an snvendes pd den
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s0m ¢n tik itet, des opfyhder Vanikel 255, k. § For o hestemme
chapomanngens vards tnden for positionen anvesdes der en komverterngsfshtor pd 100 %,

Artikel 264

o efter IRB.metoden
L Nir stopchsen of ruikovglede chspmennget bersgne ved b af den ratnghiserede il kan

verdi eher nsik for en swen danses grundlag for kreditri-
ikaafied andiea med tscme 1 hapicl 4, wet de finder anvendebe
b af storrelsen af de ik de e heribobd 1l kapitel 2.

2. Ved fuld hreditnsiboalibahnong. hvor sterebsen af de nrikovesglede chspancnnger hercgnes ved hyeip

al tisynaformetmctoden, shal fulgende Lrav uplybics.

#) Institutiet hestemmer den o _.-—:.rn ihovagia T. posithmen. Dette sher ved at divukere storrelsen al’
de nshivasglede o vardi | positionen og gange nesults-
et med JE0).

h Vel _!!-ilt!r_:!rﬁal.:l—n?n?‘l-: l-n?ﬂ_-_._r:u_f é«nrw-x!ﬁiun:s_!
Nseringapusitionen ved ot gange vendien af den fi
posonn (E*) som heregnet | henhakt 1l kapitel 3 for beregningen &:!.ra_.ni?.uu:x
chapuweringer i henhold Gl kapitel 2, idet holohet i sccuritiseringspusitionen sattes il F med den
eifeklive risilovegining

©) Ved ufinansieret hedarisihoafdshning heregnes storrcleen af de risihovargtede chaponetingst vedeu-
remde 55..5..51!__.:! ved al gange storrebsen af risiko ...._-».!!. Justeret for eventuch
‘manglende i WAy i apitel 4
..x..i.r.,un_a_._.ﬁii.. el igges det hebo, des in:!.nu!ﬂ.i?.v_ii.

miws GA Tisibovagt.

3 Vel debvia kreditrisiknafidadning, hvor suwreisen of de risikovmgteds chapomeringer heregnas ved

byesip al tilsynsformetmetoden, shal fulpende krav opfy kles:

a) 1lvis hreditrisibhonedubtionean omfafter sfisst Josse cller furhuidsmasigt fordche tah pi sevuritise-
nngspainiace, kan imstrutiet anvende sik. 2.

b 1 vrige OHakde shal imstifusict hehandle sccuritiseringspositimen som 10 eller flere pusitioner, et
et thhedabhade del betragie som prsstionen med den laveste hredithvalitet. Ved heregring of stor-
relsen al nsihovegledke cheponeringes fur denne position finder bestemmelseme 1 artibe) 262 anvens
delsc med forbehokd af folpende lipamag af T il ¢*, ndr dor ef tale om fnansieret kreditrisikoal-
dkning, op til T-g. nis der ef Lak om ufinsmsscret msibuafileknmg, ko ¢* betegner forhuklel mal-
lem E* a_r.:!.r.r::_;.!_:__a....r.__nﬂarlx hvor E* n._n.au._.iru vehse al’

bheregnet | 1 kaputed
ot e T smverdebes ved heregning ai ..iii.:i.r.i—...x chsponcringes 1 henhokd
l Rapiel 2. et shwvelacn af securitissemngapositionen satics til F, og g o foehokdet mellem den no-
sminelte vendi af hreditnsikoafdehangen. Justerst fin manglende valitamsich eller lubetulamaich |
rverenastemmetse med bestemmelseme 1 hapsiel 4, og summen af chsponcringemes stammelse 1 d se-
amitisareds chapmermnger. Nir der r tale vem ufinansieret hreditrisikuafdahning. anvendes udbyde-
s rrikoveginng i den del af pusitionen. det ikke fakler iden for don regulerad vesda for T

4.1 de tilfikde, hvor de hompetente myndighader i forbisndetse mel uinansieret kredirisikvaflahning

har givet instituict tilladelse 1il al beregne risikovagede vandier af isvarende dirchic chsponcringer (

fochokd til udhyderen mod bapite! 3, Custsaty gl inge 1 fie-

bold tl udteydeten 1 hembokd 1 artikel 235 som ombasdiet | kapited 3

i

Arnkel 265

Yderligere for of med furtidsingd.
frickeshestemmeclser

1 Ud over storrelaen af de nuhovagleds chapomcninges som heregnet fur secuntisermgsposwnctne shal
et hapumennpleverends il herege torrchen af dem sikovcgleds chspumening | benheld i mc-
Souken s antikel 256, nir det sedger ten ok er underbagl en fus-
tdsiadinciseshestemmelsc

2 Usnset artihel 296 7 ck ien af et oh snstinuts sum-

tnen af fidgernde

2 ehaponeringsvardien af den fltive del of en pule af trubne beloh, der slges Ul en securitisenng,
Bvar Tothoklet mellem derne o helobet af den samlede pulse af ehsponcrnger, der salges 1 strubiu-
ren, hestemer den arde? af pengestromme. det pencterea af hovedstol o ferter samu avmige tilkmyt-
tede belob, sum ikhe cr 1) radighed til udhetaling 1) enheder, der s securitisenngsposttioner 1 secu-
Hisenngen

b) ehaponcrmgavisndin af den wudmttede del af pubien af kredithmper, for hvilke de udnytiede belob er
sl il securitacringen, huis andel i forbobd il et samiede vindi af silannc wideytiede belob er
den samame berkrives i fitra o). og ok
dien .:._._.a. af wdnytieue beloh, der er wlgt il secisitiseringen.

Da imstanas | mi ikke vare efterstillet invesiors interesacr.

Bl o A ek hem af den fikdive del of pul-
jom Al wdnyttedk hekob, der ikhe abder ind under litra a). plus ehsponcringavenlien af den el af puljen af
wnadmyttede hokob fra hroditlinjerne, hvorfrs de udnyttede hekb er solgt 1it seciritiseringen, som ikhe fal-
det ind urlet ltra b),

A 1t risik h L ien afl det L sty
E..Ein:ua.z.rk sk, 2, Inea .; hetrgacs sum o £a pro rala<cksponcring i de secuntiscrade
chaponeringer, som om U ikhe var securitisenade, o en pro rata-chsponcting i de wudnytieds bekb of
kredithinjene, for hvilke de udnytiede hekob of sulgl 1il secwitiseringen.

Arndei 286

Hedultion of sturreisen af thailkovirgtede ckspumcringer

1. Stoerelsen af de inges for en am, ot hvilken der tillegges en
risibovagtning pd 1230 %a, r..a.._san tmed 12,5 gange swrrelsen af ventuclie specifibhe kredirsiko-
regukringes hehandlet i wverensstemenelac med arikel |10, o iasthustet har (onctaget e heaaya ol e

§ den wdstrmbning der tagen hojde for specifikhe kredetrisikon guleringer 1
dewne forhindetsc, skal der ikke tages hensyn 1l disse | furbindelse med beregaingen 3 heshold tl artikel
159,

2 Sterclsen af de fiaik ™ inger fon on ition kan reduceres med 12,8
gange stormebsen af eventuclle :.!:E ditesid behandict § med e
kel 110, s0m instittict hat forctaget med heasys ol posstionen.

3 1 henhuld 1) artiked 36, 51k, |, hira k), kas (stitutierne ved en socurtenagsposition. [ hvilkea der
pahier en nsikovarg pi 1250 %o som o allemativ il 51 medtage postionen | dera bereging af slarrelien

fratradhe vendi 1 posHionen fra deres kapitatgrundiag pd

o risik b cb
Tolpende hetingelscr”
2 Eksponermgens venli vednrende positionen han afledes af strelsen af de ruilovegtale chspone-

ringer under tl eventuelle 30m o turviaget 1 med stk )

g2

) Beregrangen af chsponienngens venli kan afipeile «n anerkendt fonarsierct riknalilahming pa on
emde, der er fiwenclig med mctiuken som herkrevel 1 artikel 247 ug 264

) Nir tilsymsformelmetinden hemyties til at benegme storreksen af de risikovergtede chsponcringes sam 1.
< KIRSR g [LoT] > KIRBK. kan pusitioncn hehandles sorm lo posttuoner, hvor Lt lig med KIRBR
Toe den mest privitegetede al pistivactac

4. Nir ot sttt henytier oig af mudighedon 13t 3, kan det fraimdbe 12,5 gange det bekob, det Tratrad-
Res 1 herhurld Ul narvmie stykhe, Fra det helob, der er speciliceret 3 anikel 260 som det bekob, som storrel-
sen af den nukivmglede chspunenng henegnet 1| henhold 1l posstionome inden for o securisering kan
hegranses til.

Aldeling 4

Eksterne kredivurderinger
Artiked 267
Anvendelse of kredivurderinger fra ECAl'er

Lan hun bemytic | 1l 21 hestemme ik i
hats brcditsunderingen er dsted eller ev godkendt al et ECAL S o inlaa...in med Torondning (EF}
e 1OV,

Artikel 268
Krav, sam skal epfytdes ved kreditvurderinger furetages of ECAl'er

anvender hun en b Tonctaget al ot ECAD Lil heregmng al strrehen af risiko-
vaglede ehspanennger 1 horhokd 1l alileling 3, hvis fidgende betingeber e opfylds
2} Der mi ikhe vere forskel mellem de typer af hetalinger, der afapeites | hreditvurderingen, ag de typer
al betabmges, som instiuties er beretliget Gl i heabokd i) den kiatraky, der ligger w gruad for den
pigahlende securitiseringsposition.
¥ Taba- o liksidttsanalyser samt vusdsingers osombed over for sndeinges ) underfiggende vrde-
herunder . ydeevne, otle af ECAL samumen med hredtvur-
devingerne, proceduree, mekuderse, hypieserne ug de oenisale clemeater, det hgger ul grund lot
vunberingeme i henbold il lismedning (EU) e, 106072009, Oplysninger, der hun stiles 6l ridighed
fur et hegranset antal enbeder, anses ibhe fiw at vare affentlipgion. Rreditvurdenngeme shal medta-
gea i ECAL Inansitionsmutrice.
Kreditvwderingen bascres ikhe helt eller debvist pd ulinansieret sttic, som insttuied sclv har stillet
Uil ridighed. 1 sidanne 1ilfadde shal institutiet betragic den relevante position 1 beregnimg af risiko-
vagtede chspncringshekoh for dennc pusition i hetdsold tl alilebing 3, tom om den ikhe var ratet.
ECATet o forpliptet 1il a1 offentliggore redegureser for, hvonlan yoevnen af puljeaktiver indvirker
i dorne hreditvurdering.

Artiked 269
Hrug of kreditvurderinger

160

1 Ea instetut kan udpege ef cller flere EOCADer, hvis kndstvunderinger skal anvendes ved heregning at
steerclacn af dets risibvagtode chaponcringer i henhold til dtte kapitel (et wadpoget ECATn).

2.1 imstiten hemytier kredevurdeninger bansistent ng ik selekeint i orhindelsc med sine sccurtiserings-

_.i:x..ﬁ i verenalemmelie med fulgende principper:

0 kan ikke hemytie et ECATS kradtvurderinget til sine uusitioncr ) nogle trancher og ef andct

‘s hredetvurderinger Gl sime pastuincy i andee trancher taden 10 samime securnisenag. ansel

of hlevet ralet af dot findenasmte ECAS eller ¢).

) Hvis en pusition har o kreddvurderiager foretaget af wdpegede ECATer. skal istiotiel hemytic den
mimdst fordelaglige kivdsvsdenng

€ 1Ivis en pussiun har mere emd 1o kredsvurdenmger tucetaget al udpegede ECATer, skal instrutet be
nytte de (o mest fordelagtige Lradivurdenager. Hvis de to mest fondclagtige vutdennger o Torkeih
ge. akal den mindst tordelaghige af de (0 bemyttes

d) 1 institut md ikhe aktvt anmnde om 1ith: A af mendre e

X. Nir den ancrhendtc hnshirsiboalisdning 1 henhold (il hapitel 4 yues direhic il SSPE, ug denne risikn-

aidening koo Hl WA, kvl ngen f en posion fretagetof e uipeget ECAL han -
vagtan i furhandebse med den . benyties. Hies i ikhe o1 aner.

haert & henhod til kapitel 4, godkendcs hredi ikhe. Nir hreditrsik ke grkder
SSI'En, men direhic vedruoret en i itiom, ancrhends | ke,
Atitel 270
Kunvertering

EBA udarhepder ulkast 1l gennemfr clscsmesige lehnnbe standarder med henbbik pd fior alie FCACer a1
heaterme, honlhe of e havdkvabletstrin, det et ombandict | dette kaphel, de felevame bviivurdennger
forstaget af et ECAL ahal assovicres mal Afgrrebseme shal vore objelisve op honsitente g tradles |
avererastemmelse med filgende priscipper

Kal somdee mctlem de telaive siskopradkr, s0m omimet (4 wdtryk ved e eahelie vureringer
skal overvese hvamtitative Fakdorer sdsom mi ugeller samt de hudki-
esultatet fot de eakeke ECATers bieditvordeninger fus Jorsbellige ity blasscr

Sal overvepe hvalitative faktorer shaum rakhen af waneakiioner, der vunkres af det pigahlen
AL, metudolugicn ug bredityunbenngemes hetydnung. navniig um de er hascret ph furventet tah

ot cumtah, ug den rettidige betaling ol remer elles den enulelis betafing af renter

HA shal Forsoge ot sikee, al securitiseringspusitioner, for hvifle den sanume nuikovagining snven-

unding of esitvimleinger frtage of FCATer, e placert pd samm kesbilhvaicton,
uvenvege at awdre s 5om on hestomt kredi

. v det e ruatvendigl.

FINA forclagper duasc wihast ] ponermfivclsemessige teknube standander for Kommesumen seneat
den 1ok 2014

Kommusionen tilleogges befipclier til at vedtsge de 1 fumte afsnit anhandiede genmemforvisesmassige
lekmske standanies ) overenssicmmchse med antikel 153 luoedmng (ELY e 10232000,

KAPAELG
Mudpartsheeditrivite
Atdehag 1

Deflakaner
Arked 271
Heregalag of ckspunerinpiendicn
shal heregne i e af derivati ibilag B ™

..!..r._n apuel.
2 kan heregne ok i en af genk d- o irullin af vardipapirer
elier ravarer, Lermi inger ug margenlin i med dette hapite] § stedet for at bruge
Kaprtel 4.

Akl 272

Deflubbmer
1 dettc hapite] ng afsmt V11 nmrvamende del forstis ved:
Generelie begreber
1) sendpasisrisikue cller sCCRa - inikien for, 3t modparien i forbindslse med cn trantabiion misig-

hobler sine facr, inden o endeligt afvillet

Transaktioastypes

2) mtamimiorretningers : Iansaktioner, hvoe on mudpant forligler 3ig (H al levere of vanbipapir, en r-
vare elier et helob i udenlamdsd vahita til gengaelbd for hontamier, andee finanaiclle mstnumenter eller
rivare - clies omvends - pd ot afviklings- elier fevermgstuapunkt, dor vl afiale o fastsat ul mere
et don hurteste af markedsnormen fur den phgaidende transalluon eller fom arbepdsudape ctler den
dag. hvor satittiet har indgiet transakdionen

3 wenargentine  transaltioner, hvon e st yder bredit 1 forindeise med hub, salp, overfirscl al’
eller handel med vasdspaperer Margenlan omfatter ikhe andre Lin, som or sikret ved siberhedastilicl-
3¢ 1 Form af vardiapercr

Nettinggruppe, maihaafdahmings prupper og begreber 1 tilaytming hertil

4} wncttinggruppee  on gruppe wansakinner meliem of institt vg en enheh modpart, som or omiatiet
al et retsgykiigt betateralt netumgaystem, for halhet neiting en anerheadt i heshold tl atdeting 7 og
Kapsel 4
Ephver transaktion, som tkLe cf umiatict al ot relsgy kgt ilaiceall netitapsystem, som ot anerkeadt s
henhold bl aldcling 7, hehandles 1 fochadelse med dette kapitel som 518 egen Rertinggruppe.

1 hembold (i) metden med imterne maalelicr, det ot lastsat | aldehag 6, kan alle nettinggroppet med

en enkell mundpan -Kv.u!_-n- sam cn enbeht hvis de indis iducll 3

dict ct 331 Gl 0 § estineti af den firventede e ing (Expec-

i.r oposttione e risikotsl som efler standardmetoden i afilkcling $ tildclen en wansaktion ved
.._ar_ h! Tunudhalert -_uis:x

6 : on gruppe risik L som stammer 1ra s ey tilwwer
sammc nettinggruppe, og hvor ot un o sakloen for nesvnie risikopsitioner, der amvendes il Fast-

satichien af ehaponeringons vasdi cfer standardmetoden § afikcling 5

n +en aftale eller T en aftake, hvorefler en modpart skal stille sikherhed
wver for en anden radpast, ndr den anden modparts chapmcring mod den foninevate mdpant nds
uver ef hestermt aiveau

w

K) smargentamsbelvazdin : det hekb, som o stadig wdesticnde chaponcring st mi andrage. fow en
past har ret 13l a1 krave sikhethedsatiliche

9) wmangensisikoperiodes : tidsrummet fra den sencsle udvehsking al sikkethodsstilleles for en netting:
Fruppe &) wansaktioner med e mustiphobdemde nvidpan, il ussaktianerne o atviklet, vg en
weral folgende markedsrisiko igen cr afdakhet

107 wden Tubishe kobetid ehter motoden med intene modcliet For en nettinggruppe med en lobetid pd
over et dsm : forhaklct mellem summen af den Farventeds chspronering i en nettinggruppes iransaktio-
e levetid dishomeret med den risikofric rente og summen af den forventede chsponering § lohet af
o i s en petting groppe dishonteret med den risikofric rente.
Den ?r_.vvn lobetid Lan horrigeres, sd __l_ -_.i—n- wrollovesu-risiboen vﬁn a1 erstatic den forvente-
o d den Faktisk f 7 mindre end ot dr

31) wnetting pd tvata af produbicrs E..__..nhii!..xu. edeveende forshellige produlthate goies i
sammc neslingprippe | overenssiermmelse med de regler nm netting pd tvans al produbter, der er he-
skievet i detic bapstel

12} makti) markedevardie (Current Market Value, »CMVa) ; s defineret i afdeling 3 nettomarkeds.
vacrdicn af portefiljen af tranaaktioner i den nettinggruppe, hvor CMV herepncs ud fra sdvel pusitive
sum negative markedsvedicr

Fordelinger
13) smarkedsvendiemes fordelings : progrse over i lieme af
Iramalionet § en netioggruppe b ¢t tidspun § fremtiden :a_.n.i.r!.in_. hascret b dinse
Tabtishe markeilavardi pb
14) mehapuncringemes fordelings : progaose vver i
forudsage forebumaies af negative netiomarkedsv s dicr saties i
15) »eisib ) fordetings : af markedsverdier cller ch i en fremidi tidspers-
odde, hvot Foniclingen herepres pi grundlag af vaedier, der kan udiedes af markedet, sdsom implicit-

for marhedsvandicr, hvor

e wilatibetes

16) el fordelings : fordedi dsvardier clfer ek inger i en fremtidig tidspesiode, bvor
forlclingen beregnes pd n_.._.__.- af historishe ellet Aktiske vardher sisom volatibtet, som fastsat-
tes ud fra tidigere pris- eller hunasdringer

Eksponcringens vmiang g justeringer

17 =aktucl chaponerings @ nul chier, hvia denne vaonldi of hojere, markedsvarndion af on iransaltion elier
poriefilic af transalsivner | en nettinggruppe med en modpan, hvor vavdien af dime tanssktionos
ahes i lillkie af modpartens mishigholdebse, idet det fonudsatics, at det ikhe er muligt ot imdidrive
belohet i furbindcise med insobvens cher Bhvidation

18} wmahsimal chsponeringu : en hoj percentil af fundclingen af eksponcringer pi en given framiidig da-
10, fur don [angate transaktivn i nettinggropnen forfalder

19} sforvemet chaponeringe (Expected Expusure, »EEa) : ittet af fordebngen af ch
i en given fremiidig dato, fior den transaktion i nettinggruppen, des har den langste kibwtid, forfal-
der

20 wfaktish forventet ehsponcring (Effective Expected Exposure, sEfTective EEw) pé en given dato :

e dato eiler den faktiak, forventeds ehsponcring pi en Ivilken s helat tidligere dato

213 sfornenmat pusitiv chapunerings (Expected Pusitive Exposure — sEPEa) ; det vagieds genneanit
wver 1id of forventede chsponcringet, hvor vagienc ot den andel af den xambed tidspetiode, um en
enhelt forveniet chapomering udgur.




1

Ved beregningen af hapitalprundlagsiravet fastsatier institufiar germemsnitict for det fiwste ir eller,
i samlige kunsrabter § nettinggruppen uiluber inden for mindre end ot iz, firr den periode. inden
for hvifhen den hontrabt | nettinggruppen, der har don lengste abetid, udloher

22) whaklish forventet pusitiv chsponerings (Elfective Expected Pusitive Exposure — fahtish EPEw) .
det veglak gennemsnit af den fahtish forventeds <k ng Fur det fursic i i notti
Ter, hvis samilige hontrakter i nettinggruppen udlober inden for mindre end ot dr, _x._n:.!..r
wirn dden hontrald § nettinggropen, des har den langte lubetid, dakher, bvor vegtenc of den andel
af den sambed tideperion, som an snbeh Forventet chaponering udgor

Muodpartsnsikivelaterede nsi

23) wroflovera-tisihia : det helub, hvonmad vandien al EPE undervurdenes, nis der forventes on kihenide
strm af transabtioncr med en modpant
Ihen yierligere haponcring, sum disse fremtidige iraashtioner cesubterss i, indgir ikke i heregnin

gen al M

24) wenadgaria; i forhindelse med afideling 7 2 endiver juridish eller ysish persun, det indgds en allale om
netting og lovKgt kan gore det

25) wafale um netting pi tvnes al produbdera ; o bilsteral aftale moeliem et institut vg en modpan, der
shaber en enkeht retlig forpli som dahher alle i bilaterale og transak-
toner inden ot torskeHige produbikategoricr, der of ambatiet al altaken,
1 Tisviewdelse mod terne defindtion torstds ved wforskeRige priscub thseguicrs
1) genhabstransaltioner, iransaktioncr vedrononde ud- eller indlin i verdipapirer eller rvarer
b) margentin
¢} de humtrakter, dev e v i hitag 11

16) whotafingsclements : den betabing. der st aftalt i forbindche med en transabtion i @ OTC-derivat
nied on lineas sisiboprofil, hvor det of besten. al et finansiclt instrument skal udvehsles moxd beta-
ling
1 tiohde h.-‘iﬂuvu..g .S o det er i-lsr alen rlu_!uur-_ whvehsle mod en betaling, bestdr
de lastsatte herunder i fiksi-
ve vanli.

Aldeing 2
Metuder 1l beregning of ckapumeriagssierdion
Artded 273
Metusder (4 beregulng of clapuneringsyerdien

1 bestemmer ch T e Romtrabter, der er opfort  bilag 1] pd haggrnund af en
al e motundet, et et heskrevet 1 aklcling 36 1 pverenssiemmelse med denac antthel.

Inctituthcr, dkt ikhe har tilladelac 1l behandingen § henhald til artibel 94, mi ibhe anvende metinen | af-
deling 4. Institutteme mi ikhe anvende metoden § afileling 4 1] at amatie ehsponeringsvamdien for de
Rontrakter, der o nevnd i bilag I1, punks 1. Institutteme md permanent anvende de metudes, der e hetkre-
Vet 1 afieling 3-6. sideloherule inden for en honcem. Ft enkichstiende institut mi ilke permanent anvende
metondeme i alileling 1.6 sidelohende, men gives Wladelse 1il 1 anvende metodems: i afikling 3 ug § side-
luberide, nir en af metodeme anvernles § de Lilficide, det et beakrevet § artihel 262, stk 6.

2. Etinstitit kan med forhehold af de tlladelse i med artikel
K3, ath. | og 2, amatic chsponeringsvandien for fulgerule ved brug al meten med inteme munletler,
der ot beskrevet i atdeting 6:
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2) de hontrabter, dev e naeymi i bilag 11

b)  penkobatransabtioner

©) transakiioner vednrende ud- cller indlin i vanlipapirer efler rivaser
d) margenkin

€) lerminsionmeiminger.

kN 7?25&;‘7;‘1

iva il sikring of en ing uden fus ingen sitet n
i for den aldwhhede chaponeting § pherenssten-

Eksponaringsvandien fur CCR for disse hreditderivater saties lil nul. medmindre of sttt anvender me-

il ) 1 asuked 299, stk 2. hira h).

4. Usaset st 3 kan of instiig imidlertid vadge honsisient at indregne alle hradidenvater uden for han-

_rr.n._.t.!ua o indhubt il sikring af en chspomering en (o0 hurmdebshehoklningen ellsr en mod- -

af it hvor krodi
ning anerkendes dennt torordaing.

5. 1vin woredet defaubia-awap solgt al’ et instid behandics af ¢l instilit som Lreditrisikuafdeining, der

ydes at insteusiet, o v omiatict af o8 Tor & ko fou det tot den
Tudde filtive vardi, ansettes e vedrorande iko uden for hand
e til .

6. Espuneringsvazdien for en given modpart § alle metonkerne § afideling 346 svarer til summen af ehspo-
neringavasiieme, der er heregnet for hver nettinggruppe med den phgeidende modpart.

For en given madpart vil ek ; icn for en given netti of OTC-eri i
bilag 1 beregnet i iveromstemmelsc meod dettc kapite] o _5_._.r=§!n==,._=-._.__n.sﬁs=x__n..
summen af dhsponcringsvardics fur alle Rettinggrupper med modperien og summen af CVA for den pd-
pcklonde modpart, som instiutiet har mdregiet som en nedshrismng. Kreditsanbjusteringeme heregres

som atlerede er udcladt at Is:_u_i__.ﬂ. Chenbold Ul antikel 33,
7 fratsier ek ien for

_r. Ved heregring af kap fos
e, som ex beshrevet | hapitel 3, anvende risikovisglene | henhold til den mesode, dar er bahnevet i Lapitel
2, premanen og uanset pasitioncrmes vesentlighed
8. For b vidt anghr metodeme i afilling 3 og 4 indfover institwtict e Lunsistant metudologi Gl Fastaatel-
26 af den fiktive vamli for furshetlige produblhateguricr og sikrer, o den fibtive veendi, der shal tages hoj-
e fu, <t cf kmekt uhryk tor den indhygpede tisiki | kontrakien. Myis det § koatrakien er foreskreset en
mubiplikation of pengeromeme, shat den iltive verdi justerss af ot instia for derved at 13ps husde for
ubiplik ] hontralss

For b vidt anglr metodeme i afideling 3-6 hehandler instituticrnc tramsabtivmer, v specifilhe swrong
waye-risici et identificeret | henhald Ui anikel 291, 3. 2, 4. S ug 6, som Lomelte.

Atdeling 3

Markedsverdlmetodm
Artidei 274
Markedsverdimetndm

1. For at hestemme de shtuclic genanshaticlicsombostninger fir alle Lontrakter medd en positiv vasli op-
£ mslitutternc hontrakter 13l abtuc] madedsverdi.

2. Fur a1 hestemme den puicatictle Iremiidige shal de tiluve
vaxher eller j vandicr med itabel 11 med ftgende princip-
et

2} Kuntraktcr, som ikke Jakice ind under en af de fem kategoricr i tabel |, behamdics som kontrakser

vedrnende rivares chaklusive mlelmetatler.
b} For homtrakier, der indehater flere uds chali i e amtal-
1ot of hetaliger, der mangler st blive ctfehtucnt __.__ﬂ Sontraksen.

) For hontrakicr, k.:!!i-nigrlz.«.ﬁriiiri%{sﬂr

er rest! iden Jig med tidsrummet indtil den arsic
Tex, dow oplybier disse kriterier, vg sum har en resthobetiat pd over ét dr, i_-.rxls.—:.ﬁu lavere
end 0.3 %,

Tabet 1
Valuaturs. Komrakicr ve-

honaaies [Komeakier ve]  drvronde [[comabier ve-
" Remte-kon- prvrenade fiva-

Restlohetid samt kowtrak- | drorendde ah- | mdcimetalier N
trakter er (eksklusive
er vednrende| tier lekskiustve axdelmetaller)

e Fukh)

FLif op derunder 07%) % (X 74 0%
Onve et ir, men host fem dr 0.5 % 5% 3 73] 12%
Over femvar 1,54 T5% 0% [ 5%

2.1 forhindelse med hontrakter vedrorende rivare chshhasive gubd | benhold til puskt 13 bilag 11 han et
imstitut anvende procentsatserne i tabel 2 i stadet fir satsome i tahel | vwder fonalsatning al, at nevme
instiut anvender don udvideddc hibetidemetode § antikel 361 for nevate homrabter.

Tabel 2

- - Awde, mibve
e s (ekshusive guiy| U/20e metalr P encrpiprodubicy
T it vg derunder 24 T34 K 1%
Over ot i, men hoye fem ar £ I B W%
Over lem e 7.8 %) X 4 Y i) 0%

4. Summen af e shiuclte penarahalichiespriscr og de potenticlle fremiidige kreditrisici udger chsponc-
ringsvardien.

b
Aldcling 4
e uprindelipe chspuncringsaetode
Artiket 275
Vs uprindclige chspeneriagsmetide
LK g ich <t hyert fiktive vemdi mubipliceret med de i tabel 3 pro-
vemisatser.
Tubel 3
Valuabursbon-
. . . trakier samt bun-
Oprindelig lubetid Remebontrakter |40 500
L I
EUar ug derunder 0.5 7% %
Over ct dr. men boyst 1o dr i %
Ydertigere tillug for hven Tolpende &7 K3 %

2 Til heregring af renkchontrakters chsponcringsvasdi han cf institut vedge enten 2 bruge den oprindeli-
¢ lobetid cHer restiohetiden.

Aldchag §
Standurdmeiuden
Artkel 276
Standardmetuden

1 Lan kun beny i det folpe
ringsvardien for OTC-derivaler og lerminefirretninger.

wSMu) til heregning af chsjpnc:

2. Nir institutteme anvensler 53, beregnea chsponcringens vardi ranbift for hver nettinggruppe, chabl-
sive sikherhoisstifietse, pi Folgende mide:

Eksponerings vardi = B+ max T:fa:n ¥ _ PRSI
i O O

. Q.E:W

hvor:

CMV = don abtuclle markedsvardi of purtefisien af transaktioner 1 nettinggruppen med en modpart ke
hensyn l sikkethedssylicise, dvs. hvoe

o = Y ow,

hor:

7

1™

CMV, = den aluclle marbasdsvarndi af transaktion |

CMU = den davanli af sikh il der et stifle i nettis dvs.

O w Y oue

b
MO, = don aktuchie markedsvardi af sikhorhedsstiliclsen |

U =indeks, der angiver uansakiionen

L = indeks, der sapiver tansakiionen

1 = indeha, der angiver caihosiaknings pruppen.

Risikualiebringagrupperne il detic furmil svare il riskofuksores, for hvilke csihopasitioner med mod-

aal fsrtegn kan modregnes, e der fremi o vandi henetier
beregnes ud tra.

RI'T, = risikoposition vedrursrule ioen § med hermsyn 1l risik ¢ j
RIT = risiboposition vednwende sik i Umed hensym (i) rsikosfulakng i

COR = CCR-muhtiphibaor, der er fastsat i tabe § fix isikuafilmhningsgruppen j
M,

B =14

3. For si vide angls den heregning, der or omhandet i st 2, gackder filgende:

a) Godkendt sikkerhedastiliclac, det of modtagel lra en madpan, har postivt lonegn: nkberhedsatiliclse
sullet 11 ¢n muodpan har sgativt lvicgm,

by Der anvesdes kue sibicthedsstiliclse, som 1 godhesdt i herhold Ul anikel 197, astikel 198 og antikel
299, 1k 2, ltra b, i lorbindelse med SM.

©) Et tnstaut han undiade ot tage e fir rentetiaihoen @ betalingselemonicr, der hat en sesthobetid pb

under e dr.

a3 Etinstitnd han hehandic transaktioner, det .ntt-:.rnur:vansl-h 3o denuminceet 1 samme
valuta, som en samiet wansaldion. prekder for

Artked 277
Tramalktivner aied en bnerr rslkopre)

I skal tikdele som har en linewy risikoprofil, risikopusitioner i

melac med frlgende regler-

a) Transaktivmer, som har en lineat risikoprofil, ug hyor det underliggende udgores of abtier (inkhmive
abiendeba). guld, s melrmtale el andes rivase, __rx_n en rikopusition i den reapebtive
abie (eller akticindeks) eller rivare og en

b} Transaktuner. som hat cn lincas nsikopofil, o u.: x&ir..anxr.i..!a.nnnu..ri.?
ment, tiklches en il o g en anden for heta-
lingselementet.

© Transaktioner, som har en linca eisikoprofil, ug Ivor en betating shal whveksles mod en betaling
et onatter tidclen e Tor hven

Tivin et hetalingsclement eller det i forbimdetse med en transahtion. der er

wenhandles 1 litss a), by cller c). ef demomineret | en udentandsk vahata, likkles navmic hetalingaciement

cller gaklsmstrument ogsh e nsibopusition i neante valuta,

2. For s vih angis sk, 1 avarer sioerelsen al en maikopsition vednmende en lraneaktion, det har en li-

near sisikuprofil, il den faktihe Fkive vardi (markedsprisen gange mangden) af de undesiggende fi-

nansiclle mestrumcnicr ¢ller rivarer vmeregnet (il matiulicts indenlandshe valuta ved at multiplivere med
valutaburs, det o1 take om

3. For gridsmstrusmenter og botalingsebementer svaner stomehen af nsikopasitionen 1} den faktishe fikti-

ve viendi af de udesthends (inkdusive det fiktive hehoh; 1} valutaen i hjemlamdet

o ik e den vanghed af ller i

4. Stomelsen af’ en risikopusition | forhindelss med on =credit defaula-swap svarer Gl referencegridain-

strumentets fiktive virdi multipliceret med den pigaidemde ncredit defauttu-suaps restiohetil,

Artikel 270

Ti oeed

1. Institustierne hestemmer stommebsen af risibositioneme [or braneaksioner med en ibkclinear risikoprofil
i aweremssiemmelsc meal ftgpende styhher.

2. Stuarehen af en risikoposition vedrmende ot (TC-devivat med en ikkelineas risiboprofi, inkhasive up

3. Stormetsen af en rsikoposition vedronende o OTC-deriot md en ikbaliness risikuprofil (inklosive op-
Tioner og swaplioner), hvor det instrument et o .__na

swarer tl deHamvivalenten af et p Timansiclc i eller fabtishe fik-
tive vemli multipliceret med 4 i varighed.
Artitel 270
ehandling of sikkerhedsstlicise

Ved heregring af risihupasitioncs hehanbler institutteme sibkerhedsstilichse som folger:
2 Sikherhesatitichc, der er munlaget (1 en modpart, hehadles som en fondeing pl madpasten i en de-
{laag positival, den dag, hvor toretages.
) Sikkerhed. som det har stllet 1l modpartes. behandies sum en loepligtelse tl musdparien (kurt posti-
o), s0m (orfahler den dag. hvur heregningen torctages.
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Artsked 280
Hercxming af ridkupushtioncr
. Kt insic Catsatier fovtegnet pi on risikiposits folger:

i) som den Fabtisks fikdive vazdi i f bindets med e tansabtion med en inces cisiboprofil
i) som dekabvivalentons filtive vanli, bref - 3V/p. i lomindelse med en transakiion med en ik-
Vekineas risikuprofil.
i) hver:

Pu = peisen b det enulerliggerde insirument angivet § referencevalutasn

V= verdien af det finansiclle instrumend (i furhindelac med optioner: vardien er options-
vertion

P = peisen b et underliggende instrument angivet i den tamme vabuta s V

by for peddei of ale
0 e o Tkt ot vwnd multipliceret ted don maodificereds varighed i fimbindclse med o
transabtion med en kincar risikoprofil
1 som deRashvivakentans fiktive vanki multiphicerst med den modificerede varighed, GV/p. i for-
bindelsc med en transabtion med en ikkelinea risihopofil,
b

v = vazdien af det finansicHe instrument (i lirhindelse med optioner: vasdien ¢f oplions-
vardien

R = remcmivean.

Hivis V ampives 3 cn anden vahita cnd referencevabitaen, skal derivatel omeegacs tl referencevahiacn ved
at mukiplicere md den relevaste vahutaburs.

2 Grupperst i itioner i risiboafdehri Nettorisikpusitionen. dvs. don sh-
sobutic vandi af summen af de ri ivmer, det endgir o risihuaidakni heregnes fur hyer
gruppe. Nettorisikopositionien ef .ﬂ....-:. af nacvmic beregning ug berepnes med henbbik pa anikel 276,
sth 2 som folger:

_vh-:.' v..x.n:‘._

Artskel 201
Renteridkopusiiioner
1. Institutieme anvender flgends bestemmeiser ved hereping af en reterisikoposition:
2 Renterisihopoeitioner vednrende filgende:

&) peapermdshud mndtaget 112 mndparicn som stkkethedsstliche
by betalingselememer

m

¢) underliggend geddsinstnmenter,

l_.s._.-—n_hrn:l-_.—n:g ?niii..:?t—nis{h!lg -L-E_-A-.uﬂ.lt—n-
henforer i) en af de schs i il Fuor hver vahuta i Label 4

Tabel 4
Statshige releremceremer Tkkestatsloge refe-
acerenter
Lahetsd <lar 21=5ar
SSar <dar
21=Sar >5dr

3. For renterisikoprsitioner vedevrende i eller betalingae hvor

ronsesatzen v hnytiet 1l en referencerenme, det afipejher den pemereile mashedsrente, svaret pstiohetiden

il tidsrumemet o bl den naste justering af reesstsen. 1 aile andre tifiehde lwgpes det underliggende
tevetid eller for et s resticvetid i) grud.

Arnkel 282
Risikosfdrkningrgrupper
L ctablerer risikoafdadni i med stk 2:5.

2 Dex etableres en risikoalilahningsgrppe for hver udbsteder af of referencepaldeinstruament, som ligger
1it grund for en credit detauh swap.

Nt b e Faulte-hasket cradit default aw aps hehandles siledes:
a1 Stomelsen af e nsikoposition i et referencegakbinstnement § o hurv, ._A_-ua_._!i_?! with
10 defautla-credit default swap, or refevencepmhdsinstrumentets faktiske ikive viendi ganget med den
nulrede varighed af mrth W defauRin-derivalet med honsyn til en amdeing i aaanz.uu..rs.!-i?

tets kredamuesning.

) D er en risikoafiled fos tvent i i en hurv, der ligges 1l grond
for en given wnth to delaulin-credit defauht swap. Risik ra forshellige »nth 1o defaulta-
crelit defautt swaps han ikhe ndgh i den smene risikualiladningsgrupne.

) Den CCRemubtiphator, det fimur anvendelsc ph hver risikoahledningagruppe cisbleret for et of re-

i et meth 10 defaudtu-derivad, f som folger:

det har en b ing fra <t anceherdt ECA svaremde

1.1 forbinielse med renterisiboprsitionsr vedrivende
) pongeindahud stiflct sum sikherhed Gl en modpart, nir denne modpant ikke har udestiende probdsfor-
Pigichser med Lay specitik tisika
b1 underliggende garksinstrumanicr, som ilulge tabel | i artikel 136 er underlagt of Lapitahrav pd wver
1.6 %,

fastamtien der en riaikuafilaknings gruppe for hver udsteder.

Nir ct hetatingsclement amuleres of shdant gaddsinstrument, Fasisacties det agsd en risiboaldadningsgrup-
e fur huer sbsteder af refcrencepaidsinstrumentel.

m

han vaclge al samle ik i .r.:rssn.._...r!.i_:!ar:i&..iz:i:n
eller 1H samne udsteders refe hsis de er emuke-
et at betalingselementer eller underlapt en crodit _EE._ wap.

4. finansicitc som ikke er henfores hun 6 de sameme re-
spetive sihosldebmnggrupper, hvts der er lake om wlentishe elter ignende matrumenter. © alle andee
tilfiwkdc henfires de il sanakific nrikoafdahmags grupper

Mad henhlib, pd dette tyhhe hestemmer institutteme | overenssiemmelse med filgende principper, om
et lignende
a1 For ahiier er det underliggende pnende, byis bkt hiderrer fra samme wkteder. E1 akticindebs be-
hardles som en sarabilt udsteder.
1 For abclmetaller er det underlipgende lipnende, hvis det o det samme metal. F1 axlebmetaliniehs be-
harudles suen <t sarshit adcmetal.
) For elehtriciter or det underliggende lignende, hvis leveringarettigholemne og -forpligicheme vednwer
det samene ladningstidsinterval inden for vg wiken for spidsbelastmingen indon for of Sterval pé 24

timer.
O For cvarer er det underlipgende lipnende, hvis det e den samme rivare. E1 rivarcindeds behandles
som o sxrshilt imdebs.
5. Modpansrisiko (CCR)-multiphikatoreme (»CCRM ) for de forsbellige Rategorier af risikoafdadnings-
puppst of fastsat som anfurt ¢ lodgende tabel.
Tubel §

Kategorier af risikoaldad ningsgrupper

T Remer
T Rerter pa risi Nedrwerste o

e ligger til prund for en credit default swap, og som ifisge aftit
¥, hapidc] 2, tahel 1, ot nderlagt et kapitalkrav pi 60 % eller des-

ol refe- 06w

Edeimetalier (hortset lra )
Andre varer (chahhusive andelmctaller ag clehtniciiet) 10%
“naderliggends: ntrumenter vednremde OTC-derivaler, der ikhe er %
pmdatict af ovenstdcrds hateporier

Undertiggende munamenier vedorens OTC-derivater, jf. tabel S, punk1 10, henfires W samshilte indivi-
dhucllc risihualiladningagruppes for hver kategor af undorliggende instrumenter.

m

m._.a=l‘->=-—4!x=rln:—r_!n! ikuprofil, eller for ingsch g .t med

som for hvifke inatiustet ikhe vil sre 3 stand Uil at be
stemene. aht efter icn cller den varighed ved biadp af en mtru-
iscramodel, som i hompetentc myndighedet har gudhend med horiblik 16 of fassetic Laptalgundlag-

$av vednwende markederisikuen, bestamncr de k crten og
de relevanie mudpararisihomohtiplilaturers (CCRM'ars) sterrchas el fra en fonaigtig vunlering eller an-
et institusict om al anversle metoden i afieling 1. Netting ancriendes ikhe, dva. chsponeringsvarndien
lastsatics som om, der var en nestinggrappe, der hun indehobdor den enbelte irnsaktion.

7. Kt inatitut skal henytic inteme procedurce 1it at hootmllere. st den pdgridende transaktion ot vmfaret
af en retagyhdig nettingaitale, der opfylder de prbdends: rav, jf. afileting 7. for denine tramaktion ik hale-
151 ¢n Deltinggruppe.
X Et instiv, der gor brug af sikbethedzstillelse med henbik pd at hegramse modpartssisibaen, skal beyt-
te inbeme procedurcr il a1 hontrailere, at sikkerhasstillctscn opfyider e fomdee retssibherbedsstandar-
dex, b or andint i hapitel 4, lie et indregner sikherhedsstilichens virkninge | sinc heregringst.

Atieling 6

Metuden micd Interne mudelicr
Artekel 208
Tiladelse Hi at suvende oictoden mied bterne modedier
1. Hvia de kumpetente mysdighedes linder det godigion, 3l instiaiet optylder kravet i stk 2, kam de give
ke indH tilladclec 1l a1 anvende metoden med intcme modeHer () heregning af chsponeringers
veerdi e Fiokperule
a1 wanesktioser § anil
h)  tramsaktionet | artil
©} wannaktionet i artiked 2

Iivis ot instuat bt tilladetse etule metoden med inderne modcHer (1 bercgning al ckspoacnngers
veendi for e transabdi ombandiet  fiten a). b) og <) forste afanit, han det ogsd anverde meti-
em med interne mode! torbindclee mod Wansakisonerne | arukel 273, 0k, 2, ra ).

Usnset artibel 273, stk 1. tredje afioit, ke of inotitin veclge ikhe at anvende demne metode pd ehspncrin
o7, s0m or wden betydning med hensyn i) stoeretsc ug risiko. ] 13 fakd anvender of instifat en af de melo-
der, des or omhandlet i afideling 3, 4 ug 3, ph disse chaponcringer, nir e relevante hrav fue hver frem-
cangamids er oplykit.

2 I kompetente myndigheder piver kun imstiticr ibadelse 1l al anvende metoden med taterne model-
et 1l de betcgninger, det er umbandlet § stk. ), hvis instsutict har godegion, at et uptyber kravese |
Uennc afideling. vg de humpetente myndigheder has eflerprinel, um institutiets modpartarisikutyringasy -
dumer ot fonvartipe vg horrel gennemfont.

3. 1)¢ hompetentc anyndigheder han give instiuties tilladclsc 1il 1 of begronset tidarum al lade sivendehien
af metiden med inteme modclier sha i fasce b fvars af forsk ellige transabtivastyper. § den periade, hvor
anvemlelsen sker i faser, kan insttutier anvende metmderne | alibelmg 1 elber 5, i Suchimiclse mod ransak
trmstyper, v e (kkee anvendet mctinken med imterne modeller.

m

4. For alle iransaktivaer med OTC-derivater o Lerminstorretninget, som et instiu ikke har modtaget tl-
ladetse i henhobd G sth. 113l at anverale metoden nved interme modetler pi. anverder instititiel metindrme
vatdeling 3 eller 5.

Neamie metodkr han permancent amvendes sidelobende inden for en honcem. Inden for e tnstatid han
nrvnte metoder hun anvendes sideloberdde, hvis on af metodame anvenda i de tilliehde, der er beshrevet i
anikel 202, 51k, 6,

S 1t insitut, som i uversnstemmelac onesd stk. 1 har Ulladelse 1l at anveade metoden med istesne muodel-
er, skal ikke b ny anvende de metoder, der er heshreswt i afdeling 3 eller 5, medmindre den hompetentc
myndighed har givet tilladelse hertil. Den Lumpetente mymighed giver en sidan tilladelse. hvis inaitutiet
viser, at det er hensigtsmassigt.

6. Hvis ot instiut ikke lengere opfybder hravene i denese afdeling. undemeticr det den kompetente myn-
dighed herom ug firctager sig ot af gende:

) forclugger don hompetente mymdighed en plan for rettiig fomyet uverhohlclse

b godgr aver for ten hompetentc myndighed, al virkavingen af den munglemde overholdchsc or uvas

senthig.
Artekel 284
Ekspemeringens sierdl
1. Jivis ot insthut § vverensstemmetoe med anikel 26, stk |, har Glladebse U] at anvende metden med
interne: mosller il heregning ol ehsponeringers vali for mogle ele alke de transabdioner, der e om-
handlet § ke styhe, beregres b vandi for di wd fen

Den onodel, som instiuttet anvender 1l nevmite formal, shal:

a) angive den sandsynlige fordeling afl mndringer i netlinggruppens markadsverdi, som ban tikhsives
ftles mndeinger i selevanie markedavarishler wm renter, valutahurser oav.

b beregne chsponcringsvardien fos nettinggroppen ph alic de fremtidige datoer under hensyntagen (il
factles amudringer i marhadsvarishlerne.

2. Hvis modellen skal indsrgac vitkningeese af margesheregningen. sbal modelien af sikkethedsstilied

sens vandi opfykle de bvantitative, halitative og datamesaige brav fur metoden med interne madefler |

nvescamtcmmclse med dennc al Imstnurict kan Lua tage hensym (0 ancrhendt hinansiel sikher-

hedastillclac sum omhambier | amuikel 197 op 198 samt antikel 299, sk, 2, Waa ¢) og d),  deres sandsysiipe

fordelinger af emdringer i neMinggruppens markedsvardi

3 for i forbindelse med de mudpartstisibuckspoacringet,

som et institul anvender metoder med inferne modeilet pd, shal vacre det stonae af fulgende:

a E_.E!!EV—: vet for namic chaponeringst eregnet pd prumdlag af don faktisk forventede posic
e ckapomering med g af aksucllc markedsdata

L) — Tur nevie L heregnet i prundiag af den Faltish forvemede posi-
tive ckapumeriag med brug af en eakelt kuasistent kabheevng 1 siresssiustinner for alle medpartsris.
ocksponcringer, som de anvendet matukn med inteme modeller i

4. Med undtagelse af mudparter identificerct sum havende specifibhe mutong-ways-risici, des ef omfatiet
alantibel 291, stk 3 og %, henegrer institgteme chasponcringens vardi som produbtet af alpha og den fak-
tish furventede pesitive chaponering som fulger:

Ekspomringswerd = u - Effective EPE

= 1.4, medmindse de hmpetente mymndigheder Lrever, i a lildeles en jens vardi, eller tillador
et ueme at anvesde detes cpme estimaler | overensstemmelse med stk Y.

Txn taktiske TPE berepnes al des lorvemade CEE3 ud fra den
chapansering pd en scnerc dslo, hvos gonnemsniiel (aatsattes pd grundlag af relevanic markedsrisibofal-
torers mulige fremtidige vesndicr.

Modellen estimerer EE pi en radde fremtidige datoer 1), 1.1, oav.
S Tien taktiske EE beregnes rekursist som:

Effertive EEy = max (Effective EEq 1. EEgl
hvor:
ken aktuclic dotor benmaties ty.
Then faktiske EEy svarer il den abtucle ckeponermg.

6. Dxen fabtishe EPE svarer til den genmersnitlige fakiske EE i det forstc dr af en fremeidig ehsponering.
Itvis samtlige hontraktar i nettinggnappen tdiobee inden for mindre end et dr, svarer EPE til germemsnit-
16t af EE, indtil samelige hanirakter i nettinggruppen udioher. Den fabtishe EPE beregnes ud fra det vag-
tede penmemamt al dea takinke EI:

e {1 ar, i)
Effective EPE =y Effective EFy + &ty

hvar vagtenc Al =, - £, ¢ lager hople for, al den fremtidige chaponesing han vae hereget pd datoe,
der ilhe er jarmt fordelt oves det phgaddonde tidsinterval,

7. Instinsticme herepner den forventede ¢ .r:...r....-r r..:!snlu.xa_.n:amsr.suh ehae
puneringer, der taper hemmyn il a <k

R F1 instinst Lan honytte en vendi for fordelingen sm beregnet af modellen, det o mene forsigtig end &

9.be kan wamsct

e eatimates a) alpha, hvr:

a1 alpha svarer 1l forhoklet metlem don inteme hapital haseret pi on fuldstandip simularing af chaponc-
ringer e nwodparter (tatler) ng dem internc kapital haseret pi EPE (nevecr)

h) EPE i nessmicren anvendes, som um des var take om o fast udesticnde lncheloh.

Ved estimering i overenssiemmeise mad detie stykke er ajpha ikke lsvere end 1.2,

1. Ved en estimering af alpha § herhobd tl stk 9 skal e instiat sikr, attsteren o n._!ﬂa._.xaui
P en mide, der stemmer uverens med hensyn il il
tefoliasammensatning. Den metode, der anvendes til at cstimer: a, shal hatercs pd istitusicts .l....n_..
den interne hapital, vere veldohumenicret og umderhastes en wafhangig vakidering. Et institut shal des-




Eal

twden revidere sine estimater af alphs mindst fire gange om dret cller byppigere. byis poneluljens san-
mensatning varierss over lid. F1institt shal ugsd vurdere mudelnsiboen.

11 £t imstitud shal ower for de hompetentc onymbighoder godigore, a1 dets intemne estimaier af alpha i td-
leven afapejher vementlip: hilder til alhangighed, | lindelingen of markebsvardieme af de pigahlende
tanuabtioner eller af portefuljer a transaktioncr fordelt pd tvars af e forshellige modparter. Interme ati-
miater af alpha shal lags hensyn til puriclitjemes granulering.

12 Ved tilsyn med brugen a i henhold 1l 3. 9 tager de hompetente myndigheder hjde for
den veaenilige vatiation i esi alpha. som shyldes mulighedcn for fejlspecifihation i de modetler,
det arverades for tatleren, na ek af kony ehaiet.

1. Volatiliteten ug komelationcn al de takborer for muarkedsrisici, dev anvesdes § den samiede smulering
of markests- og knalitrisiko, skal i givet fald haseres pb hredtrisikofakturen for o1 afipejle mulige wtigin-
ger 3 vulatilitcten ller Rurrelation wader okusomisk nedgang.

Artikel 285

for omfatict af en

1. 1vis nett o omistict al g en daglig vandi i) markedsvandi, Lan
o inslitul anvende en af fidgende EPE-viendicr:
a1 don fakiishe EI1L uden heasyolagen 1) evesiucl sikkerhed, modtaget cller sillet ved en margen plus
eveniul sikhethedsstillelas aver for modparten, Wk or uathangig af den daglige vavdimesticlic og
[astsmttelse af margen clier don aktuctlc ehsponering
b} o lleog, der afspejler den potentielic forugels af shponcringen i kit af den risikoperiode, margen-
ahaten dadher, plus, afhangigt af hvad des or stont:
10 den shtucile chaponening. horunder modtaget cler stillet sikherhed, dog ibhe wealladx eller om-
tvastet -_rrnﬂ.-lhl:—a—l
0} den suwsle A herunder sikk i i henhold til nom ike
udhser scullateral calle. Bedubet afspejler sHe grddende tarshler, minimummnerforsler, uathan.
g1ge helob ug indismargencs § henhold 1 margenatlaten

<) hvis modelicn atspejier marpenharrpmingens vickninger ved estimwringen af EE. kan institiiet med
forbehurkd af den hompeterte myndigheds tiladelse sny cnde muldelens EE-vandi direlie § lignissgen i ar-
tikel 284, sth. 3. D hompetentc mymigheder giver hin e sidan tilladelse, hvia e efterpaner, at modet-
len atspeties virkniager ved AU EE ekt

For L5!1:53.3..{5.-555.._33:5:5;%7! ¢ mndring af raneakii-
.EF: sindringer i sikherhodestillebiens venili

atspefles ved brug a __r e kagatel 4, aldeling
3 eller cpac extimater at v r.a..n....-n_-.l eller den =.-annr=§xr_-__llx_ sikheshedsstillel
sc, men der pitages ikhe sikk
dadlber, cr umberlagt de minimumsperioder, et o ol s 7+ u

2. For transaktioner, som er ..1..:_5_&..- ing og vardi shal
Frouden, som anvendes til | mindsi wvare il
a0 fem arbej Tor nett .k.r..;n.r.a 8 i valnvemde

- eller inullin i vasdipapirer eller rivarer og margentin
) u arhepdulage for alle andse Rctinggrupper.

3. For litra a) og b} sth. 2. gackder folgende indtagebsar:
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m

a1 For alle nettinggrupper, hvor antallel al handler vventiger 3000 ph et givet tidspunht i libet af ot
Avarsl, shal mergenrisibomerioden § det etlefulgene kvartal st svare Gl 20 rbjddage. Do
unitagelse finder ikke
bt For ettinggrupper med en cler flere hasdier, som eaten omisttet Hitky
OTC-sdetival, der ikke bet kan erstattes, skal st

E1 instue hestemmer, om sikkerhedsstiebse ef itlkvid, etler om OTC-derivater ikke et kan ersattes |
syenasitustivner hendclegnet ved manged pi fortsat aktive markeder, hvor en mudpart i labet af 10 dage
eller mindre ville ke opad adskillige prisnoteringer, sum ibhe ville heviege markedet eller avare til en
prin, som afpejler en nedsasielse (i titfictde af sikherhedasiiliclsc) eller sn pramic {i lilfahde af et OTC-
derivat) af markedevazdien.

E1 imtinun shal overveie, om de handler cller ipapirer, det has som sikh illchae, et &

amhring en hesiemt madpart, og om inatitutel ville h " handler eller vavdi fvis
mwdparten fotlod markedet i hast.

4 11vis ot intitun har varet invotveret § mere end 10 smargin callu-tvister i firbindclse med en hestemt
nettinggruppe § the o umidkdelbart oregiends Lvartaler, der har vanes Lengere end don § heahold 1l sth. 2
g 3 geklende risikoperiode, som marginallalen ondatier, snvendes insliiet en margenrisikoperiode,
s0m «r mmindst dubhelt 13 Lang som perioden i sth. 2 og 3, fix nacimee netinggruppe | e to clerfulgende
kvartaler.

5. Ve ;i%&:&n.ii!aiz.rﬂ?.:!ﬂ-!,sl:x!alr_ svare G peno-
&kenisth. 2ug 3, F, phis N dage minus en dag. Dva.

margenrisitopernde = F + N~ 1.

6. 1lvis den inteme model indregner vickningen af margersheregning pd andringer i nettinggruppens mar-
Ledsvand, 3 r_isisv’ﬂx!._! .Fl:.r:._rrnn::_.sl-l-_ﬂ.i:ﬁf.-:!i«

L for UTC-derivat.
i,lt...i..s.iisvﬂlr oot
7. Hvis of instma (kke kan heregne sammes med tedager det ikke
vitkningen at saden sikkerhedsstliclsc cnd kuntanter al satrec vahuta sum selve ckopumcringen i sine be
regninger al chsponcringsviendien for OTC-derivat- ug vardipapisfinasieringstransalaionsr, medmindre
det coien bruger s med © den udbygpede
metoe foe tiasasicl eller de
standardvlatiliets) Etax:.z.......:__ro- '
. lnstmuttc, som anveder metoicn med iernc ndefler, set § deres Mol bust I vwkaingen al <
redubtion af b sum skybdes i e altake om tae mad hrav
wm heis fucringes.

Attiked 206

Modpartsriukusty ring - poitikhier, processer og systemer
L. Etinstiti shal opretic o (i enhver tid ride aver o modpartsrisibostyringssysterm. som bestie aft
a) pubikher, proveaser ug tystemer, der sibrer idemtificering. miling. styring. gudhcndelse vg intem
fapponienng af mudpanstisike
b} priceimer, der sikaee, af narvte politkher, prcesser og systemer overhaldes.

znin_.e...rrﬂ _!.8.-.:- o sysene i shal vate honcepuch Farsvarlige, implementerct med inte-
ke shal omiatte en for de empirnhe tekmibher, der

.ii_u:.._._.._-._i.._.i:ar
2 et modpartsrisikostyrinpaystem, s der stlles krav om i stk 1. skal tage hensyw () markeds- og
ici og il rellige og visici, der er relateret il modpacistiarkoen. Systemset skal

.:1 sikre, at instituntet o ;l?.rr.:..-.ir.!.r..sn.

ikke drive forretninger med cn modpan uden i bedimme denncs breditvasrdighed,

W et skl tage fomened bersym it e wdiisib, des foreharmmnr i Frbinlec med afvikfiogen og
torud fur devse.

@ et skal i den wstrkning, det er prakdisk muligt. _.r..._n:rri:._:_..i.._..iz:! ved ot
aggregere chsponctinget e ..s..._::: e arsdre hreditclsponeringer og pd fimasisea.

©) ncallsa, sum skyhles en eventuct nedgradkring a :r: egen chaterne kradlithy: ii.:.._.n...-
:_5..._ skal _5 1 taraern vg

4. Et intituts fedebsesorgan ug iversic ledeise shal v abii
sessourcer il Txen ventc

opmarhsom pd de heprrneninger og antageiser, er knytier sig til den anverdic mukcl, ug pd ie home-

K, disc begrmmanings o5 antagelser han 1 for resubaternes pikidlighed. Den nte _..En.r_

gl vame opmarhaom pi de usikherhed, det oty g de

sk, g vide, hvondas disse alspeiles | midellen.

3. D daglige rapporter wharbeidet i pveremsstermmelac med anikel 257, sth. 2, litra b), vedsiwenc ot insti-

s modpartsrisikockspneringer, prrmemgls med henblih pd et tilstrhkeligt hojt ledelsenivea med

befuelser til at forctage hide roduktiones af positioner, som individucllc Mreditchefier eller handiere har

foretaged, ug redultioner af imsRuRtels samiede mudgansnsikockspomering.

6. E instuts som ef opeetiet i med sk, I, skal asvea-
s i hombination med interme kredit- ug inger. Kredit- ag shal
pelaseres il instisuttets risikummdlingsmadet pd en mide, som cr honsistent wver lid. og sem e velkemd 2l
Lreditchefer, handlere og den overste Jedche. Et institut skal have en formel poces 1) indberetning af
overtrasiclser al risikobegramsninges il det htrebtc ledelscsnivean.

7. Inetituset skal  forhindalse med sin opgvwslac af modpartsrisika ngad mile snvendelsen af reitlinjer

fra dag 1l dag og inden for samene dag. Institutict shal mile en ahtuclie chaponering hide med og e
sikkerhesdatillclsc. ' portefolic- og modparimivesu shal institutet beregne og avervige den maksimale
ckspumering eller den pritenticile emiudige cksponering med det kmliknsisterval, institutict has valgt.
Iasttutict skal tage hensyn tid siose eer kuncentrerede pustionet, bl.a. | furhold Ul grupper at indbyries
relatervide modpartet, beascher og markedr.

K. Institutict shal opretic og 1il enhver i ridde over of systematish, og grumdigt program med sireastest.
Resubtaterne af disse stremiest pennempis repeknanaigt og mindst én gang i hvartakat af den ivente le-
delse vy afspeiles § de modpansrisikoplitikher og gramser, sm dedhesorganct cler den iversie ledebse

m

Fastsatter. |lvis stresstest afshower on savhig sirharhed over fut bastlemie omstandigheder, shal imtiutiet
upebdibichigt sikre, & disse risici hindtercs.
Artskel 287

_ _.:Sl:l‘!..:!_ wernder metidon med interne madelicr, shal npretic og 1l enhver tid rde over:
smer med k. 2
... o sume i dse med 0k ).

2. Risik stir for e ingen og hal

_..nﬁ._n_s._r..n..r g lobende validering af emodchen varetags fo Zv...r Furkioncr ug oply e Tol-

geade haav:

) Donakal ai fo ingen vg iverhaatichicn af instituticts E 2

b} Den sl E_Enxr...u_-ni...xx. e g amalysere af inatolutiets risik
Navite amalyse shal umbattc en cvalucring af furholdct meHem modpsnsrisiboelsponeringsvesdicr
g handclshegramsninger.

© Den skal Lossilere inudatacnes inlegriet ug darhejle og analysere tapporter om resublaterne at
imeituticts risikomilingsmondel sal evalucre forholdet mellem risihockspancringsvenbies g hredit-

og handeishegraneningsy.

@) Don shal drives usthangipt af erhvervshredit- og handelsalilclingeme ng mé ikbe vare under upas-
seaube indilydelse.

€)  Dxenakal have det formne peronale.

1) Donskal rapporiere dirchtc (H instituticts iverste bedclsc,

2) Dkens arhejde shal integreres 1at med institutiet daglige hreditrisikostyTing.

) Duons resubtater shal whgeore en integsenst det af proceduncn for plaslegning, vvervigning ug styring al
imststtets kredrisibuprdil og avesmdende risikoprotil.

3. Risikostyringzenheden varstager filpersde vpgaver og funtioner:
) hesegner og furdtager w wmarpn calise, sf StyTet wmargin calle-ay u.n og Toretager daglig en nojaglig ind-

ferzwing al

B honbroblarer integriteten all de data, der anverudes 1l al foretage wmargin calhe, g sikrer. al de o hon-
sistentc og regebmmasig) cammenholdes med alic nelevante datakibdor i instiuttct

© regmtrercy senfanget af silkerhedspenany endclse og eventuclle andringer af institultets rettigheder il
eller i torbindelse med den sikkerhed, som det stilles

) incberetier il det komeke ledel itk tyy som g hetin:

, og kibetiden

som instHuttel accrplerer

aldessfordeling og gronden til smargin calletvisier, e inteme rapportering shal ogsi afipeile ud-
viklingen i desse tal.
4. Den overste kedelse shal afsatic tilktradbelige ressourcer til nsibostyringsenheden. 1 sih. 1, lira b),
med henblik pi at sikre, ot aystemenc oprdr drifsrcutaier pd ot passcrde wiv E....S_i_:n__.!._..
Lets rettadige og msglige wmargin callsw og instiuticts 5 M
Den anvetate bedelse shal sibre, al cnbeden har det fomadne personale il at hehandle wealli og Iister
rettisdigt sclv undet cn alvorlig hrise pd markedet og (il al katic instiunet | sand 1il at begranse antallet af’
oenfattonde tiskr foriraapet af handelsvolumen.

m

1m0

Artidel 288
af

Ft instatut shal regeimantsigy foretage on uathangsg L ved
hiaclp af 3in !.iaia:zit_.a.r: _Xiun.iaa.i EZ.:_..._E. akivvieternc i hon-
Rrovet § artikcl 207, hvor der som ef minienusm sea

a i ednrende i ug og hvonvide donne e
fKhstgurene, som :!s antikel 286

b i iscring 1om hravet i anikel 247, sth_ |, fitra 8}

©) sikh s it t!...,!.rn_ 27,38 1, ltra b}

o s o dagline ik

) praceduren for -..i!.rrn af de risik s o v + der anven.
des al :n.!lr:.:lrr g administrativasalilclingerac

wadringes
. e moxdparts| z.._._.. i, et Lages hojde for i risikomalingsmadklien
" rarrﬂ.-. !.E.. masysemets _inﬂ-:
iy
N nejaglig -?-K.rsn af betingelser § -3-—«.. om sibherhedsatillelse vg netting i milingee afl chspone-
ringavardien
k1 Luntruticn al, um de datakibder, der anvendes i torhindelse med mandeller, of konsistente, akivelle og
pilidelige, herunder ..-.-u.—li—n.—lrrrr-ﬂ:-_r!g
n ?anﬂ.&.ﬂ_r.: .u-u_no.lﬂn: uh_rl-.n“rl .—ﬁ —.ncn-_ il grund fu _.l wlatibiteten og horrelationen
m)
w hontrd Ai..r.ri mojagli nx._ ved higip —:.:....- etlerpnning (vhackistinge) som ombandlet i
artikel 2t : lr. 1, ltea by<)
W ik i opfyldebse af de rekevande tilsynsmas-
sige krav,

Armkel 28V
Hrugstest

1. Institwttame shal sikre, 2t den fordeling af cksponcringer, som genereres ved hjedp af den mukt, er

anvendes il beregeing al dea faktiske EPE. integreres | instrtuttcls daglige modpartsnisibastytingsproced.

e, og at der tagen hujikc e resultatet a7 modelien i forbindelse med kicdithevillingen. stytingen af mod-
et imterne og

2. Instituttet shal over for de hompetnic mymlighaler godipore, at det § mindst ét dr forwl for .5......1
teme mysdigheders tlladelsc tl _I«..ri.:.r...!:!ali.tf . atikel 2R3, har anve:
enuded 1l heregring af fordelingen of el V ._.:.Iisuvr.azé..r.
st u hele wplyhler Lravene, der er tastsat i _k-l.._.r_ ng.

3. Den mndel. der anvendes il beregring af funlclingen af chspmeringsr med modparter, shal indgi § en
atrukiur il styring af medpartsrisiky som hrevet | artikel 266, Denne strubtur sbal indhcfate maling af

At keedetlinger, at ed modparicr med andse kiedie ksponensager
g alluketingen at den interne Laptal.

4. Ud over EPE shal imststustet mile og hontrollers sine -E.:.r r:x!ﬂ!ﬂ. _.l..i_n shal om rend-
vendiglt mike den aktucllc ing hide med og wdon 3ik at insli-

1uttet ket modparnnsikoen pd andee mider. £ eka. ( fuem af den maksmale chsponcring. haseret i den
foricling al ckspuncriager, der gencreres med den samne medcl, som anvendes (H beregning al EVE.

S Instittset shal vore 1 stand Ul at extimere EF hver dag. medmindre det goukigor over for e Lompetente

A g it herettiget al furctage mindre hyppige beregnin
g et shal oga stimere EE efter en bestemt tideprolil fur progoschonsonter, der pd dahhends vis
alspeiler dsiukturen s remidis pemgesiunine og borttakicmas obetd ag P en mide, dr e
mer vy betydning ug
6. Eksponcringen skal miles i helc den periode, sum de enkelte hantrakder i netinggruppen dickier, og
ikhe hun det forste d, og den shal overvipes og hontrlleres. Snstituitet shal indfire provelorer, det gor
et mutigt st plvise og hontrullere risici vedrurende avdparter, Irvor ehsponieringen strekher sig uver me-
re e & dr. Amaldode Torvgebser af ehsponeringen skal desindon indarhcies i den inteme model, som in-
ststutet anvender i forhindelse med den intetne kapial,

Artitel 290

Stresstest

1. Sastuurtet skal have ef omiatieade suesstestprogram fof modpartrisilas, herusder tl g ved vurderin:
genat i lorhindelse phyMet kzavese i stk. 220,

2. et shal alidadhe eventuclic hegivenheder cller lremtidipe andringer | de nkomomishe forhold, som
Lunnc pivieke insituticts kreditehaponering § negsliv reting, og vunkre imsitutiets cine Gl a1 modstd
sddannc endringer.

% ier shal

e del at proveduren. det er fastsal | antikel K1 :_..E_ WAL

g instiutict skal betragle dem som

4. Propammet shal overordnet negiatrene handelsel i L pd 1vess af
alle ogmer for modpartsrisici | _x:!rwoa!a!._rrii:_ir-_;aiﬂii__n r il
stradhelig 1il 21 fordage regeimacasige stressiest.

5.1t skal mindet sorge for minedlige ehsponcringarelaterede sircsstest af vigtige maskedarisibofakdorer
som € chs. remer, fx, ahtier, r-l_..-..a-.r ug tavareprisce Jor alle i .!;i_n:::.._.::l 31 identificere
g orn eadverubigt s mattustet § stanwd 1l a1 reducers for siore homcentrationet § specifilhe retmngshe-
stemic nswt. Flsponenngandatenade stresstest  herunder enhekfabinr. mulifab v <
retningbesiemtc nsicy - o fales stresstest af eksponenng og kreditvantighed forclages for de cnheite
modpanter. Ior modpartskencerner og tor IRMHiRIcts aggregerede CCR.

6. et anvender mindst én gang 1 hvartalet mubifabontressialscenancs o urderer vesentlige ibkerat-
nsua, honandee g basisrisws. skal som et -
i tags hopde o nedenstbemde semanct, s folgends o ug pebdende:
8) abvutige s eller abnlige i markedet
b) vasentligt penercht fakl i markodslibviditeten
€ et ston linansicht mellemied realisetet amitioner.

7. Omianget of de undelipgende sisbofikiorers chuk shal vare | oxenerastemmelse meil stresteiens
formal. Vel sundering af sofvens i dhal e chok v til-
strmhheligt vmfarionde tl at tage e for chatreme historishe markedsforhold og ehstreme, men troves-
dige. marhedsbetingelser § stressMualivner. Stressiest har til formil st vurdere viekningen af shluwc
choh pd bapitalgrundlsg, apitalgrumtiagsiray g indtjening. Mo henblil. pb den daglige portefuljeover-




vignng, risikuafilad wg styring af & it shal ngsd tage hojude for mindre

alvielige g mere samdsylige soemarier.

K. Programmet skal. hvis det ef passende, indehulde hestemmelses om omvesdie stivastest tor al idestiti-
were eksineme, men Inovasdige scearier, sum hurie medfin: vesentlige negalive resullater, Omvendie
dreastast shal tage hurjde for virkningeme af vasentlig ikkelincantet i partcfljen.

9 Resulalemne al programmets siscssiest rppoclares regelmassigl, og mindst én gang i ky: Su_a.._.rs
inverste ledelse. Rapporseme 1rg analysen af resubetemne sha omfatic ke mest omfatiends viskninger pi
odpansivesu pd fvas af portelidien, vasentlige ) ndden for s linden.
For den samene ervervagren eller region) og reicvantc poviclilje- og modpansapocifibhe vk lingssen-
denset

10 Den avente ledehse shal apillc en afgorende rolle med hensyn T af integrere stresstest | insituttets
nukntynngsramne og daikokubur og sikre, at rcsukaterne (s hetydning og anvendes Gl al styre mod-
pastarisikn. Resoltaleme af siresstest for vesentlige ehaponeringer vunkeres § forhold il retningaliner,
20m viser inslivcts risikovillighed. g forchegges for den ivensic Lk til drofietse of handiing. nis
et nkewiiticetes overdrevne elier kimoentrereds msicy.

Arided 291
wWrutg wayee ristki
1t donme artiked gabder folgende:
a1 Cemerel warong waywensikn opetis, it i for, ali derea Ton-
pligtcset, e puusret korreleret med peaercilc markedsrisibotakivrer.

B Specalik wurong wayerisik vpetir s den fremibdige eksponering mod en hesterd modpart e pesi-
it horeleret med ™ fulge al arten of

mod modparten. F1 instiut ames (or at vare chaponcret for specifih swemg waywrisiho. hvis den
fremtidige chaponcring mod en bestemt modpart fufverntes al vare hag, nds der o by samdaynlighed
tor a1 rourien misligholder sise forpliglelser.

2. Instituticrne skal tage tilirmd hekigt hensyn til ekaponeringer, der gives anledning il en vasenthig speci-
ik g generel wrmg waye-risik.

1 Med henblik i a1 identificers genereflc wwrimg wayw-risici udformer instiiteme siressiest g seens-
nuanabyser, dor has til forml a1 siresse risikofaktorer, som et negativt retaieret 1) modparians Lredityes-
dighed. Sidanne test shal tage hoji fe de alvorlige chusk, der kan opetd. nds forholdet mellem risikofal.-
torer o7 amleet. Inatitutieme shal avervige gencrelle swong ways-risici fir produbtes, for regioner, for
crhwerssgrenc ug Jut andte kategaties, sum et relevaate lor eves loerctsinger.

4. Inetitatserne shal indfire procedurer, der gor det muligt ot identificere, nvervdge og hontsollere situatio-
e hvar dor opetds specifil swrng waye-risiko for de enkele retlige enheder, hogymdende mod transah-
tiomens indgiche o vidre gonncm hele tons lobetid.

b betegner R ved s der
e wentificeret specifih wwrung wayeerisiko, vt o dr <haiterer en jurdik forbiadclse mcllem mod-
parten ug idstederen af (FTC-derivatets undertiggende htiv _r..r:!r._.ﬂ.._.r-z vedrivende de
tanuabtioner, det e umhandlct i anikel 273, stk 2 fitra bl ¢) og d). i averensstemmeec med folgende
princippr

a b

med specifit, swrveg: isika indghs ikhe i den samme Reflinggruppe som andre
transaktioner med mudparien. ug behandies hyer Bat som e sepasat nttinggruppe.

m

b) Inden for en sdan separal et i
fault s:a......a?r-iier.&.iir!iki&.ii:!xiﬁ.ux.ir
dagavaend {fair vakacu ) ud fra o antagelse, ot den unbriiggende udsteder cr irdd i liksidation.

«) Tah givet misligholdclae (113} liw ot instiid, som anvencber metoden i Lapitel 3, er 100 % for sddan-
i sawape-tranaaktionst.

Wy Den paddends risikovasgt for ot instit, som anvender metaden | kapited 2, svaner il vgten for eon
ustkret tansakinm.

€ Forak vidt angde a _r!... tramaakionsr & -!::r._siri..l.!.r.!:..:ui._i!#

e shal mal atspehien om risike ved
pludsclig miski of dissc i i udstederen er juridish forbundet
e modparten. Fox 58 v sngir rsncaktioner vedrorende s burv af navne cller indchs anvendss
risikus ved pliadactig misfighobdelse af de respebtive s tdstedk jue
ridis. bt med avodarien, s risikucn e vasendli

1 1 det omfang der gores brug af ehai inget for kap i fire

bindetsc me fonvpet misligholdelacs- og migreringsrisiko, if. afvnit IV, hapitel 3, afieking 4, sorm al-

Servde indehokder en LG -_.-..xz: Dides
6. trati sowper for ing il den averste ke og ledclaesorgancts relcvante
udvalg blde om specifilhe ng generelle awrong ways-risici og om de foranstatininger, der er infet med
fenblik pd ot styre nasvte risici.

ke toemed 100 %,

Artikel 292
Medetleringspracessens integtitet

1. tnsti shal sikre integritet, f. anikel 204, ved som et minimum at tratle

fobgernde foranstaltninger:

2 Modelten shad afspele de villir og specifikationcr, transaktionen e underlagt, pi en aktucl, fyhlest-
prenle og homervaliv mide.

W Newle vilkdr omhandler bla fiktise hontrahthelob, fohetid, referencealtiver, aftaler vedmrende
margeahercgaing ug nettingsysemer.

© Nevmme vills ag specifikationer thal uphevares i en sikker datshase. der underkastes formed v re-

&) En procadhare for godhendelse af nettingsystemer forudsatier en wdtalebse (2 juridial personale fis at
Lontrollere retuksafion af netting under nevIHe systemer.

€) Kuntrollen i fitra ) shal indiases  databasen i tra c) af en uslhangig enbed.

D Overforshen af dada vedsiwende trarsabtionsvilkde g -specifikationer () EPE-nwelten thal tnderba-
stes imern sevision.

) v skal fisdes peocesser Ul furmel atsiemeing melicm modellen vg kildedatasystemet med heablik
1 Joboruke at hontrollere, a1 traneahtionsvillds og -specifikationcr afapejies pa herreht eller @ hvent
fald koaservatiy vis 3 EPE.

2. Der hemytica akuchic markedudats 1l beregaing al akticllc cspuscringer. Iasituticrne kan kalirere
LPE-munkcllen ved at anvende emen histuriske markedsdata elles maskedsudledte ata 1l a1 opetslc para-
etz Jon dhe uaderlipgende stokastiske processer, Lok deifl, volatilet ug kerelation. Dvis ot jnstrut an-
vender historishe data. shal det inddrage sidanne data for en periode i mindst tre dr. Datscne shal ajour-
fimes mimdsi én gang hvert kvartal efier hyppigere. hvis thet et mdvendigt for al alipejie markedsfiochoble-
pe.
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Til bheregning af den faktiske EPE ved bjakp af stresshalibrering Lalibrerer insttustet den faltiske FPE
enten veid brug, f dsta fie en pernle i tre i, som oeftter e poriod, hvor mndpanternes soredit de-
(auht spreadsu satics under pres. elter markedeulledic data fra e sbil

Imdituttict tager i den forbindelie hopde fiw bravene isth. 3, 4 og 5.

. Instituttet godkior ovee Fior den hurmetente myndighed, mindst én gang i kvartalet, at den hriseperiode,
.r:._ werndes tH hervgmingen i detts stybhe, svares til on prsiod med oget moredit defaull swapa clier an-

nger (€ chs. L efler for et vt udvalg af modparicr med
._-En: Lredutspredninger. Hvis instituttet ike har tiharedelige kralitspredningsdata for en modpan,
Lumverteres nacvite modpan Gl specifikhe Areditspredeingudats haseret pi region, umen rating og forrel-
ngstyper.

4. EPf-modelien Jur alle modparter anvemder data, esten bistonske clier udledic, som omiaiier data fra
etk me kredithansc, org snvender sidsanc data pd e midk, som e 1 (verstemmctse med iben me-
tode.det anvendes til kalibrering a1 EIE modellen nl alsucle dasa.

3 Til at evahure, hvor effebliv librerngen af EEPE er, oprefter inatitutict en rahhe henchenarh-
portcloljer, som er adehare s fothold til de vigligate nsikofabiore, sum istilittet chsponeres fir, Ehsponc.
ringen 1 Fochokd til dissc henchemarkportafuljer herepnes ved anvendelse af 8) en stressmetode, der e ha-
seret i aktuchle markedsvagdier op mdcdparametre, som er kalibreret 1il markousforholdene i hisasitua.
Uwter. vg by den chsponenng, der upstir | hraspenoden, men ved snvendebse af den metode, der e o
handlet ) denne afileling (mededsvardien ved hriseperywdens udgag, vlalilitet vg horelationer fra den
trednge knsepenode).

D Kompeterte myndigheder Lrsver, at wstitutict tipasser stresskalibrenngen, hvis eksponcringen § for-
hohd til nesvite benchmak portefiier alviger vaxenthgl fra husanden.

6. El institun shal underhaste mudetlen en validenngsprocedure, som of nermere defineret | institutlets

politikher og procedurer Narvntc validenngprucedun: shal.

21 praxiscre, hvilke undersagelscr dor kreves for at sikse mesdellens integritet, ug identificere forhald.
som hevirker, a1 de (imudsatmnger, der lipger 1l prund for mdellen, ikhe or passende, hvilket detfor
Lan gesulere 1. a1 EI'L vurderes for Lavt

b) omistic en undersogelse af, hvor omdatiende ETE-madcHen er.

7. Ft ustiius shat aversdge relevante naici og indfune pricedures med benblih pd al justere sin estimening

Al EFPE. nir desse nsiy antager ol vist smfang. For st overhulde detic stylhe shal institutiet:

& identificere o furvahe sme chsponeringer over for spocifikhe »urung waye-fisici, der opstis sum
omhandlet 1 artiked 298, sk 1. litra b}, op chsponcringer over for gemerclle wurong wayw-risici, ier
opathr som omhandlet 1 artihel 291, stk 1, fita )

h) s ehsponenngemnas nsikoprolil chier o dr er shigende, repeimanigt sammenligne ctienatet of en
rekevant chsponeringsvadi for et dr med den samme chsponenngasaedi fin hele chaponeringens le-
veud

€ 1 furbandehie meil chaponennger med kort lnhetid {umder et dr}) regelmassigt sammenlipne ponanshal-

(den akauelic tmed den Jaktiske chsposcnagsprolil ug ophevare
data. der g det mutigl al fimetsge on shdan sammenligning.

K. E1 matitut sha bemytie imterne procedores til a1 Lontroliere, st den pigridomds transaktion s omfstict

af en retagyldig nettngattale, der npfykdor e garkdende keav, if, afisling 7, fie tenne transaktion inkhade-

fe3 1 ¢m acHinggruppe.

m

9, EL ot der bruger _;A.Irg._r.xai..ns;rig—x!lﬁix__.ﬁ:i.ruﬂt-.!i
enterme privedarer 1l 2t hontrollere, a1 sikk optyber de.
Wt cr anfint i kapited 4, Tur et indevgnor ik viekninger i tine

10. EHA overviger de farskeMipe former for praksis pd detic amvdde og fastsaticr retningshinier i aver-
ensatemancise med artikel 16 i torordaing (EU) nr. 109372010 [or dense artikels anvendele.

Artikel 298
Kruy 1l rhikesty riagasystemct

1 Et instites shal opfykde liolgende hras:

) Dot shal apfykie de hvabitetslaav, __A:.ls:i__ del, afamit IV, kapitel 5

b D shal ¥ vg de risik
v, sonm modkHen gemererer, med realis i g hypetctishe mawdringer baserct
b staiinke positionar med realisereile foranstaltnanger

€1 Dt shal foretage sn indiedends valdering o en berde pevilish gennempang af CCR-chspone-

g de den penerencr. ag shal vaze
uathangige of modeHens udvikling.

@ Laelsesorganet og den avente ledelse sha vare involveret § risikostyringsprocessen vg sibre, at der
afsatics tstrahbelipe fessources 1l Lreditisiko- og CCR-syving, | den lonbindeloe skal de duglige
capporter, sum den o mel antikel
27 b 1. litra a). udsrhepder, gomemihs ph of tikirakheligt hojl ledelacsniseay med befoiclser 1l
2t furctage bide redubdiones af puositionsr, som individuce handlere har foretagel, og redubtioner af
Instituticts samiedde risiloekspumcring.

©) Den ntome sisikomilingsmonkel hal ..tunu..ii....._h:rn_. caikintyring.

T s skl ks, 1 e i .r.&:-«:i.sa:z_ kauroemierct. [t akal navalig 1l eaher 40
rde aver et dohumenterct sat af interne pofitikker, hontruller og pricedurer vednrerde hrugen af
nsikomibingasysimet ug Sorametakninger 1l sksng af, al nevmie poblikher averbuldes.

D foretages o wathengi af institatiet risib i fobindet-
sc med inainustets egen wiesne enne omfaster hide b

lingernes ug ikon uathamgige risikubomrulonheds aktiviseter. Der shal med regehmassipe mellemeum
(0 ridat én gang om drel) foretages en nevision all den samleds natustymngspricedure, hvor des
3om of minimum scs pd alle de forhold, des er omhandict | artihel 288,

0 Den huherule validering af CCR-modeler, henunder shackiestings, gennemgis regeimassigt pd et le-
delscsniveau med hefojelser 1) a1 beshutie, hvithe foranstahininger dor shal trafles fiw al alhjaipe
Sagheder ved mudclicrne,

2 De Lunmpetemie mymdigheder tager heasys ul, | hvilket ombang tastituserne optybler kravene i stk 1,
e ke Fastaatier niveaiact for alpha jI. aftibel 204, sth. 4. Kun for de instingier, som opfyler naimic krav
Fudt i, kan anvemche af den misiemale mubtiphlativnelaksor omme pd tale.

3. Iatittiene o r___;....!_.ﬁ__n.!.n. et liggse il grund for e og Ioberude valderiog af
cer alde ri sant pencreres vl hjwip af mo-
dellerne, _Ei»—._.a.r:_!::_ 1 tredjeparter han penskahe henhokdsvis analysen og risikoforansta-
mengeme. Navmie dohumentation shal indchakle uplysninger om, hvor hyppigt shackiestings og eventu-
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el anden lubende validering skal Forctages, hvordan valideringen skal foregd i forhald 1) dstastrvmme of
porselidier, ug e analyser, der amvendes.

4. Instuiterne ska) detinese kiterice, som kan anvendes Ul at vundere CCK-ckspuncringsmodeHerne g
de modeller, som giver input 1l chsponeringuheregringen. o (il enhyer 1id de over en shrifilig strategi,
sunm heskiver don prices, hvorval uacoeptable sesultaler ikentificenss og afhjadpes.

3. Institutierne: shal definere. :E:ﬂl!i.nii.z!..i:i uphygges med henbli pd vali-
deting at cn CCR.

6. Ved validering af CCR g deres s0m penererer forveste-
de fordebmper, tapes det heasyn 4l meee end en enkel statistik wver det torvenede fondehing.
Artiked 294
Valideringskrny

1. Instrutierne shal som led i den indloonds og loheuds validering af CCR-<hspuneringamodelien og ri-

sibuforansianingeme sikse, ot folpende kv opfyldes:

a0 Instituttet forctager whacktestings ved brug af
forud for de heenpetente nryndigheders tilladelse, jf. antikel 280, sth. 1. Nevmie whackiestings shal
tage hojde fir en riekhe specifilke tidshorisonter Tor progoser i op til misdst ot dr, med en rebhe
forskellige indledningsdatoes og en lvg radhe markalsforhold.

b) Inststaster, som anvender metoden § artiked 265, stk 1, itra h). shal regelmassigt valiere mdelien
1ot a1 Loatratlere, om fakiiske akuclle ekspuncringes of i wvereasstemmclse med prognaser lor alle
..iu......:....nl_a_snr Hvis nugle ol handietne | nettinggruppien har o bobvetid 1 uder & s,

hat wiowre riibodal wnkcn disac harbler, tages der hersyn hentil ved

orishe data um bevageler § marhedensikofaktorer

og
valuderingen,

Institttet foretager af CCR-«h 2

am toe 1 tuehindetse med sikrese handler
shal de pigriuende tidshorisonter fur progascr omlaite dom, der alipejler typishe risihoperiode for
masgenaltaler anvemdl ved sikivde handler efler margenhandier.

d} Hvis modcivalideringen viser, at den fallishe EPE undenunicras, irmtler instituttet de nodvendige
foramstabninger for ot afbjipe muadclhons unjagtighed.

e Instituict shal afpriwe & der anvendes til af CCR<h
e & giver sconario af frembidige piv :55!:51:5:5;54:!{:—5% o
lobwerude Mudetler til pri af optioner shal tage hojde for, 31
uplionernes —I!._ ivﬂ!«!-.:‘fb—uz—.—iﬁr{lﬂ_ﬁ-ﬂ_ ;n—lt-u harakter.

0 CCR- shal omiats der pur dct awligl af ag-
pregere de chaponeringer, &t indglr | nettinggruppen. Inatitutict shal sikre sig, of transaktioneme
heniwes il den rekevantc netinggrupne inden for modetlen.

2 CCR- ahal omfatic inger, der por det muligt a1
indregne virkningeme af margenberegingen. Don skal tage hensyn hide 1il det nuvasende margen-
factuob o il den marpen, der pi et sencre tidspunikt mitte blive uverfint mollem modparteme, Der thal
i en addan mondl tages husde for e margersfale, det ot en- eller toidige, Irehvenaen af » 3..9.
callsw, den nisibo, der er tale om 1 1 fur usikrede
instituttet er villig 1l al acceplerc, og gt mindste overfirehheiob, Muodellen r_n-n_l!nul..
deingt | markedsvardicn af ten sl sikherhed eller fobpe reghems § hapitel 4

W _K r_...a.r...ixr_ alidetingsprovedurcn forctages statish historish whaskicstings af reprasen-

Irstituriet shal med intervaller fortage en shlan whackse-

resubiater og modellens relcvante

£

stingw af en rakke reprasentative mudpartsportelidjer, som of faklishe elier hypoictishe, Newnte re-
Prasentative postcfoljer wddges wd (ra deres Tolsurshod over for vigtige fsibofakiones og kombing.
tiuner af nsikolakiorer, 3om mstiutict o wdsat fid.
Instirutiet furetager whaclicstings, som of wdformuct med henbik pd at alpene CCR-chaponcringsmo-

dellns drale Forudsatningst o de relevant i hermder dt
Srhokd mellem den samemne ider g de Torhohl methem fisibis-
taktorer.

0 of CCR-eb gores (i penstand for passen-
de shackiatings. _F»i__d.!uuai.r:ixsi_aai_nir..n%.a
EPE: nwadels risikolorsastalininger.

k) Instiuttet validerer sine CCR g alle risi imltil Vi
ter, som svarer 1 Johetiden fur hardler, fue hyilke chapuneringes heregnes efter metouen med interne

masdetler, . antikel 283,

1) Instuutict humirullerer regehmamsigt de modeller, der amvendes til 3t beregne modpartsrisikoekspone-
ring i forhohd il passende Ted i don bobende:

m Den _...!._x ._.k:._n af institustets CCR-ehsponcringsmone] og de relevante risikoforanstaltninger
skal vmdatic en vurdening st um de senestc fesuliates ot passende.

) Institutset :-__a_: sm b § den indledende ag lobonde valideringsproces den hyppighed. hvurmed
COR-ekspuscrmgsaunleliers pacsmetre opdateres,

W) Ved den indbedends g bobende valiering af CCR-ehaponcringamodeller vunderes det, hyorvidt muid-

o passeme.

J
2. U stedet for alpha ganget med den fabtishe EPE ban der med e humetentc mymdipheders fnadgicnde
tilladise henyttes en vardi, der er nwre forsigtig end en. som hemytics til at beregne den regulerings-
st chaponeringevandifor hver modpar, Do elatve orsigighelsgrad vinderes efer e Kumpcten-
1e myraigheders indledende godhendlsc ug i A tmed EPE-
modellcrme. Institutiet vatikerer forsigtiphedsaspehict aﬂ_.:ﬂ..._ Den Yobende vurdeting af modeier-
nes resudtater shal omistte alic modparter, som muodellerne anverles pd.

3. His whachtestings viser, ot modellen ikke e titstrakhelig rejagrip. anmulterer de Lomypetenic myndi-

heaker fitladetsen fior modelien elles pidsgger passends foramstahringer ti at sikre, 2 sodelien straks for-
besdes.

Atdcling 7
Aftaler om netting
Arteked 295

aflaler om

Institutterne kan i averenastememclse mad antikel 29% hun hehandic fdgende typer aftaler om nctting som

risikoreducerede, hvis attakn um neming et godkendt a de kompetemte myndighedet | overenssiemmel-

institutict oplykder kravene i aniked 297

nyondning mefiem ef institi og dets madpart, hvoretier gensidipe hrav

ggl!-rr::ﬁr.:.r-iﬁ.:xéi&:ﬁ?ﬁﬁn
ol meobelat By et gang mywriningen finder anvendelse, og der siledes shabes en enbell my hon-
ral, 3om enlatier alle ndligere hontrabier og abke forpligichser mellom partame | henhokd til namte
kontrakier vg ef juridisk bandende for parterne

by andse Mlaterale aftaler rellem e instut ug dets midpan




b

©) aflater om nctting pd vars af pronkibder fiof inetituticr, der har faet tilladelsc til a1 anverale den metn-
de. des e lastlagt v aldeling 6. i forhindelsc med lansaktionet, det (akdes ind ussdes denne mekide. De
umpetentc myndigheder fureleggee EBA o Hste iver godhendie attaler om nctting pa vass af pro-
dubter.

Netting pi tvaers of transabtioner, der foretages af forshellige retige enheder, det (ibhorer samime huncern,
ancthendes ibe § orhindebe e hesegningen af kapualgrumblagskray.

Artket 290
Gudiiendclse of sftaler om sictting

1 D kampetente myndighedes gudkender kun e aftale om netling. hyis betingelserne 1 stk. 2 og, bvis
det et retevant, stk 3 ct oplyldt.

2. Alke ahtaler om netting, som o givet institut anverder med honblik pk st beregne ehsponcringsvindion i

serne del. thal upfyhle fifgende hetingeiscr:

) Instiutiet har med sin medpat indgiet en aflale oem netting. des shaber en enkeh retlig forpligiclse.
ki dadlher allc invabverad transshiones, shleades at dot. i tilfadde af at en modpart ikke of § stand Gl
1 oplykle rin forpligselscr sorm folge of miskighokiclac, bun il have Lrav pd at moage eller fir-
igtelic 0l t et af & positive vg negalive

® t imthts L o ug orpligichsar | tilfhe af sogsmd) vedeorend alalen om eing
tige dem som ekt Hia a). Ven jsidishe waleec henviser 1l den pkdends o

1 et Land. hvor musdpricn ef tegisteerel som selskah

i) hvis en alikciing af en virksomhed, sum et heliggemle 1 ef sadet tand emd det, hvor virksamhe-
e et registrerct som selskab. er imsulveret, ) det land, hyow aldehingen er beliggende

Wi 1 det Janl, hvis bovgivning regulerer de pagackicnide individuche transaldioner | attaen o net-
tng

)i kit fand. huis lovgisning regleret chver humirab eller aale, der or aualvendip foe at gen-
trcmiore aflaters om netting.

) Krediwinikoon 3 forbindclse med e enbehe mudpaier aggregeres for al opnd en samiet jucidish ehs-
poniting, i vars al' transaktioner med de enkeltc modparner, Tonne aggrepeing indregnes i sam-
menhang mod krwlisgramser g intem hapial

A Kontrakien indehokler ke bestemmeher, hvoretier et i tilfekde af en modparts mistigholdelse ef
Tl e ibheeminlighobderud: modpant b af fictage _nnn!.r hetalinger i wgen Wetlinger

1l en sk agsd selv om bior (dve. wwalk awayu-

Mausul).

Huta en af e hompetente myndigheder ikke finder det gulgiont, at den pipatdende allale am netting e
retsgy ig wg han hindheves efter kiven 3 hvert enhelt af de lande, der ef ormhandlet i ra h), han allaken
om netimg 1hke poutkemides sem 1ot Sugen al e oy ndiphe-
et usderteticr hinanden 1 averemssemmese hermed.

3. Dx juriishe udtalchacr, som er ombambet i hitra b), han udirdiges tmed henvisning 1l fonkelhige typer
attaler o netling, Aftalor om neting i 1vars af produbler shal vgsh opfyk folgende hetingeser:
2 Newosummca som omiundict 3 stk 2. 1452 a1, ¢ DetiGRummcn af pusiive ug Begaiive skaatee guings-
vardier af sawligs i bilaterale laler og positive o negative lobende
af indivi omer (roas-Product Net Amousta)

e
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B D juridiske wtaleber som mbandle 58, 2. ita b, vedrcver £ Wigheien og retshaafien o heic af-
talen om netting pa tvars af produlier og P vamentlige i
en cventucl individuc bilaleral masterafiake indgiet i tilnytning hertil.

Ariked 297

Tnatitutternes forpligtciser

1. 1 ineaitut ska! npretic ug (il enhver 1id ride over procedurer, der sikser, at retsgybdigheden af atishen
am nctting og mulighoderne fir hindhacvebe lohonde undenages i lysel af sventuctle kovgivningsandrin.
vt i de relevante Lamde. det er omhandlct i artikel 296, sik. 2, bira h).

2. Instituatet wphevarer den hravede dobumentation vedrremde aftalen om netting i sinc arkiver.

). Institutict indregner virkningeme af netling i sin miling af de enhelic modparnen aggreperede krediri-
sikockspunering. og Estitutet shal homtroliere sin modpartsrisibo pd grundlag af vilungeme af nesnie
mling.

4.1 forbindelse med e aftaler ven netting pb tvars of produber, der et omhandlet § antibel 295, shal insti-
tuttet (3 enhver tid ride over procedkiret 1 henbold til anihel 296, sth. 2 litra c). der sikrer, a1 samtbge
tramaktioner, der shal vare omi{a1et af ef nettingsysiem. ef dekhet af en juridisk udtalelse. jT. anikel 296,
a1k 2 bira b,

Under herayntagen 1it ataler om netting pd tvars al produbter shal institutict fonsat vpfylde hetingelser-
e for anerhendclsc af hilateral netting og kravene | hapitel 4 for anerhendclse f taikoredubtion, for si
vith angle hver enkelt involvert individucl bilateral masteratiale og transaktion
Artikel 298

Virkninger af gedkendclse af allaler om netiing som ridhorrducereade
1. Folgende hehandling finder anvendclse pd aftaler om netiing:
5} Forsd vidh anghr afdcling 5 og 6 ancrh.erdes netting som fastlagt heri.
B [ luchindclse med hontraktes om nyvndning han de enbelie netiohelob, der Fastsattes ved siulanne

Kontrakter, varghes i stedet for de involverede bruttohcloh
Ved anvendelse af ahiching 3 kan ge hensyn il
al:

widning ved beregmng

i) den aktuclle gensnskatielsespeis som omhsmilet § anikel 274, stk |

i) Lustrakiernes fikuve huvedsioke elter de waderliggende Instrumenters hovedsiole aim amhandict
i antikel 274, 51k. 2.

i) Ved anvendelse al atdeling 4 kan instiuierne age hensyn il Lontraliea am wyordning ved be-
regming af dem hovedsiol de et ombhandiet 1 artkel 275, k. ). | loshindclue e beregninpen at

ben. [ sddanne b itshel 3.

1 forbieutzlse med andre aftaler n netting anverdey intitisterne afilcling

i) D aktuclle peasnsiaticlscsambuetninger, der ef omhandlet  arikel 274, k. 2. for kuetrakter,
der indghr i en aflake om netting, heregnes ved a tage hesyn Gl de abtuclic hyposetishe netti-
penanmbatlclsaomhotsinger, der fulger af ahalon; dersom ncsting fimer t en netioforpligieise
for det instiut, det heregner akal de aktuclie
wasomhosininge? ansatics 1il ni.

Wy Tablet tor e potentielle tremtidige kredunsibo, der ef vmbandiet | amikel 214, stk 2, for alle
Lonerakder, der mdgir § en aflale om netting. reduceres i i erensatememelse med filgende ligning:

PCErng = 03 PCE gy + 0.6 NGR - PCE e
hvor:

PUEy = et reshicorede tal fir ptentiche fremtidipe hresbitrisici for alle hontrabter, der indgds med en
Fiven Mok, op som o umiattct af en retsgyhig hilsteral altale om petting

PCEy, = stmmen af tallene for potentietic fremsidige knatirisici for allc hontrakter, der indghs med
iven madpart, ug som e umbatiet al en feisgyldig bilateral altale om netuing, ng som hercgnes
vedl at mubiplicere deres tikiise hovedstol med den i tahel 1 tastsasic rocentsats

NGR = furhurkdet heregnet snm kvt for alle
Kontrakier. der indgdr i en retagyblig slsteral stlale om netting med en given modpan (tecfler),
g Sruttupemanshallclsesombustningems fos alkc homtrakter, dev indgir i en retsgyldig bilsteral
aftale om netting med den pigaidetude modpan (navner).

2, Ved beregning at ptentielle tremiidige kredurisici 3 tse med den i sk |
furmel han institutterne hehandle perfcht matchende huntrabicr, der indgir i atlalen vm netting. som om
de var en enheit hontrakt med en fiktiy hovedstel svarende 1] netioindiagtemne.

Ved anvendelse al artikel 273, sth. |, kan imstitutierne hehandle perfeht matchersde ru_i-ur-lp der indgir
i ahaten om netling, som om de var en enhell hontsalt med en Jikiy hovedsiol svarende til ncttoindtacg-
teme, vg storrelaen afl e fiktive hovedstole iphi med e i tabel 3 andiwn

| dette saykie ansex som porickt matchende kunirakicr valualeminsturrctaimger cilet lignende komirak.
tex, v den fiMive hovedstol svarer til pengestrvmmane, o bvwr disse pengestrmme forfakder 1l betaling
1 den zamme vakdato ug fbdt ud i samene vahita.

3. For s vidt angdr she andve hontrakier, det indgir i en atlale om nefting. han procenterme reduceres 1l
talienc vist i tabel 6.

Tusbel 6
Oprindelig lobetd Remichoauabier | Valuakursbomtrabter
Fuir og derunder 0% 5%
Over et dr, men hayst lo or 075 % EXEE]
Yidertigere tilleg for hvert vl o .78 % 225 %

4.1 furbindelac med rentchontralier han institutterne med samiyihe fra de hompetente myndigheder vad-
g meliom oprindelig op resterende lobetid.

Atdehiag 8
Pasitiuncr | bandelsbrauliningen
Arttkel 299
Pasithomer | handelshehuldningen

»

1 For sd vidt angls denne antihel indeholder bilag 11 en henvisning (4 derivaler il kreditisikooverforsel,
I atsmet €, punkt K, 1 bwlag [l duebaiv X4/ 9AT.

2 Ved heregning af den risikuvaglede vazdi af CCR-cheponcringer § orbindelse med positioner i han-

delshehuldningan avethohber inetitveieme flgende princippes:

) Mod henblik 14 at heregre don potenticllc fromiidige kreditrnika cfler metoden i afieling 3 ved wio-
tal et swapa-Areditdecivatr og wcredit defaah swar

il 10%, buis reterenceiorpligtelsen o af ca type, der ville give anledaing til en direkic cksposering
for institutiet ug ikhe vawe en hvaliticerende poat, for sd vidt nghr radic ded, afonit 1V, hapite] 2.
THvis der er take nm et instiit, som pd prond o wcrodit default swapa pitager sig en langsiglet chap-
nerng § det underliggende vardipapis, kan satsen fur den potentielle [remidige Livitclaponering
vave 1) %, medmindee demne woredit defaull swape 1 omiaiet af shkatafregning i tilfasdde af insolvens
1 6en enhod, hvis chspuncting sum lilge al swappen udgor en kot pusition § det undediggende vardi-
par. 36y om det undarfiggende vedipapir ikhe er blevet misligholdt.
Hyis hreditderivatet yder afidachaving al typon wnth 10 defaulte blandt on radde underlipgendc forplig-
telser. hestemmet instiuttet, huilkes af de i atk. | fastsatic procestsatscr der skal anvendes, med hen
visnng il forpli el don ath laveste kredithvatitet, som hestemmes af, hvorvidi en sidan pust
or omatict af trwdic ded, afanit IV, Lapite] 2, sifremt instibuttct har pdlaget sig dennc.

b)  Instnuttetae anvender ikke des eakle metode 1 beregning al limaasiel sikkerhedssitielsc, som forkla-
Tes i arukel 2220 a al _.l-!q.

) Ved genk i og tinc- eller med irce eller rivaree, som ind-
5 ¢ handclsbelldningen, kan intéuiierns anerhende ale linansicle imrumenier og rivarer, det
fan magd i o gyhlig sikherh

) Vel en chsponering. des shybles OTC-derivater, som indgir § ..!.rr.nr.rr!na.. an instikutieme
ancrhene rivarer, der han indgh i handek som gyhlig sik

€) Ve beregning af volatilitetsjusteringer, nds sidannc linansicllc instrsmcrites elier ravarer, dor ikhe

han mdgd i handetshcholdningen | henhold 13l kapite] 4. udlincs, sciges cller leveres eller Hna, L

hes eler mudtages cller lignorde som bed i o0 sidan traneshion, shal institutierne hehandle sidanne

instrumenter ug ravarer pi samme mide som abtier uden firr hovedindechset pd en ancriend fords-
buws, s institutict snvender tilsynumetodsn for volatilisetsjusteringer 1 hoshold til kaprel 4, alile-

ling 3.

115t ct 1mstiur anvender metaden med egne estimatet il heregning sl volatilitetsustetinget i henbald

il hapited 4, alilcling 3, pd finansicile instnanenter eller rivarcr, der ikhe kan indgd | hamicbhchobd-

ningem | henhohd 1L kapitel 4, skal det beregne volatiltetsjusteringer lor hver eakell puat. 1lvia «t in-

nisn har Bet (Hladehe til 81 anvende metoden med inteme modelies som dedineret § kapitel 4, han dut
apsd anvende denne mesode ph handclshehwidningen

£ 1 Rnbindele med godhendclse af dor dadler tithagel U Iranal
tinner med lin elier udtin af vavdepapirer cller rivarer eller andee hapitalmarh cdstrarsaktioner aner-
Rember institutterne hun netting pd tvars af prsitivaicne inden for cller uden fir handebsheholdnin
eon. nis de ncttede transakdioner opfylder fidgende betingeler:

1) Samilige wancablioner verdiansatics daghig.
) Ale puster, som ines, hobes eller modlages sen Jed i disse tramahtioner, ban anedhendes som
pyhlig finamsicl sikhethed elter kapited 4. udcn at Isa ¢ finder anverdelsc.

2

B Hvia et hreditderival. des indgle @ ngen, udgew en del al en intem afdehning, vg Lre
datrisihaafdabningen cr ancrkendt | hehold G denne Forondning, jf. artikel 204, ansender institutiet-
ne en af filgemde metoder:

F) .LE..E det, soum om der ikhe forcligger en mundpartsrisibe pb grund af positiomcn | kreditderiva-

n .n__ at tor Ronsisest indregne afle kredi-

derivate § handelsheholdningen, som er del af den inteme Lreddtisikaaidahning. ller erhverves
for ot aldebhe cn bia b ikt er ancehendi i hen-
bk til kapel 4.
Alieling 9
LY mod
Artaked 300
Definitioner
_ ._!.n aieling forsds ved:
\ (i forhokd il kundeabtiver): effebdive inger sikrer, al disee altiver ikhe

ol ..r—.‘.n.. For en CCPs elter et clearingmediems hreditorer i tilfakk af henholdsvis CCPens eiles
clearinpmediemmets insolvens, clicr & aktiverne ikhe er 1l ridighed for chearinpmediemmet 1l st

dad ke Lab, der et opstiet som fislge af en anden hundes eller andse hundens mislighohdelse end dem.
det stillede diase aktiver

2} wCCP-relateret frantabaiona: en homirakt eller en transaktion opfin i artilel 301, sthe 1, mellam e
Lunde vg ot cleaninpmetiom, som st dirckic nelatonet til en hontrakt eller transaltion opfist § nevnle
stybhe. meblan nanle clearingrediem og en CCP

1) wlearingmedlena: clearingmedlem som defincret i actibel 2, ar. 14), i foronding (E2)) o, 6482012

4 shundes: husde som .E.’ll .5.—». Lo IS0 w..:l_.r_!-:_v.l 482012 ctier en vidksomhed,
dher har indgiet indiredac med ef anibel 4,
st 3, i navnte furrdning.

Artked 2N
Amvendclarsamnide

1. Do afileling firuler anvendelac pb folpende hontrahter og transaktioner, forudsal ot de o udestiervde
chsponctinger med ea CC1

a) de huntrakter, der er opfunt i bilag 1, og kreditderivater

by penkobstransahlioner

<) transaktivner vedrorende ud- efler indlin i vanbipapirer efler eivarer

0 serminstormetnisger

€) margenlin,
N_i___i::xr!.u—nﬁi._.r:.!i-rn.-......‘!r..ii:‘n.;f.&arnirsﬂurﬂ
™ som o wdesthonde ek QCCPogopfont i stk 1

a tor e baeag apeiti-

ceret § henholdavis antikel Y6 oed S-ix af den i sth. 1, litra b) i nasmie antikel ombandicd:
hehandling. g arikel W7
by hehandhagen speciicrrel | anskel 310,

i anvender i antikel 306 mod usdeagelse at den stk L. bira a). i
nasvmie artikel omhandlede hehadling o i artikel 09, alt elter hvad det or rebcvant § forbimdehe med
homtrakier vg, ioner, som et wlestiends ck med en ik CCP g vplon ©
uh. | i narvrensde anikel.

Amiket 302
rervaguing of ckapuneringer med (CFer

L _i...i::x overviper alle deres chspomringer mod CCFer vg fastlegger procedurer fir allwggelse of
rappont om nanvie o inger il den oversic ledclac o relevamic wivalg under bedcles-
rgaset.

2. Instiutterne surdeter gemmem pastemde ; g stressies, bm sammea-
haldt mest ekspaneringer mid en CCE, herwades potemticd Iremitideg kiedueksponcriag ellee eksponerisger
fra misligholdeiseafimde, hvoe institutiet handier som clearingmediem. shaponeringst, der flger al hon-
trakter sum Jastsat 3 antikel WM, ph passernle vis vedrurer d risici, det o5 (orbundel mend disse chaprmctin.
1.

Anikel HH
of CCer og kinders iransakijoner

1. Hvis inatitutere fangerse sum clearingmedliem, enten til cgne formi) eller som fimarsich meliemled
mellens en hunde ug en CCP, beregner de | vedrivende aver fir
n CCT i averemsstemmetac med anikel 301, stk 2

2 Hvis snstitutterne lungerer som clearisgmediem ug i den kapaciet uperce som linansich meHemied
emellem en Lunde og cn U, heregac e kapttalgrundlagskravens tor CCVrelateree transabtioner med
Lumden i ovenmastemmelsc med de foregdende afilefinger | dette kaptel. hvis det er selevant.

3 fivis er bunde al et hetegner de Tor CCP-relste-
rede ot med cheari i s med de foregiende alidelinger i detic ha-
pite], hvia det et relevaal.

4. Som et abernativ 1l motoden | sk, } kan instiutter, sam er kunle, heregne kapialgrundiagskravene for
deres CCP.relaternde med P med artikel MS, stk 2.
fordsat ot fulgende W hetingelset e oplyhdt:

a) 1) pusitioncr ng hliver i neTie instiliter, som e nelateret til nevnle transabdioncr, bestemmes o
adshities som omhandict s anibel 19 i Torosdning (EL) or, 648 2012, hide for 53 vidt angir clearing-
mediem og CCP, fra positiones og ahtiver hos og nevme cleart sndec
-.s._a og 3m filge af nevnle sdshiflcise er positioner og abtives kimkunbalymiede i tilfel-

ellet insolvens b eler en cller flete af dets amdee kuader.

) _x ar:... Luve, ademimstrative bestemmelser og ved altale indgiede arrangementer, som fider an-
verdelas pd olter er hinndende for nacvse institut eller CCPen. sikrer § tilfadde af clearingmellemmets

emiligholielsc elier insolvens, st institutiets pusitioner vedrnmends naile hontrater og transabtionser
ug ten tilsvarende sibkerhedsatillclse averfines 1l et adet clearingmedicm inden fixr den relevante
margensuikoperiode.
S. Hyia et inatiie, ies fungerer som clearingmediem. indgir i et ved afale indghel arrangement med et
andet clearingmediems kunde med henblih i at sikre it hunde den avwlighe for af overfire akliver




Bl

g psitiones, som ev amhandict i 3th. 4, litea h). kan nevnle institut tikdele den evemualfivpligielse, som
fiviger af det ved aflale indghods smangement, o chaponctingsverdi pd nul.

Artikel 34
r od kunder

1. lvis smstrutterne fumgerer sum cleartagmedicm og § den kanacilet Jungeser som linansich mellemled
mellem en kumde g en CCP, beregact e apitalgrusdlagskravenc o CCP-telaterede Wansaktioner med
Lusden 1 averenssiemmelse med afdching 18 er i desi kapitel og med alstit V1 i redje del, hvis det er
relevat

2. lvim e sttt der Rungerer som clearingmedlens. indght § 4 ved atale indgict arangenes ma et
andet kunde, som i tse meal anikel 4. 5k, 3 og 6, ) Jocordaing (EU) o
X012 leer £ positioncr og 3ikh s0m ot enmhandlet § antiked 05, ath. 2. litra
by 1 parvarends forordaring for den hide, og den hontrakimassige aflale giver anledeing H en eventius-
orpligtehse for dette institut, han narvmic institul tildele eventualforpligicisen en eksponeringivardi pa
nl

3. Etmatito, der (umperer aom clearingmedlem. kan anverndc en bortere risikoperiode dadket af margen-
ahalen, nar det heregner & o sine o mad en hunde i

med metinben mved inteme modeller. [en risikoperiode dadhet af margenafialen, som institutiet anvender
mi ikhe viere mindsc ol femn dage.

1. B2 instaon, der luagerer sam kan sin med en
skal, nis det berepner sit Lapi for vine <k Inger mod en hunde i

scd mark edevardimctodkn, standasdmetoden eiler den uptisndclipe ehsponcringsmetode. D shalar, som
instituttorne han svende, ef folgende:

) 0,71 fir en masgenrisikusperiode pb fom dage
h) 077 for en margenrisikoperioe pd seks dige
64 for en margenrisiboperiode pd 1y dage

: 1 o e rargenviikoperic i dage efler cre.

5 ERA udarhejidor udhast til reguberinpumansige tekniske standarder med henbik pb at pracisere de mar-

genrisikonerioder, som instuticrne kan anvende § fuhindelse med stk 3 og 4.

Nir EBA udarhjier disse dhast il regiteringsmensige tekniske sandarder, snversder den folgende prin-

apper:

) Den shal definere margenrisikuperioden for hver type konrakter og transakdioner, dev et opfiat i ani-
bel WL, stk £,

b [ margenrisikuperioder, det skal delineres 1 birs ab, skal atspejle alvikdingsperinden for komtrakier
o teansahtivnet, det er orhandlet | navmie fitra.

ERA forclagger disee wlkat L) reguleringsmassige tchknishe standanler for Komurissionen senest den

M0 jums 2014,

Kommiasimen tillegges hefujelse 1il at vedtape de § forte afinit anshandede reguieringsmassige 1ehni-

ske standarder | overenstehnclse med artibel 10-14 0 torordning (1EU) o, 1032010

Attiked 35

9

Hehsndiing of kunders ckspumeringer

1. Hvis 1astiutterme cr kumdc, hereger e kapualgrusdlagskravene for CCP-elatereds tansaktioact med
clearingmediemmet 1 ovcrcnsstemmelac med alideing 1K 1 dette kapaiel og med atsmes V1 ¢ redee del. hvis
det o1 relevant,

2. Uiden & det henmet metoden i sth 1, han inststutter, ll:qq—...!.._n ’ﬂnu.nrhl.-_ﬂil.u‘rﬂ:-l_.l
detes handebseksponenager i CCTredabesnde
med anikel 306, forudsat at alle folgende hetingebier et _..:t_

a0 D positioner ug akliver i namic instituties, som ef nelatent 1l navnte transaktiones, heslemmes vg
adshitles, hide for sb vid angdr clearingmediem og CCP, fra pusitioner vg aklives s clearingmed-
lemmet ug navmie clearingmedlems andee hundr, og som folge af nevte shelnen og adshillehe e
nasie positioner ug aktiver honkursheshytiede 1 tilislde af misti tse ciler insalvens hos clear
ringmediemmet ellet ea elke flete al dets andre huader.

e Jove, administrative besimmelacs up el aflake idghede arangementer, sum firder anvendelsc
i cHer er bindemde for navnle imtitut eller CCPen, lettr overfonslen af hudens positioner veds
remde nevnie hontrakter og kai wg den tilsvarende silk 1l ot andet clearing-
medlem inden for den prodande murpenrisikoperiode i tilleke of dat oprimdclige clearinpmedians
mishighoblelsc elier salvens. Under sidsnnc omstandigheder averfres hundens positioncr s sike
herhedsstillche til markadsvandi, medméndre hunden mmahet ot afvikle positionen 11l marhodsvasdi.
Institurter har rddighed over en ualhamgig. thrifilig vg begrondet juridish udtalebse, det honkkuderer,
e rebevae setter wg administrative mryndigheder i titfzhde af en retssag vil mene. at hunden ikke
shat have tah pd prund af dens cheasingmedioms insotvens eller nogle af dens clearingmediemmens
Laamder 1 heshold 1l Jovgivnisgen i insteittets eriskreds, dems cheanngmedlem op CCT'en, lovgivain.
£en vedarenic de transabdioncr og hontrakter, inatitetlet clearce gennem CCPen. lovgivningen ve-
drorenide sikhethedsstitielen ug lovgivmingem vednrende enhver lontrakt elles aliale, der et randven-
dig tor at aplyhde betingelaca 1 Hira b).

A CCPeneren QUCT.

3. Udlen at gt berwer betingslaame i stk 2. han t institi, der o bunde, hvis et ikhe er beskytiet mod
1ah i det tifide, 2t og en anden Lunder i feficushah mislig-
holer, tmen alle de andre beringebser i stk. 2 ef _3_.- hetegae F._c_n..lrn.v.:x Ton sine han.
§ COP-elatevede pe med arti-
el 306 med forhchold af entsining af 2 i_r:a-_ {1 a1 s mevrte ke med e risikoviegt
pidse
4. Nir o instit, der et hund, T3 adgang i) en af CCPs enesteydelser genem indirebde clearingord-
numger i iverensstemmalac med artihel 4, stk 3. i foroedsing (1EU) ar. 64072012, kan ismsusset kun anven-
de T3tk 2 cller 3, nir bt T hvert style er opfybt p hven niveau i hadon af
formidiere.

b

a

Arnkel 306

1. £2 institun anvender lulg, ng i i C med CCPer;

2 .r:.._nﬂn,!rn_&._xr!rru;x!:ﬁl:[ﬁrwa!i;l_iu

by det anvender den risibovaegt, der -..—n.._n i :Ix_!!xt..r-_ for krednisibo som fasteat i antikel
107, 31h.2, Jnra b, pi alle sine handcls ki de CCPer

o .E..E.Eqiaaa:!..su!a:?r_r.:x_r:az-xranan: ug hetingeleme for den
CCP-relatende trancahtion foreshriver, 8 instituttet ikhe o7 forpligiet 1l 0 yde godigorelae til hunden

™

for _hw. der shykdes -!.rl—nﬁ 1 —.!’r!_ -_.!!Ir—usx.nn. 1 tilfckde af at CCPen mislipholder sime
J CCTem, det svares 1l den CCP-refatereds (rans-

aktinn cx lig tmcd val.

2 Usect o 1 han institutiet, ade shiver posteret som silkerhadastillelse 1il en CCT eller et clearing-
srediem or honhursheshyttede § filfackle af, a1 CCPen, clearingmedlemant cHer of eller there af clearing:
medicmemets andre hunder biver insolvende, tildele modpartshreditrisikocksponesinger i navle aktives

* en chapuncringavaedi pi rul.

3. Inatitutict heregner verdien af 4 inges mad en CCP b med afiching
LK i dette kapitel, hvis det ot relevant.

4. Insibutict xha) med henbiik. pd antibel 92, sth. 3, beregne e risikovagiede vandier i hamdelsebspone
ringeme med CCPer 0m summen of vardieme of handclsehsponerieigeme med CCIer, herepnet § aver-
enastemmelac med stk 2 og 3 § nervanende antikel, ganget med den sisikovagt, der e hestemt § avercra.
stommehic med sik. 1 i nexvarende antikel,

Amitel 107

Ki bidrag tH foren CCP

Et istitun, der fungerey som clearingmediem, skal anvende folpende hehandiing pd de chsponeringer,
summ opatdr i Forbindelse mwd dets bidrag til misligheldelses fonden For en CCP,
a) Det bereper kaptatgrundlagskeaveac lue sine isdbotabe bidrag 1l en QCCT"x mishighokiclsestond i
overensstemmelac med framgangsmiden i antihel 30X,
L) —X. vn-nu.f\. rl!n.‘:l——u“r—.il e sine indhetslie hidrag 1il en ikkekvaldicerende CCEs mis-
met 1 antikel M.

Ambel $08
g W en QUCH

1. Ehsponsringsvadicn for et instituts indbetabic bidrag fil en QCCP's misligholdelaesfond (D57) v det
eluh, der betales § eller markedavardion af aktiver leveret af det institut nedsat med ethvert helob fea det
bidrag, sum QUCCI"en allerede har brugt (i at dashhe tah, der fidger af st al dets clearingmedicmmers mis-
ligholdelse.,

2. Insututiet heregaer kapitalgrusdlagakravet (K,) til dedning of den chsponering, det opstir i forhindelse
med det indhetae bidrag (DE). som folger:

6

P+ den lomcemirstionabior. woms (CFen har meddek
nudultel

N s det ancal cleangmediemer, som 0P hat meddelt
nstieumet

Dy * nmmen of de indbetalte Ndrag fra e CCFPems
3ok
desrngmelBemmer (77 ), wm (CFen har

eddelt insatiion
Ky * nomoen of 5&«!...!5.3 for 2l (CPem

N
.._a__.__nnca&?:lr_r:r.xw

3. Inatitistiet berogncr KCM som folger:
a) hvor KCCP S DECCP, amvender institunie folgende formed;

Kew=ep -
B} hvor EHCUD SKCCP S DES, anvenes intitutiet u....rrx.i_

Keu=cy* (Keor— )+ 0 ADFY = Ko
€ hvot 1DE® < KCCP, anvender inctituttet Ritgende formel:

Kews g st Kocp - DF*) o 03 DF g

hvar:
Wiry = ((Tens indbetalie tinansiclle rexsouteet, som CCT%en har meddeh instiutet

Koy = CCPeas hypitetiske kapstal, sum {°C1%ea har moddelt instrtutict

e

DEy, v Dhea = 20 DF

TF, +da ponmatye wdvuse Nés & Dfon
som (CFen har mabddt institusial

4 v Lapaal&aisor wareade ul

:..: :Immlwﬂ = _onv

b

€ =enkaptaltakior svarende 14 100 %
“ =12
4. Et instituttet beregna =!.74!.»1-=_r 1 92, 31k, 1, de risikinagiede chaponeringer, der a__-.r .

Tothindelse e dets indbetalic bidrag, sum k (K tastsat i
31k, 2 panget med 12,8,

5. Hvis Keup et lig med nul. anvender institutict en vacrdi pd 0,16 % for 1 1il heregningen i sth. 3.

Artikel 09
Kapital _n:..l-a,ri. for indbetalte bilrag tH en o o
2 bl en TP
1. Ev institt anvender lolge 1 13 a1 herepne Lapd Ky _._. dey
upstir i forbimdelse med tets indbetattc hideag Ul en ibhehvali s i d {DF,)

g fra uahilad hede bidrag (UC) i} en shdsa CCP:

Kyxeyspe (DF+ UC)
hvor ¢ o p et defineret s antikel WK, stk 3.
2. Med honblik pi sth. | er uafilxkbede bideag, som ot instit, der fiavperer som clearingnedlem, ved
Lomraki har loepligiet sig U a1 yde U] en CCF, efter at CCPen har opbrugt evisligholdelsestunden 1l at
dihbe tah, der et apathet som folge af en eller flere af dens clearmpmedicrimen mislighokdchse.
3. nstitutict beregner med henbi pd artibel 92, uk. 3, cisikovaygeds chaponcrmger. der opstis 1 forbin-

detse med dels indbetatic bidsag, som (K tastsat 1 fse med stk |
ganget med 12,5
Arikel 310
Alernetiv beregning of " od o8 QUCP
V2 istt mvendet fognde formel o beregne hapi (K tor det hid-
nwer fra detn og dets L (TE,} g indhetabie bideag (1H)

1l 8 QCCHs mislighuidelsestomd:
K, =M% mun|2% TE,+ 1265% DF; 2% TE)
Artiked 311
for fur OCPer, der opha al opfylde stase betingeiser

1. E1 institut anvender hehardlingen i denne artibel, wiz o af eller hegge filpende betingelser ef opfyldt;
a1 Institttet hat Ira CC1en nuwaget underrcimng, . antikel Sb, litra ), or. di), 1 forordsing (ELD
HIX 2012, om. al CCFen er aphant mod ai beregne KCCP.

b Imstituttet far  chler en offentlig moddelce clles underretmng fra den hompwtere mnyndighed for en
CUP. som wnstitutiet amender, eller fra CCPen sehy — underretiung om, at CCPen ibe lengere vl
apfykde hetmgtsere fur tilladelse elier anerbendetsc, aht efter tilfickdet.

2. Nit hun betingelsen 1 stk 1, tra a). er opfykdt, kontrollerer snatitutiets ompetents myndsghed grunde-
e 1L, CCP'en ex ophont med a1 besegne Kooy

Nir den hompetemte myndighed mencr,  primdene | Rorste afut er gybdige. kan don tillade wnatitutteme
1 310 edlematat at anvende hchandlingen 1 artikel 310 pd teres handelschsponeringe g bideag 1t s
Iighokdelscsfiomde 1l den pigaiderade CCP Nir don giver en sdan tilladelac, giver den oplysung om
Frundens Gl s afgorelse

Nir don Lompetente myndighed mener, sl grundene, ter e nemt 1 forsle afsns, ikke er gyhige, shat alle
Jastiutier ¢ dens medicmastat, uanset billen behandling de valgte | overemsstemmelse med antikel 01,
ath 2, an ingen 1 stk 3. Ftra a)-d) ¢ antikel.

. N totimgetscn 3 3tk 1, Kira b), cr opfybdt, shal ot institt, uanset wm betingebsen i sth, 1, litra a), e

opfykll, senest tre mineder cfier en hamdelse som bekrevet ¢ sth. 5, litra b). cller for, hvis mstituticts

Sompetente myndighed kreever det, groe Rolgemde med henayn til sine chsponernger med den pigahion-

de CCP+

) ophure med a1 anvenilc don behandting, som det valgle § iverermstorumhe med artikel W1, stk 2

h) anvemdc hehandlingsn | anikel 306, si. 1. litra b). pd swe handelsehsponennger mod CCPen

) anvende hehandiingen 1 artikel M9 pi dots ndbetalic hideag 1il CCFens mishigholdclsesfimd og pi
dets uafidbhede bidrag il CCFen

0 behandic sadts chapoaeinge ead b s b) o ) o € *(TPen som ekspuineringer mod en vitk
somhed i o, 1. kapitel 2.

AFSNIT I

KAPITALGRUNDLAGSKRAV | RELATION TIL OPERATIONEL RISIKO

KAMTE]
el
Armadel 112

Gencrelic peincipper for

1 de torskellige mesnder

Titadctse og underreining

1. For at Lumac heaytie standardmetoden skal iastitutierne uptybdc kvericme § astikel 120 wd over de ge-

nerellc stamdanior for risikustyting som nevnd § atikel 74 og K3 § direbtiv 201306 L. Instiuteme skal

ursderretic de & foe e anvender

e o tilloder a1 anvende n akermativ relevant indikator for Jomet.
: ibharky debern v i hyis b i antikel 119,58 2,

o artike 320 ex optylk.

ek

-_Elxr._!&.ﬁrir!n..-%g_l.r.ﬂ

Tor risikastyring sum nasvit i antikel 74 og X3 i direbtiv 201306 EU og afsnit VIL Lapitel 3, afdeling 11§
nemie dinchtiv,
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Institterne shal wgsd anmude om tilladelse fra deres hompetentc myndigheder, hvis de imther at gen-
nemlime vesenttige wividelser ug xnlringer af disse avancereds mlemetoder. e kompetenic myndighe
der giver hun tHladclec, hvis inclitutterne fortsat optyhler de standarder, der of neva i fonte afanit, nir de
vascnthige udvidelser o amdsinger of foretaget.

underretier de b i om alle endringer i dores modetler for avancerede

3 L
milemetoder.
4, EBA udashejder wihast il regubcringsmaasips tehniske stamdander med henbih pd st praisere folgen-
der

a} den L de, 3om de b
e il al mvende avancerede milemetades
b de hriterier, der anvendes til vurdering al, um udvidelseme af g amdringeme til de avancereds malc-
metader er vasenthige
©) for den i sth. 3 nevie

shal anvende, nir instituttemne pives (Hladel-

EBA forclgger disse st 1il regulerinpsmassige tehniske standarder for Kommissionen setieat den
3. devembes 2004,

Kommissionen tllagges hefiebsc til st vedtage de § furste afanit omhandleds regulermpmassigs teki-
she standardet | uverenasicmincise med anskel 10214 § forordaing (1EU) . 1tR Y2010,

Artekel 314
Fornyel snvendelse f mindre svsacerede metoder
1 Institutier, et anvender standasdmetode. md ikhe gh tihage 1il at amvende hasisindikatormetoden.
mcdnundee hetingelsernc i k. Vet oplyld.

u _i_ss.n der anvendr svancereds milemetoder, md ikhe g3 lilhape il al avende stamsnknetoden
Imedeindre P9 Y er uptykdt,

. Inatiturern: i ke g g il 1 anvende on il avanceret metnke | forbimdetse med operationel

en hompeienic myttighed EHEi, 21 anvendclscn af ea minde avancerel

for a1 hegranse instituttets kspitalgnamdlagshray 3 relation (4 operatione risiko,

g pd prund af instituttets an og homplebsitet, vg at den ibhe vil have en vassentlip
negauy indliydelac pi instituttets solvens eller dets evric til elebtist ot hindier: opstativne] risiko.

) Instiuttet o fonudgiende hievet meddeh tilladelse af den hompetentc myndighed.

Amdel A4
Kumsbineret anvendelse af forskellige metoder

1. Enstituticrac kan anvende en kombination al mesoder, hvis de kumpetente myadigheder giver dem il
dkehac hertit, De hompetentc myndighedsr giver en shdan lilladlse, hvis de krav, der e fastsat | henftohls-
via stk 2 3 og 4. ex oplykdt.

2. Et institut bhan anverwdc en avanceret humhineret med basisindik eller stan-

dardmetiden, hvia begge folgende hetingelser or optyldt:

) Den kombinalivn af metoder, der anverides af institutiet, Lager hojde for alle dets operationclle risici,
ug de hompetente myndigheder anerhender don metods, dos anvemdes all instituttet 16 at dadde de

W .

i

furskeliige alliviteter, geopraliske placeringer, jundiske strubturer clier andse sekevante opdclinger,
det fastlaggen insern.
L) —n-:ud—qqlﬁ.la.rn_c_- u-—n-:.rh_‘~vn‘ -s—-ll?—ul-l—-:—n-liu;_i.—n w el af
dker er anmfattet af de avancerede mil

1. Foe instiutier, soem amsker 2l bemytie en avanceret milemetode hombineret med enten hasisindil ator-

metuden efler pllegger de Tolgends betingelser
Tor a give tllaielae:
# Phdatocn for imph ingen af en avancerct mil shal en vesentlig del af instaustets ope-

rationclle risici opgores ved hiedp af den avancerede milemetod.
b) Instittct shal forpligte sig 1il al anvende den svancerede milemetode pb en vasentlig &l of sine
transaktionet inden [0¢ n tidmarmme., sumh et blevel Iotelagt for ug gkl af dets Lompetesic mys-
digheder.
4. T dnsn kao ammode ...____-Ex ira e Lomaetentc myadsghed 0} Lun ai anvende en kombinaion
afb: i situtioner, .r...._s_i tikoh af oy for-
2 eer dor Lan iggeee en ved ar

den.

1en bumpeteric mymdighed giver hun en sddan tilladeke, hvis imiturter har frpligiet sig il al anvende

stamdardmeuaden inden lor en tidsramene, som et blevet torelagt lor g godkendt a1 den kompeteste myn-

dighed.

u FHA wilarheider lhas il reguleringsmassips ekaishe staader med henblik 1 # prisee folgen-

. de knterier, som de kompeteate myndigheder skal anveade ved vurdering al den metode, der er om-

handlet | stk. 2. [kra a)

b) de heiterier, som tk: homtente mymdigheder shal amvende ved algarelsen af. om e shal pilecgge de
yderlipere hetingelsce, der o nucant i stk 3.

EBA fardegger disse wlkast til reguleringamassige tehnishe ftandardor for Kumemissionen sencst den
. devember 2016,

Komemissioncn tillgges hefojelse bl at vedtage de i forstc afsnit omhambiede reguleringsmassige Lehni-
sk standardet | oveteusstemmeloe med arukel 160-14 i torordaing (EUY s, 1092010,

KAPITEL2
Basisindibatormeioden
Artied 415
Kephalgrundispkrev

1. 1 heshold bl 1or uperationel risiko hig med 15 % al
gennemunittel over tre dr af den -ﬂ_nolxn indthator som fascat | anihel WIS,

Institutiome shal heregne gennemsniict over tre dr af den relevantc indikator pd grimdlag af de sencate e
abservationer fur toly mineder ved ilgangen af regmbahadres. 1Ivis der ke Foreligger reviderede tal
kan insthiuticrne aavemde deres ega estimater.

2 livis o imstitin hae varet | drifl | mndee end tre dr. han et anvende s egne fremadretiede eatimater,
e det heregnes den relcvantc indikatur, foradsat at dot begynder at snddrage hestorishe data. 33 snan de
Toreligges

3. Hvis ot instiiat aver for 31 knmgetente mysdighed kan hevise, at anvendclsc af et peancmamil ovet e
a1 1il at berepne den redevantc indibatos, i grund af en fusion, en ethvervelse eller athandelse al enbeeder
eller aktvieter, vil medfive e fejlagiip vunienng af hapialgrundiagsiravet for vperatiuncl risibo, kan
den hompetente myndighesl tillaie tnelitutict 2t wndre heregmpen pd en mide, dar tager e fir shda
o begivenhoder, op undermetier behwrgt EBA erom. Under disse omstandsgheder ban don kumpetente
anyrulighed pA epet iniativ ogsd hrasve, at of institut endrer heregmingen.

4. Huis den selevamie indikat lor en gives ohscrvation er negaiv ellet g mad oul, agee insututiere

ikke hensyn til dettc tal ved beregning af’ ovew tre dr. beregner
wver tre ks som sammen all positive Lal divideret med stalled af pasitive tal.

Artitel 316
Den reicvanie Indikator
1 Fiw institustsce, der amvender de regmabshastandander, des of fastaal § dinchtiv X6 635:EOF, er den rele-
vante indikator summen af elementerne 1 tabel 1; disse o haserel pd pusteme | institutiencs resultalopga-

relse ¢ henhold til artiked 27 1 nesmie direbis. Insttunicen shal medregne e enkelic elementer | summen
med pretent elier negaiit foriegn.

Tabel 1
1 Renicindirgter og tignende mdlagler
2 Replewlpilier og lignende udgitter
3 Irukergter af hapi g andre vardi med iahet afbast
4 Gebyret og provisiomsintagler

5 Gehyser og provisasudgitier
6 Resullal al linagsiclbe transak toser
7 Aradre driltadacgter

Inatitutterne shal justere disse elementer for 3 alspejhe fitgende forbehuld:
a1 Institutieme shal beregne den relevante indibatos fur fradrag af nedakrivinger og driflsudgifler. Insti-
tuster skal § drjisudgsticr indregae gehyrer f0r (HMANORE Al tencsict, der yikes af tedieparter, sum
ihhe or imstitutiets moder- eller dstierselshab clier of dattersclabhab af «f modersctshah, som ogsd er
Instiuttets musderselskab, [nstrtutierne kan iradvage udgslter (H woucieg al tienester, der feveres al
tredjepancr, 1 don rekevante indibator, hvis disse dpher pifores af en viksomhed., der ey underlagt
hesteminclaet | heshold 1 eller svaremde til | deane lomnining
h) Institaterne md ikhe anvende ligende elementer val herepungen al don relevame indikator:
1) reakiseret fortjencste tab ved salg af pouter, det ibhe mdgar 1 handelsheholdningen
1) engangsindtagier og andre chatraordinate indtagler
m) nduegter fra fonsikrng.

]

v} Nir en fomyet i af poster i v of on del af han
institucierne medage domnc fumyeds vardiametichc. Instinter, der anvender antibel 16, k. 2. i di-
rehtsv K6 6ISEOF, shal indregne den Formyede s vy hoglon pd

der mversder andre regmah erul dem. det er imdfont ved dirshtiv 86 633/EOF,
.r-:x:ﬁx__a: fevanic indibator pd grmblag af data, der mest honsigtsmassigt fipeiler defimitionen i
deanc antikel.

3. EBA wharhcjder udbast 1l reguberingsmassige tehnishe standander med henblih pi & precisers don
metode, det akal anvendes 1l &) betegae den felevastc indikaiog som omhambiet i sk 2.

EBA forclegger dise udhast tl repuleringmessige tekniske standasder for Kommissionen senest den
3. december 2007,

Komnssasnen tillegges befujelse 1il al vediage de i fonle afanit umhadlede reguleringsmaasige (ki
she standarder | overensstemmclse med artiked 10- 14§ fososdmng (ELD o 10932010,

KAPITEL $

Standardmeioden
Artikel 417
KapHatgrundisgsrav

1. Efer shal i upulele deres virksomhed i en radke i om
tastsat s tabel 2§ ik, 4 og i overensstememelac el frincippernc § artthe] 3N
2 shal beregac hapi or operstionel risika som ot trelsigt gennemsnd af
sumimen of de delige kap for alle ider upfort i tahel 2 1sth, 4. et drtige
Kapiaiprundiagabray fs hen cabelt forneingsomide o g med proobiet 22. _._. varende hetafah-
1or. der er naevnt § tabellen, og den del af' indibator, dor Klassifi foret-
mngsomeide.
3L it sorm et dr b nitatteme uhgzmsct modregne negative hapitlgnndapaay wen fo-
¢ af en negativ del af den relevante indikator inden for st e positive

lagskrav inden for adre forreiningsomrider, 1lvis det samlede kapitslgrundlagshray for al _rq:«i..u
uenrider § ot givet dr ex negalist, satter instituttemc dog tedleren for det pigatdende dr til nul.

4. Inatitutierne heregner el redtige gennamanit af den i sth. 2 ombadleds sum pd grundlag af & sencste
tre ohscrvationer for loby mineder ved wlgangen af regrmbahsiret, 1ivis der ikke forvligger reviderale tal,
Lan (nstrtutterne amvende deres egac caimater.

Thvis ot instit uver fur sin hompetente myndighed han bevise, at anvendelsc af et penmemnit vver tre dr
1il a1 beregrie den relevante indikator - pd prund af en fimion, en erhvervelse cher alhamdolse af enheder
cller aktiviteter - vil medfine en Fejlagiig unlering af kapitalgrundlagskravet fur operationel sisikn, kan
ey hmpetenie myndighe tiltade instintet il emdee beregningen pd en midd, der tager b for sidan-
e begrvnbeder, o underreties bebongt ERA berom. Under disse omstazdigheder han den hompetente
nyndighed pi eget initiativ ogad hrave, al of instiul andrer heregningen.

Hivis of snatitat har varet i drifl 3 mindre end tre dr, han det anvende sine egne fremadsetteds estimater, nir
det heregnet den relesase indikator, Torudeat al det begynder al inddrage historinhe data, 53 snan de foee-
ligger.

w

w

Tubel 2
Fortct ontdde Abtvieser betalak
Tor Firamacllc Tier place- %
ting Fing af finansicilc instrumenter b prundlag af en fast for-
pligtetse ot el

hapuatsinaktue, beanchesirategs .n:...nsr -1_6!:_
fama ridgivming og tcnesteydelser vedrumende virsom-
hesfusioner og -opkoh Analyscarheide samt andve formed
for generetle anbefatinger vedsurene transaktioner i fi-
hansicllc instrumenter

Handel g m2ig Traneakiionet for egen tepng Mlaglers uksomhed Vet W%
el penge Modtagetse og o erfunel af onlrer vedroeen-
lic et eller fhore finamsielle instrumenter Udfoerlac af us-
lirer pd hunders vegne Placering af finansicile nstrumen-
et e en fast tospligtelse Dl af mubulsterake hasdets-
aciieter

Tonmaglervanaom. Nodtagebe ug werivel af ordres vedrorende A dier L]
bl pd detaiimarkedet Plere finansicllc instrumenter Uifiwelsc af ordrer pd bun-
(AL Heter med tysic [ers vegae Macering af tinamsiclle intrumentet udes en
she persurser eller med fast forpligtelse

SMVer, der opfyhier
britetictne i antibel 123
vedvemende detailehs-
ﬂ.sumur_buk-.
Torrctningstankydel- [Mimdiageise af mdehid og sdre madles 73 anfordeing (- B3
e in Finanaicl leaing Garatier ug Turpligielser .
Detatbankydehier  [Modtagehe af indshid og andee mudies pa anfordeing Ud- R
(AbtivHeter med tysi- Jin Finansicl leasing Garantiet g forphigietset
ske persuncr eller med
SM Ve, der optyhler
krtterierse i antikel 12
vedniwende detailchs-
wncringaklassen)
Betaling og avikling

Tiemesicylehicr vediurerade pengen erivesicr FRmamn og (K]
mistration af betalingsmidict

Thencsteydelser ¢ atlle- | Iphevanng vg sdmumisratirs al linansicHe mstrumenter 5%
linges 4 kurcmes vegne. henuubes formucforvaltning o tilho-
ke emester sdsurn forvalieing af homamer sikkerheds-
Jotitse
oo )
on uter (UCTTS) Andre former for poriefilicadministrasion

Arnkel 318
Principper for Klassificering efier forretninpomride

1. Institutterne skal odfosme op dokumemiere specifikke pbtikker og kiveriet for fonkling al den reke-
vante indikatur for eeretningsomedder og ahtiviteter pd standdssdrarnmerne § antihel 317, e shal revidere
g justers dinse politikker og hriterier, nds det er phemvet i forbindehic med nye eller andrede forret-
ningaktivitetet of fisici.

2. Inattutterne shal anvends fulgend principper for indplacering under forretringsomrider:
a3 Institutterne shal indplacere alle aldiviteter under formetningsomedier, siledes 1 e ikbe overlapper
hinanden, vg sidedes al de tilsammen dadher hele mrdiet.

by Tnstituticrne skal hentepae alic aktiviteter, sum ikke umiddethant kan isdplaceres under standardfor-
Tetmngsomeddeme, men som wlgr en stutcfimbion for en abtivites inden for disse omrider, Gl det
forretmingsomeide, hvor de fingerer sm stottefunktion. Hyis storefunhtionen vednrer mere end o
Fmetningsomedde, skal institutieme anvende vbijektive keitesier for imdplaceringen.

©) 1ivis en aktivitet ikke han indplaceres under et besiemt furrctningaomrdie, shal institrtierne svemle
forretningsomeidet med don hojeste proce. 1t samme forretningsoms ile groider ligehades for stot-
tefimkanoner, de ov itknytiet den pageddenude abtivitet.

d) Instituttomne han anvends inleme prissmtningsmetoder il 81 furkle don relevante indikator mellem
formetringaomeidder. Omka -...snn det genercres inklen for & foreiningaomeide, og som sbal opfores
under of anddet [ npk tildet som de vednre.

e} Indplacering af shiivitetes under Formetmingsarmeialer | relstion 1 kapital il dadning af aperationel ri-

sikin skal ske 1 overematemmelse med de Kategurier, sum instnutterne anvender tl kredi- ug mar-
kedsrisici.

D Den avente ledeise har ansvaret for indplaceringspolitikken under tilsyn af instituticts styrende orga-
[

o Insti ahal uehaste & ingen efler fomretni uathangig hoverul,
‘—«:—%;B:_ﬂg—.l«g“—e; standarder med henblik pi al [atsatic be
Tingelseme for anvendetse af for fordcling pi som ombandlet § denne ar.
kel

ENA forclogger disse udlast 1il gemnemfirchamasige tekniske standanker for Kommsissionen senest
dew 31, devember J0UT.

Kummisskinen _._.un-ﬂ Defelne il 2t vedtage de 1 forte afinit emhandlade gemnemforchcamassige
med antiked 151 EU) e IWV2010.
Andet 119

Den siternailive standardmeivde

1. Efter den aftemative anverder i for e wdetsithanhyulel-
sc1e og slinretningshank yuclsera Tlgende:
) dem relevamte indikator et en stamdantiseret indtargtaindikatos svarende til den nominelle vardi af lin
ug forskud gasget med 0,035
b b g fonkud wlgees af e samlede udnytiede hekoh inden for de pigreidands Lredigporifole,
Itvad angir medtager opd der ikhe indgdr i han-
Uclshehokiningen, i den nomincle vardi al Hn og forskud.

2. For at 13 tilladelse 1il 21 anvende den ahemalive standasibmetmde skal institistet opfyhic sanslige G-

fende hetingelser:

b Dcta abiviteter inden for detaithank yilelser eller fometningshankydchser skal udgwe: mindst 90 % af
dets indiacgter.
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b En vesentlip det af dets aktiviteter inden fir alter P delser shal om-
_..x_r_..x._n_:_.:._...ii.&_ mistighubdcic.
© Den ahematis dmetuds shal give ot b ig grondlag for af herepne dets bapital-

pruadiagateay i retation sil aperatione risiko.
Artikel 320
Kritesier fur standardmctuden

e 1 adtibel 312, stk ), firste afanit, omhandlede hritetier of filgende:

a) EL st shad rdde aver et vekdkumenteret vusderings- vg atyringusystem vedorends operationel
risiko, ug der shal for systemet vmre en entylig ansvarsfondeling. et akal idemtificere dores chspone-
ring o operationel 1isiko g registren: relevame uplysninger vednmende upetationel risiku, henun-
der uplysninger om vasentlige tsh. Detic system underk uathangig
et wnlfiwes af en intem eller chstermn part. som er i besidubelsc af den noadvendige viden til ot frctage
cn sidan peancmgang.

) ELinsttuts videnngaaysiem for operationel risiko shal vare tat integreret med instituticts risikosty-
ringsprocodursr. Sysiemets outpat shal udgore on integrenet del af proveduen for overvigring og sty-

g al mstitutiets peutil mod hensyn H opctationd risiko.
©) F1 wstitt ahal indfiwe cf system fue rapportaring Lil den aversie ledelse, des silavr rapponeting vedn-
remde operatiuned risiku Ul de relevasic funklioner inden fue instiuniet. EL institin shal have procedu-

vez, der giver mulighed for hermiglsmassig indgriben pa prundiag af uplysingeme § rapporiemne (il
Sedelsen.

KAPITEL 4
Nrancerede malemetoder
Artikel 321
Kvalitatlve stnndarder

_vnr—ﬁ_su:u standarder, det e ombuandlet § antikel 112, stk 2, er filperle:
ituts interne malingasysem los operationed risibe shal vare at integrerst med dets daglige risi-
g,

b) Et enstitut shal havs «l.E?I.n-E.rx:Iﬁ?.Ex! for operationed eitika.

) Etmatien shal sorge for am erfasinger med ing o tab i forhindei
3¢ med operationed risibo ug have ? firr passende fo inger som apfulgning pi
disae extaringer.

0} Et mstituta risik shal vare Institutet shal have ndtines (il sikring al’

avetholdcisen af hestemmelsame g, politibher vedrorende hindiering af manglende overhubdelsc.
€1 Ft watitur shal tnderite deres sy ringspesscedorer o mbfingaysiemet for operstionct riskr regel-
mazag gennemgang udfont ved inter eller ehastern revision.
D Etinctitts inteme valideringsprocedurer skal fungere pilideligt og effektint,
£) Datastrienme og processer vedsuwende f inetitits tisikiendlingasystern shal vae Mare og lilgangeli-
.
Artikel 422

Kvanitistive standsrder

1. De i antikeld 312, sth. 2, nevmie kvantitative standarder, cenfatter standardame vedrivende proceduret,
Ietac data, g interae som fastsat 15tk
6.

2 Stunidanbeme vednwende proceuret ot folgende:

2 Kt instivat shal beregne dets hapialprundlagskray u....ira.nvrr;!triiiiarr..
medmsindre forvented 1ab uplanges b ilfredasillende vin i deta inteme formetningagange. Milet for
oprstions| risiku skal tage I for hosmlelct § fordefingens hale med potendieht alvorbige horse-
hvenser med henbih pd sl opnd en pltidelighedastandant, der et ig medd £t 9.9 %o hon-
Gidensinerval svws en elirig periode.

) Kl instiuts milingiaystem (ir operatione) risiko skal omfstic brugen af inteme dsta, ehaterne dsta,
semarianalyser o laktexer, det alspeplet sami inkerne som he-
!:_ sth. 6. i imatitust shal have an veldobumenteret metods 1) srgtning af disse fire clementer

sit ;!:...!x yaiemn il iling af operationc! risiko.

figstc drivhradler hag risikocn, der phvirker

formen a :..r._.n:.ﬁr..nn.:.....n.s:i
d) EA institia kan bun tage hensyn Gl Rarmehtiones metlem tah som folge af operationel cisiko pl fvan af
individaelle estomates af uperationel risika, hvia dets V.E.S:i_sn..rsa.. ionet ef palidelige,

o :_.‘_._Ei_r:n_sv.:s.:r_ vacro homsistent infemt og det shal sikres, ) hvalitative vunk-
ringer eller riaikoredubtionetcknibher, der anerkendes pé andre omedder § derine forondning. ikhe
awbregnes fere gange.

. Standardemne vednwende interne data e folgende:

a) ELinsutt sha) basere dercs intemt udvikede sl fur operationed risiko pd en historish ohservation-
periode pi mindst fom dr. Nir ot institid forste gang gir over il at anvende en avancenet milemetode,
han det snverde en tredrig historish vhscrv stiomperiods.

b1 Et imstitet shal hurmic opdele dets historishe data fos intemne tab 11 de forretningsomsider, der er fast-
lagt i artikel 317, og de typer af hamdelaer, der et fastlagt | antihel 129, ..-—!.x_i.__uk ¢ disse

skal hehasdic dem som Lredetnsici 1 foehindelsc med beregaing al Lapitalgrundlagshravene, F insti-
tut skal mewkage tsh pi uperatione] risiko, der valmrer markedsrisici, § hapitpmdlagsheaset for

aperatianct ristho.
Et inatituta dala vedrsernle imem tah shal vare dekkende, it alle vascmtligs altiviteter of chap-
neriaget tra alle relevamte delsysemer og geograliske placeninger shal reputivres. Bt instnut skal
Kume gudtgere, at evetuell udclulbads aiivieter eller aponeringer, hide enbeltia og samlet,
ki vile have nogen vasenlig indvickning b de T4 e ol fete
atrering af data vednrends imene tab.
Ud ner opiyasinger o sorrehen af bewiotah shal €1 ineltd ndsarml uplysainger v datoen fos
tabshandcisen, evertus! inddrivelse af bruttotsh samt heshrivends oplysinget om drivkeatieme bag
eller drsaperne il Labshandebsen,

&

iy

) Et institin skal have specifikke kenerier for fordeling af tab, der skyhles et 1ah i en vemtraliseset tunk-

n —..!._:5 shal have dohumenterede procedurcy Tor vundeting af den lobende relevans af historishe:
_-.:LSP—K!IS_A tc-_xl- rilggqlaunvr-l:ﬁ.nn_.fg l.x-r—n —u—o.

icerende standandes vednwende chalemne data er fulgende

al uts mdbeaysiem vedsurende opetatione| nsiho shal bemytte relevante nrnn.i.r.rii.ni-
der foreligger en fisemodining om, al institutiet er chapaneret for sjacidne, men dog poletich al
tab. it institun skal have en systematisk procedure il wenticvTing al sWuationsr, hvor der skl an-
vendes ehaterne data, og il at afgore, hvilke metoder der skal anvendes 1l # inddrags oplysningeme i
milesysteme.

h) A insting shal regelmacasigt tage betingelseme ng prakis vednrende chtetne data up 1 revision ug
shal dohumenterc dom og underbaste tem periodisk uathangig gennemgang.

knmbineret med eksterne data 1l

5. Ft instiu skal beaytic i toem o
at vunlers xin chspuncring mod megel atvrlige hendelser. (ver 1id shal instituttet vabidert og resunbere
siilannc vurderinger pennem sammenli u.sna....ri.sr:__.?._ sikre, al de et timelige.

6. D¢ hvak Jarder vednwende ? Hahtorer et folgende:

2 Et instituts nsibinunderingsmetode, der grobder for hele ..er!n-‘l_r-r shal tage hopde for contrale
Takorer med hemayn til fusneiningsprakais og intern kontrod, der han andne dets profil med hensyn 1il
operationel riskn.

) Etinstina skal begrunde valget al de enkehe faktorer i, at de et e -_X_v._n!—n.! —u-_: nsikocn
baserst b erfasing ug med inddragelic af on ok 5_»..35

) EU instiut sha) over for de b unac begrumde ri L Fvbormhed
aver for andringer § fabtoreme og den eelative vegtning af i forke! __ﬂr:..i. Ud uver af tage
fojeke for adringer i risicienc pi prund af forhedringes i risibntyringen shal et instituts risihomi-
lingssystem ugsd tags hijue fiw potentictic signinger | risikuniveauct som filge af aktivitcleames oge-
de bomplebaitet el uge Forretningsomfang.

sen ¢ -a!._*lﬂ.l... <t sammenl .-l.—..x..
chaterne data.

Arkel 421
Hetydningen af forsikring vg andre rialkon erfursclunckanismer
1. De J thiladey a anerkende at torsikring i henhokd

hatemmelsermne i sk, 2-5 og andre risibooverfunsclsmelanismer, bvi instituict kan godigoee, at der o
opndet en marhhar risibossducenaule virkning.

2 Fomsikringagiveren skal have tilladelse tH st udbyde forsikning eller gemlorsikring vg skal have es misi-
mumsrating I7a et ECAI fir sin evne til erstatningshetaling. det af EILA of ancrien? som vierende henfint
1l kredithvabetatrin 3 eller derwver eller bestemmeleams § afinit 1), kapitel 2, om risikovagining af insti-
tters ekspuacnager.

Y. Forsikringen og institutiesnes hirbiering heral shal opfykde samtlige flgende betingelser:

o

& Fonsibringspolicen skal have en oprindelig lubetisl pa mindst <t &, For polices med en restlobetid pd
rrundre end et dr shal institutterne forctage passende redubtioner, dor alspeiler policens fakonde nest-
Tobetad, o tH en redubtion pd HI0 % for policer med e resthobetid pd 90 dage cller derunder.

b} Upsigehestristen lor lirsikringspotioen shal viens miedst Y0 dage.

o Tilsynsemassige tiltag ma ikhe fore til undiapeiser eller begransninger i forsikringsdadningen eller, ¢
tilfichde af el instituts insolvenshehandling, betatingaandsning cHer honkurs, undtagebser clier be-
praneninges, der fochindrer instituticts hurator eller fikvidator i ol (3 entaining for tab clicr udgifier,
..x..n.&:..!!-i s._!s..r!_nn_._n....:.!.:rﬂ der opeth eer indtielocn af hutaton

eller for inestitutier. Foraik han g unellage
e of b o f s, b el g, som plsgses f de rmpetente g
a shal afieikc fonik P en mide. der v hlar for 53 vidd

angir foehobdet 1) ug er hunsistont med den faktiske sandaynbighed for 13h og viekningen af sidannc
Laby, s anvendes ved don overondaeds [ssisatiche af kapitalen 1il dakning af operatione] risiko.

o Forikringen shal levera af trodjemand. Nir der e take om forsikring gemem komrollerede og til-
kmyTiede sciahaber, shal chaspuncringen averfires 1H en uathangig tresjemand. der optykicr hreriar-
Beistk. 2,

1) Rammerne for indregning af forsikring shal viese velhegrumbade vg dobumentereds.

4. Metodken for indecgning af forsikring shal vnfatic samtlige fudgende elementer gennem nedubtioner <l
her whamrcudsw vedrumende det indregeds fonikringsheloh:

2 a_i.»:s!e.x..s.lr..a_;.. wis den o under st ir
b)  poki il i T E..r. L r
o imgausikherhad sy i dh it

3 Begransaingen of kspitalgnmdlagskravet som filge af indregning af forsikringer og andre risilnoves-
fornshumebanismer md ikhe o :!..n 20 % of kapitalgrudiagshravet for operationel risiko, for det tages

dach i

Artdet 124
af typer af
D1 artibel 322, 1k, 3, ltra h). ombandlede typer af tabshendcier ef filgende:
Tabed 3
Dtintion
Tah, Got vLykies hardlnger med e formdl a egh 3. uberehuget g
e 3ig midlet eller wngi b eller vieksomhedk
potitih, tser vedrorende diskrinnnation, der insulverer
eni

Ansaniclscavikdr o sk~
Id i

Kunder, produkier og forret-
mngspraksis

Tah, dor opaths somm folge al Wlnigheds handfinger ller fursommelighed.
edliver manglerule opfyldelsc ol en professionc] forpligielse over for
hestemte hunder therunder tillids- ng egnethedibrav). eller summ fidge af

evdubicts an cller wlurmaing

w0

SCader pa fyawke altiver  [Tab, tor sky ies tah al eller shader b fyswbe abirver som felge af naturka-
Dastsuiier eller andee haradehser

Tomanmpsiotstysrctse g [ah som folge af forrcumngaforstymrehiet clier sysiemie]l

systemield
Ordeeals ikng, levermg g |Teh som folps af tangelfubd

ping Venrende transak iuner med handelspannere v m?...l_ﬁ

rocesiory alining

AFSNITIV
KAPITALGRUNDLAGSKRAV T RELATION TIL MARKEDSRISICE
KAPITEL |
Almindelige bestemmelser
Amiel 425
Beregaiag of kenmliderede kaphalkrmy
1. Kun med henbiil. 1 hensgning af neftopositioncr og kaptalgrundiagakray | henhold til dette afunit p

banmscdidetet niveau kan insinutierne anvemdc pushioner | ¢t tustiiut cler en virksomied ul st modregac
Jusiioner 1 6t amlet sttt clles et anden vieksomhed, jt. dog k. 2.

2 Institutiernc kan bun anvende st 1, e har fhet tiltadehie hertil af de hompetents myndigheiler,

som givee iltadelsen, his samilige folgende betingebsar e opfyki;

a) Dershal vazcen Fordebing af inden For honcemen.

) De forskrifier, kive cller der gardder fur i shal sibre gemsi-
digg vhwmomish stie inden fior himcemen.

3. v ey e viehsommheder jemmcborende § _a*rln akal xamilige filgende betingelser vare op-

fybdt ud uver betingelsernc 1 k. 2:

a) Shdarne vitksomheder skal vare guutlandt o qé:._i!r.i..:ifri og enten npfykde definiti-
onen al ot hredstinstitig cller vare averbenidte imvesteringasclshaber fra tredjclands.

) Sidanne virksomheder shal pd individuct hasis opfy kle kapitalgrindlagihray svarmde 1l dem, det of
fastsal i denme Jorordaing,

o) Der findes ikke i de pigahlends tredjelande hestommelscr, der i visenthig grad han have indfiydelse
i averfimscl af midler inden fur huncemen.

KAPITEL 2
i rriation ol

Atdeling 1

og
Arteked 326
K I redation ol

e

Instutets hapi v 1 relation tH posi £s summen af hapit vedro-
rende e gemerele g specalilhe s ved et positons 1 gkl 1g akticinetrumenter. Secititisctings-
pasisanct 1 hard hehandics som

Andel 127
Nettlng
1. Den sheoluns 5...-...3‘1-7...—55 qkig_!ﬂ;lt:xlxxl!__.l?&__?_ s huric (lange)
positivner 1 samme aktier, vg hanvertibie v identishe finansiclle fisures,

optsoner, Warrants g covered warrants «f dets netopusition § hvert at de (orskeHige instromenter

nnko « heahokd til arl ru_ _5

2 _x.r...»rqsa&n..a:..ni.r..._n-_!..x.. verdipapic g en e arede pmition § dt -

insarumend, fastsatier en hvor
sandsynligheden for, al et givel ho 5—!:_(__ vardipapic ombyttes, Lages i hetragining, clier fastaaticr ¢l
opitalgrundlagshray, des dadher cthvert potentich tab, som Lunne forekomme ved ambytningen. Sidan-
o fremgungsmider ciler hapitalgromdlagzhray shal meddeles 1l EBA. ERA overviper de forskellige fis-

ming (EL . 108372010,
1. Allc nettopositioner wnegics, uamet fortegn, dsglig til imstiunets indberetningsvalita 1) grilende
b edeh s inedon deres i

Artikel 328
Kentefutures og termminsferreinmger

1. Rentefiures, forward rate appeemenis (FRA-Romtrakter) og terminafoepligielser tl ko cher salg of
ehamdles som b af lange og horic pasitionst. En lang rentefuturspasition
hehandles sdladas som en humiwnatn af et indehud. des foefakler pa tevermgstidspunhia fur fitwehon-
trakten, og en hewddetse al et akliv med samme tortakdsdato som det uaderhipgende instrument clfer den
ndertiggende fikive position hag den pigeidende _55-..._5: Pi samme mide behmdics e ....u
FRA-hontrakt som en lang position mad plus 1
som en kont position, der fuefakler pi i!s!...i.ixrz e indebiuds- sum akis r..........._.n_.r_
opfores 1 dem forste bategon 1 tabel | artiket 316 mead henblil pi 2 .xanx Lapitalgrundlagshravet for
en specifibhe nsibe !r_lﬂ:_n ug FRA-L l i W hob af et
hehandies e .n....rr.._._r:s._.i..:ni!u.fi:?&a
Lang (spt} position 1 sel «nnrrti....s!t_ Indshudidet medregnes 1 den liwsie halegori § tahed 11 artie
el 336 med benblik i heregning af specilib fisiko, o pridsinsirumentet i den relevante kotunne | sam-
me tahel.

2. [ denne antikel foratds ved en wlang pusi
modtage pa of lidspunks § Gremtiden, o ved en short pusitions en pusition, hvuel institutiel har fastlag)
then rente, det shal hetale pd ot tidspunkt § fremtiden.

Artded 129

n positice !r.!ﬁis..ﬂ-?—.—uﬁggi vl

Optioner og warrants




w

1 Optioner o Warranis bmcret pb remer, gabdsinstrumenter, akdier, akticindeks, fnansicllc Tutures,
swam ag fremmeds vakitacr hehaniles med henbih pd dettc kapel. sum vm de var positiones of sameme
vardi sam det underliggembe instruencr, som opfionen vedrurer, panget med deita. De han modregcs
med an hvithen som helet poositin | L eller afledte instru-
memter 1t delta, der avendes, shal vare det, der gedder fur don pigatdende bors. For OTC-optioner,
clter it deha ikhe findas Ira den pigetdends bors, han institutict sl heregne deks under anvendese af

on passende ruadl, hvia de Komptente mymdighoder giver tifladetac hertl. Tilladelsen gives. hvis mudel-
Ien vt o titstradeligt mojagtigt shon over dringen i optionens eler warrantens vazii for sb vidl an-
s mundre amdringer § markedsprisen pb det underliggende instrument.

2. Instituterne shal pd dakbende vis § hapialgrundiagshravens afpeile andee risici, wd nver defasisihoen,
1 tuehismdelse ed optioser.

1. EBA udarheider wdhast Uil regideringamussipe tehnishe stamlarder, der definerer en ke metonter til i
E....rv-:..a..h.]r!&.: sici end deRaritiboen, jI. sth. 2, pd en mide, der sths i et rime-
it gt ug. a aktiviicter | optioner vg warranls,

EBA lorciegges dissc whkaet Til reguleringumazsige lehnishe stamdander for Kommissionen senest den
30 decembes 2013,

Kommessionen tillagges helijelsc il at vediage de § forste afunit ombundlede reguleringsmassige tekni-
ske standardet | avercmsstenumelse med artibel 11143 furordaing (EU) o, 1912010,

4. indtil ikrathradcien of de i sik. 3 omhandlede lehniske stamanker ban de henpetente 3.....9::.
vedblive med at anvende e vatende patinnale s de I

anvemlt dnse remgangsmider fix ten 3. december 2013,

Artitel 430

Hwsps
Swaps hehandies med henblik b renterisiho pd samme mide som inctrumenter, dor halancefires. En ren-
teswap. 1 hehokd (0 hvilken et insttut mudtager varishel reme ug betaker fast rente, hehandles som cb
lang pusition | et variabeh fuerenict instrument mied en Iobetid Hi med perioden indlil ncsie rentefastsat
telae g en hont position i ef Faatfisrrentet instrument med sarmms Inbetid som swappen scly,

Artedel 111
Renterisic | furbindeise med derivater

1 Inctituticr, dor fmetager 1] markedsviendi o heregner rentesisiciene i forbirdehie med
e denvater, der et ambandiet i artikel 328, 129 ug 330, [ hasis af matidsvarien af fremtidips betabine
o kan, byis de hompetentc myndighoder giver liladebse hertil, anvende fubsombedsmdslles 1il at be-
regne de 1 de ravnte anikles omhandleds positionct og ban .._i..r dem fos ubligationer, det smortisers
1 lobet of deres restiubetid ug ikhe via en zamlet i val ohligationens udlohs-
tudapunk, Tibakehsen gives, hvis disse mudelir resulierer i .....x...ﬁ s har samme Golsombed over

Il 21 antikel 339 vistc lobetidkbind. Positiomerne skal indgh i beregningen of hapitalgrundlagshravenc i
relation 1l generel risiko vednrende pridsinstrumenter.

2 Instiutier, som ikke asvender midellernc i stk |, kan i stedet behamble postioner 3 dde 1 aniked 320,

W og I derivates wen fuldt

hvia de mindst oply ks filgende krav:

nx

#)  Positinene shal have samme vendi o vase angivet | sanme valula,

b) Reletencesatsen (lof pustioner med vanshel rente) elier huposresic (o postiiosce med Jast reale)
shal svare rwsje 1l hinamden.

© Den forsthommende remeheregningadato eller, for pusitioner mod fast afkast, resthobesiden shal vire
underhastet fulgende begrrmsninger:
i) mindre end en mined fremme: samme dag
1) moHem en mined og ot 4 fremme: indon for 3yv dage
i) mere end of dr fremene: inden fur trodive dage.

Artiket 192
Kreditderivater

_ ;:.nu!...n:r.::_!....__.v—:i?_rnn.ﬂ.r g specifibhe risici for den part, som _.F!

anvendes Sacns fiktive varki,

5 or s, Uamct e prmbtim kan sl Sadg o ntate den fikiive vardi med den Thoive

venl: phy dsvandi suben handelen et en nega-

[ —r .El.....‘.lnn!. synspunk gives et negaint fotegn. Ved heregung af den spe-

afilhe nsthvaginng vedrrende andet end shital retum swase snvedcs breditkenivathontraliens ke
betud 1 steet for forpligielsens lobetid Postimerne batermenes som fubger

) En mictal retum swape medfiner en lang position 1 referencefurpligeiscns generelic risiko og en kort

pusition i den genercile risiko fue e statsabligation med en lobetid svarende (il perioden indsil naste

e, og som tikdeles en risih g P 0 % i henhokd 6] afanit IL kapiel 2. Ien med-
fueet ugsd en lang positivn | referencelorpligtelsens specifikhe fisik.

En woredit defauh 5w ape medfiver ke nogen position i den pencreile riaiko, Hvad angir den speci-

likke risiko skal imstHutsct registrere en systetisk Lang pusiion i refevenceenhedens torpligtelse, med-

mirudee derivatel cr vunderel ehatent vg oplyher hetingelsemse for an kvalificeret geddopurst. {2 fald
registrencs der on lang pomition § devivtet. Hyis der skal betales pramier clir renter af prosdubtet, skat
ditec pengestrizmme hetragles som en iktiv pwaiion | statsabdigationer.

¢} En minglc name credit linked notes medforss en lang positwn i detic derivats generellc fisiko som et
seteprodub. 11vad den specifibhe risiko angis opats der en symistish lang position i referencecnh-
dere Sorpliglelse, Emividere oputis der en yderligere lang pusition i udstederen af’
woredit linked notew har en chalem rating og i iwrig oplybder betingelsemne for en hvalifiveret g
st cx et hn el verwligt a registrere en enhelt Lang pusition med derivatets specifilke risiko.,

&) Ud over en lang pusition | den specifibhe risiko vedrorende detederin al wholctie medfrer on sl
tiple name credit linked otew med proportionsl heskytelsc en pusilion § hver refenanceenhed, ng det
samiede fiktive hontrakthelub furdclcs pb de forshellige psitiones, athangigt af vor stor en del af
det samlede fibtive helob hver ckspunering mod refercnceenheden wlgee. Hyvis der han veclges mere
it én (orpligiche | en referencovnhod. hestemees den specifibhe fisiko af, hithen forpligietse der
har den hojesic Filnagining.

€1 Et wlirstasset to-defaultn-hraditderivat medfumer en position for don filtive vardi | hver referenceen-
heds forpligicisc. Ilvis den maksimule o mmindee ead
vet ifulge metuden i firsle punbtum, kan det maksimale hetalingshetub udgire kapalgrmdlagshra-
Vet ved den speuitike sisiko.

h)

EL with-azset-ti-cefaubta-Areditderival modliver en position for den fiktive vadi i forphiglelsen fu hver

minus 0.1 med det Laveste i relation til specitik
risiho. Hvis den makaisnale hredi ing cr mindre end hap? lagshravet ifubge metuden
i forste punktum i dettc litra, kan dettc helob udgree hapitatgromilagshravet fur specifih risiko

w

Nir et wnth-to-defaplie-hreditderival has en chatern rating, berogner afitehningasaigeren kapitalgrand-
r“—li_ i relation il nxp risihe _.— pramdlag af derivatets rating og anvender 1 relevant nmdfang se-

2. 1ivad angir den part, zom uverfires hyeditris ingshoberena), apgares posii sm
de omvendic of sfdahningusatperemm, .t..tunna hvad angdr on weredit linked notew .l:-_ Prn medliney
fogen hurt pusition § udstedkren). Ved heregning af & Tor afd hoberen an-
venukes hredetderivathomrakiens fiktive vandi. :l_ﬂn. foeste _-EF-.!. kan ..i.:h_n. fl_“ at enstattc den
liksive vandi med don fiktive verdi phus ik A di siden harde-
lens. idet en negativ ng [ra ald aymspunkt gives et negatint fin-

tegn. Hyis ter b ot givet tidapunkt forchigger en calt option samacn med en ssiep-tpm, betragies dette
lidepunkt som afidakningens udkobmtidspurbt.
3. Krwiitderivater § henhodd il artibel 138, stk | eller 3, modiages hum ved Fastsaticlsen af kapitalgrund-
lagakeavet i relation hl specik risiku | henbuld il arsikel 334, stk. 4.
Artikel 443
Verdipapirer, dor srlges under e genknbsafale, eller sum er udiint
ipapirer eller af eettighedr til at n..::flgi..-a..._.r.!ﬂ.f

Latraflake .—E:s%.:q X ien shal mediage

heregningen af sit hapitalgrundlaphaar | modfir af detle hapitel, hvis disse vardipapirer er Yondethe
holdmingspistivect.

Aldeting 2
Grldsinsirumenter
Artekel 344
Nettupostioner | gehdslastrumenter

Netwpmsitioner Kassiticeres efter dew vahita, de er demomineret i, og kapetalgrusdiagskravet for den spe-
ihikke ug geserchic risiko betegaes for hver enke valuta sepasal.

Underaldeling 1
Specik rike
Artekel 135
Loft srer foren
tnstitutiet kan be gramac hapi i retation 1il den specifikhe fisiko ved en ition i et
rchdsinstrument 11l del hojest mulige tah Forbimdet med misli ikaen. Fur en bort ot it

un han detic Jott heregnes som cn veerdinndring som fige af, a1 insirumeet effer, _.s:.aaa_s..r
de underliggends navne omgerde e blevet risikofii.

Artikel 336
K i relation 1 o ke o7

1. Instrtuttet fonteder sine som ikke of secumRise-
ringspmitioncr, suen beregnet i henhokd til aoine 127 b de P hategorier i tabel | pd gromdlag al

w

wistekr efler lintager, chstern eller intem heeitvundering vg restiohetid ug ganger dem med de i tabetien
anfimtc vaogte, Instikutiet addever sine varglede positioncr, der [remboeamer ved snvemdelse of denne arti-
Lel. uatsct om de er dasge ellee hortc, Tur a1 heregne kapitalgruadlagshravet i relation 1 spectik eisiko.

Tubrl |

Kategon Kaptalgrundiagabrav s selation (] speer-
tik risiko

Gldepapirer, som vilkc bitve tllagien )%
nsikuvag! ph 0 % chler stwndssdmetoden|
tot kaeditrasibo

3,25 * -ﬁ.r.—x...- .14- schs mineder)

Galdepaper, som ville hirve tillagt en .00 %
Hsikuvagt b 100 % efher standardmets-
den ot kredtrisrkn
Galdspapirer. som ville hitve tllagl en [ 200%
nsikovegt pb 150 % efler standardmeto-
den boe kaedstrisibo

2.1 forbindelac e institutics, der anvender IRE-metoden vedrurende den ehsponcringshlasse. som ud-
uederen al gachsinutnaneniet lilhorer, skal en lintager, chsponcringen vedrurer, for 2t huanc likdeles cn
mmikuvargt chier stadsndmetoden for hreditrisike, jf. sth. 1, have en intern rating. hvor samdsynligheken
for emislighukdele (F1) hofst svares 6l den, det cr knystet til det selevante hrecithvalidetstrin eflet stan-
dardmtonden.

kan heregne | i relation il specift. risibu vednwende obligationes,
.r e berettipet il cn risthovargt p3 10 % § henhold 1il behandlingen i anibel 129, uh. 4, S o 6. som
.E:[a. af det guhlorade rl._u..l..vr: i relation L specifik risikn sedrorende kategori 2 { tabel

4. Andre kvalilicerede puster o2
a) lamge vg korte postioner | aksiver, fur hvilke der ikke lorchgger en kiedrvundering fra of udpegel
ECAL, g som opfylder samulige filgende beringelser:
i) De hotragics af et pigahdends institut som tilstrabhelig likvide.
) Ikres i.dtqr-u—:ri svanes cfler imatiutets eget shun som minimam 1il & altiver, der er
nevnt i tahel |, anden redde.
iy _rr.i.nl;s.r_nﬁaggl_a%._flaqid.ngi
slremt denne s ancrhsndes af d
) lange og korte posiones 1 aktiver, der udstedes af imstitutser, som ot omdatict al kapiagnindlagsksa-
vene 1 denne forordning. der af det pipakdende instit hetragtes som tibtratheligt fikvide, og hvis
investeringshvalitet elicr matituttets eget sham som minsmum svares Gl de aktiver, dof er nent § label
), anden radhe
) vazdepapiter ihdedt af instutter, hvia hrecithvabitet shonnes mvindst at svare Gl den, der er kmyttet tit
2 i hembokd 1) Tor bredetnsici ved. mod iRstiutier,

ns

e

g som & underlagl ordainger 1o regulering g sy, det avaie () detm des e fastea 1 dense for-
wdaing og i duektiv

Inatitutter, der gor beug of |
opfy et Lraveme i de nacvine

cller b), shal have en dohimenteret metode til at vunkere. om shtiver
o uplyse de hompetertc myndiphader om derise metude.

Amtel 317
__.,xli_.!‘k‘ i £ om e vagler instiu-
som heregnet i lse med antikel 327, sth. 1, ved hjasip af folgende:
.. for secuitiseringspositioncr, som ville vier: omiiiet af stamudanimetoden for Lredirisib vedrorende

X *a af ik beregnat cher

ger uden fur hambelsheholdningen: & 7 af risiLuvacglen beregnet cfler IRH-metoden, i afswit 11, ka-
pitel $, atdeling 3.

2. Tilaynsmetoden i artihel 262 kan anvendes, hyia institufiet han ilarheiie estionsier af P1) vg i pikom-
mende tillade chapunieringsvanli og LGL) som input 1l tilsyrametoden i vveremstemmelsc med hravene
It estimeting al disse parametre etice IRB-metuden. it atdchag 11, kagetel 3.

S amdet inmaut ¢nd et chopnincringskeveremle instu, som vile bunc anvende metodcn Ul samme seeu-
wiken fox sin md b anveride den, hvis der or givet tiladedse hertil
af de huemgetenitc myndighedet, idet donne gives, hvis imstuttet wpfyhber betingelsen 1 forste afsnil.

Estimater af PID og [.GI som ingut 1il tilsynsmetoden Lan aernativt ogsd udarhejdes pd hasis af estima-
ter, det rembomener ved anvendelse af metuden vednwends forpet misligholdelies- og migretiagrisiko
i ot institut, der har fhet tilladese 1il al anvende en intermn mukd | forhindelic med geldsinstrumeniers
specifihe risiko, Detic altemaiv ms hin anvenses, hyis de hompeteric myndigheder har givet tilladelse
hertil, et en sidan illsdelse gives, hvis shlame extimater opfykder de Lvantitative Lrav for [RF-mato-
dem, ot e fartsat 1 aldeling 11, kapr

[ hemhold ul arikel 16 & krordmim; VRO wisteder 1A retminpslinger for brugen al estima.
ter fioe PD og LGID s inpat, s et haseret pd [RB-mctoden.

3. For sccuritiseringapositivncr, sum ville 1 1l en supplerends risikovecgt i henhold il artibel 407,
anvendes K % af don samleds risikovegt,

Hontset fra sevurtiseringapusitioner behandlet i heohobd til antikel 338, stk. 4, adlerer inatituctet sine vag-
tode positioner, der frembommer ved anverudelse af narvanende artikl (uanset nm de e langs eller hor-
te). tor &t beregac kapialgrundlagskravet i eelation Ul specitik nisiko.

3. Som en undgelse s stk 4, andet afsmit, adderer instutiet i en uvergangsperiode, der shutier den 31,
december 2014, sine viegiede lange nettopositioner g sinc verglede hurte nettopsitiones sershill. Den
stonte af diase summey indpur Laphtalgrusdlagshravet 1 selativn (8 specifik risiho. Dvg indberctier imatitut-
et il don hoenpetenic myndighed i hiemlandet kvartalivis den samlede sim af s vagiede linge tetto-
positionst og af sine vegleds hurte itioner fordelt pd typer af underli altiver.

5. Nir et chaponeringaleverende institet med hensyn (il en tradetionel secuntisening ikhe opfykder betin-
gebseme for en vesentiig rishouverfirsel § antikel 243, skal det i beregningen af kapitalgrundlagshravet §

henhold til ket mediage de xecurit A inger i stevet fur sine
stner Ira deane scouritisering.

Nir o chsponcringsleverende institu med henzyn Iil en symetish securitisering ikhe upfykler hetingelser-
e for en vassenlig risikooverforsel § antikel 49, shal it § horegninpen af Lapitalgrundlagstsavet i bene

bkl 1l marvrende kel medtags de securit fra denne men ikke
enhver reds opndct fur den ecuritiserede posiclulie.
Artiked 38
en heatir af seri ioner og vth 10 defaulte-)
__n opfyder samilis folgende beiterier:
e hverken iscringapositioncr eller optioner pd on secwitiserngstranche eller

Buget andet derival al securisetingschspomeriager, det ikke giver en o rata. andel st udhctalingen
al £n secuniisenspsiranche.
) Al rfirenceintrumenicm henbevst uls en af flgende Kaegorier:
W herumdar =singl i
Lvidt mark st o bbbt g sy
i) almindebigt haulledc indeha, soam er baseret pd disse referenceenhoder.

1t vurdcres, at der findes et marked for hide hob o salg. hyis der foreligger wsThangige tilbud haseret
1 god tro om st hohe og uelge sller aktuclle honburmencedy glige noteringer for hob g ralg haseret pd
o tro, siledes at dor inden for en dag kan Fastatics en peis, som stir § rimeligt Turhokd Gl den sencstc
walgpria, og der kan she afvikling 1H en sddan pris @ lobet af selatist hort tid | overenssteminchse med
normal handelslutyme.

2. Poaitioner, det henviser (il t af filgend, han ibke indgd i orrelstionshandelsportefijen:

2 et underbiggende instrument, der han henfores il eksponcringshlassen mdetailehsponeringere eller il
ehspancringihlassen sekspuncringst sikret ved pant i fast cjondome i henhold 1il standsnimetoden for
Kredstrisut uden 100 et insttuts haadelsbehohlsing

1 en fordring b en SPE med direbtc eller indirebte sikherhed § en position. det ke i selv opfylder

o indeepning i ljen § henbold til sth. 1 og nrmvmrende styh-

for bvithe der findes e li-

ke,
3. Etinstitet kan i Lorrelativenhamdelsporicfisjen mediage pusitioner, der hyeden er securitiseringspasiti-
omet elles mnth 1 defuse-kruditderivater, men som afdahher sndre prsitioner 3 denne poriefie, frabal
ot et ehaisterer et lhvidt marked for hide bob og salg som beskrevet § sth. 1, sidste afinit, for det pigel-
dende instrumcst eller e uaderlipgembe instrumenict.
4. Et institut kan fastsatte hapitalgrundiagskraret i relation ti specifib risiko vedrrende knerelationshan-
dchporicutien som det ojesic af foligende beloh:
2 det samled kapitalgrundlagshaay i relation 1l specifik risiko vedrende Lormelativmhandebponiefil-
yens lsnge petlopusianet alese
) et samlede Lapitalgrundlagshrav i relation 1l specifi risika vedrmende hurelstivnshandelsportefil-
jeas Laete actiopetioner alcne.

Underatilcling 2
Gemerel rhuike




"

Artdet 349
Hereguing af den gencrelle risikio pé grundisg of lobetid

1 Med honbhik pi heregning af kapitalgrundlagshravel i relation fil generel risiko skal alle pusitivner
vacgien etter bbetiad som heskeevet i sth, 2 for a1 bestemenc hapialgrundlagsiravet | forhold ti) dem. Kapi-
talkravet nodsatics, nis an vagiel position indchaves sidelobende med cn vaguet position mied mdsal
fortepn 1 samme lobetidshind. Kaptalkravel nodeatics ogad. ais de vegiede pusitiones med modsat fioe
tegn henhurer uder fonskelfige Ibetidshind, ikt nedsatichsen da il afhange sivel af, om de 10 positio-
et fabdet | sameme zomc clier «i, som af, hvithe zoner de herdores under.

2. Institunset fordler sine netopmitioner pi de relevante lohtishind { enten amden eller tredic kokomic §
tahel 21 8th, 4. Dt gores i haggnand af restiobetiden for fast frrenteds instrumenter og pa prundlag af
protsoden il neste rentefastsatichse for andrc instrumenter. [netituttet sketncr endidere metem grkde-
emstrumenter mod on huponrentc pd 3 %5 og derver vg peklsinatrumcnter med en kuporrente pd ueder 1
% ug anbriager dem i uvcremasicaunclse hermed | enten anden cller trede kolonae | tabel 2. Deretler gan-
g2 hver pasitinn mod don Vgt der er anfurt for det phgatdende bohetidshind i Tierde Liskonne i tabel 2.

Y. Deretler adderes instisutet il viglede lange positiones g de viegtede kone posithuner 1 hvert hohetids-
hind. Sumrelzen af de fontnevmtc, der matches af sidsinavile § et givet hhetidshind, et den vaglale
matcheds position i det pdgehdends lobetidshind. mens den reatenands lange ler korie position ¢ den
vaogteds umatchede position § samme libctidsbind. Endchig beregnes summen af de vagteds malchode
psitiones ¢ alle lobetidshind.

4. Institustet horegrer summen af de vaplode umalchode Lange pasitinner for de hind, der indgdr i hver af
zunceme | tabal 2. med henblib pb at hervgne den vegleds umatchede lange position i hver enhelt zone. Ph
samime mid heregnes summen af de vegiede umstcheds horte pusinet | hvert enkeht lobetidshin § en
bstemt zone med henbiik pd a1 boregne don vigtode umatchede borie posiion | den pdgetdende zone.
I ikl al den varglede umatchebe langs position  en given zone, et maiches af den vieglede unaichede
arte pusition § samme 2une, e den veglele maichede pastion @ den plgaddonide zonc. [n del af den
varptede umatchol: Linge eller horte position i en 2onc, der ikhe han matches, er don vagode imatchede
swmition i den pigatdende zone.

>I5=304
> Wiy

3. Strrelsen of den vegiade umsicheus lange eller horte prsition § 20ne |, det matches af den varglede
ummatcheds horte eller lange position i zone 2, e derefler don vegtade matchede pasition meblem zon |
g 2. Sammc heregning forctages derefler for den del af den vrglede umatchede pasition i zome 2, der
resterer, ug (km vagledk: umatched position i zone 3 med henblil, pi at herepne den vargiade matchede
pasttion meliem zoac 2 og 3.

6. Instituttet han vende rashhefidgen i sth. 3 om, siledos a1 den vagleds matchede pasition mcllem zome 2
g  heregnes fur beregningen of prsitiencn mellem zome | g 2

7, Resten af den ve:glode umatchede paition § zone | matches derefler med det, der resteres i zone 3,
chier at denne zume et blevet matchet med zonc 2, hvorved den verglede malchede pasition mellem zone |
g 3 remomemer.

W. Efter de tre scparaie matchiagheregainges 1 Ak, 5. 6 0g 7 adderes evemtuclle restpusitioncr.

9. Institisets kapiatgrundiagakrav beregnes sim summen al;
) 10 % al summen af dc vagleilc matchede positioner i alle kibetidshind
% alden v n‘..r..i..ir_.l ion i zume 1

e vargiode matchode pusitionst mellem zane | og 2 og mellem zone 2 og 3
1) 130 % af den vagtade matchode pasition mellem zone 1 og 3
) 100 % af de restevemle vagtede umatchede positioner.

Artikel W0
Beregning af dew gruerelic risiko pa grusdlag of varighed

uy

:.,!.?.?.dx. etier fulgende fomel:
V. [l b

0o

N‘ 1 -w
R =cltckny reme
€y = allrag og renter pd lidspanht 1

4. Instituttet placerer hvert af grbisinsirumenterne i don refcvante 2one i tabel 3. Dette gores pé grundlag
af den modilicerede varighed at det enkelic instrumest.

Tubel 3
T Nuditicerel vanghed Forudsat remle
tn (mndring i %4)
1 >0S10 o
7 >10Ste (X5
T X3 0.7

5. Instituttet herepner derefler don varighedawptede position for hven instrument ved at gange markeds-
vardion med den madificerede varighed og med den forudsatic renteandring for et insinument med don
pgehlends modificereds varighed tse kokonne 1 i tabel 3).

6. Institutict shal heregne sinc varighedsvaglede langs of horte pusitioncr § hver enhelt 2one. Furstnan-

Taabed 2
1. Instiurterne kan anvende ea metosbe tl heregaing af Kapiatgrundiagakravel i relativn ul generel risiko tea sturrelse, dev matches vl sidsimes e § hver enich zone, & ten variphedsvargled: matchede positivn
T . ved patdsinstrumenter, der alipejles vasigheden, | stedel for den metode, ter e beskrevet 1 antikel 139, i e ppehdende Tonc.
Zome [ Tapomrenic pa 3 %e op der- et hvis de gor det homsistere, ) i
Koponrerte pd under 3 andving (%) Tnstituriet heregrver derefler den varighedsvargiedc umatchede position § hver enkeht zone. Dot filger de-
L 2. Efier den i 38, | ombandiede varighedshaserede metods beregner instituttet pd grndlag af det Fastfor- refter de fremgangamader, it cr Fastsat for veghed umatchele prsiioner  artikel 139, 38k, $-K.
! U= | mined 0= 1 mined - rentede gebsinstruments markedsvardi dets etfebdive rente, som o dets implicifte diskonteringasats. [
> = 3 mineder 1= 3 marwder o Vltnkde f inetr e variabel revic hescres Institet pd graliag af vert & 7. Tnstutets kapuisbgrumdiagakray heregacs som summen of;
>3 = G minoder > 1= 6 mineiker K venli dets clfeklive reme under antagehic af, at hovedsiolen forfaldes i det tidspunkt. hvuie renten han 2 2% af sumemen af dem sanighedsvagials malchol: position i e 2me
> = 12 mneder > = 12 minakr w0 Ilegpen naste g, % af de varighedsspieds matchede positiones mellem 2one 1 0g 2 og mellem z0mc 2 0g 3
—Tar >10e 19k 50 £) 130 % af den varighodsvgleds matchede position meflem zome | og 3
] LT o 3. Instituict heregner derchier den sarighed for hvert eher folgende formel: ) 100 %% af de seateremle varighodsveegteds umaichede positioner.
—tar >38=36dr 73 » Aldeting 3
) ar Jar A madiceret vanighed  —
ar 7 ar 170 M Abtler
T 10 i ALl 0,65 Artikel 441
=15 D3 dr .60 e
: Nettupuioncr | skiteimstrumenter
w m 2
1 Insttestet ackderer sashitt alle sine lange intoncr o alle sine ko itioner i terbokd 1t Aldeting 4 1 sidanne filfedde pilirgges der ikke kapitalgnmdiagsheas § relation 1l specifil risiko pd nogen side af
7 Sumenen af dom absokitic vadi aF de 1o 1l er dets samlede bruttoposition N ptioncn.
o a
beregner savshilt fiw hvent markesd forsheten mellom summen of e ange ug de horte netio- ot 145 4. Det Toretages en 191 % lligning. nls vandien af de tw ehemerter akid bevager s n.ii..i.._.ﬁ -
mren af i ahsohufic vadi af dissc forshelle er ks samled neftoposition. Artket e dev et fuld) match maflem i
. . ; . Redwkiion af neftopusitioner Iobetid og den snvendhe valuta for den undcrliggende chapomering, Derbover mi Lresderivahoneeak
wlarbcjder wlbast Ul reguleringsmassige teknishe standader, der defineres begrebet smarkede oport tema hovedepenshaber ikhe modfire, at kursudvikfingen pd kreditderivatet adehiller sig, vascotligh fra hon-
ienhandlet i stk 2 1 For sk vudt angie i for gekds- of ak han et st anverule folgende tantpouitionens hursudvikling. 1 det omfang der ved transabtionen wverfies riaibo, modregnes KO % af

orelegges disse whast til reguleringamassige tekniske standander fir Kuenenissionen senest den
3. jamsas 2014,

Kommissionen tillwgges hefinelsc ] at vedage
she standarder s uvetcusstemmetse el anikel 14

A
Specifik risiko sedrwrende skticinstrumenter

afsnit ombandieds repuleringamensige tekni-
Ining (£ 13, 3092000

Instiutiet heregace kapaialgeundlagskeaset i selation fil specstik risikin som B %5 at 3in samlede bruttopusi-
.

Artied 341
Cemerel risiku sedrorende akildusirumenter
Kaptalgrundiagstravet i relation t genesed risiko er § % af instkusicts samlede nethoguisttion.
Artkel 344
Akticiaddo

1. ENA udarbcjder wast 1l ponesemborelscsmanige teknishe standarder tred lister over de abdieindehs,
for hvilke Iremgangsmiderne i sk, 4, andet punk.tum, kan anvendes.

EHA fordegger disse uthast til gennemfivchemaasige tekniske standander for Kommissionen senest
ew ) pamuar 2014,

Komematnen lillegges befiiclse til 1 vediage de i unte aBnit unbundlale genncfirehesmassige
teketske stambanker | overmasicmmelse med artikel 151 tonntsing (EU) es. 4112010,

2 Il ikratrmcloen af de ., | cmbandlede eknishs sandarder ban intidsicne vedblive med at
de den i sth. 3 g 4 s de & hat anvendt don-
.x_i.i.va:n?_r..:s.:;..z

3 et avarer til optioner haserct b abticindehafusures,
o aklicindebs, i det folgende samiet bonavni akticind<hsfitures, kan opdeles i positioner i hver af de
aktics, 3um indchsenc bestir af, Dissc psitioner kan hehandies som underliggends po i
demde akiier ug kan mudreges | possisnct med nusdsat fortega i de undethpgende aklier selv. Insisuller-
1 shal underrettc don hompotente myndighd am deres brug af denne remgangsmide.

4. Hvisen thke opdeles postiencr, behandics den, som om det diejede
s om en indiv :r.n.-r:n _X-r!_.-.x__l-x_vﬂ—;i_i.rsia—.;n::r vedevrende den mdividu-
elle aktic, hvis den piy i shardiet vg ot relevant tiltredhe-
Iigt duversiticeret indeks.

remgangsmide 1il 21 heregne sine hapitalgrundlagshray Instiuttet beregner finst nelupusitioneme ved
fradrag af parantcrade puousstines, som tredjemaml har tegnet sig for ellcr Forpligiet sig Ul al aftaps pé
prundlag af en formel atlale. Institutict pedsaticr derefler netiopusitioncrie med de 1 Label 4 angine re-
dubtsonstakiorer ug beregner sime kapaalgrundlagskrav umder anvendelse a e nedsatic gatantereds fuist-
e

Tabel 4

arhepdsdag 00
arhcpdslag CE
2 1 3. arbeidsdag BE
arheydsiag 07
arberdidag 357
iter 5. arbe g [

»00. arbeydedags ef den arhepladag, hvor institutscl wiken yerligen: betingebier har forpligtet sig il at afta-
£¢ on horudt mamngde viordigapirer Ll en aflalt pris.

2 underretier de kumg om detes rug af stk 1.
Atiching §

Kapitalgrosdiapskeas | retation 1] specifik risdku s edrorende pusitiuser, der afdebhes med rrdi-
dervater
Artiked 46

Vdligning af stdickalng tmed kreditderts ater
L Der han fortsges wiligning of sfdakning med ieatet | tac med pr
k. 2.6

2 bistituticne shal behandle psitionen § kreditderivatet som det ene clement og den afitedhede position.
dder har den samme nominelle eller | prvet ald fiktive vazdi, som det andet cloment.

3. Inr foretages fuld dregmmg. adr vasdion af de 10 clomenter atid hevager s 1 medsal reiming og
st set 1 samme omfang, 1t Vil vasre tillddet i fulgende situatinner:
a) Detoeh hestdr af fi ig idontishe
b En lang hontantposition afdadhes med en stotal rate of retum swapa (sller omv n:.-r .u_r.a_..r_
Lommen maich mellem tsen ug dem
orsen). Swappuens hobetid han vne furshellig :- den undertiggenide ehspaoncring.

side af transaktionen med det hogeate hapitathray, mens kravet i relation
e apecatikke nsthas for don anden side bliver nul.

5. e foretages dehvia wdlipong, . dog sth. 1 vg 4, folgende situstioner*
al Praitioncn o omtatict af stk 3, hica by, men der of manghende malch i aktiverne meHem reterenceion-
Pliglelsn g don wlerliggende ehsponering. Positioncme oplytdor imidbertid filgende butingelser:
1) Refercnorduepligielsen er sidestitiet med eller umderuninct den usderliggende trpliptelse.

i) Den i pligielsc o har samme latager og har wcris de-

Taultoe eller worvsy 1o aler, det &
v._lxin-q-iil.ln_-_r__: _u_—lhr¢=x-._»-laﬂin—nik=‘.._. vahataerne eller
lubetickn melem hreds og det altiv En sidan manglende match i

valulacme ndgir | hapitslprundlagshravet 1 a_... a1 L) vakaansicL
©) Busitioncs v omiatict af stk 4, e det of manglende match 1 aktiverne mellem kuntantpossioncn ng.
heeditdenvatet. et undeeiggende skiiv esdgis imudlertid 1 8e forpligtetser (der shal leveres) « hnedat-

1 stedet for at adidere kapitalgrundiagakravenc | relation bl specilik risike for hver side al transaltioncs
anvendes hu it heseste af de 10 kapalgnmdisphray ved delvis udligning,

6. 1 alte sMustiancr, det 1kke 5 wmbaitct af stk. 3, 4 of 5, beregacs der et Lapsalgrundlagskrav § relation il
spoctfik naikss (ot hegge sulet al posstionerne separat.

Artikel 447
Vdiigning of afdrknlng mrd 80t 6 defaulte- og »oth te defavltu krediderhater

anvendes filgende

Tor en radhe dhedlet, som Higger under et hredit-
-r...r_sz.l_ chapuncringene udlvaer forfakd, og a1 demne
smodecgn den specifibhe risik for
ing blarh de

0
._a_un_- wrth o e Taulta- produbler.

Afdeting 6
Kephsigrundlagskray | relation tH clu'er
Artikel 348




u

Kepitalgruadisgskray | reletion th C1U%r

1. Med forbehald af andse bestemmelaer i derme alieling pilaegges positioner
Lagshray 1 relation til pucitionsrisiho vmiatiende hide speciil ug gencrel sisiko
al antikel 153 sammenhobdt med den musditicerede behamthng som gubd 1 artil
67 stk 2, litra h). pilesgges positioner i ClLTer et hapi ¢ i rekatinn (H pusitionsesib on-
Iattende hdie spevifih, ag generel risiki cams vaksakursisibo pd 40 %,

2. Medsindre andet fromgir af antikel 350, lillades er ikhe: nctting mcHem en CIU's underliggende inve-
steringer o instiuttets inrigs positioner,

Artikel 349
Gemerelle kriterer for CIIer

For CHTer ban frempanganehien i artikel 350 snvendes, hvis samtlige folgende hetingelier f opfyha:
2 ClTens prospekt ehler tilavanmde dobument indcholder samtlige folgende wplysainger:
i) de aktivhategoricr, som CIUen md investere §
) vis det gakler investeringagranscr: selalive gramser og metoder 1l at beregne disse
1) hvia der tillaks pearing: det hejeste pearingsnivess
i) hvis det tilladen ransahsivnier med linansielic OTC- derivater eller genhobstransabtioner eller
transabtioner vedrorende udlin elier indshud § vanlipapirer: en poitih (il begrasning of mod-
pangiskocn ved duse waasaktioner.
) Der allegges beretning vm Cl'ens i i e adledes st det bli-
ver muligt s vurdere aktiver ug passiver, indiscgier g drifl | Fappurtetingsperioden.
© ClTens conifikater efter aktier han huer dag pb indehaverenm forlapende indiris koment af sebka-
eta abtiver.
&) Invesicringer i ClUTen hokdes adskilt Ira CIU-admenistalorens akliver.
) It nvesteremde instit foretager en fykdestgurende risikovundering af Cl'en.
1 skal lesdes al permonct, det ot undertagt tiksyn 1 hemhuld 1l dueliry JUWGSAE eller tlsvaren-

Arnkel 350
Swrtige mctoder for CHPer

1 Fvas smstiunser ul daglig har kesdskah 11l CTiTens underliggemde investeringee, kan instiuticy savende
disse underliggende invateringes med henhlik pb al heregne hapitalgrundlsgshravenc i relation 1l pasiti-
wnsrsiko, omfattende bids specifik ug penerel risibu, Efler denne metde behandles pasitioner i Cler
om poastionet i CITy Netting (lades meliem puswioncr i ClTeas under-
liggende v esteringer og instituttets srige positioner, sifremt msintet har o tilstrebhelip mamgie ah-
tier eller cestifikater, siledes st der han sk indiriche opretielse ved vmbytning med & underliggende in-
sestennger,

2 Inat Lan hercgne kap i relation Wl pusit

ug pencrel sk, fue pusitioner | CItTes ved a1 formode pasitiutier, e avarcr 1i} de positioner, som kras-

s T ol gengive sammensining ug reskMaler af det ekaterrd genererede iruleba elles den Faste kurv af

abtser eller £ itra 2), pi folpends hetingelser:

) Formdlet med CIUcns mandat o a1 gengive samencnsadningen og resubateme af ot chatemt gencre-
et imdeks cller en fast hurv af aktier elles patisheviner.

isiko, omfaticnde hide specifih

i

s

) 1 e periode i mindat scks mineder Lan det klan Fastsatics en misdstchoerelativnkoeficient meflem
daglige resultater of Cllfen g det indeks eer den hurv of shdix clier grbdsbesiser, som den filger
P4 0.3 horrelationen.

3. Mvis ittt 1kke ( daghi har kemdskab ul CT1Tens underhiggende invemeringer, kan instiutict he-
e b i rebation 1l anfatiende hide specifik vg generel risiko. pi

Ivs.r hetingelser;

51 Dt antages, ot CllFen i videst muligt pmdang. dor or tiladt ifulge dets mandst, forst investerst 1 de
alivhlasser, der meafiwer et hujestc kapitalgrundlagahray i relation til specilih og genercl rsiko sc-
paral g derelior Suretager investeringer i faklonde orden. indtil den hojesic samiode investenngs-
rense ot ndel, Positionen § C1U'en vil Mive behanadiet som en direbte post i den fomadede msition.

h  Imtitutierne tager hajde for don maksimale chaponcring, som de han (3 val al indtage gearede positi-
oner genmem CHNen, nbr de horepner dores apitalgrundlagshrav i relation Gl specifih og genercl risic
Ko separat; detic gones ved fichokdsmaasigt al oge pusitionen | Cl1Sen op til den mabsimale chsponc-
ring mad de underliggends: investeringuehemener, som fukper af mandatet.

€} Hvis kapstalgruadlagslravet i relation 1 speditik ug generel rinko tlaammen | uverenasicmmelse
med naTvazende styhhe overstiges det, som ef fastsat i antikel 3K, sth. |, Fastsaties lotet for Lapital-
grundlagshravet pi dettc niveau.

4. Institutterne han Lade folgende tredjepartcr heregne ug indheretic hapitaigrondlagshaaset i relation 1l

pusnionsrisikuen for de posttionet i ClITer, 3om es umlatict at stk 1-4, i overeasstcmmelse med metder

ne i detie kapiel:

) depositaren for CHLSen, forudsat at CIUTen udehukhende invesierer i vamlipapirer og deponerer sami-
lige vanbipapiret hos denne depositar
) tor asdre CTer, CIU. forudsat at CILL uplyldce

Anlerierse i antikel 112, stk 3. hitra a)
Rigtigheden af berepningsn shal bekraftes af en ehstem revisor.
KAPITEL 4
i relation 1l

Artbed 451
Hagatelgrunse og vegtaing fur valutakuraristhe

__E summen af ef instituts samleak Bettovahuapsitian o dets Btlghlpusition betegnel efter prcedu.

a1 arttkar) 352, herundot vakida- og puldptiuner, 10 hvilke der beregses kapsialgrundispskray elter en
otern el srertipe 2 a dets sambed apuslgrunllg,skal mspiunit begne <t Kapialgrundigs-
Lrav s relation il i relation tif % al summen
a1 deta samlede g deta

Artakel 152
den samlede
1. Institurtets dhme nettoposition | hver enkel valula (ink kasive indherctningsvalutacn) og | pubd beregnes
som summen af folgende cletnenter (positive elles negative):
a1 netispoipastionen (dvs. slic shiispastet minus alle pausisposter, inklusive phlobnc, men andou ikhe
furtahdne remer, § don plgeidends valuta slicr, for gukds vedhonmsmende, netiospotpositionen § gubd)

) netioterminspasitionen (dva. allc heloh, der il indgd, minus alte betob, der shal udbetales 1« henhold
il vahuta- g gukisures vg den fir vakia- ng gubdsw ape undrliggends hovedstol, der ikhe imlgh i
STURPOSHHIRCR)

0 de wigenkalelipe garamtict ng ignende instrumenter, der med sikkethed vil bive eflcktive og kan
Torventes st v weshoklelips

& elies den b
gukboptioner

¢} markedsvandien of andrc aptioncr.

Dt delta, der anvemdes § rbisdeise med fitra d), shal vee det, der prehder for den pageckternde bors. For
(TC-optioncr, eller nis dehla ikhe findes fra den pgacidonde bura, han instititiet selv heregne deta umder
aavemelac al en passeade model, hvis de kompeteme myndigheder giver tiladelse henil. Tillsdcisen gi-
ves, ivis modellen giver ot tiatrah keligt rojagtipt shon over mndringen | optisnens clles warrantens var-
0 for 18 Vit angie mmimdre wendringer ) markedaprisen pb det wnderliggensd: instniment.

Instituttet han mediage Iremiidige netoi ifter, der endows ikke er men alle-
rede fuldt afibakhet, byis det gor det homsisters.

Institultet han opdelc nefiopasitionet § cammensatte vahitacr § de dehspende vakacr ifulge de pridemde
bvter,

2 1 pusiioner, som ot insit bevide har taget for 31 aidkbc sine hapitsiprocent . sike! 92, 1k 1.
mod ten negative viskning af vakaah Kan med e b tilladelse ude-
Lades fra ingen af dc dbne itiancr, Sidae psitivner shal vere af ikkchandclsmas-
g efher sirubtorel harshier, ¢ aiﬂl‘i..&s—sxﬂ?:{t&if;ﬁn&aiﬁ:&
de & P samme hetinpeiser kan anvendes pd pusitionsr,
s o imstitut besichler v nr:«.._r......n der alleredk er fratrubet ved beregningen of kapitalgrondla-
gl

3. Et institut kan anvende nctomtidsvardien ved beregring al den dhne nettupasition | hver vakia og 1
fuhL his det aaverudet e frempangamide onsistent,

4. Kute ug lange nettopussiones i hvet suke valuta, boriset fra indberctningsvahace. o kore eller Las-
e cttopositioncr | gubd venregnes til indberetningavaksen til markedsspothurs, e lrgges dereiler sann-
men hver [t sig, sdledes a1 der frembommer herdokdavis o zamlet heloh for korie neftopositioner ug of
samiet belob for Lange nesiopasitioncr. 1xon hojestc af diase lu summer ot enulittiets ssmbeds: nettovaluta-
psion.

5. Institwsteme shal b dakhende vis | kapitalgrundlagshravenc afspele sndre risici, ud over deharisiboen,
i lorbindelsc med optioner.

6. EHA udarhejder udhast il roguleringsmassips tebishe standaner, der definerer en rachhe metoder 1l i
Vapitatgrumdiagshravene o1 afspeile andre risici end deBarisibuen, pd en mide, der str | of rimeligt foe-
hokd 1] umtanget ug hnmplekseten al institubtcrnca akatiictet § optioner.

de shvivalent af den samiede mangde al vakta- vy

FNA forelagger disse uhast fil reguleringsmansige teknishe standades for Komasissioncn senest den
3. devember 2013,

Komminsianen tillagges hefuelsc 1il at vedtage de i forste afunit aemhandlede reguleringsmazsige tekni-
she standerder | vverenastemmelss med artikel (0-E4 1 forundming (EUD ar 1232010,

nh
il ihrabrmetsen of e § fimic afimit ombandlede tebiabe stamdaner han de Lompetente myndighe-
der vedblive med al anveride de puvarende nationale hvia de b
har anversdt diase Iremgangamiier fur den 31. december 2011,
Artikel 354

Valutakursrisiko fur CIU'er
1 Ved anvendelsen at aniked 352 shal der tor CITer tages hemsyn 8 Cl1Tens faktiske vahutapussioner,

1 de filgende trodi i iClTen:
#) depasitaren for ClRPen, forudsat at C1Uen udehibherule investerer § vadipapirer g depomcrer samd-

lige vendipapire hus dnn depesitt
) bt amdie CltFer, €1 Toruksat at CH optyhder
Aietieenc ) antibel 132 sk, 3, Inra a).

af| i shal hehraties al en

3. Hvia ot instis ikke har kesddskah 1 vakaapoastionerne ) en CIU, Jormudes det, 3t ClITen har investe-
ret o ul det maksimum, der ex tilladk i CT1Tens mandst, 1 fremmed vakia, vg i deres hamdelsbehobdaings-
positioner shal instiutterne tage hensyn til den hojestc indirchtc chaponering. som de han (3, ved at
U7 foretaper g invesberingst, it de betegner deres kapitalgrunagibeay i elton i valo-

ihoen. Dette gores vedd igt =1 furuge positionen § CIUTen o 1il den maksimale ehspo-
isw..nxx-!_:_n:r_-;n_n!lnini-ﬁ.—_ilq_if of sit investesingsmandatet.
CRPens formodede vaktspoeition behandies som en senkil valuta i henhold G hehandiingen af investe-
ninger 1 gukd, dag siledes, at dhn samdede lange pasition legges 1 den ramlede langs dme vakiaposition.
wg, den samleds horte positivn han lagees il den samlede horte Sbne valutapusition, hyis det vides om
CRens mvesteringer er lange cller herte. et han ikhe foretages nefting meltem kidanc positioner fur
heregmingen.

Artikel 154
S et furbundne velutaer

1. Tnstitutteme han opfydde lavere hapitalgrundiagahras § relstiom (il positioncr i rclvante snacvent for-
bundne valutacr. To valutase ames (i a1 \ave lbymiles snarvert forburdne, huis - pi grundiag af den
daglige vahutahus inden fir de forudglende tre eller fem & ~ sandsynligheden for, ot der pi lipe store
Positioner med modsat fortegn | shdannc vaiacs inden for de narmesic 1i arbejdedage opetdr ot tah, som
o hupst 4 % af vanbien af den plgeklende matchode pottive (vurderet § indiertningsvalitaen). er
st 99 %%, nir der anvendes en iagitagelsesperiode ph tre &, og 95 %, nir der anvendes en isghagebses-
pettode pd fem dr. Kapitalgrndlagshravet i forhindelsc mved msichede positioner i 10 indbrynies snarvent
Forbundne vahatacr er 4 % af vasdien of den malchede position.

2. Ved beregninges af kiav i dette kspiicl kan imstilurterne se bost f1a pastinmer | vahiacr, som er uades-
Uagt en jurndiah hindende metlemstatalig aflale om begransning of deres udsving i forhokd til andre vakota-
o omiatiet af samme ahtale. Institatter shal beregne deres mstchede posiioner | sidannc vakiacr og un-
derlicgge dem of hapitalprundlagshrav, som ikhe er tavere end hahclen af det ifolge den meliemsiatslige
altale tilladic maksimalc udaving for de phgatdende valitasr,

2. EHA udarbegder udhast il pennemilineiscsmassipe ichnishe standarder mied lister over de valutacr, for
hvile fremgampamiden i sh. | kan anvendes.

an

us

EDA forclegga diase whast til gennemfivclscsmamige teknishe standarder for Kommessionen sencst
den | januar 2004,

Kunmissionen tillegges hefujelse 1il at vediage ¢ i@ firste afinit omhandiede gemnemfurelseamassigs
tekniske standaties | averensstemmelse med anibel 15 ¢ lomedaing (EU s, 100372010,

4. Kapitabgrumdlagskravet for matcheds pusiioner i valttacroe for de medlemsataler, der debiages | anden
fasc af Den Ohonomishe Monctase Union, kan heregnes som 1,6 % af vandicn af ik malcheds positioner.

5. Kun de umastchede positiones § valotacs som omhamdlet | denae anilel indgdr i den samiede netlovalo-
taposston, j0, artikel 152, 51k 4.

6. Instituttet han efler wdsrybhelig tilladetsc fra sin bompetente nrymdighed anvends ot Lapitalgrundiag _..
0% indkil ilgangen al 2017, bvia W valitacrs daglige ks i e foreghende (ne eller fem it pi grundlag af
lige store positiones med modaal firtegn i 1 pi binanden folgemde arbejdsdage viser, al de W valutact e
Fuldstambig positivt harreloret, o o instituttel st han npad o kursspand pi nol i e pgaidende hand-
ber.

KAPITEL4

i relativn al rit
Anked 355
Valg al iartodr | furbindebse mrd rivarerbilo
b berepner b i relation 1il ek isiho val hjslp af en af de metoder, der
of lasisat ) anikel 356, 357 cller ASK, jt. Sug arubel 15, 360 eller 3ol

Artsked 156
accesorisk virksombed ndes for rassrer

1. lnstitutter med sccessorish visksomhed imden for han fastsatic hapi
for deres fysishe Lager af rvarey ved wlgangen af hvert ir fur det fulpende r, hvis samtlige fulgenale kss-
Serict et oplykdt:

2 D har pb cthvert tidspunkt af dret ct hapitalgrandlag i eelation il denne risiko, som ikhe r mindre
end det pennemanithige hapitalgrundlagshrav i relstion (il risikeen beregnet i ot homservativt grond-
tag fur det hnmmende r.

b De beregner pb et honeervalivt grundlag den forventede volatilitet fir &t 1al, der o beregiet i hen-
hokd il e a).

€} Detes geasemsaniige Lapialgrundiagskrav 1 vel denac risika overstiges ikhe S % af deres ka-
ptalgrusdlag cller | miv. EUR. ug. under heasyn () den i henhold 1 btra bl bescgnede volatiliet, et
torventede muksimale kapnalgrusdiagskrav uverssiger ikke 6.5 % al deres kapitalgrumdlag.

A1 Intitascsne avervget Iohere, om de | ol Ul i 2) og b) genmemlite beregninger siadig of
speler de faktiske lorhold.

2 Tastituticrne skal underretic de kumpetente mydigheder om deres brug al den i stk | omhasdiede m-
lighed.

Amked 357
Pushbomer | rivarer

1. Alle positioner i rivarer eller vater anfores i Sputprisen for de enkeke

rivarer udtryhhes i indberctningsvaktaen,

2. Pusitioner i guld eher puldderivater hetragies som venende underlagt valutabusrisiko og hehandla §
hervhudd il endneldsvis apitel 3 eller S med hemsyn Gl hesegningen af rivaretisiboen.

1. Med henblik p anvendcleen af tihel 360, sth. ), 1 overshuddet af institeticts lange positionet i fus-
hold il dets honte positioner ellor onmvendt i 1amme rivare og identishe Fhvanfiturcs, optivner ug was-
rants dets netirposition § hver af de enheie rvarer. Derivater hehandies som puasitionee i don underlig-
penide rivare, jf. antikel 154,

4. Ved heregning af en position | en rivare hehandies folgende positioner som pasitiones § den samme

rivare:

a1 pesitioner i forshelige underbategonier af rivares i tilfickde, hyvor underbategoricmme han enstatte hi-
manden imdbyrdes

h) positioner i ligneade rivarce, hwis de e nesien indhyrdes substitucrhare, o, -__ﬁ..—n-w.n._r_u:rh:

Romstateres en borrettion pd enindst 0.9 mellem weren et
Artiket 458
Surlige estrasenter
L il hob eller all of individuclle rdvarer ink i milingssy-

stemet o fieie I._x.lu.irn 4P standandmileerbieden og tiklches cn bt pd grindiag af ud-
Lbbatoen,

2. Rivareswaps, hvor en fast [eis udger det ene clement i transabtiomen g den aliuelle markadspris det
adet, hehandies som en serie positiones, der svarer (il hantraktens fiktive helob, hvur, his det o rele-
vant, en enbel pusition svarer il hver g indasses i lobetidahindet | anibel 359, sth.
L. Pushiones ex Tange. hvia inetkuttet betsler e fast pria g [r e varishel pris, vg borte, hvis institatict
it e Fast pris og betaler en varishel pris. Rivarcsweps, hvis tramaktiomsclementer 1 furskellige rvarer,
indplaceres i de relevante katcoriee i lnbetidsmetoden.

3. Optioner ug warrants haseret pi civaree eller rivanchascrede afledie instrumenter hehandles med hen-
blik b dette hilag, 1om om de var psiliuncr af samme Vel suen det underhiggends instrument, som
optionen vednurer. panget med optioncns et ved smvendelsen af dettc hapite]. De kan modvegnes med
en hvilhen som helst modevarende pasttion 1 samme underliggende rivare cher rivarcderivat. Det deka,
der anversdes, shal vare det, dor paohler for don pagationde bors. For OTC-uptioner, cller nir dea ikhe
findes fra den phgaddende hors, ban istituttet sclv henegne delta under anvemdelse af en passerde mdel.
s e hompetenic myndigheder giver titlakcise hertil. Tilladelsen grves, hvis modslben giver of tilrwk-
heligt myagligt shon uver mndringen 1 vptionens chier wamantens vaxdi for si il angis mindre adein-
gor s markedsprosen pd et underlggende mstrument.

Instituttcrne shal pd dekkende vis 1 kapialgrundlagshravenc afipeyle andre risici, ud nver delarisihoer, §
tuthindelsc med optioner.

4. EBA udarheider udhast 1 reguleringsmassipe fekniske standasder, der definerer en rihhe metuder Gl §
Lapitalprundiagsheavene st afspejle andee risici end dcharisihoen, ph en mide, der st 1 et simeligt for-
hohd 19 vmdanget g kimpleksieten al instititicrnes adisetet i nptioner.

ERA forclegger dise udkast til reguleringmassige teknishe standarder for Kommissionen senest don
31, december 2013,




w

Kommssionen tillagges hefinelse il at vedtage de § finste afimt omhandlede regulermpmansige (-
she stamdardes | vhete: assteminclse moad astike) 1143 Somedaing (EU) i 109 V2000,

ol ihrafttrankelaen af de 1 fursic afinit omhandlede tehmske standarder kan de Lompetente mymdighe-
et vedblive med al anvende e nuvarende nationale hves de

hat anvenill diasc frempangambder e den 31 decembver 2003,

5 Instituther, dhr o7 et af flende, medtager dc rivarry af deres &

ik

—-qrn- W 1 relation 1 ri

f rivarer cller igh i) al ethverve rvaner under en genbhuhsatiale
_._ wtineren af rvasa ) en rvareudlinsattale
Arudel 459
Labetldsmrivden

1 Institwiict anvender en separal lubetidsmetonks 1 overensstemmcles med tabel | for hver rvare. Alle
pusstianer 1 den pigacidende rivarc oplimas 1 de relevante lobetidshind. Fysishe lagre opfimes 1 fonste lo-
betulshind mellem  og 1l og med | tidncd.

Tabet |
Lohctudshind (1) Spweadsats (F) (2}

0L | mined S0
> 1< nunader K
> 1 < 6 minader K
>6 < 12 mdneider S
Si<w ]
PTEFT £

K £
2. Positioner 1 samme ravar: b g oplires « de rek i d nettohaats, hvis:

) der o fale om pusitumcr 1 hontrakler, der tdlvher b e sameme data
by der cr take om positioner 1 untsabter, dor udlobir enden fon G dage eller hinandon, og hvis hontraktcr-
e hamdlcs b markeder med daglige leverngatidspunhier

3. Derefier heregner matituttet summen af de veglerk: lange povitionet ug summen af de vghede hone
puasitiones 1 hvert Stumrelsen af det matches af 1t givet hohetids-
hind, or de matchede posiionct 1 et pigakhonde kibetidshind, mens den restenvde Langs etlet ot po-
sttsan e don wmatchede pasition ¢ samme lobetidshind.

4. e del af don umalchede lange posstion 1 et gvel kohctidahnd, der matches af en umatchet ko post-
tiom, eller omvendt, 1 et Iohctidshind langers e, ef den malchede position mellem de (o lobstulshing.
hen del af den umatchele lange cller hutte position, der ikhe kan matches pd denne mide, & den umat-
chode pusitim.

5. Institittets hapitalgrundiagshray for hver enhach rivars boregnes p grundiag af don rekevante lohotids-

mctode som summen af folgende

a1 summen af e matchede lange ug hone psitioner, gangel med den relevante spreadeats som anfuort |
Ratonac 21 tahel 1 T hvers kohotidshind g med tdvancns spoiprs

w

bl ikn matchede posdion mellem 10 kobetidshind fur hven kihetidshind, hvuetil en umatchet -ll::!
avestines, gangel med 0,6 %o, hvilet r ratea). og med riv:

©) e restererde umatchede postions?, ganget med 13 *a hvilket er outnghtsatien, v -..l...»!ﬂn
sputpes.

6. Instriicts samiede L 1 relation 1l ri iko beregres som summen afl hapital-

prundlagshravere, heregnct for hves crhelt rdvare 1 v erensatemmetsc med stk 3.

Artikel $60
Fureahlcl mctude

1 Instituticts hapitslgrundlagsheay fis hver rivare heregnes som summen al
a) 13 %0 al nttopometenen. lang ller hort, ganget med rivarens spotprs
b 3% al bruttuposnionen. lang plis hort. ganget mod rivarens spotpres.

2 Instituctets sambede haph 1 relation 1l ri ko berepes som sumencn af hapial-
pundlagshravene beregnet o hver enhelt rivare 1 overemastemmelec med stk |
Artikel 361
Udridet lubetidsmetode
Institufierne kan anvende de spread-, carmy- og vutrght der o anfort | s
bel 2, 1 stedet for de satser, der ef 1astsal 1 kel _S Tonsdsat at de
2) t hetyeligt eenfang hamdier med rivarer
b) har en tilsimdheligt diversificeret rivareponefuljc
©) eadau rkke er b stand i) a1 anvends 1aterne mudclier 1l heregaing al kapalprundiagskravet 1 relation

1il rivarerisiko.
Tubel 2
“Fdchmetaicr
Landbrugspen- |Andee, inblusive
tekakbarrve | Vestie metaller | 2 SR8 LE00

Spreadsats (%) L1 1.3 1.9 1.3
Tarrysats (%) [ % 0. [
Outrighsats (%) N | I u I

Institusterne shal underretie deres kompetense mymdigheder om deres brug af denne antikel sum forelag-
e dokumentation for deres hestrachetscr pd st endfime en tiern model H hereging af hapialgnindlags-
Aravet s relation tl rivarerasibo.

KAPITELS
Anvendelse of imterne madeller 61 beregring af
Alichng 1
Tilladelse og kaphslgrundisgskras
Artikel 462

w

Specifikke og generelle tisicl

Pucitinmrisihoen 1 forbindelse med o hamdlet eller et handlet abici dller et de-
fivat derat kan opdcles | 10 komprmenicr ved anveadebsen al defte kapsicl, Den cae komponent e dens
specifilhe raibobomponent og 1kl omfatte nsikucn for irserdeiger for det plgertdends matrument
g af faktorer, der st 1 Forbumbclc med emittenicn eller, fir alledic imtrumenter, emittenten af’det
underliggende snstnment, Den generelle risikubomponent amfaticr fsikisen for en honandning for i
inumerdet, de o handlide gebdsnsttumerdst ellr deivate heralshy ks on miwiog (remetscrne -
1ex for ahtser eller akai storre hevegelser pd aktiemarbedet, dor ibke stdr 1 foebandclse meod sazh
ge forhobd vedromende de enk ehe vindspapiree

Anikel 463

Tiladcise 1 2t smvemide Interne modcller

1. Efter a1 have komtrivleret of instnuts uverhokdelse af kravene | heboldsvis aldchiag 2, 3 ug 4 giver de
Lompetence vy ndigheudes mstiutier Tiladelac 1l at besegne deres kaprtalgruadiagstray 1 relation ul en ch-
ey Nere af fidgende nsikobategoner uder anverdelse af dores evieme modeller 1 stedet for cller 1 hombn-
aatson med metodernc | kapriel 2, 3 g 4

8} generel nriko vedrronde akticistrumenter

by specih rsibas vedrimende akiscnstrumenter

) penercl maiko vedriwende gaddsistrumenter

d) spexilik nsike vedrvende gaidansineneeer

) vahaanaikas

1 chvaretmibe

2. For naibolategoner, fir hvilke mstitattet ibhe har fict den 1 st 1 ombandlede tilladebse 1il 22 anverude

for hver risikokalegon og grves ki, hvis den taterme model omdaticr ¢ betydelig andel at posttioncene @
en hestenit nstkokategont.

2. Vnsentlige sendnnger 1| anvendelsen af mtame modeller. som oatitutiet har et tilladebse il at mven.
de, uhndet amvendolse af ilerne muodeller, som matiuncl har (et tHlsdelse til at anvends, sartip til a8
omlatte yderligers risikokategoner, og den firsic heregning af vahic-at-aisk 1 siresssitustiones | hendurbd
0 artikel 365, sth. 2. hrver sarshill ubadebse fra den hompesenic myndighed.

Instittiet shal underretic de hompetente myndigheder om alle andrs wivkbeiser vg avdcinger af snvendel-
2cn al de enteme enadelicr, som mstiuttet has fael tilladelse Gl at anvende.

4, ERA udarhepder udbas 1il regulormgamasaige ke standsnler med henbbik p af praxsere fidgen-
e

a) betingeiseme for al virdere, 1 hvor hoy grad der or Iake um vasentlige whvadelser clier amdrmger af’
anvenslelien al isterne mudcHer

b den som de b shal anvende, ndt institunier gives filadclse
1) at anvende isternc mudeiler
<) Benmgelscrnc Jor, al dew andel al possioner, det er omtatict af den 1ernc mule] inden for en nssko-

Rategun, shal ances for st vere whetydclign som omhandiet ( b, 2.

EBA forelargger dissc whkast 1l regubarinpmassige tchniske standarder for Konnetmssionsn seniest den
M. december 2014,

w

Kommssuonen (illwgges hefigelac til at vedtage de t forste alnit omhsndlede repalempmassige tehrs-
ske tamdardt ) uverenssiemme e med artiked 1145 dormedaing (U} e 10972000,

Artiked 164
ved deii

| Tnsttueter, der anvender cn intern musdel, skal ud uver kaprtalgrundiagskav besegnet t henbold tl kape-
wil} .n.:_:__n:-rr!nu.l-ﬁ Jor hvlke der 1hke cr grvet ibladelse bl at anvemde ea imern model,
optybde et kaptalgruadlagslray udiry ki som summen at itra a) og hj:
2)  den huyestc af folgemlc sadier:
1) hen fussphenls dags vatuo-al-rish-vendi heregnet ciler antikel 363, sth. | (Vaki-1)
1) et genncranit af de daghige valuc-at-rish-vandier berepnet efier anikel 365, st 1, for hver al' de
forcgionde 60 arhepludage (VaRavg) ganget med muNiplikationsfaklren (mc) i berhold (il arti-
el 360
) den heyeste af fulgende vandicr:
1) den semcate tilgmngelipe value-st-rish-vandi hervgnet eficr antibel 365, 58 2 aVaki-1) og
-vardier i stresssituationer beregnet pd den mide ..a._.r._..zf
Pighhed, sum or angivet i artikel 365, stk 2, for de foreghende 60 arhejlsdage
med mulphikationstabion:n (ma) i bewhold til artikel 366.

2 [nstMutier, der anvesder en intern mudel (4 betegming al deres kaputalgrundlagshrav i relation il seci-
ik visikw i lorhindebic med gaidimtrumerter, shal upfylde of rav til suppicrende hapitalgrundlag ud-
trykt som senuncs al Wtra 2) og B

) kapralgrundlagahoav :_x. u!_i-...t l arkel 357 .n:_: specalik raske § Sorhimdclsc med

Ravg) ganget

onshandelsportefivijen i henhokd 1) :rr.t og i gi
afik ruiko i overesstemmelse med kapitel 2, afieling 6, for addamne positincr | CHRer, for hvithe
hyerken hetisgriserac 3 artikel 150, s1k. | eller 2, et oplyhdt
b) den higeste vandi al:
1) det sencsic tal fog Toroget miaki g ingsensiho beregnet | dac med
aldeling 3
i) gennermmniticl af detic tal over de furegbende 12 uger.

3. Instituticr, der har en huerclationshandelspontefolie, som opfylder kravene i anikel 338, 5k, 1, 2og 3,

b npfyhle ¢t Rapitalgrundlagsheay pd grundlag al antikel 177 i stedet for astike! 138, 31k, 4, heregnet som

don hogeste vami af folgense:

a) et senesic 13! fixe b iho beregnet | fdeling 3

by genncmnitict af detic fal over de Kuregionde 12 uger

€3 Ko af det bapualgrndlagshrav, der b tidspunkiet for beregningen of et senestc risikotal som om-
‘hardlct § 1irm 2} vidle Mive heregnet i benhold 16l antikel 338, stk 3, fus alle de positioner, det indgir
&en tnterne model for horrelationshandelspoctelidjen.

Atdeling 2

Gemerelle kray
Artited 65
Value-oi-risk og beregning af vahse-at-risk | strrasiuailoser

| f den 1 antibel W64

gemde krav:

4} dagli heregmng af valuc-al-msh-vendien

b et casidipt 99 % kumtidenstwterval

¢} en ihamdehaverpenode pd 1 dage

&) en elfektiv observationspeniods i mindat of dr. bortact fra tilfadde, hvur en borten: vhservalionspert-
ade s heretispet som filge al'en vazenlig fongelse af Aumvolatibeten

©) minedhig sourforng af dutssatiene.

Tnatititict kan anvend value-ai-nsh-vavdier beregnct eher hortere ihanchaverperioder emd 1 dage, som
shaleres np il ts dape ved hyacly af en epet mekode. ter perindish tages op il revision.

2. Desuden shal natitufics mmdst cn gang om ugen beregne en value-a1-mak-vardi | stresssiustiones fos

di akal foretapes under tagtiagelsc af fuk-

den hatsterende purtcfilic 1 overmastemmelsc med hravene & sth. 3, fver mput 1 value-at-risk-modellen
r._...:i cher husturmhe data fra en .us...i.l_n..-r 12-mineders-persde med sipifikant finansicl

e Foeshellige former for prakais Gl herepring af vahue-at-nskevasdier 1 stresssituationer og Fastsatier rel-
wngahinger for dimse Tormer lur praksis | overemsstemmedse med artikel 16 i torordmng (EU) e,
1932010,

Artsked $06

1. Resultsterne af de i srtikel 365 vemhandlede heregamger skaleres op med mutiplikationstaktocerne me
g ms.

2 lver o muktiplibationsfabtoreme me og ms shal vare summen af mindst 3 ug en phusfakor mellem 0
5 1. tabe 1. Ponfakdorn afhnger af ntatltof overshdeber fo e encstc 250 asbepbadage, de 1
homtateret mbandlet i artikel 363, stk 1.

Tabel |

Anial Tustalie
Under § [
040
0.5
0.65
[R5}
OKS
10 elles flere L)

S effor| A

3. Instnuticrne shal daglig berepne overshridchier ved hackienting pé grumdlag af hypotetishe og faktishe
andringer | portefuljevardien. £n overshridelee of en daglig andring § portelidieverdien, der averstiger
den hermed forbundne iaghipe vakie--rishvanli, der er bearegnet ved hjwctp af instituftets model. Med
henblil pa ol Fastsatic fastsbie antallet of overshridebser mindst hven hvastal, og det e det
stumste antal avenhridclice, et o heregnet pd grundiag af hypotctishe og fakdiske andringse 1 portefolje-
veandien, som shal bemyties lil al fastsatic pluafabtoren.

w

Kiesting pd prundlag af hypotetishe andringst i ien wifiwes ved st sammenholde porte-
fisjens daghige shutvardi o, ueder antagelse af uandrede pasinner, med eris verdi ved shutrsngen al
den eherfolgends dag.

Nackicsiing pi grimdisg of fahtahe andrnger | jevardien udfives ved at portclud-
yoms dlaglige shveenli med derss vendi ved shningen af den efterfolgende dag ekshhusive gebyrer, prove-
ot ug neftorentcndiagt.

4. e hompetentc myndigheder han 1 enkettillichhs nedsattc phusfaktoren Gl ten vaerdi, der fremkommer
voul averabridelaer under hypotetishe sndrnges. hias antallet af overskndelser unkcr fabtishe overshrdel
et 1khe skykdes svagheder ved den iiterme muadel.

$. Far at gove det maligt for de hompetenic myndigheder lobende af hontrollere, at muliplibationsfakio-
e er passende, urdetreticr Institutietne snarest og senesd inden for cn (rist pd fem arbepdslage de bom-
Petemtc myndigheder om de overskridelser, der er honstalerst ) deres hacklestiagpeagram.

Amkel 167
Kray 4 risthomiling

1 Interne mudetber 1t beregring al hapitafhray 1 relation til pusitionsrisibo, vakutabustisibo eller sivaren.

sikar sami inteme madeler vednmemde horelatiombandel shal o ;Fg.u«n&nﬂlns

2) Mundelber shal provcast 1age hode fir alle vememlige

b Modellen shal Lage hojde for et tibstrakbelig ston antal -Bri.rr.&n- athanpigt af maintuttets aldivy-
_aﬂr_ P de .n..xr_ e markeder. Indgis des en risikofaktor § instituticts _!-_.B.u!:rﬂa:..r.

myndighed. Risikumilingsnunlelien skal tags hujd for uptioners vg andre produbters ikkefineane ha-
rabder samt hosmelationsrizibuen og hasisrisikoen. Nir der snvendes lilnarmeds vandies for risikofak-
torer, shal der tidlipese vve opndet gud resuater vedromende de psitiuner, ik roch indehaves.

2. En itstern model til beregning af hapitallsay i relation 1il positionsasibo, sahaaburnrisibo clle rhvareri-
sibar 1had opfykde Lamtlige fulgemde hrav:

a >.L»=l. ru_uxrn‘—nu-:ﬂrr € rikofahsurer, _r_. avarer til renterne @ de enhelic valutaey, som in-
ehler ik poswtioner i, Instiuttet shal estimere
_—.._r!si wnder anvendehe af generelt accepterede fremgangumiiler. For vacaentlige remerisics i
e vasemligste valutacr og pi de visentlipsie markider shal renlhurven opdeles | mindst sebs kibe-
.xrknax!l.- at uptange _..ar._r. volatilitet fangs semtekurven. Mudelien skal deswuden opfasge

avaret il guld og ul de eakelte tremmede valutact, som
stmucs -.x.. et er angive : ot tages det hemsyn til deres reelle valutapostionet. Insti-
tutter ban anvede om Cll e sidromt det § iktradhelip
.r_: sikret, at indberetningen et komeks. Hvis ot instuut ikke har kendskah 1l valotapaaiioacrac |
n CTU, hehamdles denae pusiion separal § overensstemneloe med antikel 81, sik. 3.
a Moo shal i snveme e aarshi risiofakior for et a e shtismark der, hvor nstittit
har sturre positioner.
@) Modellen sbal mindst anvende on sanbilt ris for hver af e rivarer, Iwur institutict har shr-
re positianer, Mo xr__a. shal ugsd tage hojle ved i ?

filge af. o o idommt e o sammcrtaidende, bon skal ogsd tage huride fur marhedsharakseristiba,
herunder iser leveringstidspunkles og haiemes mulighed for al kilke positioner.




w

€) lnstiuttets iterne madcl shat bygge pd on homervativ t_r.!- al rmiloen ved mindee Jikvide posi-
o g, pusitioncr med hogransct priagenncmaigtighed i forkokd 1l realisishe markeswsenarier,
1ens wnterme il shal desuden opfyhde

1. oottt i ¢ inbtne rmdele, et anssnds med henbik. i detic Lapkel. ki anvende crnpiishe

irubeny For sl og i tvaens af ri: hvis instituttcts metodc il maling.
af horrelativmer er palidelig ng anverules fossvarligt,
Artikel 404
Kvalitatlve kea

L Interne modeller, der anvendes med henblibh pd

Iigt, ug salig shal samilige fdgende hvalitetshray

@) Inierc okl il btgning af kapiafica | et ..::....__...E:r valutabunssisibo elles tivare-
b shal udgire en integrerat del af & daglige risik Jure og danne
rumdlag for rapportering om nisikveksponering fil don iverste ledelse.

B0 st skal bave on ribokontrutfunktion, dev er uathengip af handelsfuricnr, ug som .._.....
terer disebic Li) don inenste ledelee, Ri l vare snsvarlig for
implemenicringen af teme modeter, .r.!«...x:.ﬁ_.u._..._:.».ranr._.ﬁ_ ==r.r..._..=§»
twnen shal forstage ten indledende op hibande validering af —saall-r-a__n- .—n-!n!rﬂ:.o.:l:
Bk pd dette hapitel, idet den hazer ansvaret for det
unktioncn skal dagl wlarbcide ug saslysere rapputer om resulatet e 1a ikern mwndellet 1 hereg-
..!u.:-_s.-r.u i redation il g riva tho og om h

vednwende

] r.-.s.s:: Teddelsesargan vg ovenie ladeise shal vare aktivt invebvaret i nsihohontrulpressen, vg.
nukokontrelfimhtiancns daglips rpporier shal hehandles pd et hedelsesniveau, der has tilswabhelige
efinelser 1 at huane reducers postiner, som individuctic handlere ha Laget, sdvel som Gl a1 huo:

r._.x. skal vere pilidelige og anvendes forsvar.

redicere insnuttels samlede ristacksponering.

3 Insiruttet shal ride over ot tilatraddelip ston antal ¥ dex er b Wil al betrynie
wistibersde intene masdclier, horunder dem, der anvendes med hernblik pd detie hapiel. inden for
wdderne handl, risikobontral, revision ag adminisiation af handler positioner,

€ Institutiet shal have (astlagie procedurer 1l ivervigning of sikring af, at institutens shriltligt fastlagie
interme remmingakinjer ug hommlforanstalininger vedrarende don pencrelle anvendelse af dots inteme
modeller efterieves, herundes dam. der anvendes med henblil pd defie bapitel.

1) Interne modeller, der anvemdes med henblih pi dettc kapitel, shal have vist sig al vase rimelig nojag-
uge il risikomaling.

) Instituntet shal hyppigt «t umbattende ekt omiendic stvastest,
som indhefaier intame modcller, der anvendes med henblib pd detie kapitel, og resultaterne af disse
siresatest shal analysercs al' den ivenste bakelse og afipejles | de retningsiinjer og rammer, som &
imenite ladelsc fastsatier, Iknnc procedure shal navalig rettes mod mark adernes hvidietsproblemer
1 siresssitiationes, honcentrationsrisici, markaldor, hvor der ikhe kan handies (wone wayw-marbesder).
Rt _.x ufirudscte hasdoher, rl-_ ved plodselig mishi l!vrr—vn Fll—nln produlter, sdecp

e rteene nvdeller dshe ikhe tager tstrahelig hode fos. Do sinl, som modelierme lextten fos,
shal afspejic portefivernes ast g don tid, som det ban Lage al afilekhe elter styre risici under vanshe-
bige markedsioehohl.
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h)  Institueset shal som led 3 sin regrimaasige inlene revision fanetage en ualhangig pennemgang all sine.
interne modeller, herunder dem, ey anvendes med honblib pi detic hapitel.

2. e genncragang. som e aenshandiet i st 1, [ra h), skat omfatte hide handelsfunktionens og den uaf-
hengige risikskonirolfnksions abtivieie, instiutiel hal mindks en gang irlig! forctage en germamgang
m skl ae ramere i folgendc:

og -priesscn sand vrganisslionen al

bl hvorledes nnkuvunderingees iMegrercs | den daglige og hyurvidt
e fimvporet tyldevigoren

€3 den pruces, som institortct anvender ved goukendelse af risikoberegni og
scasystemer, des anvemdes at peisvnalet |

A de i, det lages rq& for ¢ ensikoheregungamodclion, v .- .._...n!n.._ af evemticile strre andvin-
oo s rsikuhercpmngsmctoderne

€ hvorvid opgurclsen af postiivner o myaghg og fuldstandig. b x:.._ olatiliets- ug korrelations-
shommenc f mnaghips of g vorad af nsthofink
hedkn o nogaglig

N den Rostrolprsces, som sttt anvender ved vunkeningen al, om de inlormationshilder, der bruges
1 e imtcme ol e L, koucle o piliklige, samt om sidsnne informationshilder ef
uathangige

g1 i kowulproces, sum instsnutiet anvender ved vunkeringea at hackiesting, s Joretages med hea-
Wik pi ot vundere modellernas nojagtighed.

3. 11akt med wiviklingen af tcknikker og hedsic praksis skal insunsterne asvende disse | interne model]
ler, der anvendes me henblit pi dette Lapitel.

Artikel 369
Intern validering

1. Institutterne shal indfure procedimes, der sikrey, a alke de af deres iterne modeller, der anvendes med
henbli, 1 dettc Rapitel, er iltrashbeiig Valideret of parter med passende kvalilibationer. som ikle dclta-
ger i udviklingen afl modeflernc, for al sikse, at de er velfungerende vg tager tilstrachhelig bojle for alle
vasentligs riuci. Ienne validering sha) forctages i orbindclsc med den inberne madets udvikbing, og nir
der fonctages vesertlipe wndeinper heraf. Valideringen shal furctages med regelmessige melikmeun, og
nasnlig i forkindelse med vesentlige strulturelle endringes af markedet elkt wndringer | ponelilens
sammensatning, som han medfive, 81 don intarne mode] ilhe langere er hensigtsmasssig. 11kt med den
lobende udvilling af tehnibher vg hedste prabsis for intern validering shal instititierne anvende disse Va-
lidetingen af den inteme model m ikke hegramses til backicsting. men skal som f minimum omfatte
Tilpende:
) test, der viser, at e forabstninger, som den intame mode] haseres pl, o hensigtamassige og ikke
-n!xu-n: # risikoen undervisderes 1—1 <3_l_—n-
b hal ud arver e obl opsd ivarkaatic epne modeivalide-
ringateat, herunder hackiating, af de risici vg strukturer, der hendetegner deres portefiljer
©) anvendelsen al hypotetishe portefidjer for at sikre, at den inteme mod<l ban Lags henayn i) de satlipe
strubturetle Taksorer, der mitle vise sig. Febs. vasentlipe hasistisici ug honcentratiomeisici.

2. Inctiaiet shat forctage hackiasting pb grundlag af hide faktishe og hypoietishe andringer § ponchile-
endien.

Atdeling ¥

Sieelige kras sedrerende mudetier for specifik rsiko
Artikel A7)
Krav vedrarende muodelier for specifil ristlo

Inteene modeher 1} beregring al kapitalgrundlagakrav i relation t speedik risiko of isterne mudelicr ve-
drorende horrelationshandel shal opfykic flgende yderligen: hrav:
#) I shal furklare purtefoljens historiske prisidsibling
b) D shal tage hoide for honcentraionan udtrybd i storrelse og xmdrnger | porefulimammensatningen.
) De shal van: mbuste over fur ugunstige sndnnges § fonudatnger.
) De shal valideres gennem hachiesting, som Lager sigic i a1 vurdere, am der pracist tages hujde for
den -1&:— « risiko. Hyvis imtiuttet n!.r..l-l on sidan hackiesting pi gnandlag af refevanic un-

0 Desl r_..nn...__k?i;!?.ns._rﬁ.x?n&ar.
Artikel 971
Undtagelser fra mudeller fur specifik Hatke

nisike i henhold 1l artikel 312, stk |, Insa e), cHer antike! 337, burtaet Ira de pusttionet, det er omdaliet at
mesoden | amikel V17,

2. Etinstitut kan vartge ikhe at tage hojde for misligholdelses- ag migreringsrisics for handlede gachdsin.
sinumenter i sin eme mudel, nlr det indecpner disse rinici gontem de hrav, der et Tastsat i alibeling 4.

Atdeling 4
Intern mudel fur furwget misligholdelses- vg migreriagarisiha
Artitel 472
Krav om en Latern model fur furwget mbslighuldedacs- og migreringsrisiko

£t institun, der anvender e intern muicl til herepring 2f kapitalgruadlapskray i relation 1l specifik risiko

vebnwenie handlods gahdsinstrumenter, skat vgsd have en intem madel for fonget misligholdcises. og.

migreringsrisiho for at tage hejde for misligholdelses- vg migreringsrisike vedeononde dets handelshe.

holdningspositioner, sum et forvget i forhubd i) de risici. der ev indregnet § vahic-al-risk-vendion som an-

fort i artihel 365, stk 1. Institurict sha) dohumcniere, at dets interne mokd opfyhler filgende standarder

umdes antagelsc af qn—ii!_:-.ri veau, n...rs om nodvendig) bii ver tilpasset fur at Lage hapde for

viek altikviditet,

a _x.__.-ni-!x_»_v:;a:!u_nqiﬁﬂ!:_ﬁi.-:-.ﬁx.nsa:l:::s ug nujaglige og kon-

af forget og

) hen intemne mudels estimater af potentictle tah spither on vassenttig milc i instituttels risikustyring.

© I markedsidata vg den opgorclse af positiones, det anvendes i don imteme model e sjomsdint og un-
derkasies vn assende kvalttetsvunlering.

&) Kravenc i arukel 367, mk. Y, anikel Y6N, artikel 369 stk 1, o anikel 3N, Inra b)), €) og N er
optykdt

wm

ERA udsteder retmingshsict om kiavenc i artiket 73376,
Artdel $74
Owmrade for den. for forwget

hn ueme modk! for forvget mi
omianet af et kapitalgruadlagstia
al et haprathyav 1 relation 1H
tsoner ug wnth 1u defantiu-hreditderivaer,
Instiulict han med de humpetente mynadigheden tilladeise vadige humsistent at indeegne alic positioner |
mterede aktics og pasitioner § derivaler haseret pd nolerede altier. Tillmlelsen gives, hvis dette er 1 over-
cmstetumelse med den mide, hvorpd instiuttet ket miler o styrer nisici.

ohkchies- o mipreringarisiba shal omfaite allc psitioner, det o
Lation Ul spechik senterisiba, heruadet poaioncr, det e smiatict
+ i henhold til artikel 336, men ikhe seciritisctingspui-

Artkel 474
Parametre for det del for foreget og

1 Instituieme shal anvende den interme mudel 11 2 heregne en verdi, som miler de tah, det opatds som
fige af muskigholdclsc ug migrering meliem intemne cher chateme ratings med of 999 % honfidrminter-
val for on periodk pd et ke, Institutlemnc shal heregne dennc vanli mindst en gang om ugen.

2. Korrelationacstimale shal undessiutics af 6n analyse af ukjebtive dats el pilideigs standasdr. i
interne mmoded shal § tibtrahelig grad alipeile uds som kan opsth

e fos g, pd v of produbthlasacs 1 stressituationet, thal ogsd alipeiles.

3 Den imerne model o fonuget .._,._.a.-.rrr! vg miggreringarisike shal tage hojde for virkingon af

meltem Virkningen af mellem
4 den enc side mislighakclses- o _n..._cnsv.i:rra og pb den arvken side sl risikodakdorer skal
Thhe atspeiles.

4 _rs.i.ax:x-r_rlhﬂl?irl.!u! vm o honstam isikonivean iver ctinspetioden, hvilket
indehacrer, ot hestenie individuslic positioner eller grupper :..:._ _.!...!.rrr......r!-ﬂ.:!._.

Sens il fires 1ithape Gl det oprinde iikomivea, ARemaiv, kan ot ineott vedge, ot en pasition
Turudesctics hunstan! for en etbrig periode,

5. Likvidictshorisonter fastsaties efier den tid, der medgir til salg af positionen dller afchming af alle
vamenthge prisrisici § stressitustioner, ikt der Lages saalig heneyn 1) pasitionens stoeelac, Likviditets-
horssonter shal alipejle Taktisk prabais ug fabiske eefainges § perder med hide systematishe og i
synhratiske stresssitutiones. Lilviditetshorismter shal mwiles pd grundlag af komscrvative shon o vare
tilradheligt lange, siledes at salget clles aldahningen § sig sclv ibhe vazentligh han pdvirke den pris,
feurtil salget eller afiladnngen fuciaga.

6.Ved af en passenle likvi

menenumsgransc pd e maneder.

7 Ved af en passende likvi isom for en pusition eller pruppe af prsitioner tages der

oyt for et instituts inteme praksis vednwende vanliamatichesjusicringer og hehandiingen af statiske

posittoner. Nir ef institun fastsatter likviditclshorisonter for grapper af positiuner frem for individucle

....... ones, thal r_.nx..x fue grupper af positiones delineres pb on mide. der meningsfildl afspeiter H-
ik e & prsitioner skal vare lenigere, eficrsn det

inon for en position ellcr pruppe af paskioner glder on

w

o

Lrzver Inmgere tid al afvikle sidanne positioncr, Likyi C fir ot
r_.ix_r._n:... der medgi til at pphygge. saige up securitisere Aliverne eller afilabhe vazetlige
1sIh ol abhaeieT | SHESSIRUBtORT.

Artiket 375
Indrrgning af afdakaing | den interne moded fur forepet misligholdclses- og migreriagsrhiko

1. Risikoakdadning ban indgh i ot inetiuds inteme maodel 1l indeepning af Torvgeade misligholdescs- g
migreringstisici. Positioner kan modregnes, nir Lange ug horte poskionet refercrer Ll xamme finamictle
instrument. Afdadnings- cler divenificeringavickninger af lange ug dorte positioner med forshellige n-
strumenter elicr vardipapirer med samme [antager sami lange o korte positioner med forshetlige udste-
sere Ran i nughe 1ileckd: b indregries ved 11 mudclwregne Lange vg hastc pusiioner britw i e fotbel-
lige instrumenter, Instituttcrme shal tage husle for virkningen af vasemtlige risii. som miic opstd | iner-
vallet mcllem obetid ug i -
dehningmirstegieme stier produbl, rangurden § kapitalstrubtunm, intom eller ehstem rating. lobetid,
emiasionstidspunhd og andre forshelic mellem instrmenteme. EY institut shal kun Lage bujde for en af-
darhing, hvis ten han oprethohles, selv om Lintager narmer sig oo breithamdelac eller anden hawdelse.

2. For positionet, som afdehes via dynamishe afdadng s lithagei Al

inden for den afilakiode -xl::lw Kk :i-?lﬂ%i _:.'axfa!rr-. a1 insiiuetet:

a) vilger at nsanies for det rekevante pruppe positin-
ner 1 handclshehobdmin e

) phviser, al i 1al Fiarhedrer ri

) phviser, al markedeme fr Esiaaﬁ;n.fsn:ras._._u;xﬁn..r.li.:p:r:..
rn-..rix___(uq_.!ﬂ.iig:n-nn_-ﬁl-:ﬁ.xn! Eventicile nestrisici. dev firlger
af de dymamishe shal indregnes i b

Artiket 376
Sierlige kras tl den interwe model fur furaget mblighudelss- og migreringarisiio

1. D iteme model 6 indrgning of orvge mislighoblches- og migretingorsikn skal age hojde for
den ibkelincare effebt af uptioner, struk ug andse med vasentlig ikheli-
e wdhibling hvad anglr prisidsving. Institulet shal ugsd tage hehumig! hanayn U omfanget af den mue-
deleisib, der er forbundet med vardisncefictse ug estimering af pristisici | forbindclse mad sidanne pry-
dubter.

2. Den interne model shal vaere baseret pd objektive og ajourfirte data.

3, Som Jad i don usthangige gennemgang ag validering af deres internc modeller, der avends med hese
Wik pd defic hapitcl, herurer meit henblik pi risikomalingssyremt, shal institutterne nasnlig tetle

==.n. _.. a hvad angir valg og. a._!u-:n«- u!ﬂ.‘.l'n::r ofaktons

b gennemfire en ralhe stiessiat herundar fulsomhedsasalyser og wenarioanslyser, 1il vundering af
den intetme muodels hvalitative og hvantitative egenshabier isax nwed hensyn il behandlingen af kim-
wcertrationes, Dise test md ikhe vare hegrenset af histoeishe erfaninger

€} amvemde passchde kvastitativ vabulering med de eelevaste interse mudelbenchmasks,

4. Then inteme model shal vare | overenestaninela med instituriets inteme ciikostyringsmetodr 1l iden-
ificsting. mifing og styrieng af handclsrisici.

5. Institwticme shal dokumenere derea inteme modlier, siledes at deres korrelations- ug andne modelan-
tagelset et Klate lor de nmpctcaie mymdigheder.

6. Den interne: model shal hygge pl en honservativ virdering af tisikuen ved mindee likvide positioner og
fumitioncr med hegramset prispennemsiglighe i furhold 1l realistishe markedsscenanier. Dem inferne -
dol skl dossen upfy ke de mini der prides pi vardier shal
vare titstrmh helig homcrvative ng mi hun svendes, hvis de tilgengelipe data o ibirmbhelige eiler ik
ke afapejler en pusitions eller poricfilies reelle olatifites.

Atdcling §
Iatern muded for kurreistivasbandel
Antidel 377
Krov til en Intern model for korretatisnshandel

1. e Lompetente myndigheder giver de imtitutter, der mi anvende en intem model for den specifilhe
risiks velnwrende peldsinstrumenter, og som opfybder kravene § sth. 26 § narvazende antikel o i antikel
36T, k. | g 3, aibel Yo, atiel V69, AK. 1, o atukel 370, ha 2. 0. ) €) g 0, Wiladeke tl a1
anvende en inkerm model vednuaule kapi for i stedet i
Kapitalgrundlagstraves i heahold 6l anikel VW,

2. Institistterne anvender dernc interne madel 1 a1 heregne en vardi, som i tibstrachhelig rad indregrver
alle prisrisici med et .9 % rx._.s_nsla:xa.ixxr-.-:trlllinrxwrlszriﬂ:
g etter hehuw justeret for a6 tags bujde for ingen af likviditet, & ug
optionsciementer. Institutieme shal beregne denne vendi mindst en gang vm ugen.

1.1em i sk 1 ombandiede model shal i filstrak kel uw-.:.u‘?_..r?:n...r:.!

a1 den humuderede risiko sm filge af flere i of misli i
tramcheopulele proukicr

) Rreitspendsrisiho, henwuler gamma- og cross-gamma-etTekser

) volalibicten | imphcitic horelationer, herumder den indbyrics pavishing meBem spasul og horrefati-

oner
d) hasissisiko, herunder hegge af fulgendc:
i) Dasiscisikoen metbon spand pa et indehs o de enkeRpapiner, som det bestir of
i) basisrisikven mellem den implicitte omelation i of indebs ug shrmablersy e portefolier
< .i:.._ elsesratens volatitiet, da den vednmer inddnivelsesratemces terudens () a pivirke ranchepriser-

) ko fo skred s i g potenticllc omh ing al adudarne risiko-
afiekninger, 1 dot ombsng rsikomalingen omfatir effeber fra ..:E..i isibuailedning

8} andse vaentlipe prisrisics pasi i

4, Et instint shal mvende tibstrabhelige markedsdats i den i stk | el 1l a1 sikse, al den

fuldh ud tager hoide for de Iremirmxdende risici, dor er forbundet med disse chsponeringe, § sin inteme
metode | overemastemmelse med kiavenc i denne artikel. Det skal ovee o den bampetemte mywphed
ercem backiesting eller ved andre egede metoder hunne dokumentere, 3t dets model § tikstrad heli
§rad kan forkdare de historiske prisudsving Joe diase produbdet.

Instatotict skal have egnede pobikker ag proceduret 1l al adskille e prstumer, 6 vilke det har tiladel-

3¢ (0 al indeegne dem § kapitalgrundlagskravet i heaheld Uil demne antiket, [ra sadic postione, 10 hvilke
det ikhe hur en sdidan tilkadetse.




w

S Fus a3 vidt angis poricfisien af alle positioner, der ot omfatiet af den i sth. | omhamllede madel, shal
altiet frandigt anvende st M Forhind lamtzatic Eﬁlpﬂ::l _rru ..:E.En_lx- shat undarno-

= huumbedes siress pavicher m &, basiasisiho, home-
Lationeme vg andre rekevante risikofalorer vedroeende & i jon. Inatitutict shal
Ea&.!!..a.!..?. aliikle stressscenarier ng mindet en gang i bvartalet allaogge rappont il & hom-
fetente hetuader mod institets haptalgrundiagskray i

ercmatemmelee P .r_.x antikel. Lale tilfilde, byt stresstesiresshaternc § vasentliy grad oventiger

itien. sha! dette huntigst mubigt indbereti til de

_ HA wilsteder Toc atviklingen af ) tocbindelse med
orrelatiombandehponefoten.

6. 1en indeme mndel shal bygge b en Lomservativ vunkring af risikocn ved mindre kvide positioncs o
prsstonies med hegramat prisgeanemsiglighen i fachwkd i reistiske markeueacenarier. Den irteme mo-
il shal desuken aply bl de der grbder i verdicr shal
vate tilstradhelig homecrvative og mid hun anvendes, hvis d tilgangelipe data e utilstradholipe eller ik-
ke abspeiler en ponsitions eller portefines roclle volatikitet.

AFSNITY

KAPITALGRUSDIAGSKRAV I RELATION TIL AFVIKLINGSRISIKO
Artskel 478
AlviMingsflesertagristho

For trmmaktioner, by peldsinstrumenter, ahtier, udenlandsk valuta ug rivarer, ehsklsive genbobatsan-
ssioner og camd wdlin ag indshd of vardipapires eler dvare, stadig or ualviblede efter det fatsate
akal et instaut beregne

Prisforshelien berepnes som forshelien mellem den aflake afvikbs in Iy det partidsi
ment. don pigahbende ablie, udenlandshe vabta eller rivare vy den abiuclle markedsvandi. bvor furshel-
len vil hunnc pifiw inslitusit tab,

Institutiet shal gange prisfonhelten med den relevante fakior i hojre hotonne i tabel 1, hvirved institutiets
drelation

ux

b et ved grarevvershridende transablioner o forkibet én dag cller mere. siden betalingen eller feves
Fingea et loretapet.

Tubel 2

) " dellvertes)
Kulosne | Kokmae 2 Kolosnae 3 Kolonne 4
Tramsaktioms e findl forstc alalc heta fra fivsic aflahe betaling J7a fom arhepldage elict
BingAdet-levering Melievering imbth tire e anden atlabe betaling/

Bage clict den amden sl ficlievering indtil wansak-

ng delige atshn-
ng
Tevenags nabo fiatct kapatallzay ehandics sim vhapurne. fichandics som en ekapa-
(trec dedivery} g W-ﬂlu,r. vargiet med
1250 %
2 Med henblik pé risik ing i forbindelac med leveringarisiha (free delivery). dor behandla i hen.

bashd 1 hokomne 3§ tahel 2, kan of imsttun, det beayticr IR metuden ¢ edpe del, atsant 11, kapnel 3, fast
saetic sandeyniigheden fur auru....rf (P13) Tor modparter, mexd hvem det ikke har sudre eksponenn-
v uden for 7 grundiag of
e estimater uver tah givet misligholdclsc (1G1Y), han anvende 1.G1) som fastsat i antike) 161, sth. ), pb
Leveringsnusiku (tree ielivery), dev behandles 1 heahold () bolonnc 3§ tahel 2 onutsat at de anverder det
P alle shdannc ehsponeringsr. Alternativt kan ct institut, der anvender IRH-metoden § trede deL. alinit I,
Kapitel 2, anvende risibuvegtanc for standsrdmetodens, €. tredie del. afinit 1 kapitel 2, forudsat af det
anvender demn pd alle sidanne chsponeringer, elier kan anvende en 100 % risilanaegt i alle sidanne eha-
meringer.

chsterne rating. Instituttes, dor anvender

Hyia helohet fra en positiv ehsponering, der stammes [ra e transablion med leveringsrisiko (free delive-
1), ikhe ev vazemligl, han institutieme anvende en fisikovegt pi 100 % pd disse ehsponcringer, ondta-
e hvia der hreves en raikovigt i 1250 % henhold til koloane 4 tsbe) 25 stk 1.

3. Som <t ahemativ il at anvends e risikovegs ph £250 % pd leveringarisiko (free defivery) i henhold Gl
Kodonne § i tahel 25 stk |, han instituticme radrage den averfortc vasdi phs den akductle positive vesdi
al dhssc ckspuncringer tra cpeatlige Lirackapualmister, J1. antikel 3. stk. 1, bsa k).

ui

Definttion af kredisierdijustering

L iette afanit g i afanit 1, kapitel 6, formtds ved whreditvardijusterings stler »CVAx en justering i forhald
6l vmrdiancaticlsen b midimarkedet af portcfiien af trasaktioner med en modpan, Susteringen alspej-
ler dem akauclic markedevaadh af madpartens hreditrisika for instituttet, men afipejlet ibhe don abiuclie
markedsvanli af insfitutiets kreditrisika for modparten.

Artikel 382
Awvendebscromride

1. F institut heregner haph cene i nelation it 1
s med dette alsmit for alle OTC-derivater inden for alle sine forreinmmgaomeder, _....Eo.._ hreafitderiva-
ter, der hegrrnmer de risikovagtade ..x.n_.;i...!r.

2 K institut shal indregne vards 2
vene som oenhandlet 1 30k, 1, hets den hompeterde myndighed _....._n  ematiurtets z..s.l._...!n._u.
ik sum fulge af desse ransaktioner e vesentlig.

3 Transaltioner med en kvalificevembe cestral mudan vg ea kusdes wansiktioner med et cleanngmod-
lem, nir clearingmedlemmet fimgerer som formudler ..x__a._ Linden og o hvalificerende central mad-

part, og indeharer en aver fx den Ayaklics-
rerude centzale modpan, er udchukket fra b +selatn Gl heed
.— v‘_u.-sa i e udchubbet fra b ¥ relation 1H &

. Iransaltwmer med ikkelinansiclic modparier som defineret § artikel 2, e 9. 1 foeordaing (I87) rs.
4872012 eller med ikbefinsmstellc enodparter. der er ctableret 1 of trmljcland, nds disse transablioner
Ikhe overatiger cleannggranscvasdien som factsal ) atibel 10, sk, 1 g 4, L navie loruniing.

b koncermmerne transaktioner som ombaadict 1 artikel 31 forsdaing (EU) Br, 6402012, medmindse
mediemsstaiome vediager national tovpnming, der hrever struksurel adshilletse inden fus o banke
Komoern, © hvilket filfadde de hompetenic myndigheder kan breve, al disse konceminteme (ransaktio-
e mellem de struktureh sdskike iRstisict medtages ) kapealgrusdlagskravenc

©) transakioacs med mudpaner som omhandlet | amikel 2. ne 1, i toconlaing (EU) 1. 62012 g
amfaitet af vergangbestemmelsernc | antibel K9, sth. 2, 1 nemie forondmeng, il disse overgangs-
hestemmsct ophores med at ven: geldemdc

) tramsakiionct med mospaner som omhasdict 1 antiked 1, stk 4, liwa 2) og b), ug stk §, Inra ), b) og

). 1 forandming (E1) nr. 4R 2012 vg trancahioner med moskparier, fur hvilke artikel 113§ narveren-

s ] Artiked 3500 de Furundrang _lckx.n...-.r:nﬁ_..—c ‘o for ehsponcringer mod disse modparter.
1630 30 Dispensation Fritagelsen fra & L for de. dor or omhandlet 1 litra <) | narvarende
3145 75 artikel, som wdgis 1 ov !u._.a....r._?uu_.:_ii sth. 2, forordning (EU) e, 6482012, gebder

36 ltet Nere 00 ::. dder aker et omlaltende svIg) § ot atviklingasysiem. of earingsystiem eller cn CCY, kaw de komprten- Sor obetaden .—ﬁs—aﬂur_h:r_-a_::u ey Ll
dspensere tra det 1 hetegmet som heskrevet § artikel MM vg
70 b eten o5 adbedct, Undvaes  ondpart § dcnne awasion £t shvic en handel, amss et ke S FIA forctager smest den | januar 2013 og deretier hvert andet bt en perwmgang pd baggrmd af den
Artel a7 fox en mistighokdclac med hensyn ] keedsirisikoes. memathonale regulcrmpamasstge wlvikbing o herunder om malige mee 1 ablering o vg bl
! . varlicr for anvendelsc af ik e modparser ctablerct i ot tred-
Leveringsrisike (free detiverics) AISNIT VI peland.
1150 imstitun skal have et Lapualgrumdlag som fastsat i abel 2, hvis KAPITALGRUNPLAGSRRAV | RELATION TH. KREMTV.ERDLIUSTERINGSRISIKO EBA udarheider 1 E.i.!_r med _}z A vkt i) a-...:si._.u:on tehnnke standarder il Castsatiel-
a1 et har betah fir vaxdipapires, wdenlamdsh. vakita eller rivarer fin levering, cller hvis det hat beveret Artiked 81 e e madparcr ctableret i of trcland
Vadipapircr, udentandsh, valuta eller rivarer, for det har solaget betaling herfor it i
s s e

EBA forelagger dinsc udkast til repuleringsmasige leknishe standarder inden for scks manedss ehier da-
tocn for den i furstc afunit onhandiede gennemgang.

7_55:._._.5_ _._.aE.. efjelac i o veddage d § andet alinit ormhandlode reguleringsmesiigs (ekoi-
af| i med anikel 10-14 i forordaing (ELU) nr.

:-. 2010
Amdel 383
Avanceret metode

1 Et institut, der har tilladelse til at anvende en intern mudel vedrimends den specifibhe risikas i forhinded-
1e med gakdeinstrumentor, jIT artikel 363, sih. 4, litrs d). skad fuw allc transabtioner, for hville det har tilla-

e 1l a1 anvemde metaden med en i ded il ar ek i ien for dem ikt~

Tode mudpanisrisikas § benbold 1) antiked 283, bestemme & i retagion til hrek

smderngnsib ved al modelheregne virkringen of endringer | modpastemes kradispand pl kredvandi-
fos alle i disse et der tages honayn il keedeivasdijusteringsal-

dakung, som han indgd i henhold 1il antikel 3X6.

£ msuron skal amvemde ain imterne mudel 1l bestemmeiac af kapatabgrundisgskravese 1 selation 4] specitik
nsik 1 forhindelse med hundlede geldsposioner ug anvende ot %9 % kunlidensinterval og en tidage-
sk vivalent ihacndchaverperiode. Ten inerne mudl shal anvendes pi en .r_! mide, of den simalerer
nslringer | modparters hredkitspanid. sien ikke mod t for
andomger 1 ammdre markedsfabdurer, heruder mndvinget | vanlien al a.n..r..:.:p rdvaren, vaktacn
cllee thertvalets renesata,

K  relation il keeditvambijusteringsrisiho for hver modpan beregres eller folgen-
& lormel:

!, . if.-,
.;.:...tN!.Ti_.._u.u..._..L :.F..: U Ny 3

M
L = lidspunbiet fr den i'te vardiancatichic hepymkende fra t, = 0

I = den Langstc h forfakdstid pd 1veys af netii

» = modpariens Lredtspend i.!r_.lx_sr.!l:lr:__ at heregne mundpariens hredi-
ing. Hvis dor forsligger weredit defauh swap spreade,
shal instituttel snvende dette spand. Hvis der _r—. Torefigger opysninges om scredit defaalt
swap spreadn, shal o institut anvende ot tilnasmet spand, der er henigtimassigt under hen-
sym Ul modpariens tating, bramhe og tegion

LGl = tahgivet i 4 spand for of markedsi tithovende

. mendpuarien, hvis der findes et modpartsinstum:st, Hyvis der ibke lisdes et modparsimstru-
men, shal det haseris pd et tikuarmel spand. der cr hensiglsmaasigt under bensyn il mod-
partens rating, branche vg tegion.
1en forste faktor i sumemen et cn tiinarmet vardi for den markedsudledtc implicitic samdsyn-
Inghed fur mishgholdelse mellem tidspuakseme t,  ug 1,

EE, = den forvemede chaponcring meod modparten ph vardisnsatiebsestidapunhict L, idet chspome-
ringer vednwende fonketlige nettinggroppes for en sldan modpant adderes, og idet den tang-
ste Iohetid fir hver nettinggruppe astlegges pi prundlag al'then lengsie hontraktfastsatic -
hetidd inden fur nettinggruppen. FL imstaot shal anvende den i sth. 3 hakrevne metode i tillel-
e af marginhardel, hvis custnuticl amvender EPE-vatdien som ombandlet i artifiel 2X5, sth.
1, iz a) elier b, i forbimlcise med demne form foe hasdel

n, =de ofic dish i i hvos [0 = |

2. Ved herxpning af kapi 1 relation 6 & iLo for en pwodpart hase-

55:!...:-__3-:_-!:-31::-{_.:ia—.ri.r._?v:xrrnax._unrr!ngﬁil_

af folgende foemler, alt cfler det enbelie tiltdde:

2)  Hvis madellen er haseret pd fuld revundering. anvendes fuamlen § _r._.rqur-n

b Hvis muodclten e baseret pd & ?...a_...:n ,
hver hredsspamdsfolsumied (s Regulatory CS0Lu) pd folg

Repulaory €SI, = 0.0001 + _.n_,— L _A_ B0
LGt

ider, haserer et institut

Foe det sidste tidsinterval i = T er formlen filgende:
) . e [ 2ot ) EeresDes b ER D
Rapubeory CSOU7 = 0.0001 - 17 n_._ :EE_ I

©) Hvis modellen anvender hreditsprndalolsombcder aver fir paraliclle mmiringer o hreditspanad, an-
veruder ol institul [lpende formel:

- Ha Dy ¢ UED:
Repsdowy (301 = 04001 WNT .L :.:E_ P ..L :e..u_ b D
) Hvis modellen anveder sebumdase folsvenheder for amdringer i kreditspeend (spread gamma). hereg:
nce de pgrklonde gamma efier fommlen istk. 1.
3. Kl insttut, der amvender EPE-vardien ﬁl:»—.Flbﬂ— valer med silhethedustillcbse, __‘tlrluS. _.V 1,
Ak i relation i i

henholidtil sth. | bide
a1 amtage en houstaat LE: _-.,.._ o

..
i) ?..kfhﬁs_!vsr_.lx_.aag
W vegtade tobetid fur alte jumies iden fiof mett

4. E2 institut, der af den hompetente myndighed i henhold 1l anikel 253 har (et titladehse 1l at anvende
mctoden med interne modeller 1] a8 heregne ehsponeringsviondier for stontedelen af sine aktiviteler, men
suem amvender metodeme i afsnit 1L, kapitel 6, afilcling 3, 3 cllor S, for msieubre poctetivier, ug som har
tltadelse t a1 anvembe metiden med interac modelier 1or markedssitn | lorhende e med spealik nsits
vedvirends hamileds prdlsinstrumenter i henhobd il arubel 363, sth. |, tira d). rh: med de r !—-l‘-ﬁ
myndighedans tifladclse herepne hapi i relation til i,

bkl 1l 31k | fue de nettinggrupper, der e e umtatict af mesoden med saterac modeHer. De riftsn

myndigheder giver kun deasc tiadelsc, hvis instwurtet anvemder den i atsnit [, kapesel 6, aldehng 3, 4
cller 3, ombandiede metode pi et begranset antal mindre portchidjer,

Ved ¢n beregning i henhold il forcgiende afanit, og hvis metuden med inteme mudeller ikke giver en

forventel chaponeringsprofil. shal et sttt hide:

al aslage en honstant EE-proid vp

B) satie EE Lil ehsponeringsvandien som heregnet sfler metodemne i afinit 11, kapael b, alideling 3, 4 el-
_l T-:Ktxrc..-ls.iﬂ-l::&_l_.xn:_z::r—n—r- over:

inden For ncttie

S, Et imatitut Fastiogger | hemhold 1il artilel 363, sth. 1, og anikel 365 op 367 hapitalprundlagskravene |
relation Ul hrwbitvasdijusteringsritiho sum summen af valuc-at-risk uden for g { stresssituationer; ierme
beregries som folger:

) Fue valuc-al-nsk uden tor stresssitustioner anvendes de aktuclle atameterkaldseringer lor den lor-
Vee eksponcring, j€. antike) 292, stk 2. furuie afanit.

) Fue vakse-alsisk § streassitustioner anvesdes FIprofiler for den tremiidige modgart i forbisielse
med halitwering i strexssitmiationer, Jf. artikel 292, itk 2. sndet afsnit, Strcaspetioden for kreditspan.
dsparametrene shal vecre den slvsligste eUirige streasperiode | den redes stressperivde, der anvendes
1l ekspuneringspasamettene.

) Den mutiphhatr pd 3, 10m hemties i ingen of va A for obli
Stresasituationer i « cluluu‘al-x—l med >3.rn_ 364, stk ), skal B—(I—uu ved 'ru.-n vxalnul
EBA bhontroller honsek i " om 1t avven-

i ‘ iceatrisk og
i om anvender en _ia. =....__1.r.
& om mincden, og den EE, der anvendes, baregnes med samme

o
hyppéghed. 11vis den anverdic hyppighed of mimre end daglig, beregnor institutiet med henblib. pa
den heregning, der er andiet 1 artikel 364, s1h. 1, litra a). i, i) o Jira b, n. i), gennemanitiet for tre
mdnedes.

6. Fuw ekoponetinger muod mudparter, for hvilke institutiets godkemdic terne model for speeifik risiky i
forbwudclse med pridaminumenter e giver o tilnarmed spand, der er henugtsmazsigt under hemyn
Ul bthericene o modguricas taling, branche o regun. skal stiutict sovensde den i anthel SH mhand-
Tede mctoule Ll at heregne b s relation til

7 EBA udarhepler udbast 1 regulenngsmasssige lehnishe stamdarder mod henbdik pd af praxiscre:
a) hvunlan et tikarme spaend shal fastlxgges s metittiots godhendtc interme maodd for specilik risibo i

furtmndeise med prehdsimsirumenter med henblih pd at Wentificere st og LGDMKT som vmbandle i
k|l
L) -i-__: op shrrelsen af portelulier, der opfylder briterict vwdnamude o begranset antal mindre porte-

ERA forelgger disse wdbast 1l reguleringsmeasige teknishe standanter for Kommissionen sencst den 1.
fasuar 2014

Kumeniasionen tiHagges hefujele 1il st vedtage de i forste afinit omhandlede reguletingsmasaige tekni-
ske samlarder | overcnsstemaxcise med atikel 10214 1 fondsing (ELD re. 1372010,

Antdel 384




w

Standandmetoden

1 K1 mstitunt, Ser ikhe hereggner hapi i nedation il & i iaiko for sine
rmdpanier | henhuld til astibel 30, 1ha) heregne of porteluljershaieret hagitalgrndiaghray i relation til
redetvandijusteringsrisiho for hver modpart efer fulgende formel, idet ter tages hensyn 1il keeditvandiju-
stermpalibahning. som Lan indregna | enhold G antike 186;

&S ._/:M asva [wtan= - v -y ....:....z_. . w_u.r...\.i...E.‘.....e.,v~

hvor,
h = den ctiinge fisibobonsont (i cnheder pd et dryh = 1
w,

= den swegt, der prelder fur modpann sie.

z.&! _...r.nn..:r..rs nu».aﬂl_.n.aaar:!_r!_. .E_A!-....E
e

24, Hivis o inetittn imidlertid sversder artibel 12 a1 risikovecgic madpartshreditrisie
kckspunctinges mod dense modpart. tikdeles

EAD= = den samledke vardi af modpant »is 1 s af dens et

[, hetundes viekningen al sik kerhedsstillebe i averenssiemimclse med metodtne ¢ aticling
3603 alfumit 1 hapitel 6, det anvendes pi heregningen af Lapitalgrndlagsksaven i relation til
modgarsseisiko fur den pigadende modgan. E1 inetit, der anvomder on af metudeme § it
1. Kapwel 6. aldeling 3 ug 3, kan sum EAI mvende den fuld justerede cb

di 1 uveremsstemmclse med atibed 229, k. 5.

For et imatut, der ikke anvender aldching 6 i atse IL, kapricl 6, diskunteres ckopo-
neringen ved svandclae of filpende faktur:

Lagthr N
BaT-A

B, = den fiktive vamdi af erhverved: aflshninget i form af weingle name credit defaull swaps
:!...x.__.a_ __i_.r.?iun.._a:....s.sf.n vednumer musdpart wis, og som anvendes

1t ik v«rs.._u’l:ﬁﬂil.—.&onﬂr?r_l
Jogtr
[
By = den fubde fiktive vaxdi af on cller flore windex crodit default swagsw, dex er erthvervet som
beshytichse, og som anvends 1il ) afdsk ke keditverdijusteringscisiho.
It fiktive belob dishonteres med Ftpende fakior:

w

1ot
aT

Woa = vaglen for indehasakninger.
Ef imstitin hestemmcr W,gy ved at beregne of vicgiet penmemenit af w,, det finder anveadelse
i de enbekte dele af indehset

M, = den laktishe Jobetid for transabtionctne med cmaodpart wie,
For et imntitut, der anvender metoden ) aldcking 61 atsmt [1, kapricl 6, beregnes M, 1 overens-
.A-i:nrnl_ kel 162, b 2. _squuy—..—ﬂlﬁ-lo:!_nran-v_..al-_n::_.rrnvl‘g__

MM = Jobetiden fus aldadningsinsinumentct med den fiktive vazdi I, (mengderne M2 H, legges
sammen, hvis disac wlgumes af (lere poskivner)

M = lohetiden for indebsafidadningen ind.
Hvis der or Lale om mere end én indehsaRdakingspusition, ef Mo thet iv vasgied Inbe-
tid.

2. Hvis en modpast indglr i ot indeks, som en mredit default swape, der anvendes til afdakning af mod-
partscisib, cr haseret 1, han inatitutict trahe det fiktive helobh, som vedeorer derne modpart § averens-
stemmclic med dene refermcetihalvagt, fra det fiktive belob fur sindex credit defaull swapse, ug he-
handlc det som en wsingle namew-afdahning (i) for den enhelte modpart, idet kobetiden haseres pi in-
dehsets lobetid,

Tubel |
Kacankvamcouin Vgt
T WTw
[(XX]
3 0%
4 0%
3 0%
s 0%
Artikel N5
AHernstiv 0 v betrening af'

veme

Som abernativ 1i) actike) 44 kan instititier, der anvemdes den opeindelige eksponcringsmetune, ). aftikel
275, for s vidh angis de instrusmenter, der er nasvl i artibel K2 stk 1, o med fohehold af fonadghende
samtykbe fra den Kompeterkc myiighed, anvends on multipikations ko 1 10 pb e fremboms of

nir det padder ved disse eh ¥ stodet fo
a1 beregne bapi for & ijusteringariai
Artsked 36
Afdiekabng, der kan isdregnes
1. Afdehning han bun indgi i ngen af Lapi i relation 1l &

sisika i honhokd 1il artikel JK3 og 384, hivis den anvendca (H o recuicere kreditvardijusteringstisihoen ug

forvales som sdban og et et af ol perde:

a) weingle nume credit default swapes eller sndre tilsvarends afdshningsinstrumenter, som direkic
drover modpaien

bl mindex crodit default swapaa, forudsat st hasis mellem det enkehie modpartsspread og speead vedr
rend windex credit defaull aw apse Gl afiadoing efler den humpetentc myndigheds vondering alipei-
les s tiltredastillende prad 1 vabue-atsisk

Dt Fitra ) amhandlede krav om, at hasis tellem det enkelie muodpartsepread og spread vednende win-

dex credit defaull swapse il afdahning shal afipeiies i vabae-at-risk. gaider vgad i tilfekde, hvor der ate

vendos en tilaamet vardi for en modparts spread.

For allc madparter, for brithe der snvendes en tilnermat vardi, shal of institt anvende e henigtsmas.

sig hasistidarad ke wd af en reprazentativ gruppe of lavarende navne, fur hvilke der findes ot spread.

Hivis den hompetentc myndighed finder, 2 hasia mellem det enhelic mudpartsrread og spread vedroren-

de wdex, oredit default swapse i) aldmhaing ikbe -.3_& i tllrdsuiliend grad. shal ot ittt ko

alipejle 30% af det for

Overafidad.ning af chspuneringerne med msinghe name cridit efault swapa« efler metoden i antikel K3 &7

Ihke tiladh,

N:i!_-ﬂ-’d—ﬁ; ILR-I-:Q_._I £ af iho i b af hapi

i relation 6l isiha. Nawnlig han hverhen tranchoomicie elles mnth b de-
Faultuacreddt defaul swaps« cllcr vﬁla _.:rn._ i:u!. indgi som aldadning ved heregning all hapital-

i relation 1l b
3. Afdadning. der indgdy i ene i velation il &
ko, indgir iMe i heregningen af :ai..!.lrvruiu.a!xs::i;::r.:i _....E&I.A
it [V og behamdles ikhe som & de, burtset fra Jpartsh alnnende
samume transabtionsposicfilje,
FIERDE DIEL
STORE EKSPONERINGER
Armtel 187

Formil
Institutteme averviger og foeer hontrol med deres store ehsponeringst | overenssicmmelse med denne
.

w

Artikel 388
Omrader, der ikke er omfattet

Derune del finder ikhe amvendcise pd investeringascishaher, som opfylder hriteriemne | aniket 95, sk, I,
eller aniked 96, stk ).

I el ier ke amsemdelsc i en honcern pl grundiag af dera Lonsoliderede station, e donnc
Rameers b mi et ) anikel 95, sk 1, cller amibel Y6, 01k, 1, zam
det vg ikke vmdatter
Artikel 3NV
Definition

1 deanc del forsths ved .5....::..3 n...ﬂ-?r..:.f.x. ..5..: Lapitel 2. omhandlede sbti-
uater o il "

Artekel 4900
Beregning af cksponeringers stareise

1 Eksponeringer, dev hideores fra de i hilag 1] amhandlede prsier, heregnes efter en af de metder, det
Iesksevet 1 tedje del, atsmt 1L, kaputed 6.

2 stbenter, des bt hiadclse ot awvemle meknden med imetc runllier, . anibel 201, kan savetnle
o il beregring af ek sturebse for penkribsiransal, vedrorende wd- el
ler indbin 1 vaviipapiver eller rivarer, margenkin ug transal tmet med lang afvi :.._u..._

3. e otisutter, der beregner vednwende deres

bk 1l redic del, afmit [V, bapitel 2, artikel 299 og tredie kel. afsnit V, og. ah chler et enkel e et

de, 1 henhold 1l wredje deL atanit IV, kapite] 5, heregaer de handclshholdningarelaterede elspmcringer

med de enbefie bunder ved at addere fobpende poster:

a1 den prsiive fueskel mellem institutiets Lange op kiwte possionct i alle tinausielic instrumenter, som
e udatodt af den pigeidends hunds, idet neflopusitiomen § hvert af de forskellipe instrumenter bereg-
s elles metndorne | edje del, atsuit 1V, kapiel 2

h) netiuckspancringen i lilfwlde af deltageise i ermiasion af pekds- elier ablicinstrumenter

<) chspusersnger, der skyldes iransaktivce, attaler vg konakies sim ombasdlct 1 anikel 299 og
37H.3K0 med den Kunde, idet siidamne ok inger beregnes pd den mide. der er fastsat
s tevnte artikler, hvad anglr stoerelsen af chapaneringeme.

zar.t.ylrw-z_!iﬁ ingen ved at fradrage e cmissinnapositioner, som Uelje-

Mot P litra b) ska! instituttene indfie systemer 1l overvigning og kontrl af deres emiasions-
engagementer i tiden fra afgiveisen af den uprindefige furpligtelae il den et arhejdsiag pd grundiag of
arten af d risici, som de piager sig pb de phgahlaude markaler.

Med henbiik pd ltra ¢) er tredje del. afinit IL Lapitel 3, ikke omfatict af henvisningen i antikel 299,

4. e samlede choponeringer mod enhelte buinder eller prupper al indhyndes lobusdac bundet beregnes
Ve at addere de g de ik

ekspunctinger.

"

¥

5. Eksponeringerne mud gropper al indbyrdes lortundne ket hereghes ved at addete cksponeringerne
frvod de emheHe husier 1 en gruppe.

6. Eksponcringerac omiatier ilke:

a1 ved valtalransaktioner: chsponctingsr, som o indglet | fosbindelse med den almindelige afvikling af
n traasaktion i of lidsnam pi to arhcjdsiage, efler at betaling har lundet sted

by ved o eller salg af vasdipapires: hsponeringer, det er indgiet i forbindetie med den almindelige
afvikling af cn trancaktion i of liderim pd (am arbejdadage, efter at betaling har fundet sted, elles ves-
dipaparcime e leverd, ah elter vifken dato ..a_.!?:

o ved hernder clearing ug alvikling af vardsa-
et 1 en hvilken som helst valuta o ur_:&...r-._.. ak eller stbud om clearing, atvikling ug depo-
neting al limansiclle instumenter 0l Luader: Torsinket nukagelse al finsnsicring ug andre chspose
Tinger, der opatdr som Glge af kundeakliviteten, g som ikke varer langere end 6l den fidgende as-
hejdsdag

) ved betali idling, herunder of learing og afvikling af vardipa-
PAet i en haiken som helet valuta ug kurtespusdenthank: stradagek sponeringer mud instatuiter, dev
yder disse Genester

€) ok L der fratradhes b 1 henhold 1il antikel 36, 56 og 66.
7. For at fastald wen samiede ehsponering mod en hunde slicr en gruppe af indivyrdes forbundne hunder 1
Jurbisdelse med kusder, som instiittel har rx:i:.&::ug?-la_r_.:;u_: _._- 2 m) d .
nasvite iransahtiuner cller gennem andec .E..AA < mad

ver, shal ot instits virders de d il den ok i E...
stam i :-.E—.i!ti!..-.r.lxr__ﬂl?zir_haﬁ_iﬁil-r linnssirubtuecrt. for a1 fastshd,
orm den udger en yiderligere ehsponcring.

[ ::...r..u.._n&r!__.au._h!vali:!-rntt!r;l_i.zyln_-ﬂs:na
_ hetingelseme for ug metoderne 1l at factsld don samlede chsponcring mod en kunde eller e gruppe

af indbyries forbundne hurkr § forbindelse med de typer chaponctinger, det ef nevet i sth, 7,
h) e hetingsleer, hvurunder trantabtimestrubduren. i sth. 7, ikke udgus en yderligere chsponering

EBA forelagger disse il ast til reguleringsmssige tekniske standander fur Kommissionen senest den )
Januar 2014,
Kammissionen tiflegpes hefogetscs 1l at vedtage de § forste afinit omhandled reguberingamassige lebni-
ske stamdatder ) overensstemmelse med artikel 10- 141 toredaiag (EU) ne 10932010,
Arnikel W1
Definition af insthit | furbladelse med store chspuacringer

Aed henblib. pd heregning af stuershsen af chaponcringer i henhold 1il dennc el forts ved winstinne vg-
4 enhiver offenalip cller privat vithsombed, herundet ogs en sidan vithsomhels filialer, der, hvis don var
opfylde definitioncn pi et winstitute og o1 meddekt tilladebie § o tredjeland, sm
Ioveakriver tilsyaskrav ug reguleringskray, der som misimum svases () de krav, der anvendes i lnioncn.

Artkel 392
Definition of en stor chsponcring

L imstuts ckspmncriog mand en eakelt kusbe cller grupp: al indbyades forbundac bunder betragies som
stont, ndr et udgur 10% r mere af institusets justerode hapitalgrundlag.

Artiked 194

Evor tilat g

Et imstitut ehal have pilidelige administrative og regrisk shmasipe procedurer og epnede inferne hontrot-
ardninger 1il a1 idemtificere, furvae, overvige. indberctie ug repistrere alke store chapuneringer ng sencre
endringer af dem | oversersstenmcac med denne forvedning.

Artitel 494
Indbcrrtubngkray

1. B4 institul indberetter fiolpemde inger om alle store < i
herunder store ckspunctinger, et ikke of wmilati al aniked W5, sk 1

a) identifikation al ten kuede eller grupne al indivyrdes forbumdne Rumder, som ef (st har e stor

ckspuscring

) chsponeringens stonrelse, i givet fabd indon der tages heneyn 1l vikningen af Lreditrisikoredultion

€1 typen aflinaraieret elle ufinansicret brodtrinikaiakning, hvvr e sidan anvenes

a swrrelse ctier b il virkningen af hreditrisik beregnet med hev-

bk pd artibel 395, stk 1.

£7 o institut omfattet al tredje del. afsnit IL kapitel 3, shal dets 20 stimite chapuncringes pd honsofideret
niveau. ckakdusive e ekspuncringer, der ikke e omtattel af arikel 395, s1k. 1, oplyses 1l de Lompetente

i ..s._nrn med .rn 10 suwste chaponeringer 1 r_.!..znq. nivess awd institufies samt .rs W
it pik lideret mveau mod linansiclic enbwder, som defimcret i antihel
142, 3¢k, 1, nr. 6), inkusive store cksponcringer, som ikLe er wmbatiet af artikel 393, stk 1.

2 ideptifikation al den kunde eller gruppe af indiyrides forbumdne Kusder, som et imststut har en st

chpomering aunl

) ehaponcringens stomebac, i givet fahl inden dor tapes hensyn til vitkningen af kreditrisikoredubtion

v _:R:-_ ﬁ!t‘ﬁ-in_ru ufiransicret hreditrisiknaldashing. by :l.-r_.l-!. n-:_n-

1l vitkningen af hreditrisik heregnct med hen-

samlet i up il ¢t dr, indden for kvartaersasbe op il tre dr, ug dereher dekigt.
3. Indhcretning shal foretages mindsi 10 gange om dret.

2. B wharbler udkast 51 gemmemiinebesmassige fekniahe dandanier med herhkih ph ot pessisere

fingende:

ab de enmartede formater fir den i 11k, 3 omhandlede indberetning, som shal sth i rimehigt forbohd fil ar-
16w, omiangel og komplekaicicn af instsierncs aktiveter, samt veiledaing | aavendebsen al Wsse
tormater

b) Ryppighedca al g datnerme for den i 51k, 3 nmbsandiede indheretaiag

<) de it-lomninger, des skal anvendes i denist )




w

ENA forelagger diasc wdkast til germemfinclameaige tehrishe standarder for hommissionen seneat
e | jamar 2004,

Kommsawnen tillegges befupelser til o vedtage de
sekniske standander § overensstemmclse med antibel 1§

Artket
Hegriensainger for sture ckspomeringer

1 E1 mstitut mi ikhe, cler at der of tapet hensyn til virknengen af heeditnsihoredul tion 1 overonsstemmel-
se med antikel M9-301, phtage sig en chaponcring mod en hunde shler on gruppe al ndbyrdas forbundne
Kursder. s storrelac wveraiiger 25 ®o af dets justenade kapitalgrundiag. Er humdon ot tnetiut, eller omfate
ter gruppen af usdhynles fortwndne kimder et elier flere satituticr, md denne strclsc ikhe verstipe 25
*0 of instiluticts puslcrade hapilalgrundiag clier 150 meo. EUR, wet det o don hageste stormehe, der gad-
der_ fonudsal ot summen af chasponetingerna slurrebse, eHer at der er Laget hensyn 1l virkmingon af krodit-
nshoredubison | overeasstenumcise med antikel 99-403, med ale de indbyrdes lorhumdne kumder, suim
Ikke ef ImstHulter, ikke overstiper 25 % af instiiicts justerede kapitalgrumdlap.

penmcmiorchesmaaige
L 132010,

Ovenstiger hehibet b 150 mio. EUR 25 %6 af inetituttets justerede kapitalgnndiag. mé storrelsen af chs-
pmetiagen, clict st det e Laget hensys ul virkningen af hredanisiboreduksion § overeassiemaneise med
artikel 199403, ikke overslige m tienciig granac i forhokd (H imstiutets justerede bapitalgrundlag, |orse
e fastsattes af inatitultet | overenastemmelse med de i antikel K1 i direbdiv 201336 EU omhandiede
politikker ug procedurer for hindiering og hontri af honcentrstionsrisici. Graneen md ikke ovenstige 100
% al instistets Justerede Lapitalprundlag.

1 hompetenie myndighedor han fastsdtc en lavere gramse end 150 mio, EUR og skal o sd fald imdorrat-
te FHA ug Kummissioncn hetom.

2.1 uvctenestemmelse med srikel 16 forumising (EU) . 109372010 o usder heasyotagen G virknin
geene af kredirisikoseduktionen § heshobd G artikel 39940Y saml resultatetne al wlvikhwgen indea for
denr gri hankschior og inger ph EU-plan og pd intemationah plan udsteder ENA senet den
M docember 2014 neuningslinier. dot fastsatier v..-!.r begraneninger fin sidarnc chsponeringer ssm-
med enhoder 1 den gr hankackior,

mnnlag eller sirengere i
wom udfirer hankvi tr!..:—!.-ﬁk:n:;«-uniﬁl_ﬂg

FNIA overveger 1 sin wiatheplelsc af disse retmngatioper. om wdforeisc af slerhigere begremnmger vil
have ..:.Pi_..u! rkning ph ikl s istauter dot o Aablre  Unionsn, 1 ke
af Kredit 1 reakod B ahilitet og hosvehae funktion.

Senext den 31, decemiber 2013 wwirden Komymisstonen relevansen og virkningen af at lactsactic hegrions-
renper for chsponermper med enbeder 1 den g5é hanksektor. som udfiver hankyirksumiiod uden for e re-
gileredc rammer, under hensyntagen til den curopetshe og iemastonale dvilling den for den gri
hanksekior og store ekspucringer samt kredisasiboredulaion | hephold l anikel 99303 Kommuaw-
.I_:._»Rar-...._....!naa o Ridet sapporten, vor det e relevant, sammen med ot hovgiv-

for < enad enbder 1 den grd hankackior, som wdfiwer hank-
:.F..._.S__..r e de regubrode Rmmct

3. Et mnstitut shal ti enhver hd overholide den relevanie grasse, der or Mastsat 1 sk, 1§l dog astihed 3196

1Y

4 1 1 denne astikel fastsattc prammet han wvershendes for ch | enstitutiets

fam firipenude hetungelser cr opfyklt:

» i ’ mod den
e forbondne hunder overstiger ikke den praise, det of fastaat ) ath. |, nkt denne grames beregnes
med refierence (il det pusterede Lapralgrundiag, siledes st overskndcisen slene vedroner handehbe-
holdminpea

b) instrtaset oplybder ef krav tor
pranse, der beregaes 1 +henhond 1) el 1979 og VR

o mad den Limde eller gruppe af indiyrkes forbundn:
Lunder overstiger ikhe 00 o af mothuticts Justereile haprialgrundlag, nir dev cr gaet 1 dage elter
mindre sidea uversieuklsen

@ uvers) knaelser. der har varst § meve end 1 dape. uverstiger ikke tilsammes 600 % af frssullels juste-
rede kapitalgrusdiag

Sauder eller gruppe af indbyr-

al dem 1 k. ) fastsaiie

| de tilfardde, hvor gramscn or overshredet, shal instituiet straka mdberctic vershrdelsatts omfang o8
et pi den pgackdonds hunde, ug hvor gl er relovant, nasmet pd gruppen af indbyrdes forbumdoc hun-
det

6. 1 dette shybhe alenc forsths v !.!E—P_qultr_—.:!ul -i.llr-.s!nl'_h. u.rnuﬂ-_.a-_.:h-

lemastal vg. af de relevante | 1 den kil
ikruttirandelsen af of kngivmengafontag. der Whybhelipt hamoniserer foranstakminger, det hraver, al
Aneddimstituster, som has tillskclsc § den reducerer deres ok inger mod

Torshelligs juridishe anheder, ter e athengige af deres aktiviteter, uanset hvor disse alliviteter wdfimes,
med henbiik pb a1 heskytic indekydere og hovare den linsnsiclic stabititet.

Uanset narvaade artihels sth 1, og artikel 300, sth. 1, litra ), kan de humpetente mymdigheder, sifremt
ediemastater v u.w-l-i_.x!.._r.n slr..ﬂ!ﬂ:a at dder v !Fﬂ-n:.r.ﬁ?ll-_e_.;nﬂ.i_!-x

0. juni 2013, 0g 10 % fra den L juli
k.S om &
oo Lt eeer it o saame Knnerde o 533 vidh angie strubturforanstakningeme.

Med henhlik p detie stylhe shal fulgende hetingehes vane opfyldt:

a) alle enheder, der hurer under den samine kuncemdel fir 33 vidt angir strubturforanstaliningeme, be-
traghes summ én kisnde eller o gruppe af indbyries forbundne hunder

by de hompetente myndigheder snvomder cn cnsanict hegrananing for de csponeringer, der of omhand-
et i forste afanit,

Therme frempangsmid beruer ikhe det effektive tilsyn pd konsolideret nives og md ikhe 3 uforholds-

mamige negalive vidninges fur det finansiclic system clker dele heraf | andse medlemastater eller | Uni-

wnen som hethed cller idgore cller shabe on hitdring for det indre markeds funktion.

7. For de specifilhe strukturfocansaltninger soen oenhandiet § uih. S ......:?1..!31!_33.
underretier e & Radet, K de benwie

1

) en forklacng pd. hvodfor sduarne wdhast (il Foranstaltrunget anses fir al vaere hensigtsmasaige. elfek-
teve g nimclige t 2t heskytie indskydere

) en vurdering af foranstafningernes samdsynhge positive elter ncgative indvirhnng pi det idne mar-
ke pd grondiag af de oplysnunger, som medlemastaten har 1l ridighed

K. Hefoselsen 1il a1 vedtage en gennemiirebsesretsaht for at scoepterc ller afvne de « sth. 7 navmie foree
sticde nationale Forsmstsbimnger likdehes Kommisssonen, des irxcffer afporchse i overemssiemmelse med
proveduren ) artiked 464, 518, 2.

Ik en mined chier at have modiaped underretningen jI. sth. 7 afgiver FIA udtalolse il Ridet, Komas-
wonen o den phgmidende mediomsstat om de punkier, der of omhamdlet 1 naevnle sybhe De berote
hompetente myndigheder kan vpad afgive udtalchsc til Ridet, Kommmsnnen og den pigaidonde med-
Semastal om de punkier, der er wmbandlet | nevrte siybke.

Under storst malig! hermym 1il de 1 sndt afinil omhandicde ulalelses og hvis der o5 sobid og ek dohu-
mertalion fog, at foranstalinengeme vl [ negative vickninger pd et indre marked, der veper tungere end
foedelene fur den finantice stabibiet, sfviser Kommissionen inden o mincder cfler a1 have nuitaget un-
derretningen & forestiade natwonale foranstalinmnger. Ellers scvepteres Kummessionen de Tonestiede nati-
wnake furansialininger for cn indlodembe perionle pb o &, o foranstainingerne kan amdres, hyis ket e
relevant,

Kommussimen afviser kun de forestiede nationale forsnstakmnger, hvs den vurderer, al de foreskbale
natumale franstalinger fir wioholdmazaigs fegative virknmger for det finansiclle system elfer dele
heral't andre medlemastaier eller 1 Uionen som heihed og dorved wiges ! =A.Ex.n.._...._i-_...x
ndre markeds fanktion cer den fre ighed for kapital 1

THF

Kommmisioncas vuedering skal tage hensyn il udalelsen fra EBA og den dokumeniation, sum et lorclagt
1avetensstemmelse moed stk 7

Innden uddlobet af e J fiwesld myx il for-

Fﬁ..:h:sn-rr«!tt.rﬂ?..az_nrnn._x!:rl_ o dr ad gangen. | 1d fald underetier de
Kommuawnen, Ridet, de henuete b nv-—f«: debse af de nye furanslak-
renger o amlafict af proveduren antikel. v ikhe anikel 435
Artikel 196
af krey

1 Hvis ehsposenngeme | undtagelsestitfackle overstiger den 1 atihel 395, 50k, 1. fastsatic gramse, shal
Intitutiet stiraks indberetic ok storrelse 1l de Jigheder, det, hvis dig:
Tesderne taler fior det, han ndnumime imstHutict en hegrensat tulsfisst | veshokle graseen.

Tivis it bk pd 130 mio. EUR, der er omhandles 1 artike? 395,
temc myragheder 1 mdevhuctle tlfehe tillade, &1 grensen
prumblag overskndes.

2 Hven ot imatitat etler artihel 7 sth. L i imdivachicht eller detbonsoficeret nivean er fritaget for st opfyhde
de Forpligicher, ._n..:-uﬂ:_r._.:k_ eller hestamemelserne | artikel 9 anvendes. ndr der er tale om

FNA, mimbst to mineder for afgorelsen um al velage i ..-—.x..k. trefes il a1 sikre en passerdde furdeling af fisiciene
4. Aiver, der udge fordrnger ph og andse med ancrhendic sher fra tred- et rokevant kvantitativ cller hvalitatrs dokimentation om samthige fulgende pukder- teden s Lomcerncn,
telande. kan behamdles som tastsat s stk | a) s endehesomrddet fus de akisviteter, der et omfatiet af strulturfocamtahamngerne Aol 97
ket |
180 w "
Heregning af kras sim store 1 handelabe. 2. Hvis ancriendelsc af finmsicret cller ufinansicret kreditrisikoafiaknong tilades « hentokd il antikel © o 1 ilknytming i) indek ordninger i benhold il direktis 94/19 EF. som o __x.r
hubdnlagen K307, shal detie she 7 hetingelic al, a1 ancrkendelseskratenc og asdre hrav, der et Fastsat 1 trodge del, ved Iinassicringen at dlissc ordimger, hvis de instuutier, der cr medlemmet at e8 ordmeg, har ea ret-

L Dén 1 arikel 195, ik, 3, T b, ombandleds nvenshridele beregres ved af s de e af dt
samilede wod den Vunde elkee gruppe af indiryries forbundne
Kurder, sum aucdfimer de storste hrav i rebation 1l speciik risibo | trsbie del, afsnit 1V, bapitel 2, o clber
Lraven 1 artike] 299 og tredjc del, afimit V, og som tilsammen avarcr til storelsen af den § anikel 393,
Sk S, litra a), ombandlede overskndclse.

2 Hvs overskridelien ikke har varct mere emd 1 dage, andrages det supplerende kapualkeay 200 % at
Lravene som omhandict 1 stk | for dasse dele.

3.Ti dage eher overshridehen shal dens deke, idvalgt | overensstammetse med sk |, ibsaties pd den
welevante _!r.r..ii_‘:_x_:-..u.!xipi__u :..L r__......rra wene § 7 .E,._:,_..x ...r

o af keaver
IV kapwel 2, oghelier kraveae 1 atikel 299 g wcdje del, afsmt V, lor disse tele panged med den Ulsvaicn
e laking ¢ kelomne 2 i 1ahed |,

Tabet 1
Kohmne T Overshaulelsc af ramseme (pd prundlag af cn pro] Kulonn 2 Fakto-
cemidel al det justesede kapealproadlag) ret
Op ul 40 % 20 %
Mellem 40y 3 0% 30 %
Mallem -é.hm E) O B
Mellen KD o R S0 %
Mellem 10 g T % 0%
Onver 250 % KN %

Artikel 498
Prucedurer tl a1 fortibsdre nstitutterne | st omgs kras ef om supplerende baphalprundiap

Instrutern mi ke hevidet omes hravene om suppleronds Kapialgrudlag i anikel 357, som e ellers
shalle vnfy e for ehsponeringsr, der averatiger grameme i anibel 195, sik. I, i disse eksponeringer
har varet 1 merc end ti dage. vod idigt as overfure de it 1l et andet sclshah,
nden for sanwne humicam eller €, og wler ved at fonctage hnstige trasahtioner Tor at opharve chapones
negen g thahe en ny

Institutterne skal anvende systemer. som sikser, al swerfunsler med den vitksing, det cf naant i forste al-
ai, stsaks indberstics il & Lumpotente mymbgheder

Artibel 190
ar

1. Med henblik pd antihe! 4X-03omfafter wgarantic hreditdernates, der or anerkendt 1 mediin af tnedjc
Sel, afanit 11, hapitel 4, burtset frn »credit linked ntese.

atamnt U, kaputel 4, uverholdes, )t dog ak. }

3. Benyier ot institit sig af antikel 401, 31k 2, er anerkendelsen af financterst ksditrisi -
dertagt e relevantc hav + tredie del, afamt 11, hapitel 3 Aod henblik pd dennc del Tager <t wstiun ke
hemsyn i) den i anvikel 199 stk, 57, ombandicde sikkerhedssiliclse. awedmindre det or tladt ¢ henbold ol
antibel 402

4. Intituterne skl 13 Wil ol anaysers deres ehspomnaringer mied wbtedere af o sikkerhedatillcbe,
by dere af ag abtsver 1 henhohd Gl antiket 390, stk 7,
tor 21 fastald eventuelle honcemtrereds chspanennper ug, hys det e relevant, tradle foranstalnmger og
Indberetic eventiscllc markantc resltates af asalysen ul den Lompieste myndighed.

Aniked 400

Undtageiser

| Fuigende et undiaget fra »artikel 395 stk 1
21 alivposter, det udguw furdnnger b contralpegenngss, centralbanker eller uifentlige enheder. o
wikret vilie birve (Hlag) o 0 e nsihovegt efler tredic del, u_ti: r-!n_n
b aklivposter, dor udgrs fordnnger pb be udvikdi
g s wsikret ville blive tillagt en 0 % .E- ovegs _.n_i_x.r_ ._....:_,r...x:
©) ahtivpuster, det udgor fordringer, som A, er garamteret
' elier utiemilige enhedet, op hvor usikze.
de fontsinger pa det garantistillende vegan ville blive lillsgl sn 0 % risihoviegl efter tredie del, afsnn

1 Kapnted 2

d) andre ekspomeringer med ekler garameret at organiss-
tiones, mubilaterale wdvikHngsbanher eller otfentlige ewheder, hvor wsikrede fordringer pé den enhed.
som ehsponctingen sf mad. cller af hvilken den <t garanteret, ville blive tillagt en 0 %o risikovagt
elter tredye del, .l.:t..i

hehandes, uanset om de et usdtaget Ira hestemmelsetne  amked 395, stk (1, eller o, som cksponetia-
get mod en Inesyepart

£ ahlivpuster ug andre ekaponcringer, som er sikaet ved indshud § ontanter | det Lingivende instit cf-
Tet i f institut, der et et Lingivende instituts moder- eller daiterselshab

W aktivpuster og andre chspunesinger, som o sibret ved indihudsbievises, der or udstedt af det Hngiven-
e instrot ehler af ot instrul, som er et lngivende instituts moderselshah elier dattersclabah, g som.
e depunctet hos of al ditse sastuticr, uaaset hvitket

[t ut_..!a:_nn her a-:. wm :oq al u ...rasu.r ri.;_.u:_..nh wg som Massificeres som ibheha-

tken tacileten kus kan udaytics, i ot 0r
L lastsatic granse oversisides
mislighuldelsestunde til vemrale mudpar-

gockgiort. at det ikhe vil resuler i st den i antikel 398,
1) Hsndelsespmancringer mod ceatiale mdparter og bidea
wr

lig eller homtraktmassig forpligicac 1l of finansiere ondningen.

Kondanter, der mundtages tendes on mcrot linke modew udsted! af institulict. g en modparts udkin 1} og
indshud i instituttet, der er underlagt en halancefirt aftale om netting. der cr anerkend efter tredic del,
atsmat 1, kapriel 4, ansex fos 31 fakde 1nd under ira ).

2. e hompetente myndighoder kan het eller teltis ritage Fdgemde eksponcringer:

a) sasligt dakherde obligationer og serfigt dakhede realbreditobligstioner sum defineret 1 antihel 129,
sk 1, og6

bh aksisposter, der udgor fordringer pi medlemssisteme regionale ether tokate myndighealer, hvor disse
Fordingee vilke blive tllagt en 20 % risioveyt efies tredie del, afinit I, Lapitel 2, vg andre chsponc-
ringer miod eller garamieret af regionale eller kikale myndigheder, hvor fundringer pd disse ville Mive
tilagh en 20 % risikovept cfer odje del, afinit 1L kapitel 2

€ cspuncringer, erunder kapitaliteresser slics andte imeresser, som ct instnet hat mod st mndersel-
shah, med moderselahahets wvige dattersclshaber eller med sine egne datieraelshaber, fir 3 vidh dis-
sc sebshaber fabler ind under et tilayn pd honsulideret nives, som ineldulte selv e uderlag! i aver-
easstemmetsc med denac Tornedning. direkiiv JOUKUER elier nlsvarende regler § et tredjeland; eka-
ponerisger, der ikke oplylder disse knterict, hehasdles. usnset om de e undtaget fra antikel 195, stk
1, eller e, som ekspnesinger hwd en Wediepart

) abtivpoeer, der udger fordringes i og andse chsponeringer, herumder Lapitahimeresser elter andre tn-
tereaser, med regionake cller centrale krodinsutualer, som kiedetinstiutict | henhold 1l loviassatte
elber vedtagimessige batemenehier of filshatet | et netvarh. og som i herhobd 1) dise bestemnchser
e amavastige for likv iditetsuligning inden fir netvarhet

) aktivpaster, der g fondringer ph og smdre chaporeringer mod hreditinstikater indgiet af hreditin
stitutter, hyoral det ene opererer pb et ikhehonbirrencemazsigt grundlag og yder eller garantever ln i
henturkt til lovgivningsprogrammer ellcr i henhold til sinc vedacgler til fremme af hestensic criwesvs-
sehdorer, g som awkchazer en form for statslig huntrol vg restrildiveer i brugen af linenc, frudsal 1
de phgailernle eksponcringer tamemer fra sidanne Lin, der videregives til de hegunstigede via kredit-
intituticr, eiler fra garanticme for dissc lin

0 aktivpasicr, der hestir i fordringer [ ug sdre chaponcringer munt inditutter, fnabsal at disse ehspe-
netmper ibhe udger sddannc tnstiuters cgenk apial, ikhe har lengere vanghed end til en flpende
handebsdag og ikhe e denomeneret 1 en stome handelavahta

£) abtivposicr, der wdger fordemges pi centrathanker 1 form af hrevede i isse cene
Iralbanker, op som e denomunerst § dores watmmale vakutaee
B aktivpsicr, der udgr Fordnager pd + form af likvidisetskray, som pla-

cerea i statsobligationer, vg som et denomineret og finansieret | deres natronale valutaet, pd hetingel-
3¢ at at dasse centrabicperingres kredetvurdening, sum ef loretaget st et udpepet ECAL efles de bomge
lemte .31_913 rsﬂ..!ﬂs.n._ﬂlk.

S0 % al ik rembuner med i Tav risiko ug ibk wudnysede

Rvdtfacibvetes mod mellembiggende tav risika, Y. bilag 1. ug. tmdcr fonudsatning af de kompetentc
myndigheders lisagn, K 4 al swbte garamticr end hreditgaranticr, sum e baseret 1 en lov eller an-
dre setstorskritier, og som pensidige det har status som ydes zine med-
lermmet
i1 garanticr, som der orcligger et Tovbesternt hrav o, og som anvendes, nir realaeditiin, der of finan-
seret ved at iabstede realkreditobligationer, udbetales 1 lintageren inden ten eodlige Tegistrering al
linet i tinghogen_ his garantion ikhe smvendcs t at begramse risikinen | Forhindelsc med henegringen
afde tisikavagiede chaponeringavambier




w

L) aktispeaster, der tbgan fordeinges b ug andre ehaponcringer ol ancrienilie borser.

3. De hompeterte mymligheder han kun henytte den Iritagelse, der or omhandle i sth. 2, nir flpende

betingebser et upiyha:

) claponeringsts sarlige harahter, modparien eila forbmadelaan mellem institutiel og maodparicn fjermer
eHet reduceret nustkoen vedd ekapucringen, ug

h) en resterends huncentrationssisibn han imodeghs med andre lige 53
et prowesser og mekamismer, der or asxat i anikel K1 i dueki

ive midier sdsum de ordnin-

1 ompetemte myndigheder underretter EBA om. hyorvidi e agicr t henytie en af de Iriagelser, der et
oenhandict i stk 2, § werenssicmmehe med lira a) og by i nervanende stybhe vg horer EDA om dettc
valg.

Anukel 401
Beregning af f

1. Til heregningen af suaveleen af chaponcringer med henblih pd anibel 395, sth, |, kan o institut bermyre
den ikt yusterede suarelse af chapumeringen som hereprel cfer trede del, afanit 1, kapiel 3. under hen-
ayntagen til kreditgisihoredul g eventuch manglends lnbetidsmatch (E*).

2 Et institt, der har tlladelse 0 at herytte cgac estimater at LGD) ug omregningstakioree for cn ckspr-
ncrongaklasse § henburld 1l edic del. atswt 11, Lapcl 3, kan med de ompiente mydigheders tilladelse
indregne virksingerne af finansiel sikhorhedastillclse ved heregning af ingens orclsc med hen-
biik pi artikel 395, sk, 1.

T humpetentc myndigheder giver hun den § forcgaende afinit ombandlede tilladelse, hyis institutet kan
foretage cstimater af vikningerne af den finansiclie rilkerhedsstillctsc pd deres ehsprneringer adshilt fra
amdee LGD-relevase aspekicr.

Estimater foretagst af institutict shal vrre Gltahheligt cgede 1il al pedsasic stomebsen af ckaponerin-
germe med henbhik pd overholdelse af heatemmelserne i aftikel 395,

Thar et instiout (3t tilladelse til &t ienytic cgne estimater af vikningeme af den finmisiclle sikhethedaatil-

lelse, shal det gove vette pd konsistent via efter den (remgangamide, der e bicvet anvendh ved heregnin
fen at Kaputalkray i averemssiemmetse awd desnc lorordai

Instiutter, dor har tilladetse til at aavende egne estimater 5 omueegmingstakiorer lor en ckspune-
ningah lazse i henhold t tredic det. afiri 11, hapiel 3, o beregner stormeiaen of ieres chapone-
ninger vod hjek al den metunte, det ef ombandlet | detic stykhen furstc afimit, han anvende den udby gge-
de metade for fsamic) sikherhedastillese eller metoden i artikel 403, 38k 1, litra b). til beregning af siex-
relsen al ekspumcringer.

1 ELinstiut, som anvender den udbypgede metode or finsasicl sikbethedsstiliclse elles hat tladelse 1l
a1 anvende den i Mk 2 i dennc artikel haksesme metde til beregning of storrelen af ehsponieringer med
ik, pA arikel 195, s 1. ihal regeimassigt genmemfire ptrestes af dees hsedirsibubonceniatio
et herumder ogad i relalion 1i) it af on scueptoret sik

Thase regehmasige stremteat, som cv ambandlet i fortc afeni shal allzAde risici, dar hidsoer fra poten-
tellc mndeinger | marksdalothukdone, som r_...i n o ._nnl: =.._=>§=n Ppd instituttets bapitalgromdlag,

e 0
De stresstest, der shal vere tiltrebhelige vg ige 1l sunlering of sidann risi- ) Kravenc i antikel 126, 51k, 2 Inra o). artikel 208 g antike) 229, sth. 1, ev opiyldt.

a. ) Erhversscjendomemen er fuldt opfirt.

Viser en stresstest, at dien af den de sikLerhedeatitichae cr Lavere, end hvad 3 FLmstt kan hehandic en eksponering monl e modpat s ikge af e -.:!...un.r_rnir.:-

ot ville blive tMadt efter henholdsvis den udby ggede motonde lor limamsicl sikkerhedsstiflelsc etler meto-
den i sth. 2. shal vardien of den sikherhodastifielac, der ban indregnes v heregningen af sterelsen af
ehaponcringes med henblik pd artikel 398, st 1, roduveres tilsvarende.

Tnstitutier som omhandid i forste alinit shal inkhudere folgende | deres strategier Tor redubtion af honcen-

tratomsrisici:

a) pobitikher og provedure for .n.._rs.._ af riici Wideovende fra manglende lobetidamatch meflem cka-
poneringer og en et entuc] Lreds af sddane el

1) politikher og provedurer fur det ___..nrr. al en stresstest viser, at salgsvardion of sikheshodsstilicken
o Lavere, end hvad det er taget 1 betragining ved anvenelsen at den udhygpede metode for tinarsicl
sikkerhedsstiliche cher =K. ..k- i -_F

<) politilher 3 hidrvrenle fra deben af ks

Iehnikker, navmlig stie .l.ar: Lreusehaponcringer, feha. mod en cnkelt udsteder -TI...]...:
et et aivepteret som sikkerhodastibietse.

Arniked 4112
Ekspuneringer | furbindcise med realh redit

1. Til hrug for heregningen af stirsisen af chaponcringer med henhiis, pd anilel 395 han ot instine ned-
satte slomelsen af en chspancring cller dele af en chaponering, der er fuldt sikret i fant Gembom, § aves-
emstemmelsc med antikel 125, b |, med den pantsaiic del L%u.f«i*ﬁ‘!‘}!nﬂs
pdgmdende faste cjendom, men ibke med mare el 50 %4 af markedssidin cller 60 %6 af beliningsves-
dien 1 _k ;g som ved Jove «._n- adminisirative bestemmebser har lastaat sirenge knieries fr
arb en, hvia hetingebser or opfyldi:
a1 Medlemmtatens Lompetent .._:.si!.n har fastsat en risibovargl pd st 13 % for chaponeringst
cller deke a chapunctinges, 1r Wilke det of stillet sikkerhed | ethvervacjendum, 1 heshold tal artibel
124.5tk 2.
b Eksponcringet eller dele af chsposeringet ev hulit sikter
0 ved pant ( bast epemdom til hehoelac cller
W) e udlejet bokig 1 ea Sejeiransakin, hvor dbejer har tulkd ejendomsret il heboclsescjendimmen,
g lejeren endnu ikhe has bemyttat sin hubsoption.
© Kravene i artikel 308 og sstikel 229, s1k. |, 1 uptybt,

2. T brug for beregningen af sturrelscn af chspancringer med henbiik pd antikel 395 kan ot institit ned-

satic stomclen af en chsponcring clicr dele af ot chsponering, der cr fihdt sikret § fast cjendom. { averens-

stemmclse med anikel 126, sth. |, med den pantsaic del af markeds- cller beliningsvarlien af den pd-

grekbemde frste sjendom, men ikhe med mere and 30 % af markasvardien cller 60 % af heliningsvanh.

€n i de medlemustie, sum vod love cher hmiiseative bestenctuc har totat socage bnteies to
en, his samlige betingelser er opfykh:

a) :.._.ZIEA.. Lannpetinte myndighedcr hat fastsat en risikovargs pb hofst 30 % fir ehsponconger
eller dele at chspomctinger, tor hvilke det er stillet stkherhed § ethvervacsesdont, 1 heahold tl antikel
124,51k 2

B Eksposcringen o Juldt sikret

tnaitutict 2f modparion har erhverve ik faste

crersbum. som en rkhe enk ol hver af disse bedi Torader a1 ige
ede hetimgelaer o optykk

a) Modgarten ef et imstita.

) Ekspomeringen ev fuldt sikret ved de panterettipheder ) Bedieparicmes laste ciendum, som iestiuttct
har erhvervet, op institutiet er i stand til al e dise panteretiighoder.

ene i artikel 208 ng antiked 229, stk 1, et oplyhd.

0 Instrtutiet blives berettipet 1 de fundanger, som modpaien har i tredjeparieme § ilfatde -..::..._vl
tems mislighehdelse, msolvens eller ikvidation.

€} Intitutct indberetter don samlede storrelse af chsponeringeme mod hhvert af de andre institutier, der
hehandies 1 henhold Gl dette stykie, 8] de i med artibel
W,

Med henblih hed antager institutict, st det mod hver af de phpaidonds Tredjepartcr har en chsponering,
der avarer (i) stoerebsen al den furdring. som modparien har pé redpeparten, 1 stedet [ ehsponeringens
trlsvarende storrelse mod meodparten. Den eventucht resternde del af chspuneningen mod mudparicn be
haniles lortsal som € cksponcring mod modparten

Artkel 404
Subsiiutionsmeioden

| Ex der of trodjemand stillet sikhethed fur en chsponerng med en bunde. efler v en sdan eksponering

sikret ved sikkeshedastificlac udstedt at edjermamd, Lan ct tmstrut:

a1 chandle den del af eksponcringen. det e stillet sibhorhed Tor, som varerale idghet med garantatil-
Tevem Jrem for med kusden, nrudsat at den ustkresde cksponersng mod parastistlenes ville Wive il
det en risilovegt svaremde 1l elber lavere end rsikovegten of et usikrede ehsponcring mod hunden
1+ henhold 1] tredye del, atsmi I, kapaed 2

) chandle den del af e sikkerh dabket af markedsvanbien af den an-
cthenihe sikherhedsstitichse, sum vaends indgiet mod iradyeparten frem fir mel huswben, hyis chspo-
Retiagen garanicres ved sikkerhodsstilleise. ig hvis dem el al cksponeninget, Jor hvilken det er sullet
sibherhed. ville biive tikiclt n rsthovergt svarene 1il eller lavere emd raikovagten af den wikrede
chspuscerng md kunden | henhold til tredje del. atsna 1, Laphel 2.

Et mstitut anvender ikke metoden 1 firste afsnit, litra h). nir der e manglende match mellem ehsponerin-
gens lohetid og beshyttclrens lobetid.

Mol henbih b dere del han ef inatitut kun anvende hide den udbyggede metod for finansic) sibher-
hedsstiflelse vg behandlingen 1 1tra b, Forste afsit, men hin s det or tiladt 2t anvende hide den ud-
byggede micteude oo finansiel sikkerhedsstillelsc ng den eble metode 1or Tinansiel sikkerhedsstilclse med
henblik pi antibet 92.

2. Hyta of instinn gor brug al'sth. |, litra a),
) g his gasanticn or deanmuacret ) en anden vahia ead tcn, som ekspuscringen r denotminerel 1, shal
storrelien af en chaprunering. der anscs for dmbhet, berognes § ovronasirmencts el bestmme et

g e, der hidrorer fra afhendclsen af sil 1 ved pant  Kowtor- ke foeTstmmgaetendomme ellet . ne un hehandling af med henblik pd uli Flahning § tredic del,
W) ko eller vedsueer atemst {1, kapicl 4
A W Wi
i shal ot mismatch mellem ¢k ingens lobetid o risikoafilehningens lobetid hehandias § uverens- iske i dles ved ch indgickie g o P oherde hasis, Den rede chpumermges, ug 1 gvet fahd Kvaliseten af sikk i 10 st fioe de iseroue ehs-
stemmclse med bestemmelseme om hehandling af manglermle lobctidsenatch i tredie el. afinit 11, ha- ke interesse, inblusive Ui positioner, & e cller ob inger, mi ikhe ponrvinger
peicl 4 vaere amiatict af nugen kreddrisikoredubdion, horte umitioner eller andre former for shlakning g m ik- 01 pvet fakd de o det af sibk ; il shie
) han debvis deckning indregres | vverensstemmelse med hehandiingen i tredje del. afsnit 12, hapiel 4. ke seiges. Ikn neftovkonomishe interessc bestemmes af de ikhebalanceforte pustets fiktive vardi. Tor de secuntiserede chsponermger er haseret p, g e pobtikher. som det chsponcringaleverende -
S - . . o ler egamscrends: st har ifort fur a 3ikse surdcrngsmandens uafhangighod
FEMTE DEL Kravene om tithageholdclse mi ikke bringes i anvemdelsc flere gange fir samme secuntisering. B alle e siruliwelle karatersila v secunseringen, som vesentig vl ke pvicke wlsillingen i
ERSPONERINGER MOD OVERFORT KREIMTRISIKO 2. Hvis of moderkredainiut i Univacn, et Jinansiclt huldingselskah | Univaen, ef blandet finansick hol- lilumet: adsom det allak uvandiahbu og bes i relati-
i Wegaclskah § Uniumen cller ot af dels — eller - on it wvandlabde, hreditsrdighedsfi 1!.33 forhodringer af libvukteten. markedsvenbiudion-
ARSNITI anut tea flere skaher eHer andee
GENERELLE BESTEMMELSER FOR DENSE DEL instituttes, der v omfatiel af tilsynict pd honsolidenct niveau, ban kravet i sik. 1 opfykles pd grusdag af Institutterne gemnemdiore repchmansigt egne streasiest, som passer bl deres securitiseringspsitioner, Med
wen kumsuliderede suuation o det tilkmytiede moderkredninstiiut 1 Unioncn, det finsnsichc holdimgsel- Hemblh. herma han insititeme hasere sig g finansicll modeller, der o wlvikhe o ECAL, forudsal at
Arlri 4 #hahs Unanen ellet det blamdele linansiellc huldngselskah | Uniunen. instituiterne 1) anmodeing kan godkgurr, at de har LiviL ettialig omibu, inden e furetog investeringer,
Amsendelsesumride Furste afinit finder hu amvendclse, hvis de b ther for ot validere de relevantc foradsaninger for ug strokweringer af modetleste og For at forth ctodolo-

g 111 Fimmler anvendehic pd nye securitiseringer. et udsiedes fra vg med den 1, jamias 2011,
Afanit 11 g U1 finder efter den 3. december 2014 anvembeise pd chaisterende securitiseringer, hvis nye
underkiggende chsponcringer o lilfijet cller eratattel sftes denne data.

AESNIT I
KRAV VEDRORENDE INVESTORINSTITUTTER

Artidel 405
Tilbagehubdelse of udsiederens interene
1. K1 instien, der ikde handler i eller instif eller upvindelig lin-
v, mi b ekafuoneres for Lredieisikoen ved en secusiisaringsposition  eller wlen s sin handelshe-
holdning, huis det ok inatitun, det organisevenue instit clier den oprindelige lingiver

over i nstiiet udkrykheligt har givet tiksagn oem. e foberee il ilhageholde en veenlig neto-
chonamesk interesse, :!ir.sﬂ:.:!l@;!fi,ﬂlairn&: i

I anses hun at vaze take v G af en vasentlig k intersase pd mindst $ % i

a1 tilhageholdelss af mindst 3 % af ders romminelle vandi af hver af de ranchet, det er sokgt eHler ovestint
investurerne
ke af securitiseringer i furbinuelse mel revolverende eksponeringer, tilbagehulichic af det k-
pumctmpales crende inatituts sl i mindet 5 %4 af de securitiserede eksponeringers nominclle vardi
) Githageholdelsc af tilfaidigt udvalgic chsponcringer svaremle 1il mindst 3 % af de securitisereds chs-
ponetmpers nominclle vardi, nis shdanc ekaponeringer ellers ville vaze blovet securitiseret § sevuri-
fiseringon, furiadsal ot antallet af putentick securitiscrede chspancringer cr pd mindst 100 ved chapo-
et tngens indgiclsc
@) ilhagehwldelsc af nfint kese-tranchen og um clsendigt sndre trancher med samme clice en strenge-
re rusihopeuil end de trancher, dor er averfuet eller solgt il investorer, ug som ikhe forfakder tidkigere
end de tancher, der er overfivt eller skt til investorer, sblades ot tikbageholdchen i aft svarer til
et § % f e sevtwitiscreds chapaneringers ruminelle vardi
€ tithageholdelse a en wfint osse-el il mindst 3 % af hves securitiseret ehsponcring i secu-
otuenngen.

«
tuter, det har opretict de socuntiserede chspmncringer, har forpligtet sig ti at opiylde bravenc i antikel
4104 ug scttibgt modkdeler der elles instien og
i Unionen clier det (inansiche holdingseiskah 1 Unionen eher et bandet isansich hoddingselskah i Usi-
et de oplysainger, der of mdvendige for at aplykbe hravens § antikel 419,

3.5tk 1 fimder ikke mvendelsc, nds de securiti inget of ok inger mod eller fuldk ud,
hetingelseshmt ug uigenkakiligt garameret af fi ..unsr enhoder:
a) ceniralregeringes el cenralbanker
by tegromale g hokale myndigheder vg ntfentlige enheder | medicmestaterne
o) institutter, det o tiflagt 0 risikusacgt pi 30 a eller derundet § henhubd til tredic e, afinit 11, kapitel
H

) rsilaterabe udvikiingshanker.

4,81k | gabder ikhe for transaktioner hascret pd et Mart, gernemaiglipt og tilgengeligt indehs, hvor de
underliggende refercncoenhaler et identshe med dem. e udgen ot indeks oves cnbedcs, der handles
bredt, eller som e andre

Amtiked 406
Retibdig omba

1. Inden institustern bliver cksponaret for kredsnistkicn ved en securtisering og derebier eliet behoy.

shal de fur hver af deres individuclie securitiseringspanitioner hunne grdigure sver for de hompetente

emyndighader, 2 de har €0 bred ug indglende fonticlie af bg har pencmion furmelle politibher og pro-

coder, _.n..af..ﬁ?._nn_-....xi: g uden for handelsheholdningen, og som stir | rimligt

Totheld 1) af deves [simer, il anatyse o registicning af:

) oplysainger, des ct atgivet ¢ henbold Gl ke 405,k . 1 chspomcringalcveremle ellce organisercn-
de inmtitutier ller uprindclige Lingivere fix a1 angive den nettovkunomishes iMerease, de oprsthobdee
P loberude basis § svuritiseringen

b vod den

<) ved ! A i

@) omdommet og i vl lidligere sevuritiscringer hus ek » eller organi-
setende instriuticr i de rekovanle "

) i chapunaingaleverends eller organiserende institunters chler deres agenters elfer ridgiveres aile-
tinget ng algivehe al uplyssinger m den retiidige omb, de har udvist med heasys il de secuntise-

sien. farudsatningeme og resullsieme.

2 Institumems shal, undtagen nir de fungorer som chspmeringsicverende eller organisercmls instiutier
llr opeindelge Lingivers, indiure Formelle provedurer,som passer tl eres potionet § .- wden for han-
delsbeholdningen. og som stde e rineligt forhold il ris filen af deres

positivncr, foe pi lobende hasis o rettidig ot wvendge ...::.._nu_ i de underlipgende .ra...n.._un i

detes secuntiseringspstioncr. 11sis det ot relevant, skal dette omiattc ckopumeringstypen, procemidelen
i der ex fofabder med mere end 30, 60 vg 0 dags, mislighokdchesmatser, forulbetalinguasset, wver-
tagne lin, sk g sjes- chter kejerfortobd i furbindelse med Tast eendum, frehvensfin
delingen af Lredbitvusderings eler andre milinger f hswdivvmrdighedn fo de i.r._.ﬁ...r chsponerin-
per, den e ige vg. og I

der fremener en by i Udgrees .r h hapi
Detinger setv al securmiscringsiamttionet, skal imsututlerne ikie kua have de 1 deric stz ..._.:l__:r ..y
Iyshinges ven de shaen e v o hredith
opsh om de serlige haralterntika ved og udviklingen | de pubier, der ligger Gl grund fur disse oo
nogsiancher
Instititome shal ogsd savends de samme analysestamdarder pi andcle elfer legninger i securitiscringse-
musssomer, det huthea f7a tredjemand, uanect om sidane sndcle eller lepnnger shal indga i ller holdes
widen 101 deres handelsheholdning

Artikel 407
Supplerende risiun gt

Opfybder t matia ikhe 1 det vaerlige Araveme 4 atikel 405, 406 q__a 419 pd grund of instivatets usgs-

sumhed ller undladelac, pilacgger de & sinibe

veegt pd mindst 230 %% (g bual 1250 %4) af e risikovegl, som imder vt i de relevante securi-
liscringapositioner 3 henhuhl 1l !.r_ 248, stk 6, etler artikel 337, 31k, 3. Risthovaghen forhojes gradvis
fue hver o rettidi :

1 hmpetents myndsphedder 1ages beasyn 18 de | antikel 405, k. 3, omhandlede undtapelset lor visse
secriiscringer ved al nodsatte den risibvagt, de eflers ville pilieggs i heskod 1l dennc artikel bad
angis sexuritiscringer, for hilke artihel 03, ath. 3, finder amvemudchie.

AFSNIT I




S ol
KRAV Y ORGANISERENDE OG EKSP EVERENDE INSTITUT- Kommissionen tillargges hefiichser Ul 21 vediags de i forste afinit omhandlede eeguberinganaasige tekni-
TER ske standarder § overemastemmelse med artiel 10-11 1 fordaimg (EU) or. 932010
Artikel 400 3, ENA udsrhepdes dhast 1l prrmemfiwclscsmasaige teknishe standaner fue a letic honvergensen af tl-
. p aymaprabais med harsyn (il perncmiunelsen af aikel 07, herumder de foranstaltninger, der shal tretfes i
Kriterier fur linghalag 1illmlde af overtrandetser af furpligielscme hval angir rettidig nmhu og risibustyting.

Onganiserende op cksmmenmgslcveremle Istuticr skal amvende de samme vellunderede ug Veldelinere-
e Keiterier for Ungivning | uverenastemmelsc med hraven i artikel 79 1 direbtiv 2003536'EU pa chapone-
ninger, der shal isercs, som de anvender [ ok der shal indgh i deres egen handelshe-
hatdning, Med tonbtik horpd skal de sameme processet fir gudk endclac ag, hvis det er relcvam, for -
drimg, tormyvise up tetinansiering at bedeiice anvemdes af de cksponeringalevesende vg rgaiserende in-
SHer

1iilfashde, hvve kravene i sth. 1 § dennc srtikel ikhe o opfyldt, kan aniked 245, sth. 1, ikhe anvenda af et
chsponecngaleveremle tstuut, ug dette chapncringalcverende instiu har ilke ret (1 at dehubie de se-
Cuniiscrede eksposeringer veu beregaingen at sine kapstalisav i henhokd il deane foredning.

Artkel 40
Oplysainger  Investurer
Instiutict, des luagerer som ek Instatutter, instuiter eller up
Hingssee, thal uphyse investors o ....i..rsﬂ. o _.n.a_._:! § hembwld 1 atikel 413 v at Wbehwkc en
inlerease | institunter shal aik-
re. at potenticlle investorer har umiddethar ...o!n il alle :u!._.nn og relevaste data om hredithvalite-
ton og wiviklingen i de enketic o ik W
sttic for cn ing samt il alle S ket e for st
omtaniende ug inki sircssicat pd likvi o sibherhedsati ieme il susic
for e undesligpende chaponeringer. Med hanblih herpd definercs wvascntlip: o relevante dstan ved ve-
indgiclsc ug. Jvendegt dereticr all chler Aarakier,
Artskei 410

Ensariede beilageiser for savendeisen
o, hvilhe L de k

) hravene i artikel 403 og 406, som fider anvendclsc pd instiue, der bhiver chaponeret for krederisi-
[ i. o 55..5.3.:...._.

EBA focelasgger disse udhast il reguleringsmeasipe teknisks standardes for Kommissionen sencst den 1.
Jamar 2034,

EHA forelagger dissc wihast 1il genmemfrrelscsmassige tehnishe stamdarder for Kommissionen sencst
den L. januar 2004

Kommessuinen tillagges hefogeiser 1il ol velage de 1 furste afini omhandlede germemfirclsesmessige
tekmiske standarder | averensstemmcise med artihel 15 ¢ lonwdming (EU) R 10832010,

SIETTE DEL
LIKVINTET
AFSNIT]
DEFINITIONER 06 KRAV VEDRORENDE LIKVIIMTETSD.ERNING
Artiket 411
Deflationer

idennc del fuesthe vod
1 efinansicl hundes en humde, der udover en chler flere af de ahtiviteter der of andiat 1 hilag 1l dirck
tiv 200336 EL, suen hovedshtiviter, etler o ot af folgende

Artikel 412
Liksiditctsdwhonin pskray
1. Institutierne shal hesubde Tibvide altiver, hvis samlede suwrchie dadher wigdenude pengestnimme minus

2 Institutternc mi ikke forctage dobhcRizling af indgacrde pengestnumme of Hkvide abtiver,

W

1. lastimatierne kan anvende de i k. | amhandlede Whvide sktiver ul at optylde detes fompligtebser 1
streassituationer, ). artikel 414,

4. Bestemmetseone i afsmit 1 finder hun mvendelse mel honblih b at prasisere indheretningsforphigel-
erne som tastsat § aniked 415.

s Zqﬁﬁilﬂ-lrl- upeetholde eller indfiwe nationale pd omeddet for likvid

foe de bindende for hrav 1l likvi ing of prasciscret vg indfint Wl wl §
Unionen, jI. artikel 460). t—!—.ai;rh:iﬂl.?{ltrr podheruke instititer cller en ded al'
dissc instiutter ope: et hrav 1) hojere Khviditetsdadning pd op G 100 %6, indil den bindende mi-
mvimurrtastandand cr indfont fubdi wd med en sais pd 100 %6, jf. artibed S60.

Arikel 413

Stolit Anandering

1. Instituterne sikser, a1 langrigtede Forpligtelser cr _..ni'—n..a_ ket sl Foshellige msirumenter 1
stabil ueuder hide nurmalc

2 Beatermetserne § afanit 11 firuder hun anvendebse med henblih pd al priscisere indherctningsforpligtel-
scemc som fastsat i artikel 415,

2. Medlemstatome han oprethokke cher imbiine natinale bestemmehiar pd omeddet fir hrav vedrende
stahil finansicring, fir de hindebe minimumastandanier for hrav vednmmde dabil nettfinamsicnng o
praxiseret og indfont | Unionen, jI. antike $10.

Antidel 414
Opfyldetse af Bviditetskray

Fivis et instet ikke oplybder eller ikke forventer at opdybe kraves i anikel 412, sik. 1, efier den pencrclic
torpligteise 3 anikel 413, s1k. 1, herunder i stcsseue porimber, skal det stzaks uademette de bompeienls
myndigheder og hurtigst muligt indgive e plan l dea kompetene mysibighed for saarlig ibagevenden
1l wverhokdebsc al artikel 3 rubtil emsttustet igen uptylder ksavet, skal det fore-
tage daglig indhereining af de ) alswit 11 ¢ akd atzmt 11 omhsadiede postet ved hvee arhejds-
.r. .E.....: edmindde e homptee mydighoder Wkadet e mindrc hyPreg indbcrctiing of €2

D) giver hun siudannc tilladheer pd promdlag af et
.l_.__:. individuctle sihuaturn g ualer hensybiagen ] nkanget ug kompleksieten al instiurtess aktivi-
Leter, De shal ivervige pmncmfircien af plancn og am ks endigt krave, at gennemfinelsen finder sted
hurtigese.

AFSNIT U
INDBERETNING AF OPLYSNINGER OM LIKVINTET
Amkel 415
). Instrtutterne skal i on enkelt valota, usaset derea Jaktiske 1l e komp

imdboretic e puster, der er ombandiet i afsnit 1] og U1, saimt deres homponenisr, haunder sammensatnin-
gem af deres likvide abtiver i honhokd il artikel 16, Indi likvidiletshravet | sjette del er fukk praciserct
ug germemfun sum minimeemssiandar) i hentodd t anikel 460, indhcrerier institutteme de i alanit 1) g
bitag (1} tastsatic postes. Insttutternc indbereticr de i alamit (1] fasisatie puster. Indbesctaing skal finde

o

stal muirslat en gang mincdiigt Tor pesteme i afanit I8 ug bilag 11 og mindst Lyanadsvis for posterms §
atewn 111,

shal indchokde stk o8 give EBA mulighed fr 2 var-

dere, hvorvidt sikrede
libvide abtiver, der er pevnt i artik
\Lke optybder kiavene i artikel 416,

L E mstrus imbhereticr separat il de hompetente mynadighedet | hiemlandet de i stk | omhandlede sty

 nodensthende vahaa, nds det har:

a1 sambodc forpligiclser | en aden vahits end den § sth. | Fastsatie indberctningsvaluta, det wdgr $ %
etles eruser af instutets elter den enhehic likviduetsumdergruppes samlede passivet, elict

b en vasentlig filial, Jf, artikel $12 i dircktiv 201306 KL, § of vartshand, der anvemler e anden valuta
ead dea 1 tk. | fastaaiic indbereiningsvalusa,

3 EHA udarhepder udhast il gennemfirelssmansige teknake standander med henblih pd ot praisers

figende:

a1 comartede formater o it-huninger med tilhorends anvisoiper for byppighed sam shasings- og beta-
lingsdatoer. Indhersiningsformaterne ug -hyppigheden ska std § rimeligt forhold 1il arten, umfanget
g Romplebaiteten af instituticrnes foeskelige akiviteter ug skal omfatic den indheretning, der hrax
ves 1 henhald 1) stk 1 og 2

by yderligere hraveke parametre for likvi ingen, der giver de &
mulighed for at fa ct amfaitnds overblih over likvidietsrisibopeofilen. og som ihal std i rmeligt for-
bk 00 aricn. omianget vg komplekstieten at ¢t instiuts aktivneter.

2 Iara apch, ev blevet afviklet bimvebt.

EDA forclogger Kommissionen disse udhast 1il peanemfinchesmansipe tekniske standarder for de o
der, dor o7 praxiscrel i Jitra a), sonest den | (chruar 2015, og for e praster, der e praciseret i litra ).
scncat den 1. jamuar 2014,

kil e tardende ikviditeshray ef imdfint fubdt ud, han de & s

oplysainger via ivervagningsredshaber med honblih pl at overvige uverhvkclsen hnr_..nn:r natior
nale Dkviictsstamdarder.

Kommixssmen tillegges hefoelser 1il st vedtage de i forste afinit omhandiude gmnemBoncbamesige
teknuske standanber i overenssicomclse med artikel 151 torondning (EU) 7. 10912010,

4. e hompetente mymdighedar i hjemulet giver ph anmudning renidig) og ad clektroniah vej de hom-
Petente myndigheder o den nationale contralhank | vartslandet samt EHA de enhele indhercinings? i
averenastemmelse e deane artikel.

3. Kompotentc myndighedar, der udover tilsyn pd haneolideret niveau | wversnsatemenchie med artibel
112§ dircktiv 20136/EU, giver pa anmodting retidig og ad elebirumrisk vej fobpende myndigheder alle
tet har indbetetlet § overenastemimelsc med de ensartede isdherciBngsiormater,

a) e hompetertc mymdighuer g den natiomakc centrablanh i de vertstande, hvur der or vasentlige fi-
liater 1 uvesensstermcise mwed astikel 52 1 deektiv 2003364500 al mudennstnutict eller instintter
koatrolleret al det samme binansicle muderholdngsclskah

bl de hompetente mysdipheder, der har meddelt lladedse ] datterselskabes al muoderinstiutiet cHet in-
SstHUHer Lontrolieret al det zamine linansiclle modctholdiagselskah, samt cemtrathanben i den samme
medlenssal

<) EBA

i ECH.

6. e homputele myndegheder, dee har meddel tlladelse il of insibt, der v ef datterseiskah af el mode-
inatia cller finansselt muderhoblingaclalab, skal pi anemudning ronidigt og ud elehmomish vej give de
Kompetentc myndigheder, der udwer tilsyn ph honselideret niveau | uverensstemmeles med anikel 111§
ditekaiv 200 WIG/EL, coniralbanken 3 don modicmsstat, hvor institet er hievet meddelt iadelse, o
T:HA alle oplysanger, som instiutict har imdherctiet | uverensstemmelse med de ensartede indherctaiags-
formatet, det ef omhasidlet s nk. 3,

Artel 416
Indberetaing of oplysaiager om Bkvide aktiver

1. Iresituricme skalindhret uplysainges o fulgende som 1k vide abtiver, medimindr: andet (remgis af
stk 2, og kun, hvis de Wkvide akiver vplyhder hettngelserne §
2} Lontanier ug chaponcinger mead cesiralbanker, b det omtang disse ckspoeringer 1t enhver tid kan
heves § streassitustioner, For 83 vidt angls indslaud | contratbunker stracher den Lompetente myndig-
hed og centrathanken eler 2t nd il fietles forticlse om. § hyilhet omfang disse minimumsreseryet
ban haves | stresssituationer
h) andsc averdragelige sktiver, der har ramdeles stor Hkvidiset og, sarikeles boj hredithvalitet

€) ovardragelipe sliver, et udges foedringer pd elet<r garamteret af
e ig befijelac 11 at fastsatic og aphreve
shatier eller et wodjelamd § i:_..i:.i-. eller den repramale myadigheds nationale vaola.

hvis instituet har en ikvidi ik eller det tred-
eland, som det dacbher ved at hesidde .—a phgmhdeande likvide altiver

ii) cemtralhanker ug ulfantlige snhedcr, der ikhe tillures cemtralreperingen. | centralhankere ng den
ollentlige caheds Batnale vakaa

i) Ien Dea Valutatond, Ki og mukilste-
rale udviklingshanker

iv) IenE uhe Finansiclle Stabi ilitet ug [en Fi

) averdragelipe aiver, dt har cor likvidiet g _... e valuet

€l udbud af’ Shank h ojemed, forudest a1 disse Faciliteter ik-
ke e sikret ved hikvide abtiver med undtagelse -:P:g-rln i en heisesituaisn

1) hvis breditinstiluttet tilhorer ot netvah, § henhld 1id losfasteafic eller vedlaglsmenip: bestemmelser,
loviastsatic cller velleglumamige menisnumsindshind hos det centrale hreditinatd og anden ved-
tegtsmanasig eter huntraktfastsal tilgamgelig kvl finsnsicring fra det contrale heeditintionn ehler in
ititter, som ef mediemmes of dot netvask, der er omhandlet i antihel 183, sib. 7, eller som er fritaget
i henbold 1l anikel 10, or sk vidt denne finansicting ikhe er silret ved libvide abtiver.

1 aFsentring af specifilation af en ensartet definition § uxersrustemmetsc med athel 60 a sor og sar-
deles stor ikviditet og b b Lredithvalitet shal inesi schv i en given vahuts identifice-
e avertieagelipe abtiver med henbkbivis sor ug sanleles stor likviditet vg af hej og sardeles hoj A~
kvaldict. | alventning al specitikation af en ensarict defimitn kan de hompeientc myndigheder wnder hen-
sy til kriterieme i anikel 509, 11k, 3, 4 og 5, wlstibhe generelle retningalinger, som institurteme shal flge

vedd idemtificeringen af abtiver med sior og .R.rr. stor ik iditet og af hey g samicles by Aredibvalitet.
Furcligger der ibke sidamne g vhjebtive kriteret 1il
dettc Formd), herunder ....nr.T-nE;.i.riax. e er nacvrt i antihel 509, b 3, dog 5.

2. Fulgemlc anses ikke fir &t vaze likvide aklives:
a} abtiver, der e wdstedt al et kreditinstitit, medmindre de opfylder on af fulgende betingelser:

wn

B e of take um obligationer, der kan behandles som lastsal i atiked 129, stk 4 eller 5, eller tn-
strumenter med sikherhed § -.D_...nﬂﬁr ahtiver, hvis hojeste hredithvalitet er blevet pivist som

iy
Temastat, og denne regering elier myndighed et Torpligtet 1l 20 afdekhe instituttets vhonomishe
prundlag ug uprethobde dets kevedyptighed i hele dets levetid, elfer aktivet garanteres udirykhe-
Tigt af dennc negering eller myndighed, eller mindst 91 % af de Un, der yiles af instituttet, direh-
= cHet indireite paranteres af dewne Jurvainiag, vp abivet aavendes lorninsvis bl a linsasicre
-._.Ffr:_.n_n.:.rsr!nxﬁaﬂ.iciiaia.!ri? v mesl etk pd at
fremme dennc rogerings cllet
by aktiver, der er sliflet som silkherbed 1l instituttet i. omvendte genhuhstransaktioner og vardipapirfic
nansicringsiransaktioner, og som kun besiddes af instituttet 1l athodning af keeditisikuen, og som ib-
L ved hov og hntrakt s tilgamgelipe for institattct
) aktiver wdstedt af ¢n af folgende:
i) ot investeringsselstab
i o lrsknagmelkab
i) et fimansick holdimpseiskab
iv) e blaadet linansich holdimgacishah
V) on anden enhed, der udves ¢n eller flere af de i hilag 11l direktiv 201376°EL) nasvmie absivite
tet sum hovedaktivitet,

3. Uemhold 6 k. 1, shal instituttcrne indheretie abtiver, der oplykder folgenle hetingelser som likvide

atver;

a) de er uhchaflede eller sty 1il ridighed i sibkerhedspoljer, der ban anvendes 1l al shalle yderligere
finansiering under ved ahake behratlede, men endow ikhe finansienade Lrvditlinjer, der e tl rddighed
for Istitulel

B de et ke e af natutit el cher s roderiastitt ellr daterinsuuted cllr t andet daicr-
seiskah at dets et fimansiclle

1) deres pris et pracrell [mtsal af mamsdchageme og kan 1et fuiges pd markedet, eMer deres pris kan
fastsatics ved en formel, der er nem al berege pd grundlag af' lfentligt tilgengeligt input, vg den
...ii. ikhe af starhe antagelser, som det typish o tilfiwkdet med sirukturerede wiker hsotishe pos-

& _r  anckent o fut en E en mediems-
stat eller, hvis de likvide aldiver indehaves for at opfyhic udgiende pengestrvenme | et tredjslands

valuta, for ventralbranken i det pageidende tredjeland

€1 de er nutert A en anerkenst hors, ells s e oematilipe genmern dirbie afller am saig ller gen-
e simple genkobrafialer pd podhendie der. Disse riterier vurderes separat fiw hvest
marked.

De i litra c). d) og ) § forstc afsnit omhandlede hetingelser finder ilhe anvendelse ph de i ub. 1, litra ¢}
wmhandlede abtiver.

1ien i Tira ) i furste afinit embandleddc hetingetse finder ikke anvendele pb likvide abiver, des besiddes
med henbik b at opfy ke idgherk: pengestrvmen | o vakita, for hvilken centrathanhens hritericr fos
godkendelse af sikherhedsstiticlse er fineret sanbeles snevert. Tlvis der o1 tale om likvide ahtiver, e er
demamineret ) tredjelandsvalutacr, linder dewne undtagelse Lun savendelse, hvis wedielasdets Lumpetente
ymigheder amvendes det samene eller en lavaremde undiagelse.




m

4. Usmet hestemmetsernc i antikel 1, 2 o 3, g indéil det foreligger en prascisering af et biedends lksi-
ditctshrav, jI. artikel 460 ag stk |, andet afsnit § narvazende antikel, indhercticr instiuticme:

a1 andre oensaticlige ahtiver, der ikhe kan godhendes som sikherhedsstillebse af cemrathankeme, sdsom
aacmsigtige 0g vbiektive kittericr, herusder nogle af eller alle kriterierne i

L der han godhendes som sibherhedsatiliche af centrathanheme, sisom in-
atrumeniet med sikherhed i specificerade abtiver med hujetc kredithvabitet som fastsat af EBA i ben-
-t-_..:_ E:ﬁ.lﬂn::.ru_ Sy, nk b dog S

gudhendes som sikherhodastilielse af centralhankeme, sksom
¢ henhld tH hritenemnc 1 artikel 509, s1h 1, d0g 5.

gaddslordinger som fastsat af

5. EBA udarheider udhast 1l gennemiimelsesmmasige tehnishe standardet med listet over de vabutact, der
aplykber de i sth. 3, wndet afsrt, navmic hetingeler.

EBA forelagges disse wdhast (i gennemfincksesmeasige tehnishe standarder i Kommissionen sencst
den 31 mans 2004,

Komemuswnen illwgges befojelser ) ol vedtage de i fimic afinil omhandlede gennenifinebesmasige
tehpishe stamdander § uvetcassiemmelse mod kel 15§ lorrdaing (EL) e, 1932010

Inuhil ikraiurmabelscn af de i tredic afsnit omhandieds teknishe standarer han instiasterne vedblive ..!_
at anvende den i stk 3, andct afimi, hvia de k
anvendt denn: fremgangsmide for den 1. janusr 2014,

6. Aktier clier amicle 3 CIUer han behandles som likvide absiver up til of bekob pd $00 mio. EUR i hivert
natituts portefislie al Tilvide altiver, forubeat a8 dravenc i antibel 132, stk 3, ot uplykit, og 22 CllTen,
butaet 1ra bestvater Ul rnduktion af remic- clies kivdit- eller valutansikioen, kun investerer 1| hkvide akivey
wm omhandie i sth | | narverende artilel.

En CITs anendels (elerpokendichc anvendelse)af derivaies il afdaning af risici vod phomie nse-
sennger forhindrer il 1§ at opesi godbendelse. Hvor vardion af CIt Fons abtier eller
andele ikke regeimansigt opgeres 1il marhedsvardi af & 1 antibel 1K, ik 4. Hitra 2) og ). vrnhandiade
tredjepantcr, ug den hompeicmte myndighed ikke linder, at cf tmstit har wdviklet robmistc metdet o pro-
cesser il en xiulan uppiwetse som omhandict i artikel $18, stk 4, forste afinit. betragles sktier eller andele
1 ten pigmlierde CIU) ik som likvide abiver,

7 Eret likvidt abti lamgere omiatict af hehldingen al ikvie aktiver, ban ot institut dog vedblive
med at anee 3 e et Hivide aktiv i en pbertipere periods pi 30 Lalendenlage. Ophaser et fikvidt
ahiv ¢ en CIU mwed 2 vare omfaitet af hehandlingen i sth. 6, han altieme cler andelene dog vedblive
med at anacs for ot likvidt aktiv | en yesligere pericde pé 0 halenderdage, fursdaat al de pigehionde
aktiver ikke udgaw mere end 10 % af CIUens samlede abtiver.

Artikel 417
« uf Hkvide aktiver

Insttutiome indbereticr som likvide abtiver hun hebwbdninger af likvide shtiver, e vpfylder samtlige fol-

pende hettngelser:

) deer tilstrabhelip divenificereds. Diversificering or ikhe et hrav med hensym b abdiver, det svaret il
artikel 316, stk 1, [#1a a). b) o )

Bl det en retligt og i prakais umiddethart mulig 13 enftver i inden for e naste 30 dage at realisere dem
vod on ahale om dirckde salg eller permem en simpel penhobsaflale pi gdhendic genhohsmarkod

w2

m

T al vplyklc horfaldac (orpligteiser. Likvide -—-:«- omhandlet i anke! :? k1, ~..=$ y _.-_vd
sidddes i tredjelande, hvor det sr elles som er
salutser, anaes hun for at kunnc realiseres, huia de avares 1l udgende _..ans..sx et pigmiden-
¢ tredjeland cller den pigmhlend valuta. medmindre instiutet Lan plviae aver for de hurnpctente
mymdigherder, al et i tilstrmhkeligt omfang har afilabhet den hermenl forburdie vahutarisiku
de likvide akitves Lontrolleves af en bk vidtetsstyringsiunbiton
&) en del at de Hikside aktiver undtapen dem, der ot omhandlct § kel 416, stk 1, 2 a), ) o ).
realivercs jranigt og mindet en gang om dret ved aflaler om direhlc salg eller gemnern simpel gen-
Lob pd et gudkend! penkubemarked med folpende formsl:
al taste adgangen Wl markedet for disse altiver

o) prisrisikien i (aytning akitverme \an afidakhs, mom de Ve akiver sl vase amfsse o eg-
nede inteme ondninger, der sikrer, af de et let tilpangelipe 1l ikvidietsformil, adr det er nodvendigt,
g navnlig al de Bhe anverdes | andre hobende transabtioner, herunder:
i) aliadning dller .._._a handelsstrsicgier
1)
i) dadning h??....—il..-n

0 denuminceingen af de lhvide akliver stemmer overens med fordelingen efter vakts of udgionde pen-
gestrmme efter fradrag af imlgicmle pengestrvmmne,

Ankel 418
Vierdiauettelse of ik e skthver

L. Likvide aktiver indbreties til marhodssasdeen, idet der foretages pastende shaircutse, der sum meni-

"
416, stk §, ftra d), narvmc aktiver, Hvis instituttet afdnher prisrisiboen i ilknytning ) ¢t ahtiv, shal det
lage honsym %l den Jikvidrietssttom, det of nesultalet af' don potontietle afvikling of afahningen.

2. tochisdelsc med aktier eller andele i ClU'wr, _. anukel 416, stk, 4, furctages haarcis, et der tages

lof aktiverne | anikel 416, s1k. 1, lstra b) og <)
s aktiverne | arukel 416, ak 1, hua dy.

. 2 ombandlede mekode anvendes som folger:
en CItrs

Lam CliTen anvesde duse unlethg-

videst mukige umfang, der cr Gl
et er navnt § artibel 416, stk 1, litra al-d), indtil det sambede investeringatol es niet.

4. Instntuterne udvibler rubuste metider og pricesser Gl beregaing ug indheretning af markedivendi ng
_E.E. o ahtes el e § CTLVr. K o e v For den nmptenee 3!..1!. han godigeres.

iger udvikling af deres egr store
_n sig il folgende _.-._3...5 ved f:u!u g indherctning of haircuts fos ktier .__a andele i CUer i
henhold Ul nctoderne 151k 3, lisa a vg bi:

) depumitaren for CHPen, forubsat at ClUen udehbhersde investerer § vardipapirer g deponerst sami-

lige vambipapirct hos denne: .I..!i
B for sadee CllTers Askabet, forudsat at CIU
akabet optyblet kietiere (artikel :. k. 3, Iiea a).
Rigligheuen af de beregningee, der et liretaget at ebler €TV skl be-
Lemftes af en chatem revisor.
Arkel 419

Valutacr, hvor loide sbtbver er il ridighed | begrenset omfang

1. EHA bedommes dispunibiliteten for institusternc af de i adtikel 416, stk 1, Fitea b), ombandiede likvide
aktiver i de vakstact, det ef relevamte for institutier, det ot ctablerede 3 Unionen.

2 1lvis det dokumesterede behov Jur hkvide akaiver i lyset al kravet i artiked $12 overstiges e disponbic

Tikvide abdiver i en valta, anveruics en cllet flere af filgende undlagelseshestemmelser:

) uanset aitiked 417, hura 1), kan demomincringen af de likvide aktiver stemene uoverens awd Turdelm-
pen elter valuta af udghende pengestrmmme citer fratrmdning af indglomde pengetinmme

L) _ ‘:-rl.-ﬂ I o mediemsstal _.ﬂhiri_r!__nr!!r__r:_rrr: iver crsiaties al kreditlin-

thanken 1 den elles i 2um ved hontrakt er vigenhal-
_r..u_ evilget for __n ._I.» 30 dage og rimeligt prissal, uathangigt al det udmyTiede heloh, forudsat at
i den el | tredelandt gor det samane, o

_—I. eller treds har i

2. De 1 henhold til st 2 anvendic undiageluer shal L] i Jd dis il alde

relevamte abiver [nsstutiernes dokumenterede hehav skal viederes undet hensyntagen t deres evae ul

ved FomuRlig likviitetsatyrmy a1 hogramme bohovet for disse lkvide aktiver og andre markedsdebtagens

hehuldminges af disse atives.

4. EHA wiarhejuer unlhast til gennemforchsesmassige tehnishe standarder ted lister over de vaktacr, der
aptyhbcr keavenc | denme antibel.

EBA forelagger disse idhast til peanemiinelsesmassige tchnishe standankcr fiw Koswmissionen saneat
den M. mans 2004

Komenissionen tillagges befuehser 1il a1 vedtage de i firste afinit ombandlede gonemfrdlsesmessige
tekniske standander | overensstcnmcse med artdhel 15§ Jorordaing (EU) er. 1132010,

5. ENA udarbejder wuhant i} reguleringsmessips tekniske stamlarder med henls
tagelsesbestemmeiser, det v ombhandlet s stk 2, herumder hetisgelserne lor deres
EBA lorelacgger disse whkast 1l reguleringsmassige tekniske standander for Kommissionen senest den
31, marts 2004,

Vdgicnde pragratrwnmc

1. Indtil dor foreliggse en praciscring af det hindends likviditetskras, Jf. anikel 460, omfaicr indberetnin-
vt af udgiomk: pengestromme:

w

2) bt aktuclic heloh (H duchming af detailiabsbusl, if. antikel 42

) e akuclle helob Gl dekning af andre focfakdne forpligtelier, som kan kreves udbetalt af de udsted-
ende sustitutier cller linaasicringsgiveren, elier il huilke de er knytiet en implicit fuevemting fra B-
nansweringsgiverens side om. at instiuttet sil indfi forpligtetsen indeos for de rste 30 dage, Jf. anikel
2

) omshandlet § artibel 421

U1 8 o, der indon for e st Wb dage maksimall Ran (rebdes i susdaytiede bevilgede hpedie o5
Iikvidstetstacibleter, jf. artikel 424

< _rsi._anxriuas_nq&uae.ssﬁk.nriin:..ul:t... .2

2 surderer for o den potenticlle stomelse af udgiende penge-
stvnene evden lor de naste 30 dage for 24 vidh angir produkser eller Genaster, der ikke falder ind under
artihed 422, 423 g 4249, og som e leverer cller stiller garanti Tir cller som potentietic hobere ville anse
_au..ﬂuta._i___.rar?.:.?_ﬂzr givnr.!..kvﬁrk.ﬂ:ﬂi:% fra hontralter som
Teha. andee ik herunder bl.a., men ikhe hin forpligto-
de linanseringslaciiiteter, vudnytede o .n forshud 1l engrosmundparicr, bevilgede, men end ikke -
mytiede realhruditlin, kredithunt, overtrad, plaslagie udglende pongestromme i forbindchie med fomyelse
eller forlangelsc af nye defail- cller engroskin sami forvavteds derivatgaohd og produktes for handclsnels-
teret ikhehalancelim finunsicring som wmhandict i artihel 429 vg bilag 1. Disse udgiende pengrstmme
skal veideres ud 112 en antagelse v et Lombinerst ag

Med henblik pé denie viandering tager institutierne saskip heneyn 1) vesentlige omdommensessige tha-
der, der ban opsth, hvis der ikhe ydes likviditctsstotte til sddanne produbter cller tenester. Institusterne
wndberetier mvienlst en gang vm ret de produber ug tjencster Gl de hompetente myndigheder, for hvithe
sandsynlighaden og den putenticlle stomrelse af udghende pengestsumme som omhalet i frsle afsit of
vamentlig, g de hompetente mymdigheder bestemmer, hiilke wdghonde pengestromene der shal anses fr
a8 vere iyt beril. e honmpetcnt mymdighedes kan anvende on wiglends pengestrmistats i op ) 3

*o pb pronduheer for som oemhamdlet i artikel 429 og bilag |
1 Rompetenitc mynlighoder indheretier mindst cn gang om dect il :5.:.:53&..—{ eler tjene-
ster, for byilke de har fastsal udghende 1 grllag of i

D go ved demiec inwlhcreting ugsd redc for den mtode, _r.n!.i.lt-xasxra._kﬁtnr
de prngestromene.
Artikel 421

Udgacndr
1, Instiutterne imlheretier sepatat detailindskud, der ef umiattet al en isdskudsgaramtioedaing i henhld til
derektly SH/IMEE cller en tlsvatende sndabudsgasantiordaimg et tedgeland, og mullipwener den med
mislst § %, hvis indkuddet ef enten

o) en del of cn ctablere fivhinalelec, ey g det saticles usandayndigt, at indskuddet haves, eller

b} indaat pd o anfurdeingshonto, herunder konti, hvpd det juevnligt indseties on.

21 ki dre .

2. Under hensymtagen til lohale indshyderes autfarnl, som anbelalet af nationale Lompeterte myndigheder,
udsteskr EBA sencst den 1. januar 2014 retningslinjer med honblil pi a1 lastuatic hetingelem for a
vendelse af sk, | og 2 tilknyiing til identifivering af detailindshud, der indeharer fonhellige udgionde
pengesiromene iy definitioncme af disse produkbcs med honhlik pd anvendetsen af et afsnit. s tages
i disse ntningslinjer husids for sandsymlighaden for, at disse indehud giver antedning til udglenie penge-

iimdsh il der he er nacvnt 1 sth. |, med mindst 10 %

ws

stromanc inden for e naate 10 dage, Dinse udgionde pengestromme shal vuneres ud fra on antagelse om
et knmbiscrct g

4. Vanset stk. | o 2. muliti etaibindshud i trediclande med en hjere pricents-
ats e den i sk, 1 o 2 ormhanadlode, ,..na_-rr:.a.;&-.._.!t.:i!i.__.ua_.ﬂisln
a..vru, 3 de phgaidende tredjctande.

kan fra ingen af wdghende fan tudchibhe bestemtc Mart definerede
r:!:n af detailindshinl. his imtitutet § hven ankeh tilficld stringent anvender folgemic pb hele den
Isn..r.__r indsbundshategori, medmindre det foreligger en begtundet unduagelscssituativn for indshyde-

: ek yderen mi ik haeve indsb et inden 10 dage, ellr

B) hasves indehinddet inden 30 dage. skal il sulern btale en dekort, det omftier rensetst mllen

g det hontrak samt en vasenthip debort, det ikke hebw

ver a1 aventipe de renter, der er pilobet for pesioden mellem indudstidepunkiet ug havringatids-
punktet,

Artikel 422
Vdgiende andre

)y 28 %, hvis de of sikaet ved akuvet, der ilke vl.-uu.nn om likvide aktver | benhdd 1l anikel 16, ng
lingiveren et centralregeringen, en uifentlig cnhed § den medlemastal, hvor keeditinstitutiet har Bict
mcddeh nlsdkclse ellee har elsbleres n tilial. elles en multilatesal dsiklingshaak. Otfendige enheder,
det madiager derme hehandling, er begranact til dem, der har en risikovergt pd 20 % eller derunder i
heshold ] kapitel 2 atsmt L. wedje del

€} 0% hvis Bingiveren cf en cemralbank.

¥. lnstiutterne ganger Jorpligicisee i forbindelse med imdshud, som skal opretholdes

2 af indshyderen med honblik pé af 13 sdgang 1i) clearing., depunerings- elles kontantforyahmingstisnc-
ster cller lignemde I1a imstiutict

b som bed 1 inden for en der aptybder kravenc i srtikel 113, stk
7, chler sunm «t Son hestem eller vedtagiamassig minimumsindshud forctaget af en anden enbed. der
et mediem af saimme snstnutsikringsordaing

€} u_.’rrwgtaarg.!-!.\.il;ﬂn. -_qurl—n—_.itx&nrnﬂl.-nr.r:-:!i._:i:

&) Al indshyv Tor 31 opod k detser fra det centrale hreditinatitut, vg.
hyis kreditinstituetet liltawer of notvash, § henbold .._ Invfastsatie cller valtegismessige hestemmelser

med 5% i forbindeisc med litra a), i det omfang de e dadhet af on inbshudsgarantiondning i henhold til
darebtiv SIYAT etler en tilsvaremde indshudsgazantiordaing ) <t tredjelamd, og clkers med 25 %,

e

Kredstsmstiutiers imshud i centsale bredetinatwuticr, det betragies som hvide aktiver i heahohd tl arikel
416, b 1, tira 1), ganges 100 % med den udgionde pengestrumsaals.

1. Clearing., thet ellet lignende 2 s ogdii
sth. 1, vmfattes hun sidanne tenester | &t umdang. de leveres sum e i en etableret forhindelse, som
indsh yrberen § vazentlip grad er afhangig af, De mi ikke biut hestd i homespondanthank- cller meglertje-
nester, vg intitatiet shal have dolumentation fue, st hirden ihhe han haeve belob, des retligt fodalder
inuber fur en pesiode i 30 dage, uden at det gir isd over drifien.

Lalventming af €n cnsarict defimtiun at ea ctableret operatione) iehindclse som omhandiet i sik. 3, s
). ularbejder tnstitutternc schy hritericr mad henblib pd al identilicere en etablerat operationel lorbinmdel-
e, hvor e har dohumentation Tor, 21 kuden ikke kan v hedoh, der retligt lurfalder inden foe en perio-
de pé 30 dage, uden a1 det gir ud over diflen. og tnheretter disse kriterier 1l de hampetente mymdighe-
det. I Kumpetcatc myndighedcr kan § mangel sl en ensariet delinion 4:.._« gencrelic retningslinjer,
1hal fulge ved i af indshud, der oprethald dsh yu om led 1 en
Ez:: operationcl forbindelse,

3. Inatiutierne panger Jurpligictset i forbindeise med indskiud Ira kuader, der ikke er linanaselle kindet, 1
det omdang de ikke er umiatict al stk 3 ng 4, med A0S og ganger disse forpliptelser, der ef omiatiet at en
indskintsgarantiordning 1 henhold t diektiv SHI9EF elier e Ulsvaremde indskixlsgaraatiordning 1 ¢t
tredjeland, med 205,

6. Institutierne indregner & ind- og igdende pengestnomme, der forventes mden for perioden pd 3 dage
i orbindctae med hontrakter opfort i bilag 11 med alle ausdpsrter pd nettobasis og panger dem e 100
%4, hia der e tale o en udglends neopengestrom. Netiohasia hetyder ogsd, sl sibherhd, der shal stil-
les. 0g som hetragtes som likvide aktiver i henbkd 11 artekel 496, ikke indicgncs.

7. [nstnuiterne isdherctier separat andre farpligtelsct, som ikke ef orntatiet at k. 1-5.

K. D hornpetente myndighaer kan give tilladelse 1il s enhelttilfetde a1 anvende en lavers udgende pro-
contsats pi de forpligielser, der er ambhandiet i sth. 7, huis samilige flgende betingeser of opfy ki
a) mdatyderen et
) medersclskah Gl eller daierselskab af inamuttet eller ot andet ditersclskab at samime modersel-
skah
1) hmytiet 1 evatitultet vud en fuebindetse svum defincret i anikel 12, stk 1, § direbiv KI0 EOF
i) et instrut umdattet af samme instkutsikningsordaing. som uptyklar kiavene i artikel 113, stk 7,
eller
iV} det centrale ematiut eller medlem af et ety der opfybler hravem § antikel 4040, stk. 2, litra o)
B dercx g U fevenke: mancee e pengesinenie: iden for e s 0 dage, el ved t
Lumbiseret
O tilsvarende, ke el mere | ive indghende anvendes af indsh
usnset artikel 425
@) instHutict ng indskyderen er etabletet | samme mediemastal,

9. De kan travige 151k K, Inra d), hyvis aniked 20, stk 1, lwa b),
anvendes, 153 fald shal ydetligere objebtive hrtetier som fastaat | den § anikel 360 omhundlede delegere-

de retaakt opfyhes. Hiis dor pives tiladchse tl 2t anvende shdanne lavere wlghonde pengestrvmme. oply-
st de kompetenic myndighees EHA um resubtatet al dea proceduse, det er omhandlet i artikel 20, stk. 1.
fitra b). Opfykkelsen af hetingelscme for sidannc Favere ilglends pengestrumme 1ages regeimassigt op
W revision af de hmprteme myndipheder.




w

w

10, EBRA wharbejier udkau Gl regulcringsmesige lekniske standusies med henbii p yderfigere at pra-
ere de ydetiipere ubjekiive knterier, det of vmhandlet § stk Y.

EHA forelwgger dinse reguleringsmessige (chniske standander for Kuenmissionen sencate den | januar
18

Kommesionen tillagges befojelser til al vedlage de i fiwsie afanit ombandiede regulcringsmassige tehni-
ke stamdardet § uverersstemncise med antikel 114 1 tonedasng (EU) nr 109372000,

Artidet 424
Supplereade udgicade peagratrwmme

1. Sikkethed. som ikke er i form ot akiivee amlatiet af artikel 416, sk 1, Inra a), b) o c). o som silles
o .i..:.....?rs:&a..!..:{ﬁ: g hreditderivater tillegges supplerende udglends penge-
stromme pi 20 %.

2 undermetter de om slte de hontrakser, der o indghet, ug hvis kone
trakilige hetingelsor inden for 30 dage efler en vasentlig forvarring af instittets krednbvalitet has furt Gl
wighende pengatromme cller yerligere bk for silherhesbsstibiekse. T1vis de hompetents nryndigheder
linder sbanc Lontrakter vesentlige i eelation til institutets potemticile ilghende pengestrumene, skal de
hrarve, ot instituttet tHrgger suppleremds udgiende pengestrmme for diase hontrabiter, svarende Gl ot
yulerligere hehov fur sikkerheisstillclse, der shybdes on vasentlig forvarring af institustets kreditkvalitet,
Fehs. en nedsaticlse af dels chateme hreditvisdering med tre hal. Instituttet vunderer regelmassigt om-
famget al derme vamentlige forvering i relevant ombang § henbold () de hontrakter, det har indgict, og,
resukatet af denac vunderisg meddelen de kompuiente nryadigheder.

3. tnstituttct tillargges supphenende udgiende penpestnmen: svarende il det .L._ v for sikherhedsstilclsc,
der matic opstd som fislge al vidkningen all o negalivt marksds Pl instituttets
finansscringstransabtioner og mdrs huntrakter, hvis de er vesentlige.

EBA wtashejier udhast 1 reguleringsmaaaige Iehnivhe standardor med henblil pi af fastsrtts betinpeber
fiw anvendclsen i tinytning til begrehet svascraliges ug metoder il miling af de suppleronde udgiende
Pengestrmmane.

EBA forelagger disse odast til reguleringsmessige tehniske standarder for Kommissionen scnest ten
31 mans 2014,

Komemuasionen 1iagges hefuichier til at vedtage de § andet afsnit omhandlede reguleringsinassige Iekni-
ke sandarder i uverensstemimelae med antikel 10-44 1 lorordning (EUY ne, 1932010,

4. Inatiturtet tillegger wdghende
eller andre abdiver, det shortsatges, og som skal deseres inden for pericaden pi M) dage, ...L.za.: inati-
tutict eyet de vardipapirer, der skal leveres, elier has H dem pi betingelser, i henhold til hilke e funt
shal leverss tilbage efler e 30 lage, o smrlinspirerme ikhe udgor en del af instituttets likvide skiiver.

3. Instiutiet tillegger J de til:

) den ovenshydonde sikherhed, _i.s!.l:l som han opsiges nir sum helst af modparsen

sikkerhod, det skal lbageleveres il mudpanien

<) sikkerhed, der svarer (il akaiver, der kan kvahticeres som hkvide akiiver i heshold til antikel 416, som
kan cestatics af akiwver, der svaser Ul aktiver, der ibke kvaiioeres som likvide aktiver ¢ henhold 0l
artikel 316 wikon kesdetiasstutiets samty bhe.

6. Indshind modtaget sum sikherhed hetragies ikhe som forpligielser med henblik pd anvendelaen af stk
422, men of omilattet al bestemmclserne i denne antibel, hvis det ef televant.

Artikel 424
Udgicnde i med kredi vg

1. Instuuticrnc indherctter wighonde pengestrumme i forbindctse med besilpede hreditfaciliteter og hevil-
gede likviddetsfaciliteter, som [astlagges som en procentlel af det maksimanshelob, der han winyties
indens fioe de nazte 30 age, Detie makaimumsbelod, det kan wbiyties, han surikeres chabdusive eventunllc
liksiditetshray § medfor of erikel 420, sth, 2. il ibkehalancefuric handelafinansieringsposter, og chshusi-
ve vaviien | henbohd 1H artikel 31K of sikherhed, dor shal stilles, hvis instituttet han genanvends sikherhe-
dew. g hvis sikketheden «r 1 form af likide aktiver 3 henhohl 1 antilel 416, Den sikherhed, der skal
silles, mi ke vare abtiver, dor o7 talstodt af modparien il faciliteten cler en af dens tilknyTiede enhe-
der. ivin imioutit har den nevendig informaliv: il ridigh. bostemmes et mabaiemumsheloh, det
Kan idmyTies for &4 vidt sngir hredit- ug | som det tob, der vil hunme
wdmyites umdes u eller den It

phan for kredtudnytielac, o forfuder den o e et 0 dage.

2. 13t aksimumabekobr, der han trackhes pd iy tieds: hevilprde hrednfacilitetes vg wadaytieds hevilge-
de lksiletsfailieter inden for Js mestc WU dage, ganges sl 5 2. hvis de hetragien som henbunends
uader ey dem 1) vurdering al hredsinisib.

1. Det mabsimumshelob, der han trakhes pd uidyttede bevilgede kreditfacifiteter ng udiyede bevilge-

de Hkviditetstacilitctes inden for dc nate 3 dage, ganges med 10 %, his de opfy hier filgende hetingel-

ser;

2 de beragles ibhe som under desi Sassen eiter stadardmetoden efler IRB-

metoden Ul vundering af Ladinsite

by de en ydet 1 kundet, dev ikke et finansielle kunder

€1 de et ikhe yulet med henblib pd st genfinansiers kurden § stuationer, hvor dennc ikhe ban Ik apfykit
sine finamsieringshehov pd de finamsiclle markeder.

4. Den hevilgede vamli af en likviditetsfacifitet, des er blcvet ydot 1l en SSPE med henblik pd ot gore det
muligt for en sidan SSPE ol kibe andre aktiver end vandipapires af hunder, som ikhe et linansichic hun-
der, ganges med 10 % i det omfang den overstiper verdien af skiver, der aktixch o7 hobt af hunder, g
hvis det maksimumshlob, der han wdnytics, omraktligt er begramset 1l vasdien af aktuch hubte aktiver.

indheretter det makai e han trakhes pd wdny iede bevilgade breditfacititeter
..- widerytede bevilgede likvidictstiaciliteter inden fu e naste M) dape, Detc geider navnlig folgende:
a) andee likvidstetstacihtcter, som insutict hae ydet SSPer, ead de der er ambaadie i 31k, 3, Inga by
bl ordainger, i henhold 1i hyitke institutict skal kvbe cler wappe abiver fra en SSP'E.
) tacilieter, der er udvidet til bredmimnsututtes
91 facieter, det et whvidet 1) o

6. Usnset stk 3, han instituter, der of opretict og sictics sf mindst en medlenwstals centralnegering eller
regionale myndigheid. opad anvende hehandlingen i sth. 2 og 3 pi kred- og libviditetsfacibiteter, et ydca
institatter med et ene furmdl dirche cller indirehle a1 finamien: stotelin, der ban Lvahificeras i e ekspo-
neringshlasser, er o omhadict 3 de nevre styhher. |lvis disse siteldn foslampes pemmemn et amet (n-
St der figerer som melcmian (pass through:thn). Lan inatiustemne, uanset artihel 425, sik. 2, tra d).
anvends ishe ind- o wdgionde Sidanne stotielin md hun kunne ydes il perso-
ner. dor ikke o finansiclie hunder. ug pd ikl rmencemasaigt prundiag uden vinding for vie mel

m

henhli i at fromme aknene samfundsmaseigs mblsatninget fasteal al Univnen of cHer medlemad aiens
certralregering eHer regiunalc myndigha. et md bun vacre nuuligt at wdnytie sdannc facititeter cfler en
e imelighel orvemet ansogning o o stifiehin og ik wl ovee det helo, de o amsgt om, i fbin-

debse med en 4 af af
Amdet 425
Indgacnde pengrstrmmue

1. Insttutseene indheretier deres indgicne pengestromame. Disse indghends penprstrumme ef e indghen-
e pengestrmme redaceret 1l 75 % af de udglende penpestrmme, Institusteme han fra denne pranee
i-rls._vrax..!gi.x.:irrx_..r.n_:..&s:ir:i.ii o som et amfatiet af
artiked 133, sth. 6 eller 7, Institutiorne han fra derne gramse undisge indghende pengestnenme fra skykli-
e beloh fra timagers og obligationsinvestorer | forhindclse merd realireditlin finansicret med nbligatio-
et som et berettigede 1l den i artikel 129, stk. 3, 5 ebler 6, omhandiede hehasdling. clkcs med obligatio-
it som omhandlet § artikel 52, sth 4, i direhiv 2009 63 EF, Instituttome han undtage indghende penge-
stromene fra s utelin, som mstiuniel har givit, Med lorhchakl af forudgicods godhenielse 1ra den bom-
ilayn pi ot individuelt grundlag. han institurtet hel eller delvis
fritage indglende pengestnmme, deren er moderschihab til clter datterselshah af institutet clfer <t
andet datterselshah al samume moderselskab elles er knytiet til institutict ved ca forbindelse sum definert
Fartikel 120818 1, i dirchtiv X349 EQOF,

2. 1% indgiende penprstrmme mbles aver de naste 0 dage. De amfatter hun aflalemsaaigt indglende

pengestivenme fra chapuneringer, det ikke e i nestance, og Tor hvithe inetitutiet ikhe har grund Gl at for-

vente miskighwldclse inden fus perioden pd M1 dage. Indglende pengestrumime indbrctics Rkt ud. idet

Frlgernde indgicnde penpestrumme indbercties separal:

#1 shykdipe beloh fra hunder, dor ikhe of finansielle bunder, nodeatiss md henblik pd hetabing of afdrag
med 30 % af deres vamli eller med de huntrablipe Farpligielser over for disse kunder 61 al dvide
setes fimzmictingmuligheder, alt efter hiflet belob der v sumt. Datte finder ikhe amvendclac pi

shyMdige belh fra siksede og kapitskmarl JE. anikel 192, ne. 3.
s0m et sikeet ved aktiver, der kvaliticerer som hkvide akiver i heshold (il xstikel 416 sum vmhandict
ilitra d) i narvaronds:
Usrmet forstc afinit | s mrende fitra kan institutter, der has modtaget on af de | atibed 424, nik 6,
omdandiode forpligtclser med heablih, b udhctaling af ot stoticlin il en erdelig modtsger, indrepne
en indgierue pengestium op til visdien af don udgierade pengestivn, de anvender pd den tilsvanende
forpligteiae, til forlengelse af disse stuttelin

) shyldige hekib fra handelalinamsieringsiransakiioner som ambandlet i stibel 162, sk, 3, andet afini,
fitra b), med en restlobetid pi op til U dage indeegnes fulth ud som indgende pengestnanme

€ aktiver uden faet kontrabttig udlobsdato indregnes med 20 % rndgionde pengestnamme, under fonid-
setnng al 21 hontrakien grver hanken mudighed for at apsige donne og hraove hetaling inden 30 dage

@ shyblige helub fra sikrode wg hapitaimarked A . artikel 192, me. 3,
fvts e er sikret ved ibvide aktver som defineret + antikel 416, sth. |, mudregnes ikhe op il vandien af

de Tikvude aktiver ekaklusive hawcuts og indregnes fuld g hel fir de resterende shy Wige heloh

) shybdige beloh, som det inatitut, der shylder bekahenc, behandier ller antikel 422, sth. 3 og 4, ganges
med tilsvarend: symmetrihe indgiende penpestnnae

Adige helub fra positioner § hovedindehaakticr, frwdsai ot der ikke o hugen dobbeltiadling med

e sktiver

£ evemtucte uudnytiede kaedit- chler fikviduetatacifitetes sami andre mundtagne lorpligtelser indregacs
ikke.

n

1

i

} Udgiende og indglende pengestrunune, der furventes inden fur periaden pd W dage
Lontrakter opt i bilag I indregnes pd netivhasis med alle modparter og ganges med 100 % {
e indgacnde nettopenpestrom. Nettohasia betyder ogsi. a1 sikherhed, der shal siilles.
s likvik: aktiver 1 heshobd it snikel 416, ibke indregnes.

4 Usaeet stk 2, litra g), han de hompetentc myndigheder give tiladelse 1i] | erdeRilfacke a1 anvende

sorre indghonds pengestrumme, hyis samtlige fobgende betinpeler r opl) i:

2 der o prumde til a forvemie en stome indgiends pengestrien, schv s ydoren helider sig i en siuali-
o med kombineret markedsstress g idisyakratsk sess

b} rusdyparten <1 muderselalab (il eller daticrselskab af iastitinlet elier et amdet daticrselskab at sameme
rasderselskiah elies e Kyttt 1l instcurie vl n forbindclac som detineret  arikel 12. 1k 1.9 direk-
tiy W399 EOF eller or medlam af den samene i ing sum omhandiel §
foroninimgs artibet 113, stk 7 cller er det centrale institut eller medlent af et nctvarh, som e umliatiet
af udtageisen § narvererule forvrdninga ertihel 10

O tibsvarmde iake eller mere k wighonde
smsel artukel 422,423 og 424

d) matstoltet o modparien ot riableret | ssnme niedlemssiat.

svendes al’ modparten

5. e kompetente myndigheer kan Ieavige betigelen i sk 4, ttra di. byis antibe) 20, stk 1, bara by,
anvendes. T a4 Fabd xhal yuctligere objebtive hiwericr somt Fasteat ¢ den i wtike) 460 ombandleds delegere-

ftra ), .3.&_5 A ingelserne o for s stonre ighende pengestromme ages regelmassigh o Gl

revisiun af de kampetente mymbigheder

6. EBA udarhejer udbast 1 repuleringsmaseige tehnishe standander med herblil, pi yilorhigere at prasi-
sere de objebtive kkesict, det et ombandiet 1 stk 5.

EBA fovelasgger disse udbast 1l reguleringsmasssige iehnishe standarder fur Kommissionen senest den |,
jamuar 2015,

7 Institusteone indherctter ikhe imbghonds pengeatromme fra de likvide aktiver, der indborettes i henhotd
Ul artikel 416, burtet Ira skyldige beafinger | toshwdelse med de abtiver, der ikke alspeiles i altivets
markedsvardi.

K. Institutteme indberetier ikke indglende penpestromunc fra nyindghede forpligselser.

9. Instivtteme indreprer bun indglende pengestroemme, som shal modtages § trediclande, hwis der e
lier som e+ i ibkehonsertible valutacr, | det omfang de svarer 1l ud-
ghede i det redicland eller den valta,

Aridel 426
. Alourfucing of fremtidipe o iditetabkray

ERer Kommissioncns vediagelse al'en delegerede retsaht til praxisering af libvidietshravet § overens.
stemmclac med artikel 460 kan ER, el udhast Tl pennemiirehesmessige tehnishe standarder for
at praxmere hetingelieme i artikl 1, attikel 422, med undiagelse af stk K. 9 og 10 § nevme
artikel o antihed 424 Sor a1 tage he crnationah gudkesdte standarder.

Kommiasionen tllogges hefojehser til 3t vedtage e i detic styhhe ormhandlele gronemfivehemmassipe
teknishe standardet | overenssiemmelse med artiked 13 1 lorordaing (EU) ar. 109372000

INDBERETNING VEDRORENDE STAR, FINANSIERING
Ak 427
Puster, der giver stabi finansicring

L. Instiutserne imdberctics i de med
iartihel 15, 88k 1, ikiﬂr?iis omhandiet § artihel 418, sth 3 fuigende
posier wg dores hnmponenter med henblih ps at rudiggore en vundering al i hviket omdang der et stabile
fimanaicringahibder 1l ridighed:
a) fuigerke hapitatgrundlag cfler anvendebse af fradrag, nr det er refevant:
iV kevackapualmsaromenicr
W supplerende E!....-Si.x!».
i) andee wh aver mak for hapital
a.’_osir;t_litu:ﬁ.—l:ﬂ
b) Fodgende forpligteleer, der ikhe honherer under litra a):
i detathndsiud, dee
W detadimdskud, der hlicerer 1l hehandiimgen ) amikel 421, sk 2

B sk, det hehandlingen i antikel 422, s
W demdelat de ar mdleate indskud, dev er omiatiet al ca isdskudsgarantiordaing i hen
hold tl dsrelaiv 9. flet en hlevarepde inskudsgarastivedniag i ot tredjelaad. 1. anikel

Vi demdel at de i an bt ombamiede imbskud, der er omianet af aniket 422, 51k 3, litra by
i} demdelat deior. i) o ..En.n_!rr.l._k.: ol atiet .l__—n:l k3, _x...:

in) separat for helob omfstiet af bhy.
og kapitaimarkedsrassaktioner,
— toc hvilke det ex sikkeehed i akiiver, der kan -:_.:5: som hkvide akaiver i overensstem-
melse med artiked 416

a._!...a.« fra sikrede udlinstrancaktioner

- o hilke der ex sikhuerhed § andre aktiver
x1 forpligiciser i tilkmytning (il udstedic gaddsbeviser, der han hehandles efter antikel 129, s1h. 4
eller S, eller som vmhandlet 1 antikel 52, stk 4, 1 durckuy 20046
31} fidgende mdre forpligicher | tilknytning til udsteke grisheviser, som ikhe of umfattet af litra
an
~ forpli iilkyming il udstedie ver med en restiohetid pi ot i eller deruver
i ilheytning til udstedte gadsheviser med en i s ot i

 forligiclser i
andic lurpligtclser.

fubd patilis alle pustes § gende fem hateguriss sher den nermesic forfaldsdati o efer.

v de tidigst homtralimeseigt kan opsiges:

) inden tre mineder

b) mcllem ire o schs mineder

) mellem sehs og ni mincder

w

d) metlem ni og 12 mineder
o) citer 12 mineder.

Artikel 428
Puster, derkneser stabil fnsmsiering

L. Medmindre filgende puster o frainkhet hapitsigrundiagel, indberetics de separat til d hampetentc
wyndigheder med henbiil, i usdering af behovet for sishile linsnsieringakilder:
) akaiver, der kan kvaliticeres som hkvide aktiver i hezhold 1] artikel 16 opdek eftes aktivtype
by fulgende vandipamires op penpemarkedsinstrumenter, det ikke ot ofmfanet af litra a)
1 aktiver, der kvalificeser 0l kredetkvalietsuin 1, ji. antikel 122
i) aktiver, dee kvaliticerer ul kredskvalietstsin 2. ji. anikel 122
i) owrige aktiver
¢) aktier i ikkefinansiclle cnheder, dor indgdr i ot hovedindehs pd en anerh.cndt huey
) amdre ahtser
o gukt
) andre axkcimetalier
£ ibhelortangelige kin og fordringer, ket ikkeforangelige Ln og fondringer vednrende folgade Kn-
tagere opfiwes separal;
3 tyaishe personcr buriset 2 enkelimandavieksumhedr o patacrikaber
) SMVer, der hvafificerer som ket ik lassen chler
den eller [RB-metoden t visdering al kredstrisika, eller et schikah, der kan podhendes 1 den
behandbing, der e nmhamlict | artikel 153, stk 4, og hvor de ssmiede indsku tra dewc kunde
cllet gruppe at indbyrdcs lortuadac kundes cf undet | miv, EUR
i) sater, centrathanbet vg ollentl
) kumder, def \ke ef wmbatict at nr, ), howtzet inanzicle Lunder
VI Luader, der thhe ef omiaiict al og iii), o s0m er Tinsasielke bunder, idet kreditinstiut.
tex g asdee finansicle kunder opfives separal
b ikkefortangelige lin vg londringer som vmhandiet 1 litra g), idet filgende ikeforlamgelige lin ug
Tariringer oplimes separal:
i) ikhe-forlangelige lin og fondringer der har sikkerhed i form af erhvervijendom
i) ikke-forlangelipe lin og fondringer dor har sikherhed i form af boligejendamme
i) ikhe-forlangelige Lin og furdringer der o mstchfinansierct (pass through) via obligationer, som
Kan puendcs 1l e hehandling, der er fastsat | artikel 129, stk. 4 eller 5, ciler via nbligationer

som wmhandiet i antikel $2, sk, 4, § dwekiv XOM6SAT
i derivatlodringes
N andre sktiver
) uimbnyTiede hevilgede hreditfacibiteter. der hetragles som

porule-Lavrisiko i henhold til bilsg 1.
2.1 givet Lakd opatilles atic poster § de fem Lategoner, det er beskrevet ) anikel 427, stk 2.
SYVENDE DEL
GEARING

risikiw clier nmellemlig-

Ardel 429
Beregniag of gearingsgraden




w

1 Instnutserne heregaer deses geannggrad clter dem metode, der e fastsat sk, 2.11.

2 Gearmpapraden herepnes som o imstitids kapitalmd! divideret mad institustets samlede chspumetings-
mdl g wkey ks § pricer,

Inetiuticrne hercgner gearingsgraden som Wkt simple aritmetishe pennemanit af de minellige prarin-
rgrader 1 lobet af et hvartal.

M Ved defren afl sth, 2 e hapitabmilet b

4. 1xen camlede b ing et summen af jcn af alle abaiver ug ilhehalanceforte po-
ster. der ikbhe er fratrubbet ved heregniengen af kapitabmilet sum vrubandlet 1 st 3.

Niy snstitutterne medlagee en finamic) sektienhied, hvor de har vasendlige investeringer i, | verensstem-
ke med antibel 47 i deres honselikring | henhold (i) de galdende regrahabncgler, nen ikhe i henhokd
il Roesolideringsreglene, if. limste del, atindt 11, kapite] 2, hestemmer de ehsponcringsvandien for de v
sentlige myesteringer, ikke i henold til sth_ 3, Titra 1), mon som det helob, det s ved a1 gange det beloh,
ey o3 defincret _slaln._.r-.:s._..i.r..!.ﬁs.m—r: det ot definenct | narvanemde alsnits litra b):
al summen af ok ien al alle i den linansiclic seh hed, hvor de har va
semlige investeringer
k) for alle insturters diekae, indirekie ug symetiske hesiddelser al epenilipe kevnekapialimstrumenter i
den finarmiclle sektoranhod, don samlede vicrdi af sddanne poster, der ibhe of fratrobbet | medfin of
antikel 47 _n-:.bn.~8 sih. ), litra b, divideret med det samieds heloh af sddamnc posier,

i ien af abtiver efler fodgende principper:
._ ved &-...x.!ci._i. af ahdiver undiagen hontrahier oplint i hilag 1) og Kreditderivater forstis
dartikel (L1, sth. 1, forste pumktuen
by tysuk ebler fimimigh garantier cher som er erhvervel, kan
fiee des ti) a hegranse . ien af ahtiver
©) B b ikhe nefics med indshud.

6 Inati hestenuner icn af dontrabler ptirt § bilag 11 og af kreditderivater, herun-
der dhem, der ikke o halancefint, efler don i 31h. 274 ombundiede metode.

Ved bestemmcisen af chsponcringsviendien af Lontralter opfirt i hilag 11 ug af kredudenivater shal insli-
tutterne Lage hensym Uil virkningen af homtraliter om yundning (snovations) ug sndre stiala om netting.
uewkiagen allaler om netting pd tvazs af produkier, jf. aniket 295,

7 Som en undlagehe fra sih. 6 ma instittieens kun anverde den metide, det er Fastsat i artiked 275, til ot
bestamme chapomeringavardien af hontrakies opfint i bilag 11, punkt | og 2 hvia de ogsd anvesder derne
mctinde il al hestemene eksponcringsvandien af disse hontrabter med henbbk i at opfyide hapitalgnund-
fagskeavenc | aruikel 92.

# Nis en potenticile fremt ivaler bestemmes, shal i anven-
ke princippeme ) antikel 209, ,r::._r._nnr_.._._.r::i wg ikhe kun pd er det et ophin  hane
dclabcholdaingen.

» L _5.!_.....5 eksporcringsveiien af abtiver, det indgit | geohtstramsabtioner, indline. ol

ires cller rivarcr, ranssh med lang afvillingstid o margenlin.
._n_...._n..a.. e ke er blancelinte  weremasicrmemetic med artiel 220 ik, 1.3 05 3 o anikel 223
g fager hemayn () vitkningerne al en camecaltale om netting, med undtagese al godkendic aftaker om
netling b tvars af produkter i uverenssiemmiche med antikel 206,

s

s

10. bestermner ek i ien af ik poster, undiagen de i sth. 6 og 9§

e azende artikel name pos, i o .43...3..:_::!_!.{_ 11, stk 1, dog mesd likgende scndrin-
et i de honverteringafabtorer, der er anfort | nevle antibal:

2 den humvertaringafabdor, der shal anvendes b e nominelle vanli § forbindelse med wudnytiede kre-
ditfacifiteser, der kan opsipes uden betingelser nit sum helst wlen varsel, jf. bilsg 1. punka 4, Tura 2}
og b er 10K

by denl lav risi-
b der et .sr..-.K::rn_ punkt 3, litra a). og oitentligt sttede ?1...::{.:..1«;[:
lancelorte poster, det et o bitag L pundt 1, fitra ). o ik or 20 %

o ke L for ik med i risibo,
der e omhandlet i hilag 1, _a._—_w_._: 1), ug punkt 2, lira b, n. i), og uilentligt siuttode ehsport-

Rsedareateode ihehaancire poier, e o handic bilag 1 punk 2 563 b). . ). 50
& L Ltoren for alle andse ik fuster opfint § bilag [ er 100 %

11, 1 de ilfmhle, hvor de ationale aimindcligt anerhendlc regnehahepri ancrhetuder

altiver pd halancen § o8 crematernmelse sted antibel 10§ direbdiv K6 633, EOF, han disse aktives udelakes
i_.n:!.r.r chsponering i ity thing 1l pearingsgraden, elremt e oplyls Letietne om ophus a1
39, jt. toevedeing (13°) ne. 160G/2K12 og, hvis det et
hevam, \snericrae om ikhekunsolidenng 1 Intermational Finaactal Repocting Standard (IFRS) 10, g, tor-

ondning (K1) ns. 60GXE.

Artitel 430

Indbereiningskray
1. Instintteene indberetier alle ] inger vednwemde gears derm '
werenssiemmelse med artikel 429 ul de Lager

o i dise aplysninger, i de forsager don tsymabonrol. _.n st 0 5_......_5 i anikel 97 § direkdiv

Istiuriern indhereties ogad de ruubendig oplysninger med henblik. p4 fosberedetsen af do i anibel 311
rapporter ti de

ek ] fremaender de i ke srvoudtager fra institstterne. ti) EHA pd dennes.
zl:,ri.u:x._.,!z_rin_ax._!.!?_u__i!ifrnnsnaei

2 EHA udarhejder udhast 1l u.!!.s!w!..ﬂ._v teknishe standsrer med henblik pd o1 Fastlegge
den ensattede rudel, al demne mandel, g -dsio samk
tho .......!a..:!..._.rl.a!lnz..v':ix.nr I

EHA forclegger disse ukaet tH gennembirebscamassige teknishe standarder for Kommizsionen 1 februar
018,

Kommiasionen tillegges befifcher il at vedtage dc i firste afsnit vmhandieds pennenforelseanacssige
tekaube stasdarder | overcmastemmclae med ariske) 15 i Jorordaing (EU) ez, (0932010,

OTTENINE DEL
INSTITUTTERNES OPLYSNINGSPLIGT
AFSNITI
ALMINDELIGE PRINCIFPER

Artikel 431
Umiang af oplysaingspliten

1. shal otTemli de der er fastzal | afenit 11, jf. dog batemmcheme i anikel

9

2. e kimpetente myndigheuders tilladclse | heshold t tedje del til anvembelse af de instrumenter o me.
toder, der er cavhandiet i afsnit 111 cr betinget af. a1 instituteme vilentligge de oplysainger, der s om-
hasdict den.

3. Tasutitterme skal vediage en toemel pobik or efiericvetse al den i denme _r_ wnhandiede opysaings-
pligt ug have en pobtk. for vurdering af, om de herunder
fir hoatrul af oplysn ™ ; Sl wgsd have politikker for
ot reiviseside liede al de-

Vunibening af, hvorvide de siver
res nsskoproil,

_.:. disse _3.-_.3 ikke giver markedsdeltagerne et retviscade hiflede af risikoprodilen, ska) instinut.

der et ige ud over de der hreves i henhold 1l 38,
e dog r... affeniliggore ophyaningst, der <t vaacutlige, og som ikke er instituttemes cjendom
ellet fortsolige § Rerhobd 4 artikel 412,

4. Institutiene shal p anmodning skritlligt .-..r.ix SMVer g andee virksambeder, er ansger om
lin. vm for deres i forbindcse med dennc
_s._ai....n.r_i_.ii..r?rt__:rx:—...af

Arisket 432
we derer eheodum

1. Instituteme kan undlade o1 offentliggore en eller flere al e optyssinger, der o andint i afsnit 11, hvis
den indirmation. der formidles ved sidn oflentliggoretse, ikke kan helragtes som vesentlip. undtagen
uplyseinges ombasdlet i artikel 415, stk. 2, Itra o), antibel 437 vg aruket 450,

Oplysinger hewagies svm vesentlige i fochindclse med uplysningspligten. hvis uideladehse eller fejlcite-
ring af dissc oplysninger han sndre cller phvithe e brugers vunlering eller heshutningsr, nr vedam-
mende haserer sig pa de pdgrcidende aplysninger med henblih pd ot tradfe shunomiske hestutninger,

ENA skal § overcmssicmemctac sod aniked 16 i foroniaing (1) me. [(MY2010 scnen den 31, december
2014 udstode dinjer for, hvedan i shal mvenide i furhold til
offenthggurclscikravene i afaait 1.

2. Institusterne han oped udetadke cn cller flere af de aplysninger. der o omfanet af uplysingspliglen. og
somm ox andunt i alimit 1 og 111, hyis dinsc oplysninger anses for ol vare institutiets ciondom eller Tntrolige
1 heahold Gl sndet o tredic alsnit, undtagen oplysainge vmbandict | artikel 437 vg 450,

Uplysminger betragis sum f instiuis jendom. his offeniiggsesine af opyssingems Vil medfre wfor-

boldsmassig sor shade P instivustets kunk D¢ han omfstc dnget om provhuker eller
cystemer, sam ville gore smetitubicts investeringer i diasc produbler cHer systemer mindre vamdifikde, hyis

Lnakurvester tik adgang tH oplysmnperne.

Optysainger heiragtes som forrubige, hvis der fuecligger Sorpligtelser over for Lumet eller andre mundpar-
ter, der indcharrer e fortrlighedshras for instituttet.

e

ENA skal i uvercnssiemmclse med antikel 16 ) Jorordamg (EU) or, :!<k:= sencst den V. devember

2014 wlstedde foe, hvondas kal hehandle ug
der er institutternes cjemdom, § forhold til oifentligguoncbestsavone i sfinit = og Il
Aldernh 2 i shal det _-l_:i.al‘ir—nfn.-ﬁ.___n olfemlig-

giuric oplysninger anfore, ot dissc specifilhe dnger ikhe angive for
den anglende mave penerelic o et emne, ot er cnfatiet
of uplysmingspligten, medmindse oplysingerne nid hetragies som instHetets cjerdbam cller som fortroli

I3

4 S 1,2 0g 3, herorer ikhe amvendelscomeiudet for erstatningransvas fir manghends offenthiggorelsc af
vasentlige oplysnmnger.

Artikel 443
(MTentiiggureiseshy ppighed
Institutterne furctager don offenthiggarchsc, der heaoves | henhald 1) donne del, mindst en gang om dret.
Den rlige offerliggorelse firuder sted pb samnie dag som offendliggmelsen af rsrepnshabat.

Inatituttome vurderer hehovel for at offemtliggsme sl oplyminger eller en del af ditsc hyppigere end en
gang om dret i Iyset af de relevante hendetopn ved deres abliviteler, dsom trantaklionemes vnfang. bred-
don  abdiviteterne, liitedevirelse i fonbellige lande. invlvering i forsheltipe Tinansseboner sam delta-
gelse pd intemationale finansmarkeder sam i betalings-, afregnings- og chearingsysieoncr. Ved dene vur-
detwng shal det ligges sexlig vagt pd det mulige behov for cn hyppigere offentbiggerelse af oplyseinget i
benhurkd 8 artiked 437 og kel 338, Ira o)1), saml oplysninge om sisikoc kspncring ug sadee laktorer,
der huntig) han andre sig.

EHA skal i nverenastemmelse med arikel 16 ) forvdaing (ELN ar. J09 V2010 senest den M. december
2014 udsterle retningslinger om. sl mstitufieme shal vurders hyppigers ofleniliggirelsc af afinit 1 og 1.

Artikel 434
Medicr ) offentliggurcie

1 Institutierne vedger selv, i hvifket medic ug brilket sted e vil oplybde de affentiiggelseskaay, dar e
Tautlag 1 dermie del, og, med hyithe midler den krevede Rontrod shal finde sted. $3 vidt det er prabtish
muligl. skal al ulfenalipgurcine she via & medic eler pa ét steil. Hvis samme oplysninger offentliggones
a0 eller flere medier, shal der i hert enkeh medic indsattes en henwianing b de sameme uplysminger i
de andre mesticr.

2. Tilsvarende i L ra i

side 1il opfybiche af regrshabs- clfer
bonamermgshray eller sndse P r! ‘arscs fir l wdgowe overhokkelse af denne del. Hyvis oplysninger
shke eo indchold { teprskaberne, skal bvor de ham lindes.

TEKNISKE KRITERIER VEDRORENDE GENNEMSIGTIGHED OG OFFENTLIGGORELSE
Artikel 415
Risikustyrinpamilsctalnger ug -pobtik

[N hal og -poHtiL. fur hver crbelt msikohate.

g, herunder _r nsic, der er -I-s—l.—ﬁn_ 1detic alunt. Offenliggueelsen shal omfatic

a) stradegier ng procedurer U shyring al de pigaddende :: o

b} strubtiren ) op lilnctieioggeisen al’ den relevanie fi henunder o om
dems kompretenos og status, eller andre relevante ordainger

©) omlanget ug asten af systemer (d nsikorapportenng op -milmg.

&) potitikher Gl risikoafitshng og -redukiion sam srategier ug procedurer til avervigning af afdad.
Rings- vg redubtioasaxkanismerses ekt

€} en erhlating godheridt af lodebcsrganct om, hvorvidt insttuttets risikostyringsordninger er tilstrmd.-
helige, ug som gis oo sikheched for_ 2l de indfunte naikostyringssystemer er tiltradheligs § frhohd til
Imstuttets peolil og strategt

N en honcs mikocrklanng podhendt af kedekesorganat med en honfattet heshnvelse al matutets
overondnede mibuprfil ( tilknytsing Gl dets forctnngsstrategs Erhlenngen shal mdeholde nogletal,
der giver ehsteme aktorer et Rikbstandigt bilbede af istitittets nsiboforvalimng, herunder af, hvordan
nstruttets maibaprofil og den naiholulerance, som ledclsesonganct has fastsat, phvirker hnanden

w flgende herunder PR p—
om dret, vednmende lodeksearystamer®

.. antalict af som ndehaves af at

] il Tor afl wg derea viden, faglige humpeience og shs-

pettise
0 potitikhen for heti ighed hvad mnpis wivedgelsen af of

sami dens malsatminger o oplysninger om. i vilket omiang disse milsatninger er blevet opfyidt
U hvorvidt institufiet har nedsal ot schstandigt riailaubvalg. g det antal gange der har veret monke i

cisikoudvalgel
€ beshrivelac af i r isika il
Artikel 416
Amvendchormmride
folgends inger vednrende tacsommediet for Aravene i denne for-

ordwing | uvercamicmimebic med dickan 20) YIGRLT
o) navmen i det instu. pi hviflet dsavene i denne forondning fider .._i..r_n
b} en wvenigt aver fonketlen i & i regababn ig herscen-
de med en hartfattet beskrivelsc af enhedeme teti og en redegivelsc for, oy
B takd omsolidernte
H) propertioash kensoluderede
i) tratrukket kapwalgrundlaget
i) hsetken bomobiderede eller Iratrukket
€1 ale puvarende cllr firudsetc bonkinte, prabiahe efler juidishs bindeingst for en burtig overforncl af
el heg af loedriager mcl g dets
@) det samlede bl som det fabtishe hapitalgrundlag et orindre cnud hrasvet § atle dattersclshaber, der
ikhe e omfatict af homsolideringen. saemd navnet eller navicne pd sidanne datterschhaber
e) i givet fakd de omstandiphoder, der ligger til grumd foe anvendetsan af hestemmelsemn 1 anikel 7 g
9,

Amded 417
Kapitalgrandlag

L igger fobgerabe vednorende deres Lapitalgrundlag;

2 en lukdstandig afstemning mcllem egentlipe hemch hybride | ital sopple-
rendc hapsalpuster samt fiktre ug fradeag, der snverdaa i henhokd til artikel 32-33, 36, 56, 66 0g 79 pi
Instiuiicts kaputalgruadlag og halaacen § instuutiels feviderede reguskabes

b en besksivehe af hovedtradhene ved de egentlipe horneh hybride hemel.api
strumeater o supplerende kapulalinstrumenier, som ot odstedt a instutiel

) de homplette villir ug hetingelses for alle epentlige hernek hyhride hemehapitatin.

srumester g sugpierende I.E.!:x.uaa

i puster, der ikke ev ratrukket | hewhold 6l ar
) en heshrivebse af alle nger, dor anvendes ved b af kapi i henhold il
denne Forundeing, ug (e insirncter, filtre ug [radrag. som dissc hegramvaninges finder anvemdelse pi
iz nstitutiome offenliggus kapitalprocenter, der v beregnet ved anvendelse af haphatprundlagsche-
Meoter fastaat pi et andet grundiag end det, der e fastsat | denine forordning: en fyklesigorenae rode-
pewelss for det grundlag, som disse kaphalprocenter o beregnet pd.

2 EHA uachejiber udknet il gennemifimelacamaasige tehnishe standanter med henbiik pi al fastsatic crs-
antede modetler for offentliggochic al wplysiinget § henhold tit stk 3, litra 2), b). ) og ).

EBA forclergger disse tdkat il permemfunelscmasaige tekniske standander for Kommissionen senaat
den | Iebeuar 2015.

Kommissinnen tillegges befuiclser ) ot vedtage e i fonte afinit omhandlele gencrfinelsamaige
tekmiske standastce s uveseasstemancise med aritkel 15 locordning (EU) . 109 /2000

Artekel 438
Kephatkrav

folgende L vedrorende institutiets overiukdelse af kravenc i denne fir-
anike q—_'_:ur._i VR

ondaings antikel

b} cties anmdaing ira o af instiutiets proces 1il vurdering
af don mtcme hapetal, horuruder sammensatrungen al de krav om yderhipere kapitalgrndiag. det er

g d lilsymahamisolprocessen tom .ls._!-s—n— rantibel 104, 588, 1, _sﬂ a i derchtiv uEaJ?—v:

-u-_...—n Tor hver af de ch __\ui.—!i.

a :E_!.._!i .r-.uﬂa.x-.r:z—_:nnlr r?xx:i.ra‘:s.....t!f_rr-?i 1L, hapitel
3, angrves X "o af de ri Tor hver af de e det or nasvm
antikel 147, For sd vidh anghr detailebsponeringer finder dette hrav anvendelse pd alle de balegonier of
ckoponeriager, sim de lorskeliige kotrelationer | atikel 154, sik. 14, svares Bl. For aktierkspone-
ringshlassen finder Lravet anvendetse p:
i) hver af de metoder, sn-unuoa:i ' antikel _:
W) positioner i h de akticr, p g inger i tilstrakheligt diversi por-
tefijer ug andre chsponeringst




3

0 chaponeringer, et er nmfstict Al en wvergangavrdning for <k vidl angi tilsymet med kapital-
pruadlagstray
) e inger, der er omfiatiel af en ing lin 3k vidt angis hapitalgnndlaphray
) kapualgrundiagskray besegnet § henhold 1l artiked 92, stk. 3, lira ) og ©)
1) kapralgrundiagskray boregnet 1 hemhold Ul tredge del, atsmt 111, kaputed 2. 3 o 4. ug oltentliggiont
saxshib.

der berepner de risih de dae mod anikel 153, 0. 5, el-
ler antikel 133, sth 2, shal uplyse, -.:_rnn'&xxlq!-]sﬂlrl._li.._nﬂ_rntngu.ﬂl.s_ 1i

antikel 153, 22k 5, cHer 1il de enhelte risikovegle, som navnes i astihel 155, stk 2.

Artikel 419
Ekepuncring mud modparisrisiko
folgende ager vem instinticts g o mdpantshreditrisiko som
omhandlet  redge del. atsnit 11, kaputel 6:
a1 redegenctc fior den metodobogi, de har daenet rudiag fos fistsatiche af ikern Lapital og Lrodi-

prammer i forbdclec
b) redeguretse for de politikher, der shal sikre, 2 der stilles sikkerhed og wpreties kreditreseryer
) redgoaelse for de politikher, der paer for wwivng:-waye-risikekapomeringer

4y redegovelse fix virkningen of den 3ikk nstitutiet thal tilvejebringe, sdfremi en kreditra-
(ing Bedjusteres

€ den poukive i of homtrabicr, nettingforti nexa .:_n_ dtchsponering, 3ik-

o ing. En nettubreditel ing vede

rende transabtioner i _r:ia inklusive den fortjeneste, et hidnter ™ .x....e__.x. der retligt han
hlndhaves. og altsler om sikkethedsatilicise
D milingem fo ehsponstingavandi e den recvame metode i tredje del. afanit L1, kapitel 6, aliseling

Torshellige typer hrediteh spumesinger

h) den i of wamaktivmr §bpedderivaer opdeh eter amvendelsc i institutiets epen hreditpor-
tefulis g i dets J. runder af de anvendic &
yderligen: fordelt p hubt ug sulg risikoaliadaing inden for de enbelte prod

0 estimaring af alfa, sifremt instituitet har Bet GHadelss af de hmpetente mymdigheder til al estimere
alta.

Arikel 4400
KepHalbmiTere

1 Etinstutwt offemli Tulgende inger um sin

astter som ombandlet i atsait VIL kapiel 4, ) dweknv 200 3306

2 dem geogratiske bordcivng a3 dets redsiekspmeringer, det of relevame for beregningen af dets kuiatra.
vykhiske kapstathulter

by stonvelsen al don inati ifikhe & cybbshe

2. ERA udabjder udkast il reguleringsmessipe teknishe standankcr med henblik pi at graisere de of-
Ferliggorxisaalrav, der o vahandiet 33lk. 1.

af kravet om en hontracybish hapita)-

wo

ENA forelapger disse udhast til reguleringsmeasige teknishe dandarder for Kormanissionen senest den
. decernber 2014,

Komamiasionen tillasgges hefijelser 1 2t vedtape de i fiwate afunit omhandlede reguleringamesaige Lebai-
ske standandes | uveserssiemmelse med amiked H-19 1 forordsing () o, 10932010,

Artekel 441
Indikaturer for ghubal systeoisk betydalog

1. Ioatitottes, der e identficeret som ghohale, systemisk viglige instmutier (G.51Ter) i henhold Ul astikel
131 i dirchtiv 2003736 EU, offentliggor pd rshasis vambieme af de indikatorer, som anvemdes fil at hereg-
e instituntcme tal | averenssicmmechic med den metode il identifihation, der o7 vmbandiet i den pigel-
depde aribel.

2. NS wdarhejior udkast ] genncmiimlscamansige tcknishe standarder med henblih pd al fastlegge de
ersartale formater ug dstoen for den i sth. | omhandlede oflentliggorelse. EBA tapet hersyn i} itemati-
omate standarics 1 31 idarbepletse at disse tekmiske standanker.

ENA furclopger disse udhast il gesncmiirchcanaasige (chnishe stsndanler it Kommissionen senst
den 1. juli M4,

Kommiasionen tillogges heficber til ot vedtage & i firste afsnit omhandlek gennemfinciscsmasspe
tebmicke standander | overeasstemmelse mes artiked 15 i forvrdaing (EU) s, 19372010

Artikel 442

Kreditrisikofusteriager
i folgende inger vedrurenile institutiets chspunering mod breditrisiko og

wivarbmgarisikn:

) de regsh i fordringer

) en heskrivelae af de anvendic a....a!!.:.l .-..x—...r:._ Tastsactichse af justeringer af specifih og
pesctel kiednrisik

6 de xambede ek inger efler vardijusteringer og nedehss g for b il virkninger-
< af kredi Ation samt ck v e swrelac § lobet af perioden updcht

elter de Ineskelhige typer ekspomeringsklasset
&) den gewgrafishe fonching af chspmeringeme okl § btydende omedder ehler visentlige ehspone-
nngskasser, evemucht men: detabjoret
€) chsponcringernes forteling pd brancher stler typer modparter updch etler chsponcringshlasser, herun-
dhor en peaiscring af chspumering mud SM\"er, eventixch mere detaljeret
0 en fondcling af allc chapancringer i henhurhd (i restlobetid, updeh efter chaponcringsbasser, eventuch
mere detaljeret
) for hver betydonde branche clier type madpart, sterrelsen af:
i) mislighoike g verdifomingele fordringer, angivel separat
W) pusteringer al specilik op gracrel keedunisiln
i) de udgiftafimts helob vednurende justeringer af specifik ug genercl hreditrisiko § bohet af rappor.
Leringsperiden
) skrelen af emialigholdie og vardiforrmpede fordringer angivet separat o opdeht efler betydende
peogralishe omeider, herunder stnrelson af justeringes af specifik og gemcrel hreditrisikes for de en-
Lok geograliske vmsdder, hyis det er prabiish. gersiemfintipy

wi

it afstomning af endrnger 1 justeringer af specifik og generel hreditrisibo vednmende vaniforringede

Fondnnger opfuon separst. Oplysningerne skal wnfatie

1) on hesknvelse al arien al juserinper al spectlib ug generel kredensikn

W) dbwnghedanceme

) eloh afiat 1l & i Llobet of

W) helob hensal eller tilhagefurt vednwende aimerede sandayalige Lab pb chspuncringer i lohet al
rapponermpspenodon ag eventuelle amdre Justeringsr, henauler Justennger som filge al’ man-
phenle valutamaich, Tometmgshumbinationet, upkob o frasalg af dsticrschbaher samt over-
forster mellem kredtrikupsteringer

V) lukkesabdi.

Justeringer af specifil hraitrisiku op inddrevne beluob, der registreres direhic pd dritlsregrakahet, oplyses
sarabif.

Artitel 449
Ubchurfiede shtiver

EBA udslesker sencat den H), jurd 2014 retaingsling i af abdiver under
hensyniagen til Det Euvpeishe Udvalg for J:Q_-rn ..u.:- heratilling ESRR2082/2 af 20. devember
2012 om linansicring ._ kerdittnstnusicr’!) og saslig henstithng 1) vm mark edsgennemaiglighed § furbin-

delse med vedtages |
(Y e w2080

EIA wbarhepder odhast l regulennganasesps ek wandarder e herbil pa a1 prsxisere offerlie-
prelsen af den veerdt eflet ok Lasee ug shizvernes hvalitet og af den samle-
de ausr.!._l.i vanh, der 7 uhehefict, under hersyniagen ti) henstifling ESRR 201272 o pd hee
timgetsc af, a1 EHA 1 3 rapport vurderer, at en sddan yerligere offentiigganclsc giver pabidelige og rele-
vanic oplysminget

EDA forelacgger dutse udhast il regulenngsmusigs tekmiake stemdanier for Kommissionen sencst den 1.
Jamuar 2016,

Kommssionen tillagges hefojelser til al vedlage & 1 firstc afind umhandlede reguleringsmassige tebni-
ske saadarder | wverensstemnnlse med antike) 1014 § fomndmng (EU7) m 10932000,

med anikel 16 i Fornining.

Artidel 444
Anvendeise of ECA'er

For mstiueer, et beregner e ruilunagieds shuponcesnger + henhokd i tredjc del afut 11, kapil 2
hal Folgende for hver af de et et et § artibel 112:
) navene p e dpogele ECATer ug eksporthreditagenturer :.. ‘A'er) samt drsageme til eventuclle

ndnnges

b ckiponcniapstlasserne, som de enkehic ECAUet efler FCA o anvendes il

©) en beshrveke af proceduren for averforsel of hraditvinicringer og tikleling af kreditvunderinger til
pustet uden [or handebstcholdaiagea

0 samemcnhangen mellem den eksteme kreditsunierng for hyert af e udpegede FCATer ellet ECA'ar
g bredktkvabictsunacae 3 edje del, afsuet I, kapicl 2, under hensymtagen ll, at dusse oplyssinger
ikhe shal offeraliggoves. hvis matitutiet overhokder den som EBA har

w1

W

) i vadi og : verdi efler kst dubtion i forhindeise med de
torskethige kredstksalvetatoom, som heskrives 1 edje del. atsan 11, r._.x_ 2. sami ekspomcringet, det
fratrmkhes hapitalgrmalaget.

Artikel 445
Fispuacring mud markedsrislke

Instuutter, der heregaer derea Lapitatgrundiagstray | hesbokd 1l anikel 91 51k 3, lusa b) og o). skal of-
fontliggsre disse Lrav senkill for de enkele risici. dor henvises il i ditse heslemenelser. Desuden skal
Laprtalgrusdlapshravet i relation ] den spoalithe testerisibo i lurhindelsc med secstisenapspostet of-
Fentliggures samakilt
Arukel 446
Operatisaet Hatke
Instrutteme offentliggor e metder til vimdcring af Lapitalgrundlagahray i refation til operationel risiku,
somm finder anvendclse [of iRsALet; en hesknvelse at melnken ) antikel 312, stk 2, his dense anvendes

af" matituttet, herunder en redegarelse for relevante imeme ng chsteme Fakorer, som indgl § inatiturtets
milemetonke, vg i tilfickde af devis anvendetsc omlanget og dakningen of de forakellige anveralte meto-
e

Arnkel 447
Ehspumeringer mod aktier my. der ke indgar | handctabekoldulugrn
emond aktier mv., der ikke indgir

folgende vedrivends o

i handclshe holdmingen:

81 forlelingen af chaponcringet cter dans :......_ herumder afhastoml g trategishe formil. og on
anerngl over anvendic e, herunder centrale fonnbsat-
el prakais, der phvirher ndisnseniction, s evemiuell vesentlige andeinger i dennc prah-

" dem regeak ige verdi, jen ug for boshamdlade papirer o0 jigung, med mas-

Redapriven. nir donne i vasentlip grad adshiller sig fra .ruﬁzi_
) typer g ant of sand stoerelsen pd pusitione aktier, private o i il

srekheligt ivensificerale portefuljer ug andee chaponcringes

d) de samlede realiscrode gevinster cller tah som Rulge af xalg og fkvidstion § bobet af perioden ug

€) ke samlede ikkereatiserede gevinnter eller tab, de samicde lalente gevinsicr og tah ved fomye vas-
Siarmatichic ramt disse heluhs eventuclic modisgelac § hemekapitalgrundlaget eller det supplerende
Lapualgrundiag.

Amikel 348
Ehspunering mid resterisled | pusttioner, der ke Indgir | handelsbehuldnlngen
« (o gende oplysainger om deres chspumering rund remtrisici § i

a1 arten f gentasisiboen og de contrale inger (herunder sederende lithageheta-
ling af Vi sarmt wdviklingen i indskisd med uhestemt lohetid) samt hyppigheden of upgiveisen of ren-
wnsikocn

W) variation  indtasgter, ohonomish, vardi efler andre relevante milinger, som ledctsen snvendes 1) mal-
ng af hown ved opaighaude etler nedadgherde remtechol i henhold til leidelsens metode, of-
deHl efter valut

Arkel 449
Fhsponering md securitiscringspoiliumer
i det heregner ris de e inget § henhobd 1l tredje del, afsait 1. hapitel 3, eller
Kapitalgrundlagsbray i henhold ¥l antikel 337 eller J%, offentliggyr, i givet fakd separst for poster, der
hendioldavis indgis el ibhe imbgin | handclabeholdningen. folgende uplysminger:
) en beshrivekse af institutiet vednwende
) arten al andre risict, heruader Viilkuytaing ul akiver
€ arten at naict, der e lorbuadet med de usderhggende mcuriseringspostioners anporden ug med de
aktiver, det Digger 1l grund for disse securiseriagssationes, som edhverves og beholdes | forhindcl-
1€ med resecusmisenager
d) instnuttets locskellige ruler 1 securtiseringsprovessea.
) on angivelse af graden af instaistiets mvolvering i hes af de i fira d) narvmic roller
N heshrivelse af institutiets procedurer il avervigning of avdringer i de bredil- og markedseisici, der
 torbumdet tred securiseringsekspomeninger, herusier ¢a beskrivelac al, hvuntan udvikliagen s de

ativer phvisker g en beskrivelsc af, hvordan duse
Proceduter adskiller sig fra resevuritiseringscksponeriaperne
B) e bexbeivelsc af inshburiess il for anverdelec of i ing og.
fue a1 reducere risiciens § fucbindelse med ik warings- o
neringer, herumder angivelee af viglipc alilakni etter relevant risik

h) metodeme til herepning af de fisibiveglede elaponeringer, som institttet amvender i forhindelse
mel sine securtiseringsaktiviteier, herusder de (e securtiseringsckspuncringet, hvortil de eakebe
Mmctnder anveades

0 de typer SSPIZer, som insthuicd i cpemskab af vrganiserende instnut aaveader Ul secuntisenng at
ckspuneringer mud tedjeparics, herundes hvurvids o § bilken form og ) Weilket omlasg isstnotct
har chapancringes mud disse SSPEer, for
ger. samt en liste over de enheder, sum instituiiet forvalier eller
Secuntiseriagspustioncs, som instiultet har securitisetet, eller i §
Tende imstiut lor

) en ovenigt aver mstiuttets regnshabspris vedsorende securitiserit iviteter, herunder:

il hvoesidt som salg ellet

i) reginirering al gevinster ved g

i) metodsr og centrale fonadsatninges og dataingut samt sndeinger i forhokd (il den foregaende pe-
inde 1il vendiansatielse al securtiscringspasitioner

iv) behamdlingen at sypietiske securniseringes, v deile ikke er amdaticl af andre segnskatspoli-
trkker

¥) hvordan aktiver, der alventer sccurilisering. vaydiansatia, og hvorvidi de bogfores @ eller uden
106 snettussets handelsbehokinimg

Vi) praksis ved regictrering af passiver pd halancen for arrangementer, som kan nodvendiggore, a1
insiitutict yider finarmicl stotte G securitisercde abiver

K navmens pd de ECATer, der anverdes ¢ finbindele med securitiseringer, ug de typer af ehsponerin-
v, sum de eakelte instiatter hemyties i

D hvis det o relevast, en bakrivelse al des interne vurderingsmetinde sum nmhandict i tredje del, alsnit
11, Lapiel S, aldcling 3, herunder strubiuen i den interne vurdetingsprocabne o telationen mellem

et 30m insiuiet er veganisc-

w

den internc \idering og chater rating, smvendelsc af iniern vurdering L) andre fimdl cnd 1H bereg-
ming of aptalgruniaget, Lootrdesebarismerne il den interne swnlringspeniedurs g redegirclic

fr og of den inteme
_.: ::.:...x-.!n! anvendes, og de dev hemyties Ul at hestem
ek ettee
m) en ?C..:._- -...Ins_.ﬂ weeleinger i de hvantitative oplysningey i ktra n)-q) siden sidste rapporte-
ringsperiode
8) sarshilt for pasitioner i og uden for handelsh. ingen gives firlpende inger opdeh efler ebs.
poncringstype:

W de sambede wdestiende chaponcringer, som of securitiserel af institutiet, opdelt i tradntionele vg
sySitiske secuntiserisger og secuntliseringer. for hvilke inmgiRict Lun fungeees sum orpanisc
rende tnsinu

n _—n_ sambede beluh _.l 1\ eller erhverveds Hisen it op

i) detsamied beioh for akir, de alverter securiisering
W for med ighed: summen af wnytiede chaponerin-
et lor dat s op nsti-
tuttets samiede kapitalkrav i relation ) det
set g insttuticts samleds katalkray | relation G mvestorens amdkle af de udnyttede sahls o

smdnyticdk: bcdithimper
v} sturrchen af’ it som fratrahbes & «lles tillagges en risi-
hovegs pé 1250%
Vil en aversigl oves i petimdes Wi ivi herunder stormeksen af socuriti-
scresde ehapuneringes g Tegistrerede gevinser elicr tab ved saly
o) sxrhilt fur pusitioner § o iden for gives fulgende i
i) det -I’—!—n helob for ik de eller erhvervede i g de tithurende
Kapuualtzay, updet i v g yderdigere
opdeh i et " i antal risih # eller hap o hves af de an-
vembte I..:_wu:au:x!
i .—ivl’—i—nrn_i._l ikh eler erh J ixer L opideXt efier
fox g cfler sisibaalladning fonikring ng ek ingen over for istilk
opdeh clter den tikhwwer, eller LTY
(U] den tor og lor der et af insunin-

tet: hekibet for nedskresne og forfaldne securitiscrede Fondringer samt instiuets registrereds (ah i
lobet of den akiucile peride begpe opdett efler chsponerngatype

Qb fi chaponeranger 1 handclabcholdnngen: de samlede idestiende ehsponcringer, som of securitiseret
at insiKutict, ug 3o0m of omitaticl at <t kaprtalkray ¢ relatson Gl markedsiskocn, opdell efier Iraditi-
Bedle g synletiske secuntisenager o clter chapuonenngstype

11 vt fakd omm anstituttct har ydet stofte 1 honhold il actibel 248, sk, 1, og vickningen pd Kapital.
prundlaget

Artidel 450
Alwaningspolitic
entligger mindst folgende i og -prakats for de ba-
_45.. .?x._!x.._a. hwis arbeplc har vasentlig _._._E‘Ex ... s,;_a.: ko ._....:
a ¢ fiehnbclsc med Tasth itikhen samt

antsila -_.-xu_ﬂ som atholdes of det bnedorgan, der fiwer lilsyn .-5_ alkmningen i kot al repn-




s

shabsdtet, horunder oplysninger om sammeamsiningen af ug mandatet for o eventuctt ki og veder-
lagsudvalg ug om den chaterne chapert, som o blevet bomsuhteret med henbik pi (assleggeisen af
allmningspolitilhen. og de rebevanic beraric parters rulle

) aplysninges om samenenhamgen mcHom lan og resubtater

<) o vigtigic harabteristiba ved -r_.!!vazn.x.- }v.!r _x:!r. .35!1- om, hvithe kei-

terset der tegges til grund for g ik og optjenings-
Arenier
di forhokiene mellemn fast og variael afkmmning fastsal | henhold 1il antikel %4, sth. 1, litra g). i direh-

I,
€} oplysninger om, hvilke resuftathriterier der laggpes G) grand for tkdcling af rettigheder 1l akdier, opti-
one elior variahle kmbomponcrier
I de vigtigste parametre ug hegrundelset tor en evestuel oeduing Tor varishle kompuaentee g ambte
hepehuntiave fordele
§) samlade kvantitative oplysninger om alkening opdel efter foretningsomeide
) samdade hvantitative oplysminget om allonning opdel eller ledetsen og de medarhejiere, hvis arbejde
har vusentlig indllydelse ph instiutiets risikuprodil, med angivelsc af filgenda:
) lmsummen | regnshabsiret, frdck pd Fact og varishel ke og antal modtagere
0} den vaniable kms surelse op foem, fordett pd hontant udbetaling, aktier og abtictipnende instnu-
et eller amdet
i) stormebsen af don udestionde udshasde afkmning. funteh p uptiedte g ikeoptienc sndele
) stirelaen af den wlikudle aflunming, der er tikdelt i kot af regnakatmiret, udhetalt ug reducerct
pemacm reukatjusteringer
V) nye nyansatiehies- op (ntrmdeiscspodigorctscr, det ot wibctalt | lobt of regnahabdret, og an-
tallet af modtagere af sidanne wdbetalinger
v} stomelien al & (ratradcboagodgorelser, der er udhctalt | hobet af reprekabudret, antalict af
modiagere af shuannic udhetalinger og det hojestc helub, der er udhetal 1il en enhelt person
1) ania) persuner, der allomnes med | mio. EUR elier derner s segrshahedr, odelt i kmietervaller pi
SUU000 ERTR ved kmwinget pi mclien | miv, ug $ mio. EUR og updelt § lonintesvaler p ) mio.
EUR ved hnninger pd $ mio. EUR ag demsver
anmodning fra medlemstaten clber den humpotente amyndighed den Lambede aflonning af hvert
edlern af ledelsennganet etier den averste ledelse.

2. For matiuter, det or hetydningsfukle § krafl af deres storelse, inteme organisation og srten. omfianget
ug homplebsiteten af deres abtiviteter, stifles ke bvamitative vplyminger som omtah | dennc antikel ogah
1l radighed for ofkemlighedan. ris dct gerhdor mediemnser af mstituttets ledchesorgan.

Institutterne shal uverhokde kravenc i denne artihe! pd on mdde. som svarer 1il deres storrelse, inteme o=
ganuation og aen, ..a.!u: op hompleksitcten af deres abtiviteter, og 3om ik benwer direhtiv
YVAE.

Artiked 451
Georing.
1 entliggre Glgernle inger om deres geark som beregnet §
3¢ med § antikel 429 ug deres styning al nisikicn lof uverdes vea pearing:
&) geanngagraen ug oplyssinger om. hvondan instiutict har anveadh armikel 499, stk 2og 3
b1 e opulling af e samicue ehopmncringslosanstalag ssmd ca aliemaing al e samlede choponc-

d de rekevante inger, des cx nplyst i
€} hvis det er selevam, amsatningsposter, det ibhe langere indregres, jf. 5.—»...3 sk 11

w6

W

4) e heaknivelse af proceduren Lo styring af risthuen for uvendreven peanag

€} en beskrivelsc af de fabdorer, der har hafl en indflydcle ph pearingagraden i den periode, soem den
olfentlipgonte gearingagrad vedrirer.

2. ERA wdarhejier udhast Gl genncmforciscsmessige teknishe standankes med henbiik pi at fastlegge

den entartede model for offentliggoreic af oplysninger som omhandlet i 38, | og en vejledning i, vue-

dan deome musdel savendes.

EBA forelogger disss udkact il genncrifondsesmassige tekniske standarder for Kommistinen sencst

den 0. juni 2004,

Kommissuonen tillegges befojchser 1il sl vediage de i fonic afinit omhandiede germemfinclsemmansige

teknisha standardet | averenssiemmelse med atikel 15§ borordming (EU) or. 10932010

NIT

KVALIFICERENDE KRAV FOR ANVENDE

LIGE INSTRUMENTER ELLER

MET
Artiked 452
af IR B-metoden §
Instituster, der heregner de risibovegiede chaponeringer efter [RE-metodan, offentlign folgende oplys-
singen:
3 &kn vept af Her g

b} en furklaring pd og en germemgang af:
i) struktucen | aystemel med interne ratiags og foroldet metlem iatetne of cksterne ratings
i} brupen alinteme eatimater 1il andre funbtione end beregning af de risikovasgiede ehapancringer
i heatuskd 6 trodie del. atamit 11, kapited 3
i) procehien lus furvaliniag og isdrcgaing of kiedurisikoreduktion
") Londrolmelanismerne for ratingsytiemet, herwnder en heskrivelse af ualhaengighel, ansvarlig-
hed ug revision af ratingsystemet

) en besbeivelse af den itemne ratingprces, angivet separat for filgende chaponeringshlasscr:
i) cemvaltegenager op centrathanker
i) instatter
i) vishsomheder, horunder SMV'er, specialiscrede udlin ag ethvervede furdringer pd virksomhe-
det
i) fox hver at de som de toeskeilige i antikel
154, 5tk 14, svaree
v aktier
a e L smrdi fur hver af ch ingshl. i antikel 147. EX mod centrabre-
pesinget ug instwuLers ug ot anvender cgae eati-
mater af LG eller b i il beregning af e isik e b shal of
h sarshiti fra ™ foe hviBe is ikhe wdarbejder sidanne atimate
€)1 hver al instutter, og ak-
tier o pd Ivarx et _.in—_u !:._ _rs-ua:-.r..‘_ﬂl (horunder pruppen »i restance), for a1
muligguee en af hreditrisik angive:
1 e samlale heruader foe vg cemrathan-

ker, institistar og viehsomheder, summen af udestiende Lin og swrretien af ehsponcringer for
wdnytiede forpligiclser i ug for aktichapital det tabesthende heluls

i) den chsponeringrmgede genemanitlige fisikovegt
#i) for instiutier, dev anvender egne estinater al komverieringatakioree 1] beregaiag at de risiko-

LT og loe hver at ivh: enten de of-

(evensucit § pule-

amal KL u..!.-.:.....&:... ingslyhh diffcrentiering af
form

B de Fabtishe justeringer for specifih kneditrisibo i den freglende perinde i de enkelic chaponerings-
Klasser (Ine detaileksponeringet, (or hver al kategaricrne i (ia v, . iv), ug hvonten detic adskiller
1g tea tdhgees extaringer

b en beskri d_on-:.nr__lﬂ der har haft indilydelse pd tahenc i dens o -I-!ri._n-.l.i-n (har institttet
Teba. oplevet det of hupere ond eller LGIYer vg honverte-

der ex hujere el

il imsiketets estimater ¢ Tochold il de Faktishe rasulater over on leongene pensude. Disse shal som mini-

B otlatte oplysaiager vm estimerede tab | torhokd Gl taktiske tah iden for de enkebie cksposic:

(103 o7 hver al i@, wi 4
tilsireA el ing fil ) mUlEGHTE e merwagaFy M surdering af prsedurcens o inetn rting fo do
enbetic thoe for hver af b

et et relevant, skal imstrutterne apdle dette yuerhigere Jor al Luase furetage
InstHuticr dev anvender egne estimalet af .G ugkller komverienngstakiorer, resuhatet
Ruavertenngstakiorer | hichold tH de estinater, det angaves | oplysmngerne nm kvantiateve risikvur-
deninger lastsal ) dewae amikel

1 for alle e ¢ antibel 147 nramie <k
Incskellige kierelationer | artikel 154, k. 14
1 Tor snstitvtter. det anvender epne .G

ver all e e ingsh ier, som de

beregung of de risi
> w n_.::.:..é-._....nar.!_ ?6-_.::.9

1) for snstiutter. der ikke anvender epne 1.0 - det oh
€ for hvet eclevaat 3..:.:_, heliggenhed af kreduckspumerisgerne.

<) shal beshri anfatte e typer ok det  medtaget i e :
metoder of data Gl cstimesing ug validenng al P13 og 1 givet tald LG og konverte-
hesunder de der er anvent ved af diasc varishler, sami besksi-
velser af vsentlige alvigelsar fra delinitionen af musligholdclsc | artikel 178, herunder de wverminede
scpmenter, der pivirkes af sddannc avipebicr.
ed henblik pi litrs ) foratis ved den relevantc fiske heli T breditel " hspo
neringer 1 de medlemsstater 1 hyiike matottet ot moddel tlladelse. ug modiemastales eler Iredielande, 1
Ivifhe mstitutler wkrver aktivieter pennem en filial eller of datterschsbah.

Artitel 459

Institutier, dor anwender knelitrisihoredal g folgemde b

a) politikher ug provedurer fur samt en angivelsc af, i hyilken udstrakning cnheden benytter sig af ha-
tancelint netting ug netling under siregen

) potitikher ug procedures for g

we

o en -5_...:.: al by E.ﬁlquixi ot sikkerhedsstilicias, som insthutiet mudtagee
4 sami disses d
) oplysminger um =Ewn_a e Arcurhok omecrirathonc mden o den lovetage hsedhsakonecik

tion

1 for mstiueer, __n- beregner de risik e L citer eller IRI-meto-
dew. men som 1kie foretager cgnc estimater af LG cher komverteringataliorer 1 lortimiclse med

Jassen: sarabilt for hver Llasse ke samlede vardi af ehapuneringeme (ef-

ter eveuc] halancefurt netting eller netting wnder stregen), som er dadhet - cller anvendelss af vola-
tilitcisjunteringer ~ af ancrbomh linansiel sikhorhedsstillclsc og anden snerkendt sikherhedstiliclse

g} for ustilutier, der bereger de il de <k eher eller [RIE-meto-
den amnakilt for hver ch ingah 1 de samlede ok H (ehter eventue] halancefort net-
ting chet nctting under stregen). som er dadhet af garantier eller Lredddorivaier. Fur ahtivehspone-
nngshiassen finder dotte Arav anvendehe pd bver af de metoder, der or angivel i anikel 135,

Artdei 454
I ed rhiko

andre raikonoverfonelsmel anismer aved henblil pé o reducere asilom.
Artikel 455

af for

Institwticr, dor herepner deres kapitalkrav § henhobd 1l artikel 36, offentliggr filgende oplysinges:
1) foe hver af de ommifattede defwetefudjer:
1) kemdetegn (or de anveadie modeber
i) o givel fakd for de interne modcller for furpgede mistighokdchses- ag migreringatisici og for hus-
relationshandel: de anvendic metoder vg de mdle risici ved help af en infem mundel, herunder
e beskrivelse af den fremgangsmide. instituttel har anvends il al Fastlegge likvidiletshorisan-

ter, de meoder, det <t anvemh ul at toretage es. om et i
med den bszvede og de der cr anvendt 1) validesing af
madelicn

i) on hesksivelse af den stresstcat, der er anvendt i deipiclidjen
i) on tskrivelse af de anverdie metode 1il hackiesting ug validering al njagligheden og pilide-
Higheden al de thierne ke Het v modeberingsprncesser
b} omianget al dem kumpetente mymligheds godiendelse
<) redegomelac fur uenfang og mctoder for averholdelae af kravene i atibel 104 og 105
0) bsic, bavste og germemseitis v af Golpende;

i) de daglgs v smrdier i lobet af ingaperinden ug ved periodens slutni
" dieme i itustioner i lobet al ingsperioden g ved perindens sha-
nng
W) risikotallone for furogale mi o mipseingriici 0 for den specifibLe isiko i for-
bindche med djen i ot af ag ved periodens
utming
€) chemeatennc | bapdalgrundapsiaavet, f anikel 164
D e vegede for hver delportefulic, der er ombatiet af de imeme

madeller lix forogede mish g ag for

w

an

0 e mellem djens daglige vak
shavami cfier den nastlolgende srbcjdsdag sammen med en ..::n o eventuche :._.n, overshne
deiser i den periode. det aflagges rappon Tot.

NIENDE DL
DEL RETSAKTER 06 EISESHRETSARTER
Artikel 458
Delegerede reisakter

1. Kuemmissionen tllogges hefieler il at vediage delegerede retsaber i averenastemumelsc med atihel
462 vedrurende fokgenie aspebier:
a1 praxisering af definitionernc § aftikel 4, 25,

at silze ensartes anvendchae al demnc |

153, 192, 242, 272 300, 3X1 og $11 med henblik pd

2, 242, 272, 300, XL ug $11med hendrik pd

viblingen pd finamsmariedernc

< anlring af listen over chspemeringak lasser i antikel 112 ag 147 for af tage hensyn til wihviklingen pb
Gmassrmarkedcrae

d) det ariked 123, hitra ¢), antikel 147, stk S, btea a), artibed 153, 01k 4, og anikel 162, stk 4, tastmtie
belob for al Lage hensyn 1il virkningen af inflstionen

e listen uver ug hlassificeringen af de ikhehalancelirte poster i bitag [ og 11 for al tage hensyn til whvih-
lingen pd firansmark cdeme

1) hipaming af Kalegorierae al invesicringsselskaber i artikel 95, sik. 1, vg antiked 96, stk 1, for st tage
hensym ti) udvikdingen pd finarsmarkederne

) pracisering af det hrav, &er er fastsat i anikel 97,

© b Endringer of Lapitalgnudlagshravens i anikel
i fuerdning (EU) nr. 64572012, for at tage hojde

e cnartet anvemlelse af denne fornining
i narvarends forordning og artikel SUs-$td
Mingen i eller mnbringer af de intemai

3 lillwgges hefjelser il a1 vedhage deleperede retsabier | iverenestermmchsc med antikel 462
for at farctage lehnishe justeringer ng homektioner af ikhevasentlige chementer i folgends hestemencscr
for ol tags huide for E::s. inden for nye finansiclte produbter eller aktiviteter ug for 2t forctage juste-
ringer i etter al dewac luroedsing | andre al Usioncns
lovpivaingmasaige ..n:ra om inarsiele tjenesieydeloct g regnahaber, herureer reprubabastandsder

:

r_ |\ ika, T, artiked 13, R« g IS
11 anden del og astikel 99 hun som folge al wdviklingen mdan for regnshatastamanter cller regnskabe-
krav. det taget hemsyn ul EU-hrvgivmmgen.

Artikel 458
Makruprodentiel eller systemnisk rialku Wdentificeret pa medlemsstatmais e

I Medicmastaten udpeger den myndighed, som cr ansvarip lor anvemiclsen at denne anikel. Denne
mymlighed ot thon kompctente myndighed eller den udpegede mysubphed.

2. 1ivis den mymdighed, der e fastlagt i hemhobd 1il sk, |, identificerer mndringer i ierailcten all den
makroprudentietlc eller systemishe risika i det finansiclle system med ptemtich shurlige negative lokger
for det finansictle system og reshibumomicn i m hetemt mellemsstal, og sum donne myndighed mener
-lrn han inudegds med nationale & wndcrretier den Europa-Parkamentet, Ridet.

standarder lof cksponeringer mod en ventral modpart,

i) presisering ol de ilkir, der e omhandlet § undtagelseme i anibe! 400

i amdeing af hapialmilet og det samlede < ved beregning af geasi . mtikel
429, 3k 2. med henbhik pi at refte eventucile feil. det o oplaget pd prudlag af den indberetning, dor
o ombandict i anibel 430, st 1, fiw gearingsgraden shal uffemliggores of instsutier som lavsal i
artikel 451, 5tk 1, Inra a).

2. EHA overviper kapi for & ijustaringsrisiko op allegger senest den 1. janu-

a1 2015 13ppont () Konursssisnen. Rapporien sial navalig vardere:

a) hehandlingon af hreditvardijusteringstisihu som cn scparal udgift i forhold ) e integreret Rompo-
acm | markedstusiboranumen

) hreditvardijusteringsrisilucne oenfang, herunder undtagelsen i artihel 452

<) allekning. der han indregnes

d) beregring af kapitalhray i forbindclsc med kredivendiusteringarisihu.

Tk prundisg af denne rapport g bvur resultatemie plviser et hehuy herlio, tillsgges Komeissionen end-
videre befujclaer lit 31 vodtage cn delegenst netsabd ¢ vverensstemachic med artikel 462 med henblik pi at
wndre bstemmeiscme om disse sporgamdl i antihel X1, Artikel 32, stk 1-3, og antikel 3386

Ankel 457

Tekalshe justeringer og hurrehtloner

L —1—:_ og EBA hetom vg forclegger relevant kvantinativ eller hvalitativ dolumemtation
C.] -l..__.nn o _.un..r _:!r.ﬂ
B icile eller syMemmishe risikn
b grundene Gl n sidannc Hx.r!u». s_ hunre udgare on trussel nwnl den finansictle stabilitet pd natio-

viy risibovegse til hindicring af aktisbobler inden for bebochies- ug erhversejendomssel bren
Vil ekspomeringet inden [of den linaasiclle sektor

€) en furklaring pi. hvoefis den i sl | Tastlagde niyndighed anser detic wBast 1l foranstahtrenger for at
are hemigismaasige, cll<hive g rimelige t at imukegh situationen. og

1 vurdering afwikasiet il forantakningernes sanlsyniigs posHive el negaive wdvirkming 1 det
indrc markad pd grundlag af oplyani i har 1l rhdighed.




o a0
. Nbr de i st | fastlagte myndigheder has tilladchse til at anvende nstionsle focanstakainger | henbokd Gl 6. tivis anerkender e et ov trudlet i henhold tl deane astikel, undermeties
denne atikel, givee de de relcvaste cller udpepede heder | andre lande de Ridet, Kummissionen, EBA ESRH og don medlemaatal, der has tillubetse til al anversde foransiaktnin-
alle relevante oplysminget. perne.

4 il a1 vediage en foe at afviss e i sth. 2. Hira d). nevrte dkast Ll 7. Nir en mediemsstal skal afgoee, ven den ban sncrkenie de foranstaltinger, der ¢t trutfet i henhold 1il

natsnale luranstahminger tlibleles Ridet, dev tradler afporetse med hvalificert Heral pd gromdlag af o
Torslag fra Kommissioncs,

__...n_:. ..Ei_..r:_ have mudtaget underretningen jf. sth. 2. afgiver ESRH o EBA udalelue Gl Ré-
™ oen de punhier, der er navnt 1 detie stykke.

Under storst mubigt hersym il de i andet afinit veshandlheds whtalebaer og hvis der er soid, steeeh, og detal-
Jeret dokumentation s, at forunsiakningen il 13 negaive virkninger Db et indre marked. det opejer

Hvis der ibke fureligger ot hommissionsfiralag inden for en mined. han den phgaddende medicmastat
aemghende vedtage udkasiet (i de nativnake forastahninger for en perde pa op fil W de, cller indiil den
maksoprudenticlle eller syutemiske rsiko uphor med al ehsistere, ivad der mite indirmtlis fors.

Ridet trastTer afgelsc van Kommissionens forslag inden for e mined efler madlagehsen af fonlaget og
angiver hegrandelsen for at alvise eller ikke 3t afvise udkastct ) de matromale Toranstaninger,
Ridet skal hun afvise lastet 6 de nationale forsntakninger, byis det mencr, at en eHer llere af folgen-
de hettmpelues ikke ef optyhin:

o) at udasld _.r nativnale foramialininger ot balne gt 1H atl .......rl ke ientificervde makropru-
dentielle eller systemishe risiko op ikhe (r Wothohmessige negative viskringes fir dot finansiclle
system elles debe heral det i andre mediemastaler chher | Unioncn som helhed og dervat wigor clier
skabet en hindring 10r det indre maskeds funkiivn

W) at problemet bun vedsueer én mediemastat, og

€ at nsscrenc ibhe sliarade o imodegit genem andee foranstatiningee i denme forordning eller direktiv
201 ¥MEU.

Ridets vurdering shal tage henayn 4l udialeisen fra ESKH og EBA og vare haseret ._. den dokumcriati-
om, sam dew i stk ) tastlagte myndighed har forclagt ) uveremsstermelse med sik. 2,

Hvis det ikke fureligger en pennemfinchesretsabt ...Eo..hxrr_ om at afvise udhastet Ul de matimale
forsnstainger inden for en mined efter forlag, han

vediags luranstahiningemc o -.a‘l:ra_sl....r... op il to &, eller indtil den makropruletticle
cller systemishe risibas ophonct med st chaistere, hvad der mific indurmdli forst.

S Andic kan snerkeade de des et ltet i heabold o denne astikel, o
anvende dem pd indenlandsh podhendiz filisler heliggende | den medlemastat, der has tilladebse til at an-
vende lutansialiningerne,

dennc artihel, Lages ten heusyn Ul krnerierne i stk 4.
K. Ica mediemsstat, dor har tilladelse 18 a1 anvende loranstshmingerne, kan annuale ESRE om at rette
heastlling. 1. anikel 16 i Jorrdsiag (50U ne. 109272010, 1 en eliet flere mediemastater, mom ikhe ancr-
hendet oranstahningernc. B

9. nken wdlobet of den tilladelec, der et givet i henhold Gl 1k 4, tager mediemataten i samedd med
ESRI og EI\ shustionen op il evision o kan cfles procsduresn § sl 4 veltage on ny affsaclc um
den for mationale med verligere «f i ad gangen. Efer
.:!o..x_.oar!as.xsa_i!tai:,x:_ﬁ::i..!aviir.n citustio-

n dr, n_r- il den i.r:a!-rn:a_r eller 31!3{ .Er i:-l med 21 ar.lr-«. hvad det :E.n
intrastfe furst, forudsa at beti ™ antibcls sth. 2 er upfyldt.

Artakel 459

Tilaymamensige kras

Kommissionen lillgges hefipelser il al vedtage delegerede retsshier § overenmicrramehie med antikel 462
e henbli. i for en periodk pi ot & o pilieggs sirengere likymsmassige krav for eksporsringer, v
.r.xa.:._i..ru for a age g for emdeinger i g

Kommissioncn, der hisths af ESRE, fo

Jagger mindst en gang om dret en rapport for Eusopa-pariamen-

tet og Ridet om udviklinger pb markedet. der han bseve anvendehe af denae antihel.
Armkel 460
LikvidHet
1. Komniasionen tilegges wnqig 1i) a1 vediage en delegeret retsakt | inerenastemmeise med anikel

del, afenit 1 og hilag 1L, ng det praxiseres. under hvilke
shal pilzgge breddinstitiicr specifibhe niveaser for ind- og udghende _..suas.!i for a1 tage hopke
s d apeclikhe risici, som e er ehspuncret mad, g tsrslerne § sth. 2 shal respebderes.

2. Kravene vedrurends likviditetsalackning som ombandict | artikel 401 indfives | mveromsstemmelse med
fidpende indlassing:

an

a) 60 % af likviditetsdadningshravet | 2013

)% fra den 1. jamiar 2008,

Med henblik, herpd Lager Kommissioncn hensyn 1 e rappurter, der er omhandlet i anikel 509, 5tk 1, 2
g 3, g de intemationale standaier, som indemationale Tora har wdviklet, vg de seslige fortokd i Uni-
onca.

Kumsussionen vediager den delegerede retsak, der er omhandict i stk |, senest den 3. jumi 2014, Ien
trasder i hratl sencst den 1. december 2034, men finder ibke anvendebse fir den 1. januar 2013,

Amibel 461

T

1. EHA shal efter horing af ESRI sencst den 30. juni 2016 rapportere 1il Kummissionen om. hiorvidt
indfasmingen af Hhvidictadedningsbravens | anikel 460 k. 2 bor s, En sblan anahye shal e
behuigt honayn til nushederne og den wdvikfing amt de sexlige fore
hold 1 Unianca.

EBA vurderer § 3in sapport scelig en idshudt indforchac af e bindende minimumsstandant pd 100 % ind-
il den 1. yanuar 2019. Rapporion shal tage hopde fie de 1 artike! 09, s |, nevnte drsrapponier, relevante
Ira de hutng

2. Fn at tage hojde for markedsudvikingen v andre udvikfinger tillegges Kommissionen om nedven-
digt befinelser 1l at vedage dekegerede retsakter ¢ overenastemmelse mod astikel 462 med henbhik pi at
e sndiasmngen 1 anikel 460 g wdshydc indfimchsen kil 2019 af cn bindenide minimumstandard pi
100 * for fikvwdiletsdahmngshravenc 1 astibcl 412, sth. 1, og mvende cn bdende minimumstandard pi
90 % for likviditetsdehningshravet 1 200K

Kommusionen tager, ndz den vurdores hehavet (or dskydekse, henayn l rapporten og vurderingen i sth.
'

En delepuret netsaht vedtaget 1 henhold 1il deme antibel finder it anvendelse fra den 1. januas 2018 og
traxker 1 hraH sencat den 0. pam 2017

Artibel 462
Vdenchse of delegerede befujehser

1. Refincken til ot vedtage delegerede retsakier tillagges Kommusionen 1 de 1 denme anikel fastlagte

betingeiser

2 ticfigehsen til at vektape delegerede retsakter, jf. atikel 456-460 tillegges Kommissionen for en ube

et penade fra 31 decembet 2014,

1. Do s antibel 956-360 ombandlede delcgation af hefupelser kan 1l enfrver tid tilbagehaddes af Europs-

Parlamentet eher Riddet. En afgoretss om lithagehaldele hrnger delcgationen af de befujebser, der er an-

pvet 1 den pigaduende afgarcse, lit upher. Den (3 vitkiung dagen eer aflenliggoretsen af afgreeken i

1en Europeshe Unns Tiderde eller pi ef sencre lidspumbt, it angives 1 algorchen. Den berorer ikhe

3 Idighoden at de delegerede eetsakter, det allesede ef i kratt.

01

4 53 smart Komizsionen vedtager en delegeret retsaht. giver den samtidigt Europa-Pastamentet ug Ridet
meddelelse herum.

5 En delegeret retsabt vedtaget i henbold 11) antikel 436460 trader hun i hraft, hvis hverkon Fuwupa-Pa-
lamertct cHer Ridet har giort indsigelse inden for en trist pd sre mineder fra meddclelen af don pige!-
dende vetuabd 18l Furopa. Parlamentet clier Ridet, cller hvis Europa-Paramentet ug Ridet inden udbbet al’
ennc finst hegge har infimeret Kanumissionen om, o de ikhe agier at gove indsigelse. Fristen forlenges
nved 1re mneder pb Europa- Parlamentets elier Ridets initistiv.

Artidrl 463
Indsigelse mod regulerinpsmiessige (ckaiske standarder

Vedtager Kurmanissionen i honhwiid til dennc forordming en reguleringsmessig teknish standard, des of den
e s et wibast 1l regucringsmasei tehnish standard. _.__:i forelagt, han Eurupa-Pasta-
o8 Riulet guwe indsigelse mund denme au._n:.‘!ﬂ.
. Fristen furlampes med en m
set ariiked 19, stic 1, andes atsmel, 1 Sorondning (1:! =_ nr. 1YW __h-— Irist, imden tor hvilkes Europs-
Parlameniet elter Riudet han grwe indsigeise mod den reguleringsmacsaige Iehnishe stamdand, hyor det o
hanigtmassigt. forlenges med yerligen: o mned.

Artikel 464
Dt Burnpaishe Bankudvalg

i histis af [t F ishe Handudvalg der or nodeal ved Kusmmissioners algorelse
k-z:.Su.r —XSnE_:_nn-l.!_:-u!:sxlﬁ!:l:l.:__l._n:_:ﬂ_sn\k:_

2. Nir der henvises (il detic styhhe, findet artikel 3 § forurdning (EU) nr, 1X2/201 1 anverdelsc.
TIENDE DEL
OVENGANGSHESTEMMELSER, RAPPORTER. REVISKON 0G ENDRINGER
AFSNITL
OVERGANGSBESTEMMELSER
KAMITEL ]
gt tab opgjent Al degrrerdi sam fradrog
Aldeling |
Kapitalgrundlagskray
Artiket 465
Kupitalgrundiagskras

1. Usnsct antikel 92, sth |, litra 2) og h). finder folpende hapitalgrundlagabrav anvemdelse § perioden fra
den | januar 2004 il den M. december 2014

2} on egemilig bemebapitalprocent inden Jor of interval pd 31l 4,3 %%

) cn hemchapialprocent indon for of interval i 5.5 1 6%,

2. Del i fastasticr ug oll: nivesuer for den cgentlige hemekapitalprocont
g Letnckapitalmcenten indc tor de 1 sth. 1 omhasdlede imtervaller, som imstiutterne mondst skal uptyl-
e,

Artikel 466
Farsteganpsamendelac af Infernations] Financial Reporting Standards
Usnset l=rn_ u.. st 2, yder de r.!l.iﬂ._n .3?—.‘55»- !u.!!n- der —rb_ forctage —lu.r!lh.—q?!.
af aktiver ug ik poster ug med de m-

temstionalc regbabsaandanter, jf. :...__..sn.:..i 162002, for T gang en frint pb 24 minc.
der 1 gennemfurclsen af de nudvendige inteme processer og tekniske hray.

Atdching 2
Urealiservde grainster of tab opglurt tl dagsvierdi
Artiked 467
Vrealiserede tab upgiort t degsvienti

L. tansct anikel 3 indregner insthuitet i pesiodes fra des | jasuar 2014 til den 31, decembes 2017 ved
hesegningen ol dorea epentlige herackapaluter Lun den relevamie proceatdel af urealisercde tah, som
vedeveer akiver eles pesnive, apgiort Ul dagavendi g opfie ph balancen, undiapen de  atikel 33 nan-
e tah g alke andee b, som e oplit i

2. en relevate procenide] med henblik pl anvendelsen af stk 1 skal Tigge inden fur fulgende intervaller:
a) 2000 100 % 1 petioden Ira den | January 2014 1] den 30, devernher 2014

Uansct stk | han de hompetentc myndighaler i tilfelde, kv en sidan fremganpsmide bev fulgt imlen |
Januar 2014, tikiade instrtotter ikhe st modtage realisersde gevimtet eller tab pi abtiver pd eksponeringer
mod cemtralregeringer Massificenct s whesihbet mod henblik pi salge-Latcgorien af EU-godhendse [AS V9
 nopet eloment al kapralgrusdiages.

Fremgangsmiden i andt afanit snvendes, indtil Kommissionen har vedtaget en fomrdning pd grandlag af
Forordning (EF) e, 160672102, dor godkender, at International Financial Reporting Standands trasder i ste-
det lor IAS 19,

1 Del Jighedas o
Itra a)-d), omhandbede imervalier.

den relevante procentdel mden for de 1 sth. 2,

Artikel 368
Urealiserede gesinster opgjort til dagnvierdi

1. Usiact aetikel 3$ fjeracr tmstiitier i perioden tra en § jamsar 2H 4 6 den 31, december 2017 1ea detes
cgentlipe hemchapitalpaster den relevante procenidel af wrealisered
passiver, upgiont til dsgevardi ug oplint pi halancen, undiagen de § antikel 33 neamte pevinster og alle
andre urealisereds gevinster med undtagelse al dem. der vedrwer investering i fast cjendom, som of op-
fort i resstatopgerelson. [t resthelob, der trembammer, femes ikhe fra & cpemslige hetmekapitalpostes

1 perisden fra den _ Januar 2017 ti) des V. devemnber 5:

r...rs 1 jamsar 2015 grebder et, ot d kompetente myndigheder, ndr de « henhold Ll artikel 467 hrever,

ved af den egentlige indeegner 100 % al deres uscalisereds tab
..__c.i 1) dagavardi, dessuken han tillad, al instituieme | samme heregring indregner 1) % af deres
wcalisereds pevwnster vpgront til dagavarni.

_v-u'_ns 1 .»-EI 2013 gackler det, al de hompetente myndigheder, nir de « henhald til anikel 367 breever,

af den egentlipe Indregner en procemtdel al deres urcalisere-
.r th opgont _._ _ru:!.r ke mnd fasteatic en releva procentdel of urealiserede gevinsier | henbold
1il nervarende artibels sth. 2, der overstiger den relevante prwentdel af urealiserede tah, som ex fastsat §
averensstemmclse med artikel 467

3l ; fastsactier vg iggor den relesantc provenidel af urealiserede gevin-
saet inden lor de 3 atk. 2. Itra a)-c), umbandlede itervaller, dor hke ef fiesnel tra den egentlige Leracka-
peual.

4. Uanset antikel 31 stk 1, bea o), skal institutterne § perwoden Ira den | jamsar 2013 4l den . decermber
2017 ¢ deves kapetalprusdlag 1mdergne den relevamtc proceatdel som omhasdict 1 artikel 474 af pevinster
g tab, verrdianeat ti) dagaveerdi, fra afledic linansietic forpligichscr, som shykdes deres cgen hivdurisiho.

Alielng ¥
Fradrag
Underatdeting |
Fradrog | epenilipe hernekapitalpester
Artiked 400
Fradeag i exemiige herncknphiatposter

1. Usnaet artibel 36, sib 1, gackler fisigende i periosden fra den | januar 2014 til den 31, decensher 2017

a) instiwtter fratrmhber i de sgernlipe hemchapialposter den relevante procenudel som anfont ¢ antikel
47 af de beboh, det shal fraizadhes | henhold G artikel 36, stk 1, lira 2)-h), undtagen udshudie shat-
teakdiver, som alhunger af fremtidig rentabititet og shyldes midlertitige forshellc

b) inslitwtter anveruer de selevante heslemmeber
hes i henhold 1) antikel 36, 31k, 1, litra a)-h), undtagen udshudic shaticahtiver, som athanger af frem-
Cubg rentabrlitet, ug sum skyldes midiertistige foeskelle

<) inctiutter fratrahher | de egentlige hemekapitalposter den relevanie procenidel som anfint i anikel
478 af et samdede bekoh, dex shal fratraddos i borhold til artiled 36, sk, 1, 1813 ) og §), eher anven-
dekse 2l artike) 370

) institetter anvendes hravenc § antibel 472, sth. 3 eller 11, ak clhier et enheisc tilflde, pd det samlede
resthelb for poster, det ahal fratmmhhes § henbold il artiked 36, stk 1, fitsa <) og i), sfler anvendehse
at armikel 0.




an

2. Institutter hestemnmer den del al' et samiede resthelob som ombandiet 1 sth. 1, litra d), der er onmfaliat
al artibel 472,588, 5, —l-_.rqt_ln_r:;ﬁ??k:vrrn-_sﬂ-. omhandleds helob med det i na-

L] -E.!.n-_-_..._n i atiked 370, stk 2. litra 2) og b), ombandiede hefob.

3. Instituttcr bestemencr den del af det samibode restbelob sum omhandiet § stk 1, litra d). der er omfitiet

af artibel 471, stk 11, ved at dividere det § narvarende stykhes litra a) omhandiede heloh med et § nav-

ez sty hhea [itra b) ombadiende heloh:

4} duebie ug indischte besiddelser al de 1 antikel 470, Ak 2. Inea b), omhandlale egenthige hetekapsa-
Ionsteunn:nier

b) sumemen af v | artike) 470, stk 2. litra s} og b). nmhandlede bk,

Artcket 470

fradeagd cxenilig

1. Ved anvesdelsen af denne artike] omisticr relevantc egentlige kernekapitalposter Instiuticts cpeatiige
Kaenckapralpasict beregaet cticr anvemielsc al amikel 32.38 o citer tradragene | henhold til artikel 36,
6k 1, bitra a)-h), itra k), o, ii)-+), og hira 1), undiagen udshudke shaticahtiver, som athanger af frentidig
rentabiliet op shyldes midtertsdige forskelte,

2. Usiwet astibel 4%, sk, |, (ratradher inatitunter i perioden fra don | januar 2014 tH den 1. december

ANT dbe ki stybhen pusicr, sum tits: lig med cHet min-

e cod 15 7% 2l imsisuteny releva

2} udshudtc shatteakiver, som af Hiset og shykdos midlertidige forshelle og til-

xamunch vt Hg med eller miadne end 10 % af istuttets relevante cgentlige kernekapiaknstes

B hvis ot insditt har en vesentlig bapitalanded i en enhed § ._n.-..i.!n_r-»r.- instituttets dirchic og
direhte besiddebser al' don enheds rgentlige kemmek de tilsamimen v
g med cller mindee end 105 of de rekevante cpentlige hemehapalposter.

3. Usnact antilel 48, sih. 4, risikovegtes poster, der i henhold ti) naxvarends anihels sth. 2 ikke fratrad.-

bea, med 250 %a. e § narvarawle anibels sib. 2, Jitra h), ombundiede poster er i givet fald omfattet of

Aravene 1 tredje del, atsau [V,

Artkel 471

1 frs teadeag af

ster

sclekabst ng fonibringshhdingsciskaber, huis flgende ..a_...xrn e uplykh:
a1 hetingelsernc ) anikel 49, stk. 1, ncaal
) ke kompotentc myndsghodsr fiesdet det L at mivesuet Jor ristharkonten] og de linansiclle analy-
scprucedhsrer, som instituttet spocifikt har indfint for al overvige investaringen i nbeden eller hl-
dmgaclshahet, ef ::n_e.!.r
O st eler
skabet averstiger ikke 15 .r al cpemlip bernekapial, sum foriknugsenhieden har uidstedt pr. 31, de-
cvmber 2012 og | periden fra den ). jasuar 2013 il den 31. decernher 2022

03

am

U det hkob of ahtichehaldningen. sum ikhe Fadrapes, iventiger ibke det heloh, der hesiddes § den
egentlipe i eller
bet . 1. decermber 2012,

2. e aktichcholdninget, dor 1%k Iradeapes i henhold 1l stk. 1, kvaldiceres som eksponeringer o risthis-
vargies med 370 4.

Arnkel 472
Powter, dev ke Fratnekhes | dem egentlige kerwekapital

1. Uanset artiked 13, stk ), g artikel 36, stk. [, 1612 al-i). anvender instiutter i pernaden tra den |
Januar 20141l den 31, dec 7 narvaremde artiked pd de 1 antibel 36X, b 3, ug antiked 469, s1b. 1,
litra b) og d), nawvnte reathelob, all ehler hvad der er rebevant.

2. Resthelobet fra vavdisnsatichesjusicringer af aflecke finansiclle forpligielser, som shyldcs < instituts
et Lreditrisiho, fratradhes ikke.

... _.—I!BH anverder folgende bestommelser pi resthelob for Lah § dat lobende regrshahadr, i antikel 36,

1 tah fratradhes i hemchapitalpustene
" iMevasentlige Lab fratraihes ibhe.

4. Institutter (ratradher resthelubet for immaleticlle aktiver, jI. anikel 36, sk 1, fitrs b). ¢ hemehapitalp-
Herme.

5. Resthelohet fir udshudtc shaticaMiver, jI. antikel 36, stk ¢, litra ¢), (ratradbes ikke og risikovargles
med 0%,

6. Resthelobet fur de poster, der er amhandiel i artikel 6, stk ), litra d), fratrachhes for den enc halvicls
vedkommende | kerackapitalposteme ug Tor den anden halvikls vedkommemde | e supplerende Lapal.
pstet.

7 For abtivet § yelscshs Gonshasser, I, antikel 36, stk 1, litra €). fratrmhhes ikke §
et Lapialgrundlapsclement og i@. i e egerlige bhemelapitalposter i dct omfang, et pgaidande
el hurne indregnes sum kemehaspitalgrundlag i honhold il nationale germernfirebsaforansiaiunger
W antikel 37, ltra a)-cal, 1 dircktiv 206N,

8. Institutier anveruder folperde bestemmelser pd resthelubiet fix beaiddelser af egne egentlipe hemelapi-
talinstrumenter, 1. artikel 36, stk 1, litsa :

a) disckie besabdclser fratrmhhes i hemekapitalpwosterne

B wmdarckic 0 aymictiske besiddelacr, heruader egentlipe LerncLapialinstrumenter, som e iAol kan
a1 hube b grundlag af cn chaisteronde ellor mulig bontrabllig forpligtebse, fratrash-
vwgics | uverensstemencisc med tredic e, afinit I, hapitel 2 ellr 3, og er i gavet
ald ettt a Lisvene s reche el hem 1V,

9. tomtitutter anvenkr fdgende bestemimelscr pd resthelobet for heaiddelser af cgentlige hemelapitalin

strummentes i en cnhed i den finansiclic schtor, his instituttet har besiddelsey i Lrydaciershah med den pi-

gxckdonds enhed, . anikel 36, sth. 1, litra g):

2 hvis ot institat ikke har en vamentlig kapitalande] | den plgwldende § den finmaielic sehlor, hehandics
dets hesiddelset al cgemhge kernchapialinctrumesier | ewheden eftct artiked 36, stk 1, Ina by

) hvis ot institut har en vasenthig hapitadandel | den pageidende i den finansiclle sehior, hehandies dets
besiiblelses af epentlige hornchapitalinstrumentet | euheden ettee atikel 36, stk |1, Iara i),

10, Institutter anvender fulgerde bestemmehar pi testhelob for preter omhandict i artibel 36, b |, Hirs

h:

a1 de heloh, der shal tratrehhes. o som vedrrer dirhte hesikdelser, fatrhhes for den ene hatodels
vedkimmende i kernckapitalpusicrne o for den aaden halwlels vedkommemde i de supplerende kapi-
takpuaster

bh e belob, dor vedurer indireke ug synictishe besiddebser, lratrekhes ikhe og riluvasgtes i overens-
stemamctse med tredie &cl. atsan 11, kapel 2 elter 3, o et { givet 1akd onbatict af kravene i wedie del,
alsmn IV,

1. Institutter anvender filpemue hetemmelser pi resthetob for poster omhandlet i antikel 3. sk 1, lira

i

21 de belab, der shal fratrahhes, og sum vedrwer direktc hesiddelser, rainshhes for don enc halwlcls
vedkimmende i kerac kapitalpusicrne og for den anden halvilels vedkonunende i de supplerede kapi-
talpuster

) de heloh, tet vedrwer indirehic og synietishe hesiddetser, Tratrehhes ibhe vg risikovigies § overens-
stemmelse med redge del, alzni L), kapael 2 eer 3, og 1 i givel takd smiatict al kavene i tredic del,
atsmil IV,

Arikel 474
Indfurcise af iwendringer tH1AS 19

1. Usnset anvikel 481 kan komyxctente myndigheder i perioden 112 den | jamuar 2014 il dea 31. devember
2018 tillade instiuter, der bidarhepder detes regaskater i overcasstemmelse med de internationale rega-
eutaget | med proveduren i antikel 6, 51k, 2, § foroedning (E1)
deres egenilige kemekapital det relevante heloh i honhold til nervesende ani-
3, pasget med en laktor i hemheld (o stk 4.

. 16062002, at itfs
heta stk 2 eller § givet

2. Det relevame belob heregnes ved fra helobet 1 henbold 1l litra ) al fratraihe helohet § hendiold 1il Kitra

hy:

a) Institutter Fastenticr vavidierne al sktiverne | deres ydebseshaserede pensionshasse cller ~ondning i
hemhald tH forordning (EF) nr, 11262008, som sndret ved forordaing (EU) ne. 12057201129, lasti-
tutterne shal derpd i vamlieme af disss abtiver fratrekhe vacrdien af forpligteleme under samme bhas-
set elict ondminge, et et tasnlagt ehter samme regaskaboregler.

Xe verdien af Tphigetme ueder sameme hassr her ardninger, der cr factlagt eflcr samme rega-
skahsregler.
3. et i henhold fil 8. 2 fasttagle helob hegramscs t det heloh, des ibke kracves fratrubhet § egenbapits-
Len iruben den 1 jamusar 2014 medfor af nationale genncmfurelsesforanatakminges til dieckaiv 2006°4% EF,
For 3k vidh s0m disse nationale pennemfimelsesforanstaltninger faklcr ind under procedoren § denne fur-
ordnings artikel K1 i den herurte medlemmatal

" : devemher 2018

e

5. Instituster skal oplysc om vasdien al aktiver og passiver i uverensstemmehse med stk 3§ deres olfent-
ligggone anrcgraksh,

Underatileiing 2
Fradrag | hybride kernekaphalposter
Amirid74
Fradrg | hybride kernckaphaipaster

Uamct antikel $3 greder fulgends i perioden fra den ) jansar 2014 1H den 31, decensher 2017:

2} imtitutterne fratradher i de hybride hemehapitalpusiar den relevante prucentdel som anfin 1 anikel
47% al de helob, ey bl fratredhhes § henhold 1il antikel 36

b) instiutterne anverdder de i antikel 375 fasteatic Lrav pd resthelobene fue de poster, der shal fraimbhes
1 hepbusd 1l aniket $6.

Artiket 475
Puster, der ke fratrurkhies | hybrid kernekaphal

1 Uansct aniked 36 tinder kravene | dense antikel | perioden den | januar 2004 1l den M. december 2007
anvendelse pd de i srtibel 474, litra b), omhasslleds resthelob.

2. Institutierns anvender folgende hestemmelser pd resthelobet for poster amhandlet i artike) 56, litra 2):

& direhie besiddelser al egne hybride hemekapialinstrumenter fratraddcs til den boglite vardi i ber-
nekapralposicrne

b) indicebic vg synictiske hesiddelaer af cgne hybride ketnekapualinstrimenter, hemuader cpac hybede
Rernchapitalinstrumenter, som et st han vare forphigiet 11 st hobe pi grundlag af en chsisterends
et ki homtrakti forpligietse, ratrabhes ikhe og risibovergtes ¢ averensstemmelsc med tredjc
el atsmt [L kapricl 2 cller 3, ug et i givet add ombatiet af kravenc i tredie del, alsmt V.

3. Institticme anvender flgende hestemmiclser pi resthelobet e poster omhandiet 1 antikel 56, litra by.
) hvis et institt ikhc haz en vasentlip mvestenng | o snhed § den Tinansicllc schilor, med hvithen det
har -F-..r_n-_!- 1 5.—‘1&-; behsndles dets derckie, imdaekte vg symictiske hesidudelser al disse

a

b} hais imetiantet har en vasentlip investering i en enhed @ ilen finansiclle schior, med hvithen dot har
hesldclser ) krydscjerskab, behandles dets direlde, indirektc g sypictiske hesiddelset al dissc hybri-
ke Legnekapitalinstrumenter 1 esheden eftec skel 56, inra ).

4. Inatitutterne amvender folgende bestemimeser pd resthelohet fir puster omhandict i tike) 36, fitra c}

ng di;

) det belob, der vedreer dirchic beaiddelser, og som shal fratrchhes i henhold til antikel 36, litra v} og
d). fratrakhax for den enc hahvdels vedhommende i kemehapiatposteme vg fur den sndken hahvdels
vedhommende | de suppleremde kapitakusses

h) det hetoh, et vedrrsr indirehic ug symtetiske hesiddebser, ug sum shal fratrahes § henhold 6 anikel
36 litra ) og d). Tratrakhes ikhe og sinibovecpies i overonastammelac med trodje del. afinit I, kapitel
Zeliet 3. vg e ) giver tald omlatiet al kravene § edic del. atsai 1V.

Underatucling 3
Fradrag b supplerende kepitslpester

a1

Arteked 476
Fradrag | suppberende kapitalposter
1. Usnsct antihel 66 gackder folgende i perioden fra den 1 januar 2034 til den 1. devember 2017:

a) mstitvttemne fratradher den i antikel 47K Fastiatic relevante procentdel i de helob, der shal fratredhes o
henhobl 1] artibel 66

b) matituticrne anvender de i antikel $77 Tastsatte krav pi de restheio, der shal fratradhes i honhold 1l
anikel 6.

Ariked 477
Fradrag | supplereade kapitalposter

1. Uanset anikel 63 tisder kravenc i denne artikel i perioden 173 den | jamas 2004 il dea V1. december
2017 anvendchac pd e | antihe) 476, litra b), omhandlede ratelob.

2. Instituticrne anvender folgende hestemmelser pd resthelobet for poster omhandlet i artikel 66, litra s).

20 direkie besiddclaer af egne supplerende hemehapitatinstrumenter fraimebhes 1il en hogfirie vazdi 1
de supplerende Laputalpuster

hi induehic of symictiske hesiddeset af epae supplerende kapitaliastrumencer, heruades egne suppleren-
de kapialinesrumenter, som ot institut ban vere forpligtet 1 2t Lohe pi prundlag af en chaisteronde
eller mulig honerabatig Torpligtelse. fratrebhes ikhe vg misikovegtes | overmustemmelse med tredje
del, atsant 1, kapiel 2 elier 3, og ot i givet lakl amiattet al kavenc i tredge e, atamt IV,

3. Instituticrne anvender fulgende bestemmelser pb restelubet fior poster omhandlet | kel 66, litra b):

2 hvis ot inetitut ikke has en vescntlig imvestering i en cnbed i den finansiclle scktur, med hviBlen det
ha besddelser | krydscierskab. hhasdles dets direhic, indirekte of sysietiske hesiddedser ) supple-
rende kapitalinstrumenter i den pdgeidende enhed efler artikel 66, itra ¢)

B} his institustet har en vesendlig investering i en cnhed § den fnamsiclle sekor, med hilken det har
hesiddelser i Arydscjershab, hchandlcs dets direltc, indirekic ug sytetiske besiddelser at suppleseade
Lapitatinatrumenter i den pigatdende enhed i den finunicl sektor efier anikel 6. litra d)

4. Institutteme anversker fulgemde heatemmeler pd resthelobet for poster omhandiet i antikel 66, litra c)

o d):

a1 det belob, der vednyer direbte besidiebser, ug svm shal fratrkhes § henbld til anike! 66, litra ¢ ug
d), fratradhes for den ene habvicls vedhomaxende i hemchapitalposteme ag for den anden hahdels
vedbummendc i de suppereade kapialpoter

Bi det belub, der vedsurer indischic g synetiaks besiddelser, o som shal fratradbes i heabold til kel
66, Titra ¢} og d), fratrahhes ikke ug risikavagtes | overemstemmelse med tredic del. afinit 1, hapiel
eller 3, ug ot § pIvet (ald ombaitet a kiavene i e del. atsat 1V.

Underatdeling 4
Fradrapprocenter
Artcked 478

Prucemter fur fradrag | epemtbige Rybride
hapitalpuster

Gt}

1. Den relevanie procentuked med henbik pé anvendelsen af antikel 468, sih. 4, anikel 469, sk, 1, ltra a)
g c). antibel 474, Inra a). og antibel 476, fitea a). shal bigge imden For filgends intervalier:
a

.v
)y RO 1 perinden tra dea |, jasuar XH7 ul den I, december 2007,

2. Uanset sth. 1 shal den relevante proventdel fir s3 vidt angdr de i antikel 36, a1, lira ¢}, omhandtede
-..l-n- det [anltes Tor den .., med henblik pd anvendclsen af artikel 469, sth. 1, fiea ¢), ligge inden fur

}% 1 periaden tra den 2 januar 2023 (o den 2 januar 2124

ek ? fastsater og offentli

omhandiede intervaller fot hyent af folgende fralrag:

a1 de individusllc fradrag, der harves 3 smedior af artikel 36, sik. 1) lira akh). undtagen wkshudsc shai-
teakdiver, som athanger af fremtidig remtabibitet og sk kea midlertidige forshelie

) det tambende hekob for udshudke skattesktiver, som afhnget af fremtidig rentahilitet og akyldes mid-
Tertidige forshelle, tam de § antikel 36, sth. 1, [#ra i). necvoie pester, som skal fratradhes i medfin af
ankel 4%

¢) s fradrag. der hswvem § medfor af wtikel 36, litra by-d)

) alle Tradrag, det hswves § modfor af antikel 66, lira b-d).

Atdeting 4

en eelevant procende] inden for de 1 stk | g 2

oyl b
stedHt ol datiersebskaber

Amikel 479

of wg puster, der kke i den kuaseli-
derede epentlige kemehapltal

1. Usnset andon del, afemit 11, fastimgges indregning i et honsoliderede hapitalgrundlag af poster, der vil-

te hvalificere sumn honsolidensle reserver pd grundlag af nationale genncmfurclscalornstakninger 1 arti-

kel 63 § dancktiv 2006 iF, men som af' en elier flere af nedennavme irsager ikhe hvalificerer som koo

soliderct egemlip r:x al, 1 perioden Ira den | januar 1014 ul den 31, december 2017 ol de kompe-

nie i antikels Mh. 2og 3:

a) imsinumentet rﬁ_.ﬁv.nﬂ ihhe som of egenthigt hamchapitalimstrument, og overfont raulal o over-
hurs ved eminsion i forbindelee hermed hvalificerer filgelig ikhe som Lonsoliderede cgembipe hemne-

Kapstalposicr
by pusterne kvalificerer ikke suem fdge af anvendelsen af anikel 76, s1h. 2




an

_ _...l.nﬂl r—-_._-rg ke fondi .-!Q‘rrri - .r—.q et institul cller on cnhed, _._n- af galderke nali-

periden f1a den 1. januar .
Peroden ira dea 1. januar 1. devember 2017,

4 i Tastsatier g den relevante procenidct inden for de 1 stk 3
ombandiede iervaller.
Attkel 480
uf hybrid kernchapital vg supplerende kaphal | det
\omsolidersde hapitalgrundiag

1. Uanset antikel 84, sk 1, litra b, artikel RS, st%. 1, Itra b), o artiked 87, stk ), Iira h), ganges de i de
navrie antikber ombandlede procentdele | perioden fra ihen § januar 20143 16l den 1), december 2017 med
€8 televant fabwr,

2. Ien refevante faldor med henblil pd anvemdelsen al sth. 1 skal ligge inden Tor fulgende intervaller:
1 jamuar 2014 o dea 11 docember 2014

). jamuar 208 til dea M. december 2018

1. jamuar 26 to den 3). december 2016 o

penoden Ira den ). januar 2017 t den 31, december 2017,

den retevante faktor inden for de 1 sth. 2 om-

digheler fastsaticr og

Atdeling §

Supplerende fitre op fradrag
Artikel 481

Supplerende Mlire og fradiag

1. Vaneet artikel 32.36, 56 ug 66 forctager insthutterne | perinden 1 den | januar 2004 1l des M. de-
comber 2017 junteringer med henblik pd § de egentlige hemehapitalpusier, kemehapitalpusterne, de sp-
plenmdc kapitaiposicr elles hapitalgrundlagspstome al indsepne efler [ratrmihe den reevantc provenidel
af filtre eller fradrag. der hracves i henbold til nationals genmemivnclscsforanatabininger til antikel 57, 61,
61, fba, 64 g 66 i dircktiv 200698 EF og atikel 13 0g 163 dieekiv 200649, EF, og som ikke bseves §

3 et for st foreage radeag | benhold (i 1
besiddelact of kapialprusdlagsinstrumiester i e X
n vamentlig investering, som ikhe shal fratrhhes | henhold il antikel 49, sth. 1, af den relevante proent-
del, I, marvarende antikels stk 3. et beloh, dor ikke Iratradhes, er onfatet af Lravene i anihed 49, sk

3 perionden fa dea | jamuar . devember 2005
v § penoden fea dea 1. januar £ december 2016
._ 2 perieaden ra den | januar U decermber 2017

4 Den relevante procentdel med henblik pi anverelsen af sik. 2 skal ligge mellem 0 ng S0 a1 peruaden
tra dea | januss 2014 1) tem V1 december 2014,

S For hved filler il fradg som omhandiet ¢ sth 1 og 2 shal de hompetente myndighedfastsatic og
ollcntlsggore de relevante procenudele mden fur de (k. 2 g, ¥ anshandlede smtervaller

6 DA wdarhopker udhast 1l repulermpumasstge teknike standanter med henbhbh pd ol pracrere de he-
Usgelser, umder hvilke de kompotentc myndigheder hestemamer. hvorvidt justerager + bapualgrondiaget
clies dele deral 1 med nationake 1l dirchity 200648 £F
clics 200649 EF, der hhe r omfatict af anden del 1 denne forondung. med henbik pd anverdelsen af
demnc anikel skal foretages 1 de egentiipe de hybride

posterae, de elhes

EHA forelwgger disse udhast il repuleringsmsige teknishe standarder for Kommissionen senest den |
Seheuar 2014,

Kommissiomen tilegges befijelser til st vediage de i fivale afnil omhandlede reguleringsmasssipe teka-
she stamdarder § uverenssiemmelse mod artikel 10-14§ forordming (ELT) pr. 109372010,

Arnked 442

For o vidt angir de tramationer, der o1 oenhandlet § atikel 89 i forurdning (L) 6412012, og som e
indgiut som led  en pomwionsunining som defincret i anikel 2 1 aavnie forondning. skal institutterne ikhe
heregnc hapi 1l . antikel 382 sth 4, lara c), § narvasnende
Torvedaing.

KAPTELY

Aldeling |
Imstrumenter, der udger stataciutte

4

1 Usasct anihel 26:29. S1. 52, 62 vg 6 linder desne anikel 1 persoden tra den 1 januar 2014 o) den ).

ecetmher 2017 anvendelse pb kapsshnstrisnenter og poster. hvis lidgende betingelser cr opfyhht:

a)  imtrumenteme er whita fir den | januar 2044

b Instrumenierne er wdstedt ) lorbimdc ke med med
statssustereglemne. Hhas en del af snstrumentemne cr tegnet pnvat, shal & Er_Ln inuden don M. Juni
2012 op sammen mwsd de dele, som medicmastaten hat tegaet

<} instrunxnicme e af Kommusswnen anset lor at vare forenclipe med det undre marked § henold 1il

amikel J07 TEUF

A} hvis instrumcnterne ef legnet af hide medlemestaten og privale investorer, ug der shey en delvis ind-

fof resten al instrumenterac, som privale investarer har legnet, t henbold 1l anikel 484,

2. Intrumnter, det opfybbr Lraviene i hehobd i) de nationale fornsishninget Gl genmenirelac f ari-

kel 37, ra a), 1 duekiiy AOGAKIEE, valiticeres sum egentlige hetekapialinsirumenter, uansct om e at

Fikgersde funhold gor ig prldends:

) betingelsernc i arrkel 28 i dense lomrdning ot ikhe uplyhdt

b} Imstrumenlerne of udsteddt al en virksomhed som omhandiet § artikel 27 | desac forundaing, og betin-
gelserne i antitel 20 i denme loroedmng el | grvet tald anitkel 29 dennc torordaing et ikhe optykit.

3. De 1 nwrvarends artibeis sik. 1, litra ¢, amhandlede instrumenter. det ikhe opfybder hraven i henhold
1l de nationale formmstaltringer il gennemfivelsc af antikel 7, Fira a). i direbtiv 2006 valificerer
mim egentlige Leenckapitahinstrumenter, uanset al kravene i stic 2 bsa a) eller b, ikke er oplyhit, hvs
Lravenc i narvavende antikels sth. B e opfy bt

Instrumenter, ey kvalificerer som egemlip hernehapital i henhold 6l farste afsnit, han ikhe hvalificere
som hybride eler i hentuidd 0l sk S eller 7.

4, Instrumerer, der opfylder hravene i henhold til de natiomale foranstahninger 1il gennemfivclsc al ani-
Lel 57, lura ca). ug antihed 66, k. 1, i direktiv XOGINEE, cetet som hybride keenckaputshinstru.
meniet, wanset st hetingelserne i denae forunbaings attikel 32, sik. |, tkke cr oplyld,

3. De i nmrvacsed antikels sth. 1, ftra o). omhandleds instrumenter, der ke opfylder kravenc i henhold
il de natianale forastahminger til gennemfivelsc al anikel 57, fitra cal. § direktiv 20064
res som hybride wanset at i denme anil
ikhe <1 opfyldL, hvis kravenc | narverende aftikets stk ¥ cr opfy ki,

Instrumentes, der r:_._..enql sum hybride Lerneh spitalimstrumenter i hevhold 1l forste afinit, han ikhe
kvahticere elier i hemhold bl stk
Jeller 7.

6. Puster, der apfykker kravens i henbold tit de nativnale foramstaltninges 1H genncmfurelse af artibel 57,
Tiuza ), ) ehler W, g setikel 66, stk. L, b direktiv 2006HWEE, kvallicvrer som supplereade kapuatinstru-
menker, uanset at de ikhe et nasT i dennc forvrdnings anikel 62, cller st hetingelsame i derne fomsd-
nings artikel 63 itke e vplylaL

henhuok! ) anden del i denne Joredei Arnket 413 anikel, P det ibhe opfybder hravene i henhold
drmrend: il de nationake foranatakninger ti} gennemfurclsc af anibsd 57, liga ), g) elier h). og antikel 66, 4k, 1, i
2. Clanset astiked 36. 51k 2, artikel 49, stk | og 3, kan de komguiente mysdighoder i poriodn direhiv: 200648 EF, kvalificeres som supplercrude kapitabinetrumenter, uanset al & ikhe of neant i derme
fra dem [ qamuar 2014 il den L. december 2014 steie krav om cHer wllade, at iastiutierne anvender de
ais ar s
artikel 62, eller at i dense arukel 63 ikhe er oplyld, hvis btingel- Retingebser for indregning § den cgentifpe heruckaphtal af userkura ved eontaskon  edrwrendr kapl- ) den nominclle venli af ansvartig [remmelkapital, der var udstedt don 31, decemier, nedsat med det

seme sk, K1 narvarende kel e vplyidt.

Instrumenter, der hvalificersr sum supplerende hapitalimtrumenter § henbokl ti] forste aliit, kan ikhe
Kvahiscers sum egentlige Lorackapitalinstrumcnter cller hybeide kernchaputatinstiumentcs 1 henhold wl

K Deratk 3, 5 op 7 omhandiede instrumenter Lan ki
bemtuekd Ul desse stykker, hvis hetimgelsen i stk 1, Iitta i, g de es udsted af instatuticr belig-
pernde 1 en mdlemsatal, som er omialiet af of rho ingsprogram. vg hvis udstedclien af de
plgaidonds instrumenter o vellagst eller hevettiget inden for rammemc of detic program.

Atdeting 2

rere som kapualgrundlagsinstrumenter |

Tnsirumcnter, der ikke udger statastatte
Undetaldeling |

op grumser for. dedar af
Armilel 484
fur debse af o &5 der be-
Iragiet sum benhald @ U L] tae af dlrekts
N0/ EF

1 Dennc artibel findar hun anvendelsc pi inetrumenter og poster, s er udstedt cller var snerkendt som
cgendapital i den V1. december 2011, ug som ikhe e amhandlet i artikel 453, 31k, 0.

2. Uanset antikel 26-29, 51, 52, 62 ug 6Minder denne anikel anvendelse i perindes 1ra den | janaar 2004
tiliben 31 december 2021,

3. Inden fur den i e forondnings anil g artiel 446, th. 2, astsatic e betragies Lapital

h-l_Zs\: som hybride
ex uplyld,

5. Inden fir de § dome forordnings antikel 386, sth. 4. fastsatic gramser heiragtes paster ug averhuns ved
cmission i lorhindelsc hermed, der oplylder kravene § heahold Ul de aationale furanstasinger tl gennem-
fiwetac af artibe) 37, litra ¢). 1), g) elber h). 1 direhtiv 200648 EF, som supplercrade kapitabposter, uanset at
e ikhe of nrnt § denne ings artikel 62. eller at beti i denne: inga antilc 63 ikhe
o oplyld.

Artikel 485

talpuster, der kyvalificerede som Lapialgrundlsg § hewhald tl natiosale furanstaltalager (H gennem-
forvise af dirckthy HWIVEF

1. Derme artibe) finder Lun anvendelse pd insinumenter, dex cr inlatedt fur dden 31 december 2010, og som
ikke et ombandled 1 arukel 483, 31k, 1,

2 Overhun ved smession 1 forbndetse med hapetal som omhandiet 1 artibel 22 1 direbiv 16 638 EOF, der
blev hetragtet som kernchaprialgrundlag 1 herhold 1) de nationale forastaltnnger 1l gennemforclsc af
artiked $7, Ina a1, 3 dievktiv MOGHBEF, betragics sum egenthge Lerackaptalpster., hvis hetingelserne 1
denac Soruedsings anikel 28, lira 1) vg ). f optyhd

Arnikel 386

Gnemer for kapialpuster, U rwlr.—t tH avet ..u-ln-ralnl.}.i beirngtes sam epentlipe kerne-

1. 1 perioden fra den | jasuar 2014 1o den 31, december 2021 kvabficeret instrumentet g posier, det «1
omhandict § artikel 354, Lun som kaprtalprundiag § det amdang. det ef heskreve i denac anbel.

2. Vardven af e ¢ antikel 489, sth. 1. omhandiede kapetalposter, der kvalificerer som egenthige hemekapi-

talposter. er hegranset Gl den relevante proventie] af summen af de beloh, der et fastsat i dene stydhes

lira a) og h)

21 den nommnclle vand af den kapital, der cr omhandiet 1 anikel 414, sth. 3, ug som var udstedt den 31,
decembes 2012

1) overkuns ved emission i forbindelse med de i litra 2) navine hapitalposter.

3. Vardien af de i artibel 484, 51k, 4, omhandiede hapitalposter, der betragies sum bybride hemnebapital-

poster, & hegrammet il den relevante procentde] ganget med den difference, der fa ved al trahhe sum-

men af de vaeydier, dev of Fastsat i dettes stybhes lira c)-1). (ra summmen af e vavdier, der er fastaat i detic

stykkes hitra a) o bi:

a) den nominelie vaydi af de instrumenter, der o omhanddet § antikel 384, sth. 4, og som var wdstedt den
31 devember 2012

h) overbun ved emission i forhindelue med ie i litra 2) nacvite instnuimenter

©) vendien af de instrumenter, da o omhandie i antikel 384, 3th. 4, og som den 3. docenher 2012
oversteg pramseme i de nationale permemiinchaluransialininger il atibel 66, st 1, Tira a). og ani-
kel 66, 51k La, i dsrehiv 2000/8WES

d) overbun ved emission i furbindsise med de i litra ©) navme instrumenter

©) den nominchic sardi af de insirumenter, dev o1 omhandlet 1 artikel 454, sth. 4, og som var udstedt den
3. devemiser 2012 men som ikke betragies som hybride Lerackapstalinstrumenter 1« henhubd 6l ani-
hel 499, 51k, 4

1) overhur ved emission i lirhindeise med de i litra ) nevme mstrementer.

4. Verdicn al de i antibel 484, s1h. 3, omhandlede hapitalpaster, der hvalificerer som suppletende kapital-

puster, er begranset il den relevante procendel af den differance, dev 12s ved al trakhe summen of &

vaendier, dor er lastsal s Sotic stybhes Iitrs ch). fra summen af de vasrdiar, der e fastaat i dette stybhes

Inra a)-ulp:

a) den nomincile vardi af de instrumenter, der of omhamdiet | anikel 484, 31k, 3, og som var udsted! den
AL devember 2012

by overhum ved emission i Forhindclas med de i litrs a) nevate instrumenter

kb, der hreves i honhuld il nationale gennemfirelscsforsnsiaktninge til anibel 64, 31k 3, tira <), §
disektiv 2006481

A1 den naminellc vardi af de Lapitalposter, der cr vmhandlet | antikel 484, 31, 5, umllagen instrumenter
g anrvarlig tremencdiapital sem smbandict i 163 a) og ©), det var wdsicdt don 31, december 2012

) den morminclle vardi af instrumenter ng hapitalwister som vrhandict § artikel 484, sth, 3, der var ud-
stwll den 31, docember 2012, ng som aversteg pamseme i de nationale geonemfivebeslicanctalinin-
ger ul artiked 66, stk 1, bira a), i durektiv XRGHNAT

1) overkues ved eission i forbindelse med de i Fira ¢) nevise instrumwenter

) den nominclic vardi af de instrmcnter, det ef omhandlet i antikel 454, 3tk 3, og som var wdstedt don
M. december 2012, mes som (kke kvaliliceree som sugplerende kapualposie i heshold 1l artike)

inden for de i sth. $

Anikel 487

of som ke | henkold egentiize
3 Vandre

g 63 Kan instrtutter 3 perioden tra den 1 jamaar 2014 0l dew 31, december

regringen af den hapital og averhunen ved emiacion § Forbitmdelae bemed ilke avenstiger gramsen for
dem relevame procemidel, et cr amhamdiet § ankel 484, 51k, 3.

2. Uamset artrkel 43600 kan nstrtutier i perioden tra dets 1 jamuar 2014 1l en 11, decermber 2021 behand-

e filpondc som hapitafposter, der cr amhandict § atibel 484, 3th. 3, i et omdang indregningen heraf ikhe

awverstiger pramaen for den relevante procentdel. der or ombandlet | atikel 96, sth, 4:

2 kaputal g wverkurs ved cmission § lubindelse hermed. der o1 omhamllet i antikel 384, stk. 3, og som
iLke kan indiegacs sum cgentlipe hornckapatalpuster, Torli de overstiger den relevante proventdel, der
e Lastaat ) artikel 486, stk 2

by imstrumcnier g averkues ved eowssion | forbindehie bermed, der ef omhandiet ) anikel 38, gk 4, o
sum avetstiger dem selevani pricenidel, der er vmbamiet | artikel 486, sk, 3.




a1y

3 EHA udarhejder udkast 1l reguleringsmesaige 1chnishe standanter fur st peaxcisere hetingebsene fir st
Lade Kapitalgrumdiagsinstramenter, der cr omhandict i sih. | ug 2, vare omfatiet af anikel 486, k. 4 eller
5,1 poriden Ira den | januar 2003 1il den 31, december 2021,

EBA forclegger dissc udhast 1i] regulerimgsmassige \eknishe standarder for Kommissionen sencst den |
tebtuas 2004,

Kumenissiumen titgges hefojebser til st vedtage de i fiste afanit omhandiode reguleringsmassige tekni-
she stamdarder 1 overenssiemmlse med artikel 10-H i forordmng (EU) . (0942010,

1% i artikel 484, sik. S, vmhandiede kapitalposter, det betragies som | anike) 484, 51k, 5, eller arnkel 486,
stk 9. ombandlede supplerembe kaprtalposter, cr omiatiet at kravene i artike) 64.

Vinderafdeling 2
Indregring i by bride kemekapital Kapi af' med forti
Tighed ag 1ncitamesict 1t indliclse
Artikel 489
Tyheide wmed o indfrictse
1 ..in!_r:_..nnn-:g det ot iizr._!_r_e.._ ath. 4, og hvia vilr vg betin-

pehiar indehokdr Gl indfricles fra instii-
1ets side. 1 perionden Ira den :!.E 2014 1) den M. _r:.....n 2021 aenfatict af Aravens i narvenende
artihels stk 27

2. Instrumenterne hyvalificenes suem I brid hesnchapitatinesruencniee, hvis folpende hotingelscr er uplyldi:

a) inatituttet hunec hun gore hrug al'<n fonidsindiriclsesmulighed med incitamenier 1l indfrichs foe den
1 januar 2013

h)  mstitottet har ikhe gion hrug all fonidsindfrichesmuligheden

o) betimgelserne § artiked 52 1 opdybd 112 den 1. jamuas 2013,

3. Inswumenternc kyalticenet som hybride med reduceret L over-
casstemmetae med astikel 0, stk 4, indtil detes faktiske lortakisdato ug kvabificerst deretter som hybri-
ke henchapitalpuster uion hegransning. hvis lilpende betingebser er opfykh:
a3 matiuttet hune kun gore brug af en fortidsindirichesmulighed med incitamenter (i indfriclsc &en 1.
Jomuar 2013 eller derehier

by wstituttet har ikke giort brug af fovtids i pi fabtinhe
) betingelsernc § artiked 52 e oplyhdt 11a instriime meres faktiske fortakisdat.

4. Instrumcnierne hetiagies 1kke som hybrike ernekapitatinstrumestes og er thke omiattet af artikel 484,

wih. 4. fra den | janar 2084, hvis Rolgende betingeher er opfyldk:

a) instituttet hunmse guve beug. af en fortidsindiichemulighed med ncitamenter (i indfriclse mellem
den 31, decemties 3| og den . janaar 2003

b) stitutet har ikAe gjon brug al P fatiske

) hetingelsernc § antikel 32 et tkhe optyls tea instrumciternes (aktiske furlablsdato,

* 5. Instrumenierne bettagtes sam hybride smed reduaceret he i overens-

stemmcine med artthe) 484, sk, 3, inced deres laktiske lorfakdsdats ug hetragies derefter ikke som hybri.
e herneh spialpustcr, hyis folpende betingelser er opfybt:
a) instituttet hunne ikhe pore brug af' en fimtidsindirichamulighed med incitamenter til indfriche den |,
Jasuar 2013 eHer derelter
h)  institurtet har ikhe gron brug of fonidsi hi phi Fabtishe
€1 betingelserne 1 artikel 52 1 1kke oplyhdt fra instrumetternes taktiske forfatdsdata.

6. [nstrumentcrne betragies som hybride i med artikel 484,
sk 4, hvis filgende hetingelser r opfyldt:
4 institustel bunnc hun gore brug af en fontidsindfriclesmlighed med inciamenter (i) indiielac til og
tmed den 31, december 2011
by institutict har ikke giont brug af fortidsindiri i i fabtishe
€} hetingelserne t aniked $2 var ikke optykdt tra instrumesicrnes aktiske Turfaldsdato.
Artikel 490

El W Indfricise

1. Uansct artikel 62 g 63 er kapitalpastet othandlet i anikel 484, 51k 5, som optylde kra
(il nationsle pennemiirclseaforanstalivarper til !.r_ 57, linra 1) effer h). i direbdiv 20068
vilkdr ug hetingeber indehwkder
chic Ia instinllets side, § perinden fra den 1 jasuar 2014 tl den M. december 2021 omdatict al kravene §
nervarande snikels sth. 2.7,

2 Kapi Kapitati i ligende betimgetacr o opfyhle

» ..!..i_a!.ix-iu.nn.x:n._! sl i il den
1. januar 2013

b} instinunct har ikke giont hrug af forntidsindiriclscsmuligheden

¢} betingelsesne anibed 63 ct optykdt Ira dew ), famusae 2013,

1 K hetragtes som fee met astikel 483,
K. S, indtl deves laktiske lodakisdalo bg beteagies deretter som !:,ra-& Kaprtalpusicr uden be-
prensning, hvis filgende hetingehscr er opfy kit:
a} institutiet huane hun gose brug af en firtidsindlicbesmulighed med inciamente 1] indfticlse den ),
jamuar 201 eller deretter
b} institutiet har ikhe giort brug af firtidsi ligheden pd Lapi Taktishe

b) institurtet har ikke gion brug af fortidsi b hapital Faktishe fif
¢} hetingelsemne i kel 6 et ikke opfyhlt Ira kapitadpusterncs laktiske loctaldsiato.

6. K. beuragics som i med anikel 44, 2k 5,

hvis folgende heting bser o opfyldi:

2} institutiet hunne hun pre brug al en livtidsindiricksesmulighed med incitamenter 1l indfricise til ag
med de M. decemsher X011

b)  instiuttet har ikbe gion brug af firti ik faksiske

) betingelserne s antikel 61 ex ikke optyklt tra kaptalusierace Labtiske (orfakdsdato.

Artikel 991

Faktisk furfaldsdstu

Mt henblik pd amverndelsen af artikel 459 og 490 hestermmes den laktishe forfaldudaio som folger:
a1 fin de i stk Fog 3 de namic anibler ormhauliede kapitatposier dstocn foe den forste wdmytilse af
med 1l mefielse, der finder sted den 1. januar 2003 eller

develter

bl fus de 1 stk 41 de navite antikler omhandlede hapitalposier: datoen for den firsle udinyiclse af for-
nsilinebesmulipheden med inctamenter Ul indinelse, der hinder sied mellem dea M. december
2000 g den ) jamuar MMV

<) for de stk 63 de nevite aniller vmhandiede Lapitalposter: datoen for den fimste wdenyTelse af fir-
tidsimdfine hesmulighedon med mcamenter Ul mdiriclse, der finder sted for den 31, december 2011,

KAPITEL §

o
Artckel 492

1 Sastustics anvender dennc artikel i perinden ra 1 jamiat 2

21 persden fra | januar 2014l den 31 docemher 201
omtang niveaut 10 cgenthy kemmckaptal vg bernclapial

2. 1 perioden fra 1 javar 2014 til den 31 devember 2017 olfentliggen mstiunier folgend supplerende
omietes

ager de krav, der et lastsat § anked 465K,

) hetingelserne 1 aniket 3 ev oplyka fra kapakpusternes labiiske forakdsdai. " arcna de indanduce ke o Irdeag, et anvedes hesbeld Wl kel 46740, 474, 416 vg 76
irknin v i "
1K betragtes ibhe som Lapi 72 den 1. jasuse 2013, hvis figende he- ”_s_:r::_-.._ ..ﬁ.sq.l._..:w.-_i I den by hap-
tingetser et oplyki: ) » o B ettt o hybrnk hernel Lapsali sam overfiot resul-
3} instituttet hunnc bun gove brug al' en ltidsindiniclsesmulighed med incitamenter 1l indfniche mel- .u. .v overkass <:.~=-==i__a?lrrarni!_,_r-:.xr:i-_snxi_ Kahet, og som e indreg-
lern den 31, decermher 2011 og den 1. jmuar 2011 - 1, hyhesd kernekopual, B i

by irstiturtet har ikhe giort brug af furtidss il fahtishe :...E:x:%....u..&. Kamial og
© betingelscrac ¢ arikel 63 o1 1hhe oplybh tra kaprtalposteracs fakuske fortakdsdato. o _:E_isus pidon epeetbge Lemek sl den by b hernekpial, e —
5K betragtes som med eesuceret s averens. salgrundlaget ol de indesibuclc (e o fradear, ds ameades s hesbud 6 arkel 451
stemmcise med artiked $50, stk S, indtil doses lakiuke furdatdsidalo ag betragies derelter 1lie sim supple- ) arten ug omlanget ol de det hetragles

rende hapitalister, huis folgende betingelser e opfybdt:
a) institutet hunne ikhe gue brug af en firtidindérichssmaliphed med incitamenter 1l mdfrickse den 1.
Janmar 200 3 eller derciter

ster ug supplercnde hapitalposter 1 kratt af de » hapiel 2. :.r.sa 2, navmne undtagelser

4

4.8 peruden fra den 1 januas 2014 1l den 31 devember 2021 oflentliggor nstitutier nplysnenget orm om-
Sanget al mstrumenter, det botragtes som egentlige hybride
ke og supplererde kapralinstrumenter | mediin of artikel 484

3 EBA wdahepder udbast (N penmemfirchesmasuge tehnihe standanber med henblih pd ol specificere
ensartede makellet fur offenthiggorelsc foretaget ) benbwhd 1l denne 2nilel. Modelleme amfatter e po-
ser, der v opfort 1 antihel 437, sk 1. fitra 2). b). ) og €). s0om mndect ved narvarenalc afini, hapitel 1 o
2

EHA forclwgger dinss wikast 1il genmemforehamatige tehnuake standarder for Kommsssionen senest
den | $ehruar 2004

Komemissumen tillegges befiyetser 1il at vedage de 1 fonste alini ombandlede gennemfurebamassige
tekpeske standaner | overenssicmmelsc med artikel 15 urordning () e, 10932010

KAMITEL4

Store 4 genring og Hasel I-mis
Artiket 493

et uderve
1 C, punbt 5, 6. 7,9 vg 10§ hilag £ tl direbtiv
993 om investesinguervice | oindclse el
den 1), december 2006. Denne undtagelse

antikels sth, uﬁl—l.rﬂ: ah etter __S-rl_.-n_..-ﬂux!.l__»._ st

2. Sencat e 31, december 2013 forclagger Kammissioncn efler en otfentlig horing og ph haggrmd of
ekt med de kumpetente ryndigholr n rappot for Eveupa-Parlamendet og Rbdet om:
4 en hensigtsmussig andning for tilsyn med i het, vis Ahende be-
stie ot yke i eHer wliwe i i i
derivatalialer, der cx wpluet 1 afinit C, puki 3,6,7,9 6
b} hvorvakt dot er unshvandig at asdre dirchtiv 2004709
schababer, hyis hovedaivitet udeiubhende bestir i at yde investeringaservice eller udove investe-
aingaabiivitetet § relation 1l de namicllc inmtrurmenter, det e upfort § afiit C, punka 3,6, 7,9 ug 10,
+ alag 11l direbaiv 200439, LF, og som vedsorer enevgiforsyming.

P4 prumdiag af derne rapport kan Komenissivnen fremsatic furstag 1il endringer af denne forondning.

3. Uarmet artikel 4K stk 2 ug 3, kan for en Sonke indhil § o

en retaabd, der vedtages i forlengelse af underuogelsen i henbald til artikel 07, dog ikhe efter 2. januar

2029, heh eller delvis unttage filgends chapunesinger fra artikel 395, sk, 1:

2 saxhgt dekhede obligationer og serligt debbade realkneditobligationcs som efineret § antikel 129,
=k 1 Yop6

) aklivusier, der g Tordsinger pi medlemaststemes regionale eiles lokade myndigheder, vor disse
fordeinger ville blive llagt en 20 % risikovargs eller trede del, alanit 11, hapitel 2, og andre chapone-
ninger med eller garanteret af regiumsle eller labale myndigheder, hvor fordringet p disse ville Mive
tillagh en 20 % risibuvagt efler Wedic del. alarst 1L, kapiel 2

1l direktiv 2004 39 EF
en ny kalegon al investerings-

a1

au

) chaponcringer, henunder hapitalinmtercases cller andre interesser, som ef institut har indgiet med sit
meudersciskab, med nwderschihsbets inrige dattersclskaber eller med sine epre datterschihaher, for b
vidh tinse selshaber falder ind uder det tlsyn p honselideret niveath, som institufiet sely of underlagt
T avercnsstemmelse med denne lorontsing. dsrekiiv MKAUKVEE eller lsvarende regler i of tedgeland.
Ekspoacringer, der ikhe optykder disse kiiterier, hehandles, uanset om de f adiaget Ira dese for-

d) abtisposter, der wdgor fordringer pi ug andre chapuncringer, herundes kapitalinteresser elfer andee in-
teresser, mund Tegiomale eller vemtrale kreduinstnuticr, som kreditinstiifict 3 henhokl ] hnvtastsatic
ethes veutmgtamasige hastemmelser tithorer § o nctvark, g sum § henhold (il disse bestemmelaar cr
anavastige for likviditetsudbigning inden for netvarhet

€ abtivpusier, deot udger fimsinger i og andre chsponeringer med kreditinstitutier indgict of kreditin-
stitutter, hvoraf det e opererct pd et ikkchonkurnencemanaigt prusdlag og yukr eller garanterer Gn i
henhuld til lovgisningsprogramenr eller § henhold Ll sine vedtegter i) fromme af bestemic crhvenys
sehbanet, ug som indebacrer en form for statalig hantrol ug restriltioner § brugen af linene, fonxdeal ot
de pipaidende chaponeringer sammer (1 sddannc B der videregives Lil de hegunatipede via hredit-
tnstshutter, cller (ra parantierne fof disse tin

1) aktivposter, der lgor fordringes pa og andre cksponeringer med instituticr, forudxat at disse chapunc-
ringer ke wdgor sddannc institutiers hapitalgrundlag ng ikhe har lengene varighed and 1il den fil
gonde arbspddag og ke o denomineret | an stare handelsvakata

) ahtivposter, der udgor fordringer pd certrathanker § Jorm af hravede minimumsreserver i disse cen-
tralhanker, og som et denumincret | deres Bationale valutaer

) aktivposter, der wiger furdringer pi inger | form af H som pla-
cenes i slalsobligationet, vg sum et demineret og linansicret | deres nationsle valutacr, pi betingel-
s¢ af al disse centralregeringers hreduvurdening, sum ¥ orctaget al f wipeget ECAL eltet e botge-
tente myndigheders shan ef vinvestment gradee

i} 50 % af ikkehalancefinte remburcr med i Tav risikn og ikk wudnytede
hreditfacititeter med mellemliggonde Lav risika, 1. bilag 1. ug, undes fomsdtning af de hompetentc
myndigheders tilsagn, KU *» af andrne garantier end kreditgaranticr, sum er haseret pi en lov ebler an-
dre petatorsksifics, ug som prasidige garanitusle, der has status som krcddtiastinuticr, yoor sine med-
lemmer

jb garanticr, som der forcligper ef konhesteamt Lrav om, og som anvendes, nis realreditlin, der er finan-

sieret veu at udstede realhrediobligationer, udhetales 1il Hintageren inden den enilelige registrering al

Linct i linghogen, hvis garantien ikke anvendkes til o hegrense risikoen i forbindelse med hevepringen
af e cisikovegleds ehsponeringsbeloh
K} akivposter, der ilgur fordringer pd vg andre ehsponeringer med ancriendic burser,
Artikel 494
for Jusieret

Uanst artikel 4. stk. 1. or. 710, 1ra by, kan justeret kapstalgrundlag omiattc supperende kapital op ul
fodgende beloh:

2 1007 ) kernckapitalen i perioden fra des 1. jasiar 2019 1il den 3. devember 2004,

) 75 % al kemehapraken i perioden fta des 1. jasuas 2015 Gl den 3). decrtisher 2015,

} 30'% af kerackapitalen j perisdes tra des 1. jasuar 2016 il dea 3. docember 2016,

Artikel 495
Hehsndling af shtieckspuncringer efier IRR-metoden.

1. Uamset trevtie dicl, kapntel 3, kan den kumpxtente mymdighed indei] den 31, decembet 2017 undage vis-
s kategonet at aklicckmomeringer, det beaiddes al instutter ag datierseishaber i Uniomen at institict i
e meslemastat fu. 31, devember 2007, 152 hehasdling etier IRH-monden. Den humputewic myndighed
der o1 onfatict of derme hehandling. jf. antibe) 141 di-

e puition mdles ved antaliet af altiet pr. 1. deceher 2007 ag eventuclle yderfigere aktier.
dor or ot dirshic resubal af domne akficbosiddelsc, forubsa st den ikke forvger den propurtionsle andel af
ejerskabet i ot portcliliesciakab.

Forwger en erbvervelse den proportionale andel af ejershabet § en specifib abtichesiddelse, er den del an-
del af absichesiddehsen. ter udger et wvenhisl, ikhe omfatict af undtagelsen. Undtagelsen gebder heller
ibhe for alichesiddeler, sium vprindeligt var omfafiet af undtagelsen, men som er blevel athandet og.
dereller genhabt.

Abticekspunctinger, der of wmiatiel al denne bestemmelse, ef umderlagt kapitalkravene som hetegaet §
averenastcmmeise mod standardmctoden | Uespe del. atsat 1L, kaprtel 2. og hravenc | tredje del, alsmt IV,
alt efler tilfichdet.

ne underretter og EHA om al yhke.

2. Ved bercgingen of tisikovegtade chsponeringer mest henhbik 1 .._.E 114, &k, 4, indtil den 31 de-
wember 2013 shal samme risik tillgges ok

eu eller centrathamker, dor v denmminciet of IiRassiesct ¢ n _.:_r- som helst mediemsstals vauta, som
ekspuncringer, et cv denomineret og linamsieret | den Batimale vakta.

KHA wdarbejder uhast til repuleringpsmassige tekniske stadander Tor a1 priccisens de betingelicr,
et e hompetents myndigheder giver den usitagelse, det er ambsadlet i stk 1,

forslacgger disse what 1) reguleringsmamige teknishe standarder for Kommissionen senest dken
WD, uni 2014

Komemusionen tillargges befugcher 1il 2t vedtage de ¢ forste afinit amhandleds reguleringamassige lehni-
ske Aaadarder | nverensteminebe med artikel 10-141 loruedmiag (EU) ar. 10912010,

Artikel 490

de seoligt dirkkeds op sertigt dietdirde
ratlmer

1 Indil den 11 dovemmher 2017 kan de hompetentc mysaigheder helt eller delins uadiade at anvende 10

*ogransen fir de prvilegerede andele. det cr wleteds af framhe fnds comemas de criancesa eller af

securiliseringsenheder, der svarer 1l franshe wfomds comawms de crésncrse, Jf. anikel 129, stk 1. litra d)

ug ), lorudsal t hegge folgende hetingeser ot upfyl:

2 de wecuriincrale csponcringer i s ciendom U bebocac diler crhser hidener fra o melem af e

samme koncern, sum udsiedencn af de sazfigt dadbede ob og smeligt dedhod
Tigationer et medlem al, clice [ra e ehed. ey e 1lshatet det samme cemiraliegan, som udstederen al
de satfigt debhede obligationer og sezhigt daekhede realreditobligationer e tilshitict idet det ffles
Aoncernmedienwhab ciler den fictles tlshitning [atsatics samtidig med, a1 de privikegerade smdele
stiles som sikherhed for saeligt e ubligationer og sevligt dekhde realiraditobligationer og

b} et mediens af den samme honcem, som wlstederen af de saeligt dakhede bligationes og sasligt ek
Lede realbovitobligationer o medlern af. clier ea eshed, der ot Iishtlet det samme centrabegan, som




a3

426

iabtederen a de sesligt dakhee obfigationsr ug seslipt dedbede ranedisobligationer o tklusts,
heholier hele den »fiest | . der umister dissc privilegerede andcle.

2 It dem 31, docember 2014 anses imstiutiens privile gerede usikiede eksponeringer, som kunne tikde-
tes n rsikovagt pl 20 % § honbokd Gl national losgiswing fi derne forondnings ibrattradelse, med hen
biik pi anvendclsen af artikel 129, 3tk 1, Titra ). for a1 kunn henfires til kedithvalitetstein 1.

3. Inditl dem 31. decembot 2014 anses instnetices priviieperede ustkede cksponeringer, sum hunne tikde-
lex en riibavasgt pé 20 % i henhold Gl national lovgisning for derne forondnings ikrattinedelse, nwd her-
biik pd ans enulclscn af artikel 129, a1k, 5, G at kuree tikdeles en risibaveeg pi 20 %

Artikel 497

Tor for CCPer

1 Indil 13 mineder efter ikrattirmdcleesdatoen (e den sencstc af ke elleve reguicringamansigs teknishe
sandarder omtak | slotningen af firste sfunit af antikel 89, stk 3, § forordning (EU) or. 64K2012, elier
il s 1 horhold (i) artibel 14 § vk forondning e trutliet en algorehse om tillaletse til CCPen, ah
etter hvilken dato der indtradlier fort, kan institutiet snse CCHen for o Groy, Wndsat at betingelsen |
fursie det af pigarkdennde afunit er opiylh.

2. Tnuitil 13 nedmender efter ikrafitradelacadatoen for den seniaate af de li seguleringsmassipe thnishe stan-
darder omtaht | shatmingen at andet alsmi at antikel B, 2k 3, i lorordming (EU) o, 63072012, cHer indil
det 1 henbod Gl artibe! 25 § navate ficoedning o trulfet on afgoreise um sncthondelse af CCFen, dev eor
ctahkerct 1 ¢t tredjcland. st clier hvilhen dato der indtemtler fursd, han institutst snsc CCIFen for en Qyep

1. Rummussionen ban vediage en nn_..n.,-..ara.&.: i henhokd il antikel § § farordning (EU) e,
K220 L for at fuortang, artibela stk | og 2 med yderlipere seks
et 1 undiagelseatilfcide. hvis det of ..._._i..ru og rimekig for at tndga forymrelser pd e intemna-
tonale hinansmarkeder.

4 Indol de fister, der cr Tastsal 3 sth. 1 g 2. og Forlaswget i henhold il stk 3. aft cfler had dor e rele-
vant, centailcr instuter, hvis en CCT ikke har en tushgholdclsestoad, o den ikke hat o bimlends aman.
emeni aved chearingmediamaname, som gor det mulig! for den al anvende hele eller on el af nitismas-
enen, som den has nusiaget fra clearingmedicmmetae, som om der var take om indbetalte hidrag, don
(KD actibal 308, sth. 2, med folgende:

hvor
IM, = den inwialmargen, som clearingmedlem | posteres Ul CCPen
1 = den samiede intiatmarpen, sum CCPen har moddeh instutict,
Artikel 498
Vsdiagelser fur rivarckandlere

1. Beatememelseme om hapitalgevndlagahras § deven forvdning inder ikhe anendetie ph invesirings-
schakaber, hvis s e bestdr 3 at yde ice eller udone i
..;n«.:..._..s_._&._ilx_r.lizin dor ot opfort § afnit C, purkt 5, 6.7, 9 g 10, i ilag § il
direbis: 204719 EE, g sum iskhe var omfatict af direhtiv 93722 EOF den 11, dovernber 2006,

Denne undtagebse galder indtil don 31, december 217 el den datn, hywr evemtuelle andringer i ben-
hold til sth. 2 og } trasder i healt, aht efler hvilken dato der indtretier fust.

2 Sencst don 1. docernber 2015 fovelegger Komemizsionen efet en offeniip haring og 1 baggyund af

drutichicr med de b en rapport fur E: g Ridat om:
) en hensigimesig ondning for ikayn med siK...v:rr?. hivia hovedabtiviet udchihende be-
adri ot yde i eller udowe &  relation t de ivater efler

derivatatlaler, der cr opfirt § afsnil C, purki 5. 6. 7, 9 0g 10, § bilag [l dieektiv 2004139 EF

B} hvorvidi det er emsbyardigl st e derektiv 2004'39 EF fur al shahe en ny hategori af investerings-
sclshaber, hvin hovedahtiviie! wchhhende bestdr i 2t yde investeringssarvice cller ke investe-
ringsakivitelor i relation til de finansiclle strumenter, der er opfont ) afsnit C, puebd 3, 6,7, S og 10,
i bilag 1 1 direksiv 200439 EF, ug som vedvont encegifursyning. herunder clebsicitet, kul, gas og
alie.

3. P4 grundiag af don i sth. 2 uenhandlede rapport han Kommissivnen frensatte forslag il sndringer al
denne Iorvrdaing.
Artked 499
Gearing

1. Uanset artike] 429 g AW beregncr o indhctetier instauiter i periden mellem ien | janoar 2014 og
en 31, ._a.s..zus_uu.svv..rsixr.!&arr::suﬂ:wskiulx.:!st!&

sl de gearingsgrads, der o offenthiggrt il tidapunkict for endringen.

1. Unsset artikel 429, a1k 2. kan de Lompetente myndigheader ¢ pesioden 112 den | jasiar 2014 1il des M.
docember 2017 ullade instnutter al beregne geanngagraden ved kvatalets udgang, hvis de linder, o insti-
tutteme muligvia ikhe har data al tibtradhehign pad kvakitet 1il 2 heregne en geanngagrad, der or ot arit-
mictish genncmanit af de minedlige gearinpgraler | kobet af ot hvartal.

Artiket SO0
™ Hased 1

1. Indhil den 31. devember 2017 shal institutier, dey beregner risilanagtede vavdior af chsponcringer i

avercnstemmelse med tredje del, 11, kapitel 3, o tnstitutter, dor anvemder avancensde mikemeto-

det, it tredic deb, alsut D, kapitel 4, tl heregning af dorea kamualgrundiagshray i relation ) operatione)

risiku, opfylde hegge folgende Lrav;

a) de shal have o hapitalgrundlag som breevet § anihel 92

B de shal have et Kapitalgrundlag, dev (il enkver tid o stome end eler lig med ¥ %o af det ramlede
minimumshapial gromdlag. som instituttet shidle have i henbokd 1il artikel 4 § direhtiv 93 £FOF, som
dette direktiv g Furops-Farlamentets og Ridets direktiv 2000112 EF af 20 mans 2000 om adgang il
at oplage g udve virksumhed som hrsditinstiaut™ var wifonnet for den 1. januss 2007,

an

2. Med furhchald af don hoenpctente myndigheds godkemetse han det 7 stk 1, litra b), navmte helob o=
stattes med et hrav om ot kapialgrundlag, dor il cnhwer 1 ex atore end eller ig mea K0 % af et Lapital-
pundisg. som incticuiet skal have i henhold 6 anikel 92, idet risibovaptede vendier af chspmeringer
..a__:E atsmit 11, I..x_ dller 3,

3 F1 institut m hun anverdde stk 2, hvis det har erllaret at have beregnet sine kapiatinay fra og med den
1. januar 2016 efter IRB-metuden eller den avancetede milemetode.

4. Opfyhdelsen al kravenc i sth 1, ra b, shal she pd grandlag of ot Lapitalprimalag, det ef fubdt il juste-
ret med henblih pi at alipcjle de foshelic § heregmingen af bapitalgrundlagst 1 bashokd 61 dichiiv
93 6 FOF og dinctiv 20012 FF, sum disse diretiver var wlformet inden den 1. janaas 2007, og i he-
repringen af hapialgrundlaget § henhokd 11 nerveremde furvnbsing. der folget af den sersbille behand-
ling at e forventede og de ikke forventede tah § overemsstemmesc med tredje del, atsas 1, apiel 3,1
demne torodning.

5. e kompetente myndighader kan efter at have hort ENA undfads 8 anvende stk 1, bitra b), pd institit-
fer, forudsat at allc Lravene vedrorende IRB-metoden, jf, tredie del, afinit I8 hapitel 3, afibcling 6, eller i
givet fald hriteviemne for anvendchic af den avanwerede mblemetode, jI. trodje el, afinit 111 kapited 4, e
optyhk.

6. Kommissionen forclagger inden den 1. janiar 2017 Eurvps-Parlamentet og Ridet en rappon om. hvor-
Sid det et hnsigtaenessigd fortsat al anvende Hascl |- minimumspransen efter den 31, december 2017 for
at s1kee, a1 det et ea hagstopperordsing for interne mudeller, under henry til den sasernationale udvikling
og inicrationall aftalic stasdardos. Rapporten stal i givet fabd ledsages al et Yovgivaingstonslag.

Artitel S04
SMV'er

1. Kapitalhray for kreditrisik mout smid og. whsombeder ganges med en fah-
Lo p 0,619,

L Ved anvendelscn af dease artibel:

2 modscgues ehsponeringen enten 1 detail- eler | vitksomhedstlassen efer 1 Massen sikset ved punt i
181 yembom. Espumerinpet ved mishgholetsc wdclukkes

B en SMV er delimeret . =.& henstilhag 2  at 6. may
2003 om i s virhsomhoder'? Hlaadt de kmmen
e, dov ey opstillet o 5.{. 21 laget il e .x.u..z:.o tages der bun henayn t1) den drlige omsat-
ning

€ det samiede helob, modparten cller cn iy .?:3:_“ ?.....L.n ......_.i.n. shyhder mstitusiet og

g dettes dog med uad-

tageise af fordsnger cHer evertuatti ....:..nn .En ved pat ¢ rru_:i.li!.ﬁ. mA ikke, b Vit
det et imstiuttet hekendt, overstige 1S mie. EUR. Jastuutict tages nimedige skeult ul at erhverve denac
vilden.

1 Imtitutter uplvser hver tredic mined de k gheder um den samiede ch vd
MV er udregnet | userensstemmcise med sih. 2.

5 Ve anvendelse af sth. 4 aftagger EBA rapport tl Kernmizsioncn om folgende:

a1 enanalysc of udviklingen | wdldnstendenscr og -betingelser fur SMV'er over den i sth. 4 omhandiede
perune

-; o analyse af ellektiv risiko ved SNV et i Unionen i kobet af en fuldstendig ohonamish cylhs

medletn de det er tasilagt 1 denne forordaing, loc kredurisi-
heckapancringer mad SAIV et og resubtatct af aralyseme i Ftra 8) og h).
ABSNITI

RAPPORTER (4 REVISION AF BESTEMMEISER
Arnkel 02
Kapitalk imdlydeise pi

Kommusawnen averviger i samarbeide mad EHA. ESRH og medemistatee og under hesyntagen til
FCI's ndtabebe regelmanssigl, om denne Torurdming st under & sammen med direbtiv 2013736 EU har
vazentlig indflydeise pi homunktunadviblingen, g avervejet § Iyt af derne underuogelae, vm der er be-
bow fior oerigesende Faransiakninger. Sencst den 11, decermber 2013 aflasgger ENA rappont til Kommissi-
onon om, hvorvidt og hvondan metodologien for imstitfter, der anverder [RB-metoden, hor samonines
mod henbtik il mers samasenlipnclige kapitalhrav, samtidig med at risikoen for en procykish udvikting
frundsles

Pi grundiag af donne anabyic ug under hensyntagen 4 ECH's wtakelse wlarbejuer Kummissionen hyen
andet it en rapport, som den Torelagger fur Furos-Farkamentet og Ridet sanmmen med eventuclic pas-

senule forslag. Ved wbarhcidelen af rapporten tages der paserude hensyn 1l ideag fra tntagere og lingi-
vere

Senest den M. december 2014 gernemplr vg sflergger Kommissionen rappont om ansendelaen af artikel

For 33 vidt angir spusgamilet om en eventucl ophucvelse af antikel 33, sth 1, Fitra c). og en eventucl an-
serubctac hera i EU-plan skal pornemganpen far sikre, at der er truffet tistradhelige forhoklsregler for
a8 garantere den finansiclle stabiliet i alle mediemsstatet.

Artikel 504

K | fuem af seriigs diekhede shligationer og serigt
dickkede rratkrrdobligationer

1. Kommiasionan aflegps sler st have bist EWA scncst den 31 docember 2014 rappont il Eumopa-Farla-
mcrket og Ridet o, hvors idk ris Jantiked 129 og k sednwende specifik
isiku § antike] 336, k. 3, e tiltrahhelige for alle de instrumenter, der er umatiet AT demne hehandling.
iartind 129 ug forelegper sammen eventuctlc

2. Den eapprt g de forslag. der et ombandiet i stk 1, shal vedrure

ar

i hvilket omfang der med de nuvaends lovpliglige kapitalhrav, des gatder for sexligt dekbede obli-
gationer og swrligt dxkbate realkrudiobligationer, samdecs melicm afvipelser § kredithvalteten of
sarligt dabhade ubligatiuner og serfigt dakhede reall ioner ag den sikkerhe. som ev stil-
et o ddem, heruades omianget af atvigelser ra medlemastat il medlemssiat

) pennennigtiphodon pd markedet Tor saigt dakhak: obfigationer ag sarligt dakhede realkreditobli-
Fathoncr o 1 ILet omiang demae bideager ol al investores kan etage ommiatiende imerne undes-

sogehacr af kreditrisikoen ved seligt dadhek jones og saigt o
g den sikherhied, som ot sillet for derm, ug adshiliclsen af abtivet § tHickde of ilstederens ermolvens.
horummber de hegrrmmende vidninger af den srenge nationale i hete

bkt il artikel 129 § denme forurdning og artiked 52, sth. 4, i dirchsiv 2009 63 EF vedrurende en ses-

Higt dakhet obligations og en sarigt dadhet reallreditobligation samleds hredithvalitet vg dens ind-
virkninger pd den genmemsiglighed, som i estoreme har brug for

€0 il senfang, ot Lreditinattes ltedeise of saelgt dadAole ubligationer og st dethode real-

indvirker pi den kreditrisiha, som et ixtstedende institus andre kreditorer et hs-

poncret mual.

3. Kommissionen allegger cfler at have hort EINA sencst ders 31, docember 2034 rappont il Europa-Parla-
‘meniet o Ridet om. hvurvidt tin med silkerhed § hitfartojer (pantersttigheder § luflfartger) og holiglin,
der ex sikret ved garantistilicisc, men sum ithe er sikeet ved et eegistreret reafhraditlin, pi visse betingel-
sct bu artses for  vacre abtiver i henhold Gl antikel 129,

4. Kummissionen vurderer sencst den |, januar 2016, om des 1 artikel 496 fastsalc umblagelse o hen-
sigtsmansig. o, hvur det v rebevand, om et vif vare heaiglsmassigt at give en sventicl anden type
amrbigt dedheds obligationer og sesligt dakhade realkruditobligationer tilsvarende hehandling, [ tyet af
tennc surdering han Kommissionen. hvis &t v hensigtsmassigt, vwdtape delegenede retsaber i overens-
stommelse med artibel 362 for af gove denne tndtagelse permanent cller fremsatic lovgisningsfonlag for
at vide den il oged o amfattc andee Iyper sarlig dakhede obligationet g serkigl dedbeds realhrodit-
obligativacr.

Akl S04

nm ige har (egwet

Kommissionen aflzgger cler at have bort EBA senest den 1), devamber 2014 rapport il Europa-Parla-
mael og Ridet samenen med eventuctic forstag om, hvorvidt behandtingen i antibel 31 shal seodees eller
tieemes.

Armiked S0S
Tilsyw necd langsigtel Anansering

Kommissionen aflogger savet den 1. decomber 2014 rapport (il Europs-Tarlamentat o Ridet om,
hvurvidk Aravene i dennc foronding er hensigismassige i lyset af hehovet for al sikre passends linansse-
ringamiveaucr fior allc former for langaigte linansicring for okonomien, herunder hritishe infrastrulauspra-
jebder pd tranapont-, encrpi- o honmimikationsonrdet iden fur EU, og forelegger sammen mod rap-
puirien eventixcllc passede farslag hevom.

Arnidel SO0
Kreditridhe - deflaltiun of mishghuldeise

am

Senest den 3. devember 2017 ragporter ENA 1) Kommissionca, hvardan det al efstatte %) restancedage
med | K0 restancedage i henhold 1l atikel 17K, sth. 1, Ttra b, har indlyaledsc pd de risikovegtede chspo-
feringer og det hensigismamige i don fortsaic arvemlelse af derine bestemmetsc efter den 11 december
00y

Ph grindlag of denne rppont kan Kumemissinen fremsatic ige forstag til endring of
denne foporduing.
Artekel S07
Store chapancringer

Senest den M. devomber 2015 genncmgie og aflegger Kummusionen rapport om anvendcbsen af antikel
300, 31k 1, Hitra ). wg artikel S0, sth. 2. heruner om undespelseme | antikel 4K, sth. 2, shal vve omfa-
tet af shumshefijebsar, ug forelergger Europa: Paclameriet ug Ridct dernc rapport, om sk endigl kedsaget
a et lovgivmingstorstg

Hvad angie den eventuclle ophevelse al den mationale shimsbefvetse | henhwotd til antiked 4000, s, 2, litra
©), 0 deris mulige anvendetse p Eilplan tages der ved navnlig hensyn Gl effebti
af en honcems nsikostyring. o et sikres, o der er libstrahhelige beskytelseafuranstakininger Gl 2 sikre
den finsasiclle stabilitet 1 alc de medlemastater, hvor enheder | en kanetn et fegiswretet.

Arisked SO8

Anvendelscinmtang

1. Sencst den 31, decemher 2014 gennemeds g aftxpper Konumissionen rappont om amvendehen of fis-
ste dl, afamit 11, og artibel 113, 5k, 6 o 7, vg forelsgger Furups-Patamentet og Ridet dennc rapport.
oo mudvendigt Iedsaget af o lvgismingsfimabag.

2. Sencst den 31 devember 2013 aflagger Kommesswnen rapport om, hvorvih g hvvrdan Hlviditetsde-
hrangabraset 1 sjette el shal finde wvvembchse for investtmgsselibaber, ug frctegger cller huring af
EHA uropa-Parlamentet ng Rkt denne capport, om b endigt ledsaget a

3. Semest den 31 decernber 2015 forslegges Kommssioncn efer horng af Ll
sl af drvflebser med de en rappunt fur E o
henssgtamesnig andming T tisyn med iImeslenngwekbaber og med de | antibel 9, k. 1, . 2) bitra b)
o ). omhandlede mvextcrmgaschakaber. O nadvendipt eflerfulges rpporten af et forslag 1l bovgiv-
ngsenng fesakt

Aniket SiW
LikvidHetskrsy

1 ERA averviger ng evahucrer de rapporier, der udarhedes 1 henhold il antikel 415, sth_ 1, under hersyn
Wl de forshellige vahaer o fomamngamadeher. EBA aflegger r..u o firste gang den M decembey
2017 chev horng af ESRI, ik ielle shutbrugere, i ogde
ESCH centralhankernc ragmont 1 Komenssionen om, hvorvids n._:!:n!n%i gencrellc libvnlitets-
dadniaghrav i siette del haseret pi de poster, som shal indbereties 1 henhold til syetic del, afanit I, og
bilag 11, enkehvis eltor samiet, han forventes 3t have en vasentlig negativ virkning pd instiutter ctablerct
i Unioners finretning og risikuprofil cHer pd finammarkedemes stabilitet ag harmehic Nunktion eller pi
shomomien ug ushibicion | hankstncs udlinssirksomhod saslig I angis dlin H SV er og bandels-
finansiering. herunder wdlin § henhold 1il uili




Ll

Dxen 1 fiate afenit venhandlede rappeort shal tage formendent hemsyn 1l markedeme o don repuleringstmea.
sige wlvikling i iniemalionat plan sam detts ik iietsdaaingibavs ierabdion med andre Glaynae
Krav 1 henhold L) dennc fiuurdning sisim de ri i antikel 92 og

der

Furupa-Parlamentet o Ridet shal have mufighed fur at ukale sig vm don i furste alimit omhandiede rap-
pert
2 EHBA vunderes i den i sth. | omhandleds rappunt sarigt folpende:

) leveringen of mckanisnxr til begramsning al valien af indgicnde penpastnanme ug navelig med
honblih. pa al fastinogge ot paascride bot for don indgdonde pengestrom og vilkdrene for dets snvendel-
se. undet heasyn ul lueskellige bl p b fi ac
vt dahede ubligationer og sesligt dakhede realreditobigativner, pan
af varligt dabhede obligationer og sasligt dabhale reaflrwditobligationer,
Tofl hor serwdres eller Gemes for at tage hesyn t sazlige harakicristiha elley

i Kalibrormgen af de indgacmde g, dghende pengestromme. der v omhandlet i sietic e, afsnit 11,
avalig s heahold tl arukel 422, k. 7, o arikel 425, k. 2

i
ocdnvinre akiverne er mabatles mind sk hethedssificic, det opsd opfyer \rsvene § aikel 116,
k) lara a), hyag o)

A tiveysheingehic af specifikke lavers udgiombe pengestrmme og ‘eller hojere indglende pengestromm-
me foe 3 vid angir homoeminterne strvmme med sngivelsc af, under hvilke hetingelser sidann spe-
cifibke ind- cNer dghonds pengestrmme il vare henettigede td Ira en tilsynemassig synsvinkel, og
shitsercrende o eron et e tctude, der beanyties nhiebtive hriterier o, parametre med henhbik pi ot
fastsasic specifikhe niteaner af ind- og udgiende pengesirumme mellem inmtitutict o modpanen, nir
dhsse ik er etableret i samme medkemsstal

e} Lalibreringen af byeditfacildetasstser, der finder anvendele p wandnyfeds hevilgede kredit- g liksi-
dactsfacilitcter, der falder under atibel 424, stk 3 og 3. EELA tester navnbig en hreditfacilitctssats p
s

0 definstioncn af detaibindakand § artiked 411, ve. 2), nanlig det hensigtsmassige i at indfire on trrskel
b fyzake personces indskud

) hehovet for a1 indfies <o ny detaitindshudshategori med en lavere udgiende pengesirm i lyset af de
sebipe harableriatika ved sidannc indlin. der hunnc herettige on bavere ilgdande perigestrienssats og
tage hensys 1 dem internationale wlvikling

B undtagebios fra hravenc 1l sammenextningen af de likvide abtiver, som institutter skal have, hvis ot
watituts samlede dobumenterede heho for likvide aktiver i en given valula uverskrider tilgangeliy-
headen af disac likvide aktiver, vg de betingelser, shdannc undtagelser ef underlagt

1 detimmioacn al fimsasiclic prosdubter, der et 1 ovevemsstemmelse med sharialos giveingen som et alter-

matty 11l akiiver, der kan hetcgnes som ikvide abtiver i henhold 1) artiked 416 il beug § hanker, der

likger shariakev givningen,

cipfet for anvendelsc af beholdsingen af likvide akii-

Ivendipe lilsynsmaasige reaktioner, som gor dct mubigt for instituticr 3 anvende dores

fikvide abtiver for 2t opfylde e sighenie pemgestromne, og hindicring af manglende overhuldelsc

K definitionen af en etshleret vperationel forhindelsc ) ikhefimansielle hunder som snfien § antikel 422,
=k 3 arac)

an

1) Kabibreringen af den wighemde
maglertiencuier som anfirt i antibel 422, stk 3, furste afsnit
o mekamismer for anveadclse indtil mindst december 202 al uvergangsbestc mnclace 1or stalsgarante-
rede wbligationer, det e wdatedt it Lredit som I i statshige stottelorsnsiakninger med EU-
kelsc. som £ehs. obli sdsiedt af National Asset Mansgement Apency (NA-
MAY i Ieland ug af ot spanshe portcloljemanagementschhab wdfonmet tmed henblik pd a1 Teme pro-
Hlematishe aktiver fra hreditinstitutemes halance som ahtiver med savdeles stor fikviditet o af ses-
deles by Sredith valitet.
. Efter at have hort ESMA og ECB aflegger EBA sencst den 1, december 2013 rappont (il Kommissio-
non e hensiglsmesipe ensartede definionst af stor og sanles stor likviditet og hoj og sandeles hoj
hredihvalitet vedrurende overdragelige abtiver med henbik p antibel 416 v passende shaircutse fi ah-

det finder anvendehe pb buerespondenthari.- eller

Eurups-Parlamentet og Ridet skal have mulighed for at udtale 315 vm rapporien.

1 den  foeste afumt apport shal dor ogsd tages hemsyn til

8) andre kmeguner af akliver. navnlig vardepaprrer. fue bvile der o tillet sikherhend ved hyachn af holig-
Lin, af huy likviditets- og hredithvaktet,

) andre kategoner af vasdspapirer cller lin, det kan beldnes | cemtrathankerme, Ceks. ohligatiunes ud-
stedt af lohalforvalinger, vg gridsbreve og

3 andre shtiver, des ilhe han belines Ihank men er ige. Mebs. ey, der et

Y i Amytiet il ot r pArets-

& ubligationer, saxlig dadhede obligationer og saxtigt dabkede reallreditobligationer, virksom-

hedsubligationer og midler, der hygger pd disse abtiver,

4. Den i stk 3 omhandlade rapport shal indeholde en undersogelsc af, bvorvids ug i givel fakd, i hvifket
umlang standbykscdutacilteterne | anikel 416, 51X, [, hiza e), skal medtages som hikvide aktiver 1 lyset al
den internationale whvikling og under henayntagen il e warlige europerishe furhokd, herunder hvontan
pengepolitilhen fores i Uniomen.

EBA undersoger sarlip. om fulgende hriterier ef hensigtsmassige, og hvifbe niveauss & o passende i
Tehirsdclec med sddanne definitionsr:
3) aklivernes mistmumskandelsvuiumcn
b) minkmumenglen h..._nn!.r altiver
©)
d) Liedikvahiteuun, jl. wedie i kaprel 2
€ dakunicnlerst prisstabihict
n g
©) ikt maksimale hursepand
h) ratbeid
i) minkmumscmsstningshastiphed.
5. Sencst den 31, jasar 2014 aflegger EHA desuden rapport om olgemle:
) emartede definitivnct of stor og sexdeles ator libvidet og Lredithvalitet
) de eventuclle ilsigteds fobger af delimitionen af Tikvide abtiver for gennemfirelsen af pengepulitishe
thag og ( hvviket omiang

m

il en liste aver Hkvide abtiver, som er adshif fra lsten uver ahtiver, der han bebines i centrathan-
her, han vare of incilament for institoticme 1 8 anvende helinkare skiiver, som ibke indgdr |
detimtionen af hikvide aktiver, Ul refiasmsieringstransakinonct

i) regulering of Tkviditel kan mindske instiluftermes incitament 1l at yde eller optage Hin pd det
wsikree pengemasiund og medfure, 2 der stlles sporpmalstegn ved metoden med & bruge EO-
NEA som end] fin pengepoltishe loranstahtninger

i indfirchen af likvidactsdetngsisav Lan g det vanshel _...: for centralhankeme at sikre
prosstabililet ved hyaip af de ek

€ de operatwmele hrav for kapitaladole af Fikvade shttv ns.._!;_s e 17, s B0, daverens-
stermehie med den wivikbing pd i H plan.

Artikel 510

Kray vedrureade nel stable funding

1. Seneat den 31, december 2013 aflegper ERA, pd grueulag af de poster, som shal indheretics i henhoki
1il sjette del. afsnit T rapport il Rommissimnen om. hvorvidt og hvordan det bar sikres, af instdutter
anvender stabde finamsienngshilder, hetunder en vurdenng af v .}::ﬁ?l:ﬂ:innu..rﬂ._:.:

Ixggelse af swrrelsen af den stahile finamei ..E...-.A.x_E.._—tﬁ:a_xr _... o om
Tensigtmanisige cnsartede definitioner 1) horegning af of sidart hsav vedneende net stahie Tunding. og
undersuger navnlig folgende:
a) de hategorier og den vagining. dar anvendes pi stabile finansieringshilder, jf. antikel 427, ik, )

hi e hategorier ug den vagining, der anvendes Gl Tastlaeggelse af hsavet til stabil fimansicring 1 sstibel

4285k 1

«) metudemne shal give ke relevante positive cller negative incilsmonter med henblih pd at fremme en
mere stabid laagsigict at abaiver, og a

Imststutics
di hehovet lor al udarheide upskellipe metader ul hrskedlige typet instetuter,

3. Sencat den 1. docember 2006 forelagger Kommissionen om nodvendig) undes heasyn til de rapporter,
der henvises l i stk. | up 2, ug under hemsyn 1 mangtoldigheden § hanksekioten 1 Usivacn ot lovgive
ningmassigt forslag T.:a.-._.l_lsksa ug Ridet om. hyvunban det han sikres, al institutierne anven-

Amiket $11
Gesring

1. 13 grndlag af denish. 3 rappont furelrgger Kommissionen sencst den 31.
dovemmber 2036 en tappont Tor Europs-Parlamentet og RAdet om visknngen vg effehsiteten of gearin-
ppaden.

a

2. Om nedvendigt lodsages rapposten af ¢t lavgivmingslonslag om indfivelsc af of passende antal miveaser
af geanwgagraden, som det hrwves, al institutter med Tonheltige forrctningsmodeller averhkder, hvori
der milles furalag om en cgnet halibecring af disse niveancr ng hemsigtamaasige justeringer af kapilaben
og den samlede ehaponering som omhandlet | antikel 929, Tonden um modvendigt evemtuche Nebaibili-
(ctsforanstatninger i forbindclsc homed. herunder passende amdringer al artibel 43K for at indfire gear-
igsgraden i de | naanie artihel umhamdleds foramtainnger,

3. Mod henblib pi stk. | atlegger EBA senext den 31. vktober 2016 rapposrt 1l Kommissionen om avimdst

folgende

) hvorvidh bestemmlserne vm des gearingsgead. det of Lastiat i dentie fosonning ug i anikel 87 og 9%
U ev et sete sedskab ) a fjcrme Matkincn (o6 averdiewn pearing Ira Insinusicr-

ke ydarligere inger der er hrug fox, & inger opfykies
@) hswrvidt det er rundverulig) med wndringet af' i artihel 429 - g i Takt
il forr 3l sikre. al gearingagraden han anvendes som en cpnct indduatur Tor et instituts nisio for
-?-:&

" af den samlede ek ing i lilknyining td geark vadien af
.r.......!._n.. vedevmemde Lontraler i bilag 1 faseat e amveieae aF e oprindelige chspanerings
wmctode afviger vamentligt 2 elaponeringsvanlien fustsal ved Mvendche af marksdsv ardimetoden
N hurvdt anvendele af coten & eller ihen cgentlige hemebapital som hapitabmdl ved
betegning af gearingsgraden cr mere hensigtsmasssig 6l ot fasisth en risiko for usenkeven gearing. og
Inilhen Kalibrering der § hehrasfiere fald skal forctages af geatingagraon

B hvorvidi den i tikel 429, sth 10, Titra ). nevme & for uudnytiede breditfacik

der han opsiges uden hetingelaer nds som helst when varsel. o lilstradkeligt lunservetist haseret pi

de idhumteds erfasinger § sheervationsperioden

B hvorvidt byppi af o fiormatet fir ofFentli ar s0m omhandlet  antkel 431
ot passends
W ot miveau er vil viere passemslc for geard for hver af e furretni det er ud-

freget 1 heshahd 1l {sra by
2 hvorvidt der bur defincres et imterval for hvert gearingsgraduniveay
) o indfietse af s et Lrav il sit

estemmolser um gearingsgradon, der er Mastzat i denne forardning, g,

D hvrvidt indfirelse af gearingsgraden som et Asav Ul instisutterne eflel
wverdreven geanng fra disse institutters side. og. | behrctlende C
grpraden hur vare det camene for alle institutter clier bor hestemmes cfler nisikuprofiten og forrel-
mangumidelicn samt efles inslitulicts slrrelse, ug, | sidsinevite 1ilfekde hvilke yderligere hafibrerio-
01 ehler overgangspesiude, der vil vaxe nudvendige.

4. Them 1 stk 3 st rappont skal som eniienom vnfatte perioden fra dem 1. januar 2014 bl den 10, juni
2016 g um miiriam ornharll folgende:
a) virkmngen af at indfire den der e fasal i
hrav, som institutieme skal opfyke. p:
il finsmmarkokme generch ug specick markedetne for genhohstramsabtimier, derivates og sex-
ligt datkede ohligaivncr ug serfig dadhede realkreditobligationer

med antibel 429 som o

a

Hy .Il:.l—nn’ﬂ l.—:—.l
iy sanlig hvad angle forretningsomrider
med lav cisibo som feks. z..::.. ia o oflentige whblingsbanicr, Lommunale Lin, inan-

sieting af rider, sum cr regulerd i pational ret
V) mugreemg af cksponeringer il ¢ .._x.r. or 1k ex omiattet 2t tiksyn
) finsnsiel innovation, sarlig udsiklingen af instrumcntes med indbygget gearing,
i) instituniers sisihosdferd
cleating-, alviLlings- ug depuncningsakiiviietet o savendelscn al e ceotral mudpan
i) cyhikaitcten af hapitakmilet og ten samiede ¢ E.i:._ni. heregning af gearingsgraden
ix)  hankemes udtinavirksomhod mel serbig fukus pb udlin 1il SMVer, regiomale og lokale myn-
digheder ug offeniligs enheder samt pd handlsfinansicring, herundes dlin i henbold 1 offici-
ebhe ekspuatkaeuitionikningsordaieger
by den germidige pivirkning meflem ug de risikohasereds kapi og likvi-
ditetskeavene avm tastsal | denne luewdaing
©) vickningen af furskeHene i reprakabemassig prakais mellem de regnsk der anvendes i
heahold til lorurdaing (EF) r. 16062002, de regmskabsstamdarier, det anvendes | heshold ul desekuy
¥4 633/EC, ug andre gakdends reprshabnegles ug andre relcvanic regmbataregier pd cammenlig-
neligheden al peasingagraken.

Arikel 512
Elsponceinger taud overfurt kerdltrisiko
Sencst den 31, docember 2014 forlicgger Kumovi rapport for Europ ng Ridet om
g ol i femic del set i lyset af dew internstivnale markedsud-
vikhag.
Artiked S11

1. Sencst den M0 jumi 2014 forctager Kormmissimen efler having af ES
vith den maksuprudenticll regulering i detme furmining g i direbtiv
teducre den aystemiske tisiko | xckiuret, feghotet o Medlcimastaterse,
a1 hvorvidk de nuvarende mabpridenticlie instrumentet § denne Forordning og § direki
ot vukmngsiukle, eflcbiive o geasemsigtige
b hvorvide dekningen ug e mulige grader af averlspming meHem forskellige makroprudenticlle instru-
mcnter (it hindtering af lignend fisici i denne forvndning og i direktis 2003:36 EU e tilstrakhelige.
og forexklr aem nusbvendipt ny makoprudentict regulering
€ hveket samspil dor ot mcllem intcraationatt altake stasdander for systemiske instautier og bestem-
metserme i dene fommdning og i direldiv 2013036 EU, ug forestir om nodvendigt ny regler mder
hensyptagen il dissc internationat altake standardet.

2. Senast den 31, decernvher 2014 aflegger Kommissionen pd prundlag af horingen af ESRI og EBA rp-
ot for Eurupa-Paslamentet og Ridet um den i sth_ § omhandlade vundering ug forclargger om modven-
digt Eunmpa- Parlamentet og Ridet et kivghmingsforslag.

Artiked S14

3. december 2016 undersoger Kummissionen og udarbepder e rappost om anvendelsen af
ag furelagger Evropa-Pastameriet o Radet derne rapport mg om modvendigt of bovgivnings-

Artiel 15
(henigning og esalucring

1. EBA rappueterce semest den 2 janaar 2005 sammen med ESMA en rapport am, hvorvidt forontsingen
og de healasgted forpligichser under forordming (EUT) ne. 6482012 fungerer tilfredastiblende, navnlig med
hensyn (H instingier, der anvender en .l.u_ modpart, for at undgd overiapringer al Lrav (H derivattrans-

abtimer og dermed wdgh en oget ig eisiko g ogede omb Gl de
myndigheders overvignng.

2 EBA averviger og evalucrer brugen af b tseme vedriremb: ki \ for chapr
neringet mand cf i-.-ixz‘: ..n‘_ﬁ o, atsad 11, g-«—a aldehng Y. Inan._-n 1. jamuar HHS
allegger EHA rappuet til Ko om sddasec b virkning og

3. Senest den 1. december 2016 undersarger g allagger Komemissionen rappont om denec forvednings
alitemning mod de beslagtede forpligielser | lomndning (EU) nr. 645 2012, kapialgrmdisgskrasenc i
tredic del. afsnit [1, Kapditel 6, afdeling 9, v forclargger Europa-Tarlamentct op Ridel denmic apport o
rm oy endigt et Iovgiswingsasigt fonlag.

Artekel 516
Langsigiet finanslering
Konumissionen allogges sencst den 31, devernher uc: rapport om hemschversen af dern fornmbing for
53 vidh angt [remene af langsigtede i
Artkel 517

Definition af Justeret kaphtalgrundier

Senaat den 31, decernber 2019 undenoger og aftegger Kommissionen rappurt om, hsorvidt definitioncn
af justerct Kapitalgrundiag, der anvendes med henblih pi andn del, afanit )1, g fenle dol, er hensigis-
massig, g forelwgger Europs-Parlamentet og Ridet deme rappont o om mdvendit et lovgivningsas-
sigt tordag.

Artiked S8
of sum & eller pé det tldspanks, yar
Imathiottes ke Lempere ev levedy grigt
Sencat den 31, decemnber 201$ undensoger asuﬁ!r_....af....!_a.._..s om. horsdt dee forord-

ning e indcholds Lrav om, at hybride &
shal nedshrives, sifremt det fastslds, at imatitittet rrn_!.u:u:r !au.a 7_..!!-!.-!. fueclegger
Furopa-Parlamentet og Rddet denne rapport, om nodvendigl ledeaget af ot Javgivningsmeasigt forslag.

Amikel $19
Fradreg al aktiver | deflacrede iepenthipe




an

EBA udarhejder sencst den 0. junt 2004 ea capport om. hvorvidt reviderede 1AS 19 i lorhindebe med
fradraget ) nettopensionsabliver, Jt. antikel 36, stk. 1, litra ¢). og amdringer § nettopensionsforpiigielses re-
suBetet 3 upassende valatibiet 1 )

sndagheider umber 11 EBA-tapporten senest don M. december 2014 en rappunt
il Riabet og Es vim det i sth. | ne, om nudvendigl lalsaget al' et kovgive
rungameasigt lurslag. om 3 indore en hehandling. der justeret abtiver elles furpligielser 1 furkindelsc
med yielseshasernle pensionskasses til ubegmng af kapalgrundlaget.

AFSNIT I

JENDRINGER
Artekel 520
Endring t) forordning (F1!) nr. 6842012

1 forundning (EU) nr. 64872012 mevdnes soum folger:
1) Folgende hapitel tilfies i afanit 1V:

WAPITEL 4

Heregning eg " pa forordning (ELY nr.575/281

Artiket Skt

Beregmingen af Kop

1. For sk vidt angir anibel 0% i r.:.._u,...._!i.s g Ridets forordning (ELI) . 5752011 of 26 joni
ige hrav il & ’ her™®, hvis en veptral nudpan

::......i-ﬂ:rs..!rrrf e e ommbandin s aetihel M, stk 2, it ). § e pigahdernde for-

otdaing, skal CCT"ea udeegne Koyp som anfint | navvarende artibebs sih. 2 for alle de huntrakter og lram-

aktivmer, den afregner for allc de af sine clearingmedlemmer, der er dadhat af en given mislighokdchia-

fond.

2. En CCP heregner den hypotetishe kapital (KCCP) pi folgende mide:
Kar = 3 ma{IBRY, ~ N - DI:0} - FW » cptad ke
T

hvor

EBRM, = chapuneringens vandi inden risikoreduktivn svarends 1l CCPens ekaponeringsvandi i
Toehwah 1} chearingmedler 3, suen opstis i forhindclse med alle de hontrakter og trans-
aktioncr med det phgaklends dearinpmedicm, som or beregnet wlen at tage hensyn il
aznle clearingmedioms sikherhabstiflesc

1M, = den imitialmatgen. som dlearingmedlem | pusterer 4 CCFen

DE, = det indbetake birag 113 vleanngmedicn |

RW = en risikovagt pd 20%

aw

Kapualprovest = 8%,

a ,spri..a..n..n.u!.a. w1k 2 mindat én gang huert kvartal eHer hyppigere. hvis det hrves af
de komp s et instutier.

4. EBA udarhcjer udhast 1l reguleringsmaseige teknieke standarder med hanblik pi at fastlaggs fulgen-

de i forhindelse med stk :

) hyppigheden al vg daloerne I de i stk 2 fastlagte beregninget

) de satustumer, hvin den kompeieate miyadighed [or €1 insttn, der fungeret som cleanagrsdiem, kan
krave hyppigers beregninger ug indberctninger end dem. dor er heskreve i htra 2).

EHA foretarpger disse wilkast 1l gennemiirelscsmassige teknishe standader for Kormissionen sencst
den | januar 2014,

Kommissionen fillagges hefujelser 1il al vedlage de i furstc afinit omhandlede gennemfirelscsmansige
tebaishe standarder | averemastemmelse med arikel 15 & Ineondsing (E17) e, 10932010,

Artikel $06
Generelle regler fur beregalogen of K,p
For heregringen i hehod il arikel S0a. 1. 2, gt flgsnde:

ning med tilsyrwhaserede volstilietsjusicringer swm omhadlet i aniked 223 og 224 § nevme
fuenrdning, Undtagelsen fastiagt | antikel 285, sth. 3. litra a). § nevmie foronimag. finder ikbe

ikke er opfimt i antikel 301 b L i
ingsrisika, wnlregnes den § overens-

i) o .
Totordning (K1) ar.57572013, ug som alenc indebarer af
stemmelsc med tredge del, afmnit V', § naevme foronining.
by for institutter, dev or omfattet af anvendelsesomeiaet for furordning (EU) 1.5752013, e7 nettinggrup-
pemc de samms som dem, det <t defincret i redje del. afinit I1, i nvrae forurdning
<} Vel beregningen al’de i litra 1) nevate —IHLK- trackber rn.-\ﬂ_ —ﬁlﬂ.‘:l.ra;-.:n?r
stillclac, et of hehoript reducerct med de til b
med dea udbyggede mewde o finansicl _-anr!_rrn i amked 24 ._.ir.-a (EL
79201, a ine .r._.. nctinger

den behandle sidannc eksprme-
g mediage evemuelle marge-

et elter indintalic hidvag (2 nacsvte e CCrari bercgningen af KCCP
1) hyia en CCP har et hindonde ved aflale indghct arangement med clearingmeliemimerne, som g det
gt Joe den at anvemide hele clier ca del af istialmargenca. som den har modtaget tra cleanngmed-

lemerme, som oen det var tale o indbetake hidvag. amser CClen nvmie initistmargen for  vare
indictalte hidsag i torbindelse med sk |ug ikhe

£ nir markedsvardimetinien s erules. erstatier en CCP formlen § antikel 298, stk ), litra ), rr. i), §
foroneang (EU) r.575/ 2013 med flgende foemel:

POEppg =015+ PCE eng + UKS - NGR - PCEpy
NGR 1l udregnes | b med artike) 274, mh, |, Torordning {EL)) .
,:}_: g e inden vanatwasmasgincn ki byties ul + shasmgen al atregiagsporinden. og

B s markedsvardimetoden anvendes som fastlagt 1 antikel 274 ¢ forordning (FU) v, 57572013, entate
ter en CCP foermlen 1 antihel 39K, stk 1, bitra ). o i), 1 Gorundting [indsatics af Pubfikationshont-
ret] med filgende formel:

POEy =015 PCEy UXS NGR PCEpy
vt NGR-tazHeren udregnes 1 averemstemenclse med artikel 274, sth. 1,1 narvne forundaing og lige
Inden varsahonsmargierne Taktish byties ud 1 shimngen af afregmngsperioden, og nasmeren e hrut-
Ingenanskaticisesomkusinsngerne

manglende evae 1l at heregne NGR og gruadene ol at den hke o i stand til at fosetage dea be-

en ved dgangen af den perionle, det et ormhandict 1Inea ik, ot ), stadig ikke et § stand il at
vamdien af NGR, trefler ken folgende feanstakmger:

; uphurer med at heregne KCCP

i) umderretter de dleanngmedicmmer, som er (RstUlicr, of deres Lmpciente mydigheder om. a1

den et aphost med st besegne KCCP

K} ved beregningen at den potenticlie remtidipe ckspancring i lochidd Ul uptioncs og swaptionet i aver-
ematenmehic med markodsvadmetoden ¢ artikel 274 1 forrdeng (EU) 5.575/2013, ganger on
CUP bumtrabiens fibtive verd med vptionens shsolutte dehavamli (8V/8p) som smhandict i arikel
28, sth. |, litra a). | nvmte forurdning
huis en CCT 1 har mere end én sl dfiret den
hver mushigholdelsestond separat.

i anikel Stha, sth. 2. for

Artkel Sk
Indberrining of dats

1 For s viek angde artihel 30X 1 forordming {EU) e, 57572013 skal en CCP uplyse de cleanngmedionmer,

s0m et institutter, og deres hompetente myndigheder ven fulperde

a) den hypotetishe kapatal (KCCT)

b) summen al de indbetalte hidrag (DFCM)

) de mdbetalte fnansiclle nessourcer. sum den — ved oy eller pd grumdlap o hontraktmassig aflale med
cleanngmediemmernc - er Furphgiet 1l at snvende til al dakke tab som fulge af et eller flere cleanng-
Imedienumers mishighokdelse, inden don anvesder de festerende cleatiagmedlemmers hidiag Gl nuslig-

) honcentsationsfakionen (B), som o l:—.ls_f i antihed St

a0

0 sumenca al alle ved attale lorphigtede bidiag (DEACM)
Hyas CCPen har mere ond én mistighoblcisesfonl, indberstier den de data, det anfores i finsic afinit,
10t hver mislighethdelsestimd separa,

2. CCPen underreie de clearingmediemmes, som 1 institiste, mindst én gang hert hactal it hypri-

geve, hvis det hrmves af de & for
Y. EBA wlirhejder udhast ] germemivevhesmassige ichnishe standanier med henblih, ph at praxisere
filgende:

4) don cruartede tnudel med henbik i den i sik. ) omhandleds indberctning.

) hyppigheden al v dateerne lor den 1 stk 2 ombandlede indhercthing

U} de mtuationee, hvor dew bumptente mysdighed (o1 et IRSINUR, det luagerer som cleanagmediem, kan
Lszve en hyppigere indberctninger and de § fitra b) e

ENA forelagger disse udkaet til pernemfirchamassige fehniske standanler for Komnissionon sencst

den | jamuar 2004,

Kommissionen tiliagges hefujeliar til al vedtage de i fonte afinit omhandiede genmemforelsesmassige
tekniske stamdanet | uverenssicmmelse med artikel 151 foredeng (EU) ar. HV20110.

Artiked Stat
Heregning af speckikke puster, sum ('C1cn indbereiter

Med henbbk pd sntibel St gakier folgende:
25 hvis en €T | henbold il hestemmetsernc skal anvende e del at eler alle sine linsasiche ressmuver
parallch med dens clearingmedlensners indisctahe bidrag pi en mide, som gor Jisse ressourcer lig
med et clearingmedicms indbetalte bidrag for 53 Vi angi, hvondan de dekher de tah, der er pifin af
CCPon som fulgs aF o eller flere clearingmelemmens miskigholdelse vens, legger CCPen
et ek svarende il nacviie ressourver (e camhede inditshe bidrag
b) fvis en CCT* i hemhold Ul bestemmetaerne skal anvende cn del al efler limasicHe ressmmcer
il 2t dedhe tab sum firge af et eller flere clearingmedlemmcrs miskighoklclse, nir den har opbrugt

hvor

PUEny, = det reducerade tal for potenticl Iremtidip kedbickspuncring for abic en CCHs bunttabler and
uransaktinmer med clearingmodiem i

PUEpqy = st teidicerede tal for potentiel Iremtisg kicdeeksponestag fin alke
transabdinncr med det clearingmedlern, det har den stoeste PCEyy -vardi.

U5 kmraier og

- -
POy = det resucerede tal lor potentiel tremeidig kvubiesponiring tor alie en CC1’s Lomrakicr g Fonnand
transabsioner med det chearingrmedien, det bar don naatutonte PCEppvardi A Shater
2) Armikel UL, sth 15, litra b) udgis
£9 indsatica fodgende sybhe: MLAGT

113 mineder efler ikrattrmdelscadstoen for den sencle af de elleve reguleringsmacssige
tebnishe stanlarder ormtaft i sik. 3, shutringen af furste afsnit, eller indhil et 1 henhold tl kel 14 et
truttet en algurehse om tillsdebe til en CCP, alt efter hyitken daln des inderctler forst, anvender den
plgaddende CCP den hehandling. der cr nmhandiet | harvarende stykhes tredie afinit.

Ikl 13 endneder eller ikralttranichesdatuen for den seneste af de elleve reguleringamassige tehni-
ke stamlarier, dov er umhandlet 1 k. 3 1 shaniagen of andet atsmi, ellet tndt) dev 1 henbold 0l arti.
Sl 25 o trutlict en afgurcisc om ancrhendebic af en CCP, alt cher hvifken dato et inderasiTer fuest,
anvender den pigaidende CCP den behanding. det er ombandlet § naeryasnerle styhhes tredic afimit.
Elvis ea COP ihke har en mishgholdcbiegond, og de ikks has of bindende atrangement med dearing-
medicrnencane. som gt det mobigt for don s amvende hele eller on del af initiskmargencn, som den
frar emudiapet I clearingmediemmorne, som om der vas tale wm indbetahe bideag, inkbaderet de data,
20m den shal indberetic | overenssiommelse med artikel 30k, stk 1, det fotale helob af imitiaknarge-
nen, som den har madtaget fra cleaniagmediemmerse (M),

frermt Komenissioncn har vedtaget den gennemfirclacsretsald, der or ombandlet i artikel 497, zr.a u
Torundning (EUT) or. $75:200 34
ELLEVTE DEL.
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Astikel 21
Tkraftnrdelse op any endelsesdato
L Detwse foeondnang traxer i brafl dagen cfies effentliggiwelscn i Den Eurupishe Unions Tdende,

2. Dienne larondning anvendes tra den 1. januar 2014, med undagelse al:

) anuikel X, 0k, 3, aru 2 u)

b antike 413, stk 1, som

) de beatemmelset § dennc fomnieing. der pileogger ESNemne a1 forelegge Kommissionen wdkast il
tehniske standarder, og de bestemmelaer i denne formrdning. des lillegger Komeniasionen hefujelser
1l 2t vediage deleperede retsabler eller gennemiiwelsestetsabder, sum finder nvendelse fra den 31
December 2014,

It forvrdning 7 bindende i alic enkeltheder og gider umiddethant i hver medlemmstat.
Udfrdiget § Bruxelles. den 26 jurs 2013
For Eutepa. Parlamentet
Formand
M. Schulz
For Ridet

Klasaificrring af ikkebalancefarte poster

1. Fuld risiho:
3} Garastier i form al keedusubsttutier (1.cks. garastier fur pud beialing af kredtacilucter)
b Kredsderivater
0 Avcepter
@) Endosscrede vekales, som ikke e forpligtende underskrevet al et andet instau
<) Teansaktioncr smed regresret (€ ehs. factoring. facikiteter vednurcnde [aktuearahat)

0 atgivne Ftorm af
€ Abtiver hubl i henhokd ti konstant termtinshonteakt
) »Furwant depositsa

betalt el af'delvia hetatc akticr og vardipapirer
163- g genhubraltsler som omhandiet | atihel 12, sth. 3 g 3, § dinebtiv K6 63SIEOF
&) Andre poster mod hubd eiiko.

2 Mellemliggende risiku:
o Ihebalancelinte handelsfinansictingsposier; remburser, wstalic ug hekrethede (. oged mellemlig-
gendefay risikun)
b) Andee ikhshalancefinic pustor
1) Rederigarantier, Wld- og alpiligacastier
) Uwinyode hrewbtfaciliteter (Forpligiebser i udlin, ob af vevdipapirer, ydelse af garantier og
ceptoemtifikater) med en vprindelig lbetid pd mere emd ot dr
iii)  =Note issuance facilitiess (NIF) og »revvhing underarting [acifitiess (RUF)
i) Andre poster med melicmbiggend: eisiko op som meddeh EHA.

3. Mellemligpendettav risikn:
o) Whchalancefinte handekfinsmueringsposir:
1) Rembuner, hvor den de forsembeise udgor sk i g andee sclv)
rende Uamsakiwoncy
i) CGarantier (herunder lictations- og fuldfi jer, titmytiet forsh ing g tilhage-
holdclzesgarantic) samt garanticr, det thke has form al kycudetsubstatutier
i) Uigenkaldeligt algivec kredntibsagn, det ikke has form af kneditsubstituticr
b} E.rn_FnZ_lrﬁixs!.rr..!:!:sv?.E
i) hevunder Forpligtclec 1il wllin, hoob af vardipapincs, ydche af garan-

tiew g acceptseniibaies, med en uprinueiig lohetid pi ikke aver et ir, sum ikhe 1ben hetingelaer
Lan opsiges nir som helst uden varael, eller som ibhe sikeer en stumatish opsigelse i
ilfadide af e Forringelsc al Hntagers Lredtvandighed
WY Andre puster med mellemiiggendeflav nsikas o som meddeh A,

4. Lav nsike;
) 4 i herunder Forpli 6 udd, hob of vardipspirer, yehc af garmntics
og accepticetifilater, sum wden betingelier han opaiges nir som hetst uden varsel. eller som ellektist
sikrer en sstomatisk opsigelse i titfiedde al en fomingelse of lintagers heditvardighed. Dhtailchspo-




an

f orbrugerheskyticlseskon g1sTangen g Gfknytict lovgrving

s og Fubdlrcisesgarantier, som uden hetimgelset kan opsiges
i som helat wlen varsel, eller soam lleking muliggor en sutomatisk opsigetse 1 tlfadde af en fomn-
gelac af lntagers hreditvandighed. og

) A puster ted Iav nisibas og som meddelt EBA.

Desivattyper

I Remebontralter

2 remicawaps 1 eneakek vakna
W basisswags

© tremiudige resteatualer (FRA)
A} remichatures

€ erhvervede temtcoplione

1) amirc kovtraliet at samme an

2. Vakwakunhontrakier samt kontrabder vedravensde gubd:
@ salwaswaps

by valisterminstorretmnger

) valualwiures

4} erhvervede vahuaoptimer

€} andre kontrabter af samene ut

1) Ronteabter af samime art surn a)-c) vednrende guld.

3. Kontrakter af samme ant s den, der er nasmt ¢ oarazende hilags punk 1, litra a)e). o 1 punkt 2,
g a)-d), mod asdre underliggends (natrumenter clle sadckser Disse omiatics som mummum alle istru-
menter som ombandict ) afini C, punkt &7, 9 ug 10, o bitag 1) dircktiv 2004739 EF, det ikhe pi anden
e of modaget § narvarends hilags punkd | vg 2.

HILAG 1T
Puster, der e omlatict al kray vem supplerrade indbereining af ikvide shilver
1 homtanter
2 contralhankchsponcringer. i det omfang det kan tradhes b disse chsponcringes i stresssituationer

3. viendipapires, der s fomiringer pd eller fordringer garmuerd af stater, centralbuanbar, ikkecentralre.
germger, olfentlipe cnbder, rogioner med selvstamdig helfojelsc il t factsatic ng opkrive thatie g -
Kale Den b, Den 1 & 4-..!.‘.-:_. Den Furvpeishe
Unson, tken curupaciske finansiell ingstacilitet, den curvpeish elber mubti-
latevale wisiklingshanker, o sum opf) ker antthige livlgende botingebscr:

a) e or illagt en risikavayt pd U %6 henteld 13l tredic del, afsnit 1), kapitet 2

b} e udgen ikhe en fimpliglelse Tor o mmtitl cHer en af dets tilknytiade enheder.

Artthel 4, k. 1wy S1)

kel 4, o 22
Aenked 4, or. 24
Petiked 4, or, 25
Wetiked 4, e, 27
Wetikel 4, ar. 20
Peika 4, nr. W
Patiked 4, ar. 31
Wrtikel 4, on. 32
Maikel 4, ar. IS
Petikel 4,
Prukel 4, ar. 30

Petikel 4, or. 42
Wstikel 4, ar. 30
Wrikel 4, ar. 43

Wrtikel 4, or. 4

Prtikel 4, ar. 39

>:._EI sk 1, nr ST)
Artihed 4, 5k 1 ne S8
Artikel 4, 5k, ) er. S9)

Petikel 4, ar. 47
Wrtihel 4, ar. 49

Wrtikel 3, stk 1 Inra m)
IArukel 4, ur. 13

Wrtikel 3. sik. 1, Inra i}

Artikel 3, sk 1 Inrary

Artikel 4, sk 3
Arukel 6, 3tk 1
Artikel 6. 518 2

Prtikel 6%, sk, |
Psukel 68, nk. 2
Paukel 68, stk. 3

Artikel 7, sik. _
Artikel 7,51k 2

Prtkel 64, 51k, |
Prukel 69, sk 2
Watikel 69, 5tk. }

JArtikel 20, sik. |
JAnibel 20, sk, 2
JArtike 70, 51k, 3
JArtikel 3, stk |

Aribel 70, 01k |
kel 71, k. 2

an

4, vardipaparer, udtagen de 1 punkt 3 ombandlede, der wdgor fondrmger pd eller fordnnges garanterel af BAGIY
stater eller centralbanher, wdsiedt ¢ nationale vahacr af stalen eller ceniralbanken o des vahia g et .
land, hvor Bhviditetsrsikoen findes, elicr udstedt _ frememede vabtacr, 1 det omfing hessidebsen of sty Suomealigninguabel _
et likaditetahehonet 1 Tt edielend, Narvascnde lorondnmng ekl ARGARET ekt JU06AWEE
Ak 1
5, vardipapires, der udger fondringer b eller fordringer garansere af siser, centralhanier, ilkecentraire- Artikel 2
ua...an. olfentlige enheder, .uu.:r.- med achatmmdig helujelse til at fastsmste og nphaave shatier og k- Arukel 1
elter dviklingshanker, ug som opfyhler samtlige fidgende hetingekicr- Artikel 4, 5tk ), ar. 1} Iasiket 4, k. 1
: ,r.:.__.an:_:r:»u18...7....-.:.,.::{&&5.. 1. kapitel 2 Artikel 4,3tk 1, o0, 2 IAstikel 3, stk 3, bara by
by de udger ikhe en Sorpligicise for cf institut ellcr en af dets tilkmyNede enheder Artikel 4, st 1, 1. 33
6. vandipspirer, undtsgen de 1 unkt 3, 4 og 3 omhandlede, der han tilligges en sikinvargt pé 20 % elier frakel 3, stk 3. biea o)
bedse i hewhold tl redje del, alsait I, kapivel 2. clicy sum isternt vunleres (il at have en isvarende bre- N
niel 4, or 16
o) de udgor ikke en fordking p on SSPE, ot institun eller en af dets tilnyttede enhoder lartitet 4. 20 41
B) det et Lake om obligstionct, der kan hehandics sum fasisat § artiked 129, stk 4 eller $ Pk 32
€ de e Lale om ohligatinner som wmhamlict ) anikel S2, 1tk 4, ieckiiv JNWSET, som ikke et om- P 4l 2
handlet i nervarende punks lirs ). okt 4. 19
7. Venlipapirce, untagen dent der cx omhandlet § punkt 36, det kan tiflegges en risikovasgt pd 30 % Iactikel 4. 1. 3
cHer bere i heahold ] Wedje del. atsmt 11, kapiel 2 elles som isternt vurderes til & have cx tlsvarende Waikel 4. nr. 21
Lredethvalitet og ikhe wlgws en fordring b en SSPE, et institat eller en af dets tilkamyede enheder. iz
il L, or 19
R, vazdipapiser, undtagen de i punkt 3-7 ormhandleds, der et sikret med ahdiver, der han tiltwgges en nai-
Lovagt pi 35 % eller bedre i henhold 1l trede del. afanit 11, bapitel 2, eller som intent vurderes £ at Inctiket 4. ar. 20
have e tilsvasende ksedakvabiet, ug sum et Ukl o helt sikret ved pamt | beboelseserendom § ovesens.-
stemmelze med amibed 125,
9. standhy ibteter udbudk af centrathankes i sk clemed, fonudsat at disse faciliteter ilhe hatikel 3, stk 1, litra <)
e sikaet ved fikvide abtiver med undtageke af likvidiictasiutic i en krisesituation. ke 4, or. 8
10, lon s a s et cevtsale Areditinatitid og anden ved- Asukel 4, 1. 14
eller bontral lilgengelig likvid finansicring fra det centrale & eller -isuts- fAsukel 4, ox. 16
tuttcr, som e medlemmer af det netvazh, der er ombandlet i anikel 113, stk 7, eller som er Iitaget 1 bAruket 4. . 15
henbold til artikel 10, Tor 13 vidt denne finamwicring ikke e sikeet med likvide altiver, hvis krediinstitul- aruket 4, . 17
tet tibuxer et netvarh i henhabd 18 eller
- ; . rtikel 4, 2. 10
11, horsnuterede, centrab clearede egentlipe hemebapitalabtier, der e en del af of storre skticindebs deno-
miRcTet | iediemastatens aatiosale vahita, og som ilke or adsteds af ot instiel elier nogen al dets tilkayt. Artiked L sth ), or 3N Wrtsket 4, ns, 9
fedclschiaher: Actikel 4,3tk 1. o, 3 Artiket 4, o, 46
. Amtikel 4,22k 1, ar 19) Irtikel 4, ns. 45
12, gubd, der e noteret ph en ancrien o, og som ophevares hus tredjemand. Amket 4ok Lo
M poster, bortse fra de  punk 1, 2 o 9 ombandlede, skat upfy b fdpend hetingelser: Artikel 4,k 1, or. 41)
20 de handies pd simple genboheattale- ciler eder, der ot haral ved en lav Artikel 4.tk 1, b, 42)
omsgrad Artikel 45tk L 43) .
W) de har vist sig at vare en phlidelig Khvidietshilde crten vedd genkobmallaler eler salg. ngsi i stresasi- Artikel 4,k | e 420 Irtiket 4. ro. 8
tustivaer Antikel 4, stk 1. b 45)
€} de er ubchaitede, Anikel 4, sk 1, o 36) Artiked 4, . 2V
Anikel 4.k |, or 4T)-4%
_— Artiked 4, k. 1. o S0 IActikel 1, stk 1, titra e
war ™
Artikel 57, tura by
rtikel 3 stk 2
IArtihel 72, 0k 1
Ankel 72 a2 [Actikel S7. andet. wedie og tierde
arnhet 72, 0k 3 biteen
Artiked 26,31k 2. hwab) Jartikel 57, andet, edie ug ljerde
Antikel 78, s 3 htsain
Aftiked 26, 1k 3
Artiked 26, stk 4
Wrube 22 Artihel 27
Anuked 2N, stk 1, hwa a)
Writed 23 Artikel 29, stk. 1, bab)

Artikel 133, a1k 1, forste afinit
JArtiLel 133, 51k 1, andes atsnt
, wedje atsa

rtikel 129 sik. 2, lemue alamit

Mritkel B4, stk. 2
PAntikel 129, sik 2. spette atsmnt
JAruikel 129, 51k 2, syvende vg oi-

cmle atsmit
Wriket 79 sk 2
Irtikel 3, sk 1, andet atsmit
kel 74, sk |
Arikel 5 ok | Wrtikel 57, Inra 3)
Arikel 26, stk |, lnra a) rukel 57 lura a)
Artikel 36, stic | ura by JAruket $7 lira s}

Artiked 28, 51k, 1, biwae)
Artikel 28, stk 1, ba 1)
Artikel 26, 51k, 1, bwa g}
Artikel 2K, stk 1. hwa h)

Artikel 3, 2k, | liwa 2)
Artikel W, k. | hwa by

Prukel 7 fjerde alamn

JArtikel 64 51k, 4
Artikel 64, 91k, 4

Artikel 64, stk S

Irtikel §2. Inea k)
Wrttkel 57, Iea )




Artiked 36, k. 3
Artskel 37
Artikel W
Artiked 3
Artikel 40
Artakel 41
Artikel 42
Amikel 43
Artiked H
Artikel 43
Artikel 46
Anikel 47
Artiked 48

Artikel 49, stk 4
Antibel 49, 510§
Artikel 49, stk. 6

Anikel 52
Artikel 53
Artiksd S4
Aruke 55
Anikel 36
Artike 57
Antikel 5%

artikel 57, bura )

Patikel 57, Jitra i)

Prtiked 66, stk 2

Wriikel 57, Inrar)

Pniked 61, andet atsmt

Prtikel 59
kel 50

IArtikel 66, arukel 57, ltra cal, a5
kel 632

Prtikel 66, artikel S7, lura ca), ar-
kel 632

Arkel 63a

Arukel 61

Artkel 62, Irtra a)

Anikel 63

Anikel 64
Arukel 68
Anikel 66
Anikel 67
Arokel 6%
Arikel 69
Artkel T0
Amkel T

Ankel 72
Artikel 73
Anikel 74
Arikel 75
Amkel 76
Amkst 77
Anikel T8, sk )

Antikel 85
Anikel §6
Anuked K7
Anikel 84
Antikel 89
Arnkeld 90
Anikel )
Antkel Y2
Artikel 93, stk 14
Aniked 93, 58§
Anikel 93
Artiked 95
Antikel 96
Antikel 7

WAstiket 66, antibed 37, Inea ), ar-
kel 612
Wrikel 64, sk ¥

Wriikel 63, stk ¥
Wriket 63, k. |
o, k. 3

Wriikel 64, b 3, fitra )

2, o artiked

PArtibet 57, arikel 66, stk. 2
Wrtikel 87, arukel 66, stk. 2

Wrikel §7, arkei 66, stk, 2

Writke! 57, artiked 66, stk. 2
WAciikel 66, antiked $7, lara ca), ar-
kel 632

Wrtikel 57, anikel 66

Artike] £ 13, 5tk 2
JAnitel th. 2

PArtike] 63, sth. 2. tiende atsnd
[ArtiLel S8

Jnikel 65
Astinel 63

Wrtikel 63

kel 121
Jrtikel 66, artikel 7%
pAnikel 10, stk 14

kel 1N stk 24

Artikel 10, stk
Artikel 106
Ariikel 1067

Arikel JOR, 2tk |

Amkel 117,51k 1
Artikel 117,58 2
Anikel 117 k. 3

Artikel 74, 51k 2

Irtikel 76, armikel 78, stk 4 og bi-
ag 11, det 2, pht. &
Patikel 91

Priikel 94

Nitag VI, ded 1, pht. 22

Nitag VL del | pht. Vg 38

|Anikel 24

a5z

Artikel 132,505 1
Akl 132 5k 2
Arikel 132, 9k 3

Hilag VL del |, pit. 40

Arukel 79, sik. 2 og 3 og hag VI,
bl 1. pht 43

Hilag V1. del [, pht. 44

Hilag V1. del 1 pkt. 4549

litag VI, &

hlag VI, del 1, pht. 66

itag VI, ded J, pht, 68, alsmt ) ug
3

hilag VI, del 1. pht. 70

Nilag VI, del 1 pht. 72
biag VL ded 1, pht. 71
ilsg VI del I, pht. 14
Nitsg VL del I, pht. 75
Sitag VL. del 1, pkt, 77 0g Th
itag VL del 1. pht. 79
Sitag VL, del ), ph
itsg VI del 1. pkt. 86

L pht. &
Silag VI del |, pht.

Ambel 142,50k 2
Artike! 143, 5k )

Anksl 144
Arukel 145

iidag V1, del
blag V1. det

L pk. 17
. A %17

Astibel 4. s 1 og bilag VI del
W, it L

kel 84, nk 2

astibel 54, 0

IAstihel 54, s 4

[Arkel 86, sk 9
fAnil K1k

rtikel BS, stk )

Artikel S, sk 4 op $
RY, #k |
kel RY, gk 2

pAntikel 87, st
[Artikel 87, =i
partike! W7, stk 12

titag VI del |, pha. 3

Hilag VII. del |, pha. 4.9

. pht. 24

JAsukel 84, stk 2

Artikel 158, 5tk 2
Anikel )58, stk b
Artikel 138, stk 4

Arukel 158,
Artikel 158, 0k 7
Artikel 158, 51k 8
Artiked 158, 51k 9
Artikel 138, 51k 10
Arikel 158, 5k 11
Artikel 139
Artikel 160, stk 1
Artikel 160, stk 2
Artikel 160, stk )
Artikel 164, st 4
Arukel 164, stk §
Antikel 16, stk 6
Artikel 160, stk 7

2, stk 2
Artikel 162, sth. 3
Antikel (62, stk 4

Ar 4, stk |
Artikel 164, k. 2
Artiket 164, stk. V
Artikel 164, sk 4
Artikel 165, nk. |
Artiked 165, stk 2
Artikel 165, stk 3
Artikel 166, stk. |
Artikel 166, stk. 2

Artike 166, k. 7
Artikel 166, 1k ¥
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Adtikel M1 51k 2 ibag L, pht. 33 Actikel 389, stk. 2 Adtiked 376, stk 4 Bilag V. pie. §
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Artikel M4, 5tk | Artike) 339, 5tk 6 1
344, Artikel 360, 5tk | 2
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2
.4
3 takag 1. phe. 42 litag V, pha. |
Artikel 346, stk 2
Artikel 346, stk 3 Boitag 1. phe. 43 Artsket 363_stk. 3
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an an ED
I Eurupe- g Hidets (EV)ar. §75720103 af 26. jun] 2013 om
“ T of om wndring af
Laswn s m ur. Riv2612
(EUT L 176 of 3762010, 5. 1)
1. Side 19, amikel 4, 5k, 1, p. 19
Latedet for:
=19) i ini e et i inistrali ah s defineret i artibel 2,
ar. $), 1 duektiv 2000KIAT vg ex FAIF som deimeret i arukel 4, k. 1, tsa by i dwekuy
01161EU. berunder, medmindre andet er besternt, enbeder i tredjelande, der udover lignende sk
Artibe! 520 liviteter, som er underhastet kovgrmmgen ¢ o tredicland.«
Artiket 521
Hilag | Sitag 1) bses:
Hilag It bitag IV 19) i abu; b s defineret i antibel 2,
Hilag 111 . 8, i direkly 00UKIEF eller en FAIE som detimerct i anskel 4, sik. 1, lura b) § duekuy
01 16UEU, herumbcr, medmindre andet o hestemt, enheder i tredjelande, det udiver lignende ak-
tiviteter, ng som o tmderhastet Jovgiviingen i of tredjcland.«.
o p PSR 2. Sidde 20, arukel 4, o1k |, e, 26
! B0 13 10 2w 1)
s e g (Lo 13037001 11 s 301 1 stedet for-
oo Smdand (31 TULTL bt 2340120 100 . men thhe Forsk slir blawdede (oril her, pom defincret i
= LETL U 6 e 1T antibel 212, k. 1, litra g). o direktev 20091 W EFa
B UL e b
= QTLCCTemIp e leses
= men ikhe forsik # het etter blandede forsik 2 her, som defineret |
antikel 212, stk 1, litra §) ug g). i diretiv 200911 1% EFw.
3. Side 20, anukel 4, sik. 1, nr. 27, uza hy
1stedet for:
wh) et fonikringsholbingsclsbahe
leses:
wh) et forsikringshollingselshah som defineret i antibel 212, sth. 1. litea M), i direbtiv 2009'13K EFa.
4, Sidde 20, artikel 4, stk 1, o, 27, fitra §) — )
Aniket 4, sth. 1, n. 27, litra i) — ) udgdr.
5. Side 23, aruket 4, stk 1 on, 71
1stedet for:
71} mjusteret kapitalgrundlage: sumemen af folgends:
2 kernekagial som omhandic 1 antikel 25
h) supplerende kapital sum ombandlet i artikel 71, der wlgur heyst en tredjedel af hemehapralens
lasex:
am an an

W71) wpusteret hapitalgrundiage:
) med benblik p anden del, afonit 11, sismmen af folgende:
1 ketuckapial som omhandlet 1 ariikel 25 uden anvendelse al tradrapet  aikel 36, 01k, 1, e
ua k), e 1y
1) supplercrae hapital som ombandiet i anikel 71, der wdgor hojat en tredjedel af hemebapita-
Ten hereget i henhold tH narveronde fitras nr. i}
) treed henblik pd artihel 97 ag Gerde del. summen of Folgende:
i) keonchapital som omhandict i anikel 25
W) supplercrade Lapital som omhandiet i artikel 71, der wdgor huoist en tredjeel af Lemehapita-
e,

6. Side 24, ammkel 4, 0k ), 0, N2

K1) wgenkibmatialea og womvendt genhibnatial : en allale. hvoreher o institul eller dets muodpan
werdeager vavdipapirer eller rivarer cller garanicrede rettigheder vedrorende:

a) vandipapirer eller rivares, nir garantien gives af en sncrkond bors, der er indehuaver af rettighe-
dotne 1l vrdipapiseme elles rivarerne. og iz atlalen ikhe giver o inetitt mulighed for at

b} andre vandipapirer clier edvarer af samme type til cn navmerc angiven pris pd o setere fids-
punkt, der et eller bliver narmen: angivet al' vverdeageren, idet det e take om e genkuhsatisle
for det instilut, der sadger vailipapicerne eller rivaneme, og en emvendt genhoatiale for det
s, der hobes deme

lases

wK2) wrenhohasflaken og womvendl genbobtaftale: en atlale, hvoreHer of institut efler dets madpart
overdrager vasdpapirer sller rivarc eller garandered rettigheder vednrende vasdipapiey cliet ri-
varss, ndr garantien gives af en ancrhendt bon, det ot indehaver af rettighoderne til vardipspireme
eller ravarme, ug nir aftalen ikhe giver of institit mulighed for 31 ovenlrage elles pantsatic o be-
stemt vembipapir clier en bestemt rivase il mere el en modpan sd gangen og samitidig forpligter
g til a1 tilhagehahe dem, cller adee vandipapiecs eller civarer af samme type (i en naTmere angi-
ven pria pb ot sencre tidspunkd, der e eller hliver narmere angivet of overdrageren. idet der & tale
am cn penkobsaliake lo dot institid, det sager vandipapineme: elles rivarcme, ug en omvendt gen-
hoheatiale for det institut, det hober denve,

7 Side 24, arviked 4, st& |, or, 8%

1 steset for:
) whvatificerends central enendparta; en central o, der ...

lirses.
#R8) shvalificeronde central modpans cller wQUCP: en contral modpart, der ...«

B Side 25, antikel 4, st 1, 0. 9]

5niet for:
»91) whandclecksponcringa: st chearingmediema eller en hundcs nuvazende chsponering, .xas._n den
vasiationsmargen, som clearingmedicmmet har til gode, men ondnu ikhe has modiapet, ...

lirses;

w91) whandetsehapumeringe: et clearingmeiems clicr en hundes mivarende chsponering, herunder den
Variationsmargen, sum chearingmedlemmet eller hnden bar il god, s emdau ikhe har modtaget,

Y. Side 27, armiked 6, 51k, 2

. der enten 1 ef detierschkah i den medlemeatat, hvor det er meddel filladehss og er un-
.k.ru tiisyn. .__nni.n&.rr.; .-q_s._.._. E....n.;!z...n..ﬂ.:.ﬁ..-:... anibel 19,1

2 . des enten or of datierschibab i don medlemstat, fivor det e meddel tilladebse vg er un-
derlagt , eller ef mandersclhah. og of imtitu, des indglr § hansolidetingen i henhold 1] antikel 1%, er
ikke fuepligset 1il al ovetholde de bestemmebser, der vy lantsal | antikel KY, 90 og Y1, pd individuck ni-
vesuu,

10, Side 27, antikel 6, stk. 3

u3. E1 institid, dor enten er cf modersclshab clles ot daterseishab, og et institut, der indgdr i homsolide.
ringen 1 henhold il skl 19, e tkba torpligtet ) at overholde de bestetmmolact, det et tastsal | ollende
del, pd individuelt niveassu
Leses:

w3 Ftimatitit, dex enfen et et moderschibah eller ot danterselsbab, ug el instiut, der indgir | honotide-
singen i henhold il artikel 1K, er (ke Tospligtet (i at uverholde de bestemmelser, der et fastsal 1 otieade
del, pd individuctt nivest.u.
11, Side 29, antikel ¥, sth 4, fiwste punkium

1 stedet for:

w4 e hemmpctente myndigheder kan nigsd snvende sk, 1,2 og 3 b institutiar, som deHager i den sam-
me instrtsikringsontaiag, ). anikel 113, stk 7, ira b, foradsal at de optykler alle hetingelserne i artikel
113, 50k 7, vg pb andre owtitutier, mellem hvilke der hests en Torhindelse sum ombandiet i antikel 13,
sth. 6, forudsat at de opfylder allc hetingelserne deti.«
keses:

=4, De hompetente myndigheder kan oged snvende sth. 1, 2 o 3 pd institutier, 3om deftager i den sam-
e instiutsikeingsonining. Jf. artikel 113, sth. 7, forudsat al de opfyidar alle betingelseme deri. og pd an-
dre institutter, mellem hitke der bestiy en forbindelse som ombandiet i anikel 113, stk 6, forudsat at de
wplykder alle hetingebeme dert.«.
12. Side 29, aniked 10, sk 1, andct atsnit
15tedes for: .

mMedicrmstaterne han fasthokde og gore brug af geidende nstional lovgivning om anvendeac af den |
sth. | ombandiede imdiapebse, 3k lenge det ikhe strwder mod denne foranlning og direbtiv 200316 EU «

lases:

Medlemsstaierne han fasthokde ug gure brug af pridende national lovgivning e anvemlclse af den i
b | amhandiede undiagslsc, s lenge det ikhe strider mod denne furmining eller disektiv 201396/
ElLa.

13, Side 30, antike) 11, K. 3, andet punkium
1 steslet for:

il Kommessioncne rappoe «henhold Gl artikel SU8, 36 2. forcligger, og  «
Leses

windul Kommsioncns rapport 1 henhold 11 antikel 0K, stk 2, 1 narvavende forordning forcligger,
w -
14, Side 31 antikel 1S, st 1, Niwa 21 1l ©)
1 stedet for:

»1 D komeoliersnde _.Siéiix_. San 1 enhelnulfickie unllaike al anvemde tredje del i denne for-
i oot ravean e cbehold f Gpemde:.

b A _-:na_-vx..;a! 1 kuscemen fakdr il ..Ln Kategoneene « anikel 95, sk, 1. og anti-
kel 96, stk. |
€ Allc investeringaselshaherne 1 Unionen § konoettien opfy kler bver sas kravenc | artihel 93 og ..o

Lses:

vesteringssclskaberne | kosceraca Lakler tad usder kategorserne 1 artikel 95, sik. 1, elier anikel
k1
€1 Alle imvesteringsschhaheme 1 Unionen 1 kencemen opfybler hver tsar hravene i artibel 93 elier 96wy

13, Side 32, antikel 1%, stk 5, forste pueduen
1stedet for:
w1 ke af andre hapitatintercsacr clicr aniee formet fin hapitaltifknyining end de 1 stk L g 2 naramte
bestemmer de hompetente myndigheder. . «
laser
o5 uilfectde af andre hapitalinteresser eller andee former for kapitahilkmytmng end de s stk | og 4
nevie bestemmer de hompetente myndighedar, .
16, Side 3, artskel 19, sk L lura by
Isiedet for:

wh) Nir den pigridend virksunhed hun er af ringe hetydnmg 1 fochobd il formilenc med filiynet med
Lreduinatitutter.«

lrses:




an

wh) Nir den phgahlende virksomhed bun er af ringe hetydning i furhold Gl formalene med lilrynet med
instRuLey ..

17 Side 35, antiket 22

1 stedet for:
institutier, der e datierselibaber, anvender hesiemmelsernc § tnadjc del, artihel 89, 90 ug 91, og tnedje
g femte del pi ot deflonsulideret iveau, ...«

keses:
winstituticr, der 7 daticrselshaber, anvendet besiemmelscrne § inedic del, artibel #9, 90 g 91, og tredie
og Gerde del pb et delbamsolioret Rivesu. ...«

K. Side 41, artikel 33, Ak ), Inea <)

1 stedet for
m) gevinster og tab verdisnsat i) dagsvardi, der shykden instituttcts egen kreditrizibo i forbindchic med
alledte Tinansiclle forpligtelser.«

lases
w) pevmeter ug tah vardinnsat (il dagsvardi | fuchindelse med institustets aflete finansicHe forpligiel-
ser. der shybdes amdsinger | institutiets egen hredilsituation.«.

19. Side 43, artikel 40

Istedet for
. hvis hensaticlscme steg il samme niveats som de (rventede Lsh, if. § afinit 1, kapitel 3, afidcling .o

heses

» hvis hensatichame steg til samanc nivean som e forvented tab, I | tredge del, afanit )L, hapitel 3,
afieling 3.0,

20 Side 43 o M, amked 41, 02k |

1stevdet for
wl Med henblib pd anvendelec af artike 36, sth. 1, fitra ¢), reduceres vadien af de aktiver i ydchseshs-

screde pensionchasser, som skl fratradhes, med folgende:

) vodion af de likhuwonde wkhdte shatieforpligiebser, sum ville blive afviklet, hyis aktiveme ey for-
ninget cller upheric med al Wive indrepnet ehter de gahlende regrslsharegier

) vadien al abtives i yuclscshascrede pensimshasser, som instituttet has uindskramict ret 6l af anven-
b e firbehokd of don hampetent myndigheds funalgiende tilladehie. De sktiver, sum shal anven-
des il at reducere den vadi, som sha) fratrdba, hikivegi | oversnstennclse med tredje del,
afunit 11, Lapite! 2 ellet i givet fald .«

larses
sl Med henblih pi snvendelsc al antiked 36, sth. 1, litra ), neducenes vardeen af de aliver § yuelesha-
evedle ponsionshasser, som shal fratradbcs, med folgende:
) vaordien af de tiluwerdde udshudte shaticforpligiclser, som vilie hlive alvillet, hvis aktiverne blev fr-
Rnget clicr opheric med ai blive indregnet sfier de gaddensde regnabalmregler
) vardicn af aktiver i yelscahascrede pensionshasser, som instiutel has uindskrenket ret 61 ot anven-
U med fachchold af en kompetende myndighents fonslpiende tiltadclse.

an0

e aktiver, som shal anvendes 1l &t reducere den vanii, som shal fratrehhes, nisikovagtes | overen-
stemmelse med tredie del, afianit 11, hapitel 2 elier i givet fald 3.

11, Siade 35, antikel 46, 0k, |, bra by

+. dividenct med den sambade vandi al instituticts Jirehic, indarelic og symetishe hesiddelscr af Lapi-
r_“‘:_ra-llgﬂﬂ i by § don (imansiclle schtor.

lases:
.. divideret med uen samlede Vi af instiustets dinchae, indinac og synietiske hesiddetser af egent-

e s hybride g s

se enheder § den finansiclic sehtor.a

22, Side 45, artiked 46, 51k, 3, indiedaingen. andet punkum

1 stedet for

wlemtitutserne boregner den del af af egenthige hernchapt som fratrabhes i
henhohd Gl stk 1. ved al gange det 1 ltra ) 1 narvezands stykhe amhandiede bk med don 1 iea b) i
nerverande styhhe omhandlel: sndel:e

beses:

»lnstitutteme herognes don del af hvert cgentligt hemehapitalinstrument, som fratrackhes 1 henhold Gl
stk 1, ved ot gange det 1 litra a) 1 nasvarende styhhe oenhandiede beluh med den 1 iira b) 1 nerverende
styhhe omhandlede andcta

23, Side 4% 0g 46, arukel 46, 1k, §

I stesdet for
»3. Institutieme heregner den del af afk som ik
ved o dividers det s bitra 2} narvnie belob med det 1 kitra b) navnte helob:
2} de hesiddebser. som shal rsikovesgtes 1 henhold 1l stk 3
k) belohet sar 1) divaderst med belobet (nr 1)
1) de epemtlige hemehapitalinstrumenters sambede belob
W) imstuuttets samlede direkic, ndirekic o systetiske besuddelaes af de egentlige kermekaprahnsy.
menker ¢ de enheder 1 dken finansichlc schior, hvon mstitutiet ikhe hat vasentlipe mvestermger «

leses:

»3 Inatinalene heregner don del af hvent egenthigl hemekaptabnsinament, som mikuvagia | henhold
1l stk 4. ved at gange ddet 2 litra 2} 1 naTvavende styhhe nianilc belob med det  litra b} 1 naTverends
styhhe nanic helvh:

2} de henidibetser, som shal risikovagies i benhold il sth 9
) den andel, dor fulger af heregningen i sth. 3, htra byu.

24. Side 4%, artiked 49, 51k, §

»$. Hvis ot institut anvender metude |, 2 eller 3 i bilag [ 6] direltiv 2002/%7 EF, shal institutter ., «,

3. Nide 52, sukel 640, 2tk 1, Ivtra )

1stedet for
) det saemdede belob, hvormed mstieaiets direbte, indirebte og symictishe beswbdclser af egentlige her-
hybeide " i enhe-

ikt 1 den Tinsamelle klos averstiger 10 % al instiustets egentlipe kernckapataliuster bereghet clter
anvendelac f fipende:x

leses:
na) det samiede helor, hvormed unstitutiets direhde, ....__a:n a synetishe hesubdeser af egentlige het-
hybride ide en.
heder § den finansictic sekdor, hvor institwtict ke has en :ua._a Vapitalandel, oventiger 101 % af
instituttcta epentlige hemekapitatpustes heregnct cller anversdclse af folgende s,

26. Side $3, amikel 60, mk. }

1stedet for:
43, Dt belob, der shal fratrakhes | henhold 6] ath, |, furdeles pd samtlipe de hybride kemehapitalin-

strumenter, der hesiddes. 1t belob, der shal fratredbes de enbehe hybride hemehapitalinstrumenser i
hentuekd tl stk 1, herepnes ved at pange det i fitra ) i narverenie stykhe omhandleds heluh med det i
Titra b) | narvaerende stykhe omhandiede andel:
) vierdien af e hesiddelaer, som shal fratrahhes i herhold tilsik. )
by belobet i ne. 1) divuderet med beloket 1 o 1)

1) de egemtlige hemehapiatinstrumentcrs samlede belvh

1} imsthuttets samiede duekic. indirekic o synictiske hessddelser al de hybride kenckapitalinstru-

memter 1 e enbveder 1 den finarasele sehtvr, hvun mstitudict ikke har en vasenilig investering.«

Leses,

»3. et bekob, der shal frmhhes 1 henheld til sth. |, fordeles pd samtlige de hyhride hemebapitaline
Arumeter, der hesddea, Institutserne heregacr dea del at hvert hybrdt hernckapilabustrument, der Ira-
trmhbhas i herbold 13l stk 1, ved al gange det i litra ) 1 naTvarents styhhe ombandlede hebob med den i
Titra h) 1 narvarende stybhe ombandlede andel
8} verdien af de bosuddelscr, som shal fratradbes 1« henhold b sk,

) andelen al mstimiets samibede direkic, induekic op syntetiske besullebser af hybride kerackapatalin
strumenter 1 onbieder & den finansielle schtor. hvon mstituttet ikhe har vesenthige hapitalandele, vg
3om udgores af de enhelte hybnds homekapitalinsinumenter, det heswddes. s,

27 Sude §3, artikel 60, 51k S

1stadet for:
»3 Inatiunierne horegner den el af’ i
ved at divdere ded 1 litra 2) nacmie helob med det 1 _-#uv.:.ki.-n helob:
a) de besubdehier, som shal risihovegtes | henhold til sth. 4
b bebubet ¢ ne 1) divsderct med bekobet ¢ v, 1)
1) de cpentlige hernehapitakinstrumenters samiede hekib
i) insinustets samiede dinckic, indiretic ug sysletiske besuldelser al de egeatbige hermckapitadinsry.
menter 1 e enheder i den Gnansselle scktur, hvan matitutict ikke har vesentlige investeringer.o

Lieser:

452

w5 Instituttemnc beregnet don del af heet hybiidd Lemebapitalinstrument, som risikovesgles i henbold til
sk 4. vel xt gamge et i [itra 2} nwrvarende styhbe nevte heloh med det § itra h) 3 nevvarende stybhe
nerTie beloh:
a) e hessddelaer, som rhal riikaviogen § henhold il sth. 4
by den andel, der filger af heregningen i stk 3, litra by«

20, Sude 55, artikel 69, Iwea 2)

L stndet for:
wa) don nominelle verdi af i eller de L linpd af de resterends fom
ir af deves hunirakttige hbetid ganget mesd sntalet af balenderikage i donne petiodes

lirses:
»a) den nominellc vardi af eller de i linpi d af de reaterends fem
ir af deves hontrahtlige hibetid divideret ased amalict af hakenderdsge i denne periodes.

29, Sidde 36, antike) 70, sk ), Iira a)

Istesdet for:
ma) it sarnbede buloh, hrormmed instnties dirchtc, indirebe og syntetishe hesidielscr of egentige her-
hybride ug i ehe-
det i den tinansictle setor nxcistiger 10 % af instiuttets egemtlipe kemekapitalostet bercgaet eticr
anvendcise af filgerde:

lrses,
a) det ramicde belub, hvormed instituticts dircbic. 5._.::« a symctiske beaiddelser af egenthige hes-
hybride e en-
en § dem vl cktor hvor rsimes A h e vasenli kopitaban], vertige 10 %% aF
tnstituttets egontlipe hemekspitalpasier beregnet cher anvendelse af firlgende:a.

M. Siske 56, anaked 70, sk ), Iitra b)

1 sterdet for
»h) venlien af instituttets direhie, indirehic og syntetishe besiddelser al supplerende Lapialinsrumenta
1+ de ewhoder | den finansiellc seltor, divideret mad don samlede viendi af alle institutiets dirclae, in-
direkte ug symictiske besiddelser al egentlipe hybride
enter og supplercaske hapitalinstrumenter i disse enhedr i ten finansiclie sektor v

heses.
wh) vendion af institultets direhte, indirehic og symictishe hesiddelser af supplerende hapitalinstrumenter
1 dde enbeider i@ ben fimamsiclic sehtvr, hvor instituttet ikhe har en vesentlig haptalandel, dividerct
mel den samlede vandi af alle instiutiets direbc, mdirehtc og symetishe hesidlelaer al egentlige
hybesde o [
s enhedet i den linamsiclic schtorw.

. Side 86, anikel 70, sk 3

1 stedet for.

w3, 1t helvby, it ska) fratembhes i henhold 1l stk 1, .r:!r.n..;i:...in.:r Lapitalinsiri-
ment, det heaiddes. Instiouttemme skal Fastsh den andel af by
der fratrhhes, ved _u...ani.._i__.....:._lals.rér::x._...r_n_.__.a_.:ial...:
syhis:

an

) den samlode vl af de besiddelser, som skal fratrekhes i henbold Gl st |
by helobet i nr. i) divideret mel belobet i or. i}
i) de supplerende kapitalinstrumenicrs samlede helub
i) imstwntets samlede tirekic, indisebic og ymetiske hesiklebser at suppleresde kaputalinstrumes.
ter i enbeser i den finansicl sckior, hyuei instituttet ikhe har en vasentlig mvestering «
Leses:
w3 et bekob, der ahal fratrahhes § henbold 6] sth. 1, shal fordelea pd hvert supplerende kapitabinstry-

ment, der hesiddes. Instituttame beregnee den del af hvert supplerende hapitalinatrument, der fratrakbes i
bnhold G181, L ved af gange det i Iira ) i nrsicnde sty ke srmhleds beloh med den i 1 b) i

a1 vendien af de hesiddelser, o shal fratrad s § hemhold il . )

bi andclen af instiisiets samicdc durekte, imbrekte vg synietiske besildclacr a1 supplescade kapitalis-
strumerter | enhoder i den finansiellc schior, hvon inetitistiet ihhe har veaentlige bapitalasdele, og
somm wdgores af e enbekte supplerendde bapitalinstramemer, der besiddes .

32 Side 57, arukel N, k. §

1 stevdet for:
»S. Inatitutteme heregner den del af besi of Lapi e som risik
ved a1 dividere det i litra 2) narvic belob med det i litra b) nessite heloh:
) de hesidkdchier, som shal sisikovagtes i herhold tl sth 4
h) helobet i nr, ) divideret med belobet i nr. i)
i) de egentlige hernchapitalimtrumenters samled belob
) instiutets samlede direhte, imdirekic og synietiske hesiddeloer af de epemtlipe kernckapalinswy-
mentet i de enheder i den finansicHe sehtor, hvoei instituiet ikke har vesentligs investeringer

keses:
»5. Inetituttene beregner iben del af hvert supph isihovegies i henbold Gl

A ved st !i..n____:._..i,!!r&rr:!:nir?.i_ dat __.......:.Ea!n:r stykhe

nvte beloh:

) de hesiddchser, som shal risikvmgtes § henhohd 1 sth. 4

) den andel, der Tolger af beregningen i sth. 3, litra b)o.

3}, Side 62, arukel §S, a1k |

1 stendet for:
w1, Institutierme heregner vandicn af of daterselshabe hvalificeremale kemekapital, som indgir i det hun-

soliderede kapitalgrundiag. ved i detie sclskabs kapkalgnindiag ot frarebbe det resukat, der Treenkomencr

ved at gange den i 1ira ) revnie vandi med den § hira b) navite procentiele

Leser:

»1. Institutteme heregner vendien af et datterschskats kvalificerende hemehapital, som indgle i det kon-
sufiderede Lapitalgrundlag. ved i dettc aclshabs byalificerende hemehapilal a1 frairahe det reaulal, der
Trembommet veil at gange den i litra a) e veeedi med den § Kitra b) nevme procentdel o,

34, Siake 66, antikel 95, 51k, ¥

Fstestet for:

an

»}. De i sk, | nevnle investerinpssclshaber et omfattet af alle de andre heskemmelser vednwende ope-
rationcl risiho, som er fastlag i dirchtiv 201336/ EU, afmnit VIL Rapitel 3, alileling I, underafdetng | «
lases;

»3. Dei sth. | nmviie investerinpselshaber e vmfattet af alle de andre hestemmclser vednwenide ope-
ratiuncl risiko, som er fastlagt i diecktiv 201336/EU, afsnit V11, bapitel 2, alileling I, underafileling 2.«
35, Nude 68, artikel 9, Ak 4

1 tesdet for:
4. Deisth. 20giaik, 3, fimsle afunit nevive repohabadata indhereties,....«
lases:
w1 De i sth. 2 og i sth. 3 nasmie regnshahadsta indberetica,.. .
3. Sidde 70 05 71, antikel 105, 51k. 2, liga b), vg ariked 108, stk 2, andet alsmat
4 siedet for:
wh) rappurteringsveic for den afdeling. der har ansvaret fir vierdianseticlsesprocessen, som e Mlare og
ualhangige af de dispnerende enhoder.
Rapporteringsvijen fives i sidsie ende 1il ledchesorpanct.«
laeses:
wh) rapportenngavere fur den afdeling, der har ansvaset for vasdisnsaticleespricessen, som et hars ug
uslhangige af de disponerende ernheder, og som i sidutc ende forer Tl ledelscsmganct.,

37. Side 72, attikel 106, stk. |, Tt ¢), vp artikel 106, 51k 1, andet alsnit

1 stadet for:
weh X uverviges mje.
Overvigningen sikres ved hensigtsmasaipe proveduret.s
heses:
we) Den averviges noje i med

2. Side 75, antikel 113 stk. 6, baa 2)

L stedet for-
wa) Mudparies e et instna, et timaaseht hukdingsclsbab eller et blandet fasnsicl) holdingselskah, et li-
sb clier en sovessonish sevvicevirksomhed, der et

underlag) passende __rvir!
lases:
wa) Modparien et et instiut, et (i ingsi el en acressaisk et et under-
tapt passende tilsynshrav.,
3. Sie 76, antike) 114, stk $
Antikel 114, 51K, 3, udgdr.
40, Side 76, antike) 114, 51k, 6
1 steiet for:
6. For ehaponeringer som anfort stk $




a8

2w

) shal soerelsen af de risikovegiale chapaneringer ¢ 200K udgere 20 % af den risikovagt, et tikdces

W) shal stoevebsen af de risibovegiede chaponeringee wdgere 30 % af den risikovargt, der tiklckes

) shal sirrehscn af de risibvergteade chaponeringer | 2020 o detetier udgsire 100 % af den risikavagl
dar likdetes disac chaponetinger § uveremstemmelsc med antibel 11431k, 2.0

Lieses:

wb. For ehaponcringer som anfiot | antikel 03, sh. 2

2 shal ik savendt pd § 201X udgore 20 % af den risikovegl, der tilde-
e dise ckspomeringer | overensatemmelse med k. 2

bl shal nikovegien snvendl ph § 2019 udgure 50 % af den risikovargl, der tibde-
len diase clopomeringer § overs nsstemencise mos sik. 2

o shal nisik anvenhl pb i 2020 g dorcicr ilgore 1K) % af den risibo-

Vaegs, der tikdoles dissc chspumetinger i averemastemetichic e sth, L.
AU Side &0, antikel 124, 31k, 1, forste afsit

Istelet for

w1 B ing ctler en del al en ek ing, som e fuldt sikret ved pant | fast cjendom. tikdeles en
kot ph 100 ° hvis betinpeiseme § ikl 12 0g 126 ke of opfy b, med undeagelsc af en e of
chsponangen, som tildcles en anden Dem del af ek wam averstiger heli-
ringsvardien af den faste cjendom, liklcdes den .Er:a der finder anvendetse ph den involvenale
rmsdgarts usikreds chaponeristper «
leses:

»1. En chepuncring elcr en el of en ehapumering. sum er uldtsikret ved part § st cjendom. tikdebes <t
sk P 100 %, v eingsinern i atikel 125 el 126 ik <7 o5k e undhagelc o e def of

10m tiklcle en mkin Lasse. Den del of o ingen, som overstiger Hine-

savdien af dken aste ejeembom, tikdcles den risiknvergl. deor findet anvendclse pd den invalversde modparts
wsikreds chaponeringer.a.

42 Side K1, antiked 1 24, 3tk 2. sjentc atsmil, amdet puakium

1. e usikrode del af en post, bvor Lantager or § miskighoideae ) henhold til snikel 175, eller i tilfmide
at detalekspoacringer den usikrale del af en kiekitacibiet, som ef | mislighokiclse § heahold 1 artibel
178, tildelea en risikovegt pie.

4, Sice K6, artikel 134, 2tk )

Esteddet fire:
- Materielle abtiver i henhokd 1 anikel 3., 101, i dirchtiv k6 635 FOF tikdeles en rsikvargt pd 100

48 Side 90, artikel (42 2k |, nr. 4y

1 stedet for:
w1} welow enhod ¢ den finsnaiclic sckiors. en cnhed 1 den finansiclle sehtin, dog the de, der er omhandict
Cantibel 4,318 ). ne 27, ltra j). der opfylder fodgende hetingeleet«

Leses:
) wtor orived 1 dhon Finansictle sekiore: en enhed 1 den finansicile sebtor, der opfykics fulgends hetin-
pelseria.

6. Side 911, antikel 142 sk ). an. §)

Fsteudet for

5) sureguleret finansicl enhede! enhver anden e, som ibke e en reguleret enhed 1 den finansiclle
setor,  «

lases.

»$) wureguleret enhed | den finansiclic scbtore enhver anden enhed, som ikke o en regulerst enhed o
den finmwselle sehion, .

47 Side 94, aniked 150, sk L (e ), nr u)

Istedket for:

w1, Opfydet chaponcringer i form af smdele eller ktier i en CIU ikke kriterieme i artikel 132, stk 3,
etlet e instmatict ikke hekend med alie (M Fens eller med dets
e chsponctinger, sum a6l e on chaponcring i foem af armkele i en CIU,..
leses:

3, Opfykder ehsprncringes i furm af andcle eller abtier 1 en CIU ikke heiterieme i artikel 132, stk 3,
eller er nstitullct (Lke bekendt med alle CHTens ellet med

ehsponeringer fos en andel cller aktic i en CIU, der selv cr e unetbiggende chaponering for CllTen....o.
0. Side 97, anikel 1Y, 5k, 1. nr. ), andet bed

1 stedes for:
- hvve instituttes anvender egne LG -estimater, e RW:

RW = max LI ZSHLGD - ELyE)) e
lasses.
- hvor instiutser snvender egne 1G1-ctamater, er RW.

RW = max{®h; (2.542GD - ELyE))w.
51, Side YT, artibr] 133, stk. 2, sadet punisum

Lstedet for
wFor afle ehsponennger mod uregutersike (inansiclle enbeder ganges homelationshoclicienteme | hen-
hokdsves sth, 1, litra w,) og sth. 4 med 1.2, nir det ef relevant«

dirses.
wFor alle elaponcringer mod urcgulerale enheer 1 den fnansiclle scktor ganga homretationshuciTicien-
teme 1 heroldavts stk 1, litra i) apath. 4 mied 1,25, nir det o relevam .

52 Sube 106, antikel 164, sth_ S, fontc afami, andet punkizmn
Lstedet for

1 stestet oe: Lstesdet for
R ullenliggor de risibovagic ug hoiteticr, som de hompetente myndigheder ltsatier fie de chapo- 0 ot og cemralbanken risik med 0 % 1 henhold il ani- D Lompetente mmyndigheder han om nesdvendigt under hansyniagen (i) don fnarsielle stabiliet fst-
nctinger, der es omhandlet § anikel 125, 126 ag 195.0 el 114, th 2. 4 clier 5w sxtic hujere lix ol 14D fioe ek sikret ved
. g - ciernbomn inden For deres omedde.
beses: leses -
- : " o W ek mod g contrathanken i med 0 %o ¢ henld i) ani- ses:
.hn..”. .ﬁ.n:n_...v: e H..rh..ﬂnr. " r_ u._. ..nu.._ﬂ._.___n r_.._ ..:.x:..:.. mymigheder fassacter for de chapo- Rl 114, 31k 2 eller 4, ellcr antiket 495, stk 2e. widx Rompesente myndigheder han om nodvendigt under heraymiagen til den finacsiell stabilie fusi-
' phand . e : . ' satte hajere m et for lig LGI) fur nger sikret ved fast
A3, Side 83, artikel 12, 51k, 1, indleduingen K. Side 95, anikel 150, 4k 2. forste punkauen ciendom inden for deres omekide o
w1, Dxen wsikrede del af en past, hvia Hitager o § restance § henbold bl artikel (78, eller § tibflde af Estedtet for: 5. Side 106, arikel 164,11 7
detalekspoacringer den usikarde del al en kicdhitaciliet, sum ex misligholdt | henfold Ul anikel 178, - »... chaklustve ahtiech wder cmhandiet i sth. 1, litra ), ...
defes on rsikovag piie Fsteddet fors
lases fases: . W7, Instiutteme § en medlamsetat shal anvende de hojere 1 GI-mindstevardier, som en anden medlems-
»... chalugive nder som oenhandiet 15tk 1,5t B, ..o aais has Lastast for sikset ved pant | Wehegende 1
a9 Siie 96, antikel 152, stk 3 e imeicmaiat e
= B o
lases. wh) CTeme begrenser sig il at investere § i instrumenter, der snerbendes i henbold il sth. | o 2. o... resultstemne af den avervigning, ier keves i heninobd i) artibel 208, stk 3, sam fox a) tage hensyn
w7 Institutierne | en medlemastat shal anvende de haere 1. G-mi dier, som en Leeses til eventuclle foranstiends brav pd den faste ependom «.
sex:
sata " e RSNt baet ved pant 1 tast ciembom heliggende i 2h) CRFeme hegremaer sig 1l 2 investere i ke instrumaier, dr ancrhends i henbokd 1l sth. 1 og 4 . 5. Side 146, artikel 20, stk. 2, tabel 8, Fiste hatonne, anden radhe
it 1O, S 166, . B s 60,1 Swde 131, arukel 208, 5k 3, Iusa a) Fstedet for:
o B " F 1 stedet ur: wHosliger ethverv-ejendommes
I stestet for s

»c) Institutter, der opfy ket kravene i afdching 6.0

lieses
winstitutier, der opfylder hravens § afileling 6...«.

55 Sude 115, amked 180, mk. 2, ltra d)

1 steddet fur-
nid} Hvia et institat Fastsaicr langsigiode lige estimater af i fur misligh
2 (P1)) o Lab givet 1 (LD for detaike oger .w

is el insituA Cantamticr tangsigtede ige extimates af’ i for mis
ug tah givel LGD) foe detaibeh e .x

$6. Side 116, artikel 151, stk 3, g )

1 stedet for

wh) i hyilke hetingelser vn hompetert myndighed i henbabi 1l sth. 3 han give et institen tilladelse 1) xt
hemytte relesantc data, ...«

leses:

wh) pd vilke betingetser on hmprtent myndiphed i henhohd 1) sth, 2 kan give et instiia tilladelse Gl at
hemytic relevante data, ... u.

ST, Side 121, amiked INK, stk 2. Intra o)

1stedet for:

wc) Instititterne shal regelmessigt sammenligne de faktiske akdicafbast, beregret ! fra realiscrede og
ikhereatiserede firtiencater ug tab, med .0

liwses:

w) Institutiemne shal regelmassigt samemenlipne de faktiske akticaflast, berepnet ud fra reakiserede og
realiserede gevinsicr ug tab, med ...

8. Side 122 arvikel 190, k. 3, ha b)

15l for:
wh) udarheidelse af hurtlatiede rapporicr om institutiets satingaystemere

lheses:
whi udarhcdelse af hortfatede rapporter (ra snstitutiets ratingsystemers.

59. Side 125, antikel 197, stk §, lara by
1 stedes for:

»... O mindst én gang om érct nds dot drejer 1ig om erhverviejendanae, ug mindst hvent tredie i, nir
et drejer aig vm fast cjcndom Lil hebuclse.«
lases:

... of mirdst én gang vm dret, ndr det drejer sig om erhvervsejendomme, og mindst hvert tnedje r, nir
det drjer sig om hehoclscscjendomenc u.
61, Side 131, anikel 208, stk. 3, andet alsmt

1 stedet for:

winstrtutterne han amviade siatistishe metader Ll 8l overvipe ejendommens vardi og Gl at identificere,
wilhe chendormme der har brug fix en fomyet vanlimsattetse «
lases:

»insiutieme han anvende stalistishe metoder 1l al avervige den faste sjerabiens veendi ug L) 81 identifi-
cere, hvitke faste ejendomme der har brug (or en fomyet vardiansaticlsc.o.
62. Side 131, artibel 208, nk. 4

1 stedet for:

w. Institusserne shal Mast dokumentare, hvilke typer holiger og thvensdendamme de acoepterer, samt
vad deres dlinapobitih et § den henseende.x
Lases:

ettt shal Mart dod hyilke typer behockeae o i ™
sueptorer, samt hvad deres udldnspolith o § den henseends o
63, Side 146, artthel 229, s1k. ), andet afsmit

1stedet far:
1 de medlcmessie, der s fissal stramems heiet o urdstingen af heliiagavandien i lovg-
eller i stedet vaze vunderet ...

Lses:
w1 i medlcmastaier, det har fantaat stramme hriterier for vusderingen af hekiningaverdien i bovgiv-
ige eller ban den faste cjendom i stedet viere vunkedt ..o,

63 Side 146, antikel 229, s1k. |, trodje alsmnt

1 steddet for:
»... Psultaterne f den overvigning, dor kreves i henhobd 6l anibed 208, sth 3, samt for at tage hensyn
(H eventuclic furansticede krav pi cjemlommen «

leses:

lases:

..r..iraq!.._.ss.. ertvervaciendonmes.
66, Nide 147, anukel 230, stk 3
1stentet for:

o0 €8 sikret fukdt ud med pant i fast ejendom Ul behuchse eller erhvervaciendomme, der er heiggende
P en medlermsatats omedsle, hvia allc betingetsome i antikel 199, 3tk 9, er opfykit.«

lases:

w.ee et sikret Fuldt ol med pant i cller der et beliggende ph
e mcdlemastats omside, hyis alle hetingelsome i anikel 199, st 3 eller 3, er opfyld.a.

7. Side 153, arukel 249, sk 2, lira ©)

1 stedet for:
<) Dvis den mulipe redubtion  den risil veerdi af, “«

heses:
wHvis den mulige redukion i den risikovargtede vanli af chaponeringen. . .
68, Side 1S4, antiked 204, k5. lira &y

Istedet for:
wd) Der indiwntes en udtalelse [ n autorseret advokat, hvori det bekretics. st kreditrisiloafdadain.
on ban hidhicves 1 alle relevante retsomrddes «

lxses
) Der indhenics o utalelse fra en hvalificerdt jurnbish ridgiver, hvon det bekrafies, a1 kreditrisiboa-
dakungen han hindhrves 1 alle relevante retsomedder o

. Side 168, arukel 27% pr. 10

1 stesket for:

wits} when fabtishe lubetid eftcr metoden med intemne mudcHer for en nentinggruppe med en lubetid pé
aver et dre forhukdet mellem summen af den furventeds chsponcting i en nettinggruppes lransakti-
oners levetid dishonterct med den risikofrie rente og summen al den forventede chsponering § Tihet
af et ir i en nettinggruppe dishomteret med den eisikofrie rene.o

Lrses:

w10) mden fabtiske lobetidu efter metoden med inteme madeller fur en nettinggruppe med e lobetid pi
over et dr: orhohlet mcllem summen af den forventede eksponcring i nellinggruppens transaktio-
ners levetid diskonteted med den risikutrie rente, divideret mod summen at des lorvemede ckspones
cing i lubet o et ir i nettingruppen diskunterst med den risikolric revte.x.




)

0. Sude 173, amikel 279, bua a) vg b}

I stelet for:

) Sikhothedsstillelse, der er mudiaget fra en modpart, hehandics som en fordring pd modparten i en
derivatkontraki (Lang praition), som foctabder des dag, hor bercgringen lusctages.

b) Sikkerhed, som det har stiliet (] musdgarten, hehasdics som o8 forpligtelse 1l modgarten (ko positi-
n). som forfalder den dag, hvor herepringen forctages.«

leser:

wa) Sikkerhodastilfelnc, der of modkapet 112 e modgian, hehandics som en forpligiels: t) neodpartea 1 es
derivatkoauakt (kort puedion), som fortakder den dag, hver heregniogen forctages.

) Sikkerhed, som dot har stiftet (il modparien. hehandics som en furdring pd modparten (lang pasiti-
). soem forfaldar den dag, hvor heregningen forctages.o.

71 Sude 177, anikel 284, k. 8

1stelet fur:

wh. Et mstitut han benytte en vamui fur fordelingen sum beregnet al modelten, der e mere fonsigtig...«
brses.

»K. Et matint han henytic en vaxdi for fordetingen som berepnet vt metoden med inteme modeller,
dor cr mere loniglig...«.

T2 Sude 177, antikel 2K5, sth. 1, forte alsnit

1 sinsdet for-
1 Hvis nes o omfatiet af en ag en daglig verdi 1l markedsvard
kan et ettt snvernde en af fulpende E er:

) den laktuske EPE, uden heasyniage: niuc sikkerhed, rmsdtaget efler sl vel £ margen phs
evemue! ibherhadutlllac over for madparicn. dr e vathamp 8 dn daghie venbimmactiche o
et den aktucllc ek
W a..?n.fhﬁ?fwia.:_!u.fn.ga;.i:.!: sikoperiode, margen-
aftalen dabher, plus, athangigt of byad der o7 storst:
1) den aktucile chaponcring, herumler modiaget cller stiliet sikherhed, dog ke »calleds eller om-

tvistet stbkethedastillelse
n} den storste 3 herunder i § henhald 1il som ikhe
udlaner c.v__!ﬂu_ calx. Beluhet -?—.n-_n- alle prddershe tarabler, minimumsoverfiniler, usthan-

Erpe bk og i henbold 1
s mwdelicn atmpejlet matgeaberegningens viekninger ved estimeringe
forbchohd af den o !1..: myndighods ilsdelec anvende modchena

491

et ved estimering inatitut, der ik har modtaget en shban tiladclae, shal amvende en af filgen-
de fabdiske EPE-v
3 den faktishe FITL beregnet wkch hemsyptagen th evemtue sikkethed. modtaget clier stillet ved ea
margen ...E .ﬂ.__n_ sibherhalsstiiclse over for madparten, der er wihangg of den daglipe var-
e en abtuclle
W den ftishe FPE, herepnct som don putenticile fonigelse af chspmeringen i lnbet af den risikoperiv-
e, marpenafislen dadher, phus, afhangigt af hvad et e stmat:
ih den abtucile ehsponering. herumicr modtaget elier stillet sibkerhed. dog ikhe wcableda eller om-

thastet sikhevhedustiliclsc
W) den storste mettock herunde iHetsc i henhold 1) e, suen ibhe
dlimer scollateral calle. Belohet 53_5 allc gedende tamshler, minimumsoverfinsler, ualhan-
gige bekoh og indialmargener i hemhold til marpenafialen.o.
73, Side 177, atikel 288, nk. 1, andet alsnn

1 stedet for:
w... ved brug af de itctsjusteringer
elber ..

med kapite] 4, afileling 1,

heser:
w... ved brug af de tibsy itetsjumteringst i
ellet ..o

4. Side 166, antibel 295, s1K. |, indledningea
Istedet for:

mel hapitel 4, afildling 4.

adrukel 295

Gudkendelse af afaker om netting som rskureducerende
Inatitutieme kan i overensstemmebic med astikel 29% hun behandic filpende typer aflaker om netling
som nsikoseducerende, hvia aftalen um netting or godkendt al de kompesenie myndigheler | oveseas.
stemmetsc med aftikel 296 ...«
birses:
el 95

Ancrkendedze f aflaler om nettiag som rtslkoreduccrmde
Institutteme kan i overensstemmetsc med artikel 298 hun behandic folpende typer aflaler om fetting
om ik diceade, b sl om sting 1 ancrhendt at de kompeiestc myndighedet i overes-

w1

vedrtikel 296

Godkendelse af sfiater o netting
1. < komgetentc myndsgheder godkeader Lun en altale nm netling, hvis beingelserne ( 5tk 2 g, his
et o refevant, sth, 3 of opfyhiz u

lases:
srskel 206
Ancrhcndelse sf sfinker om nettlag

1. e kompetesic myndigheder anerkender kun en attale om hetting. hvis betingelserne i stk 2 g, hvis
det er rebevant, sth, 3 ot oply it o

76. Side 186, antibhel 296, stk 2, andet afsnit, forste punktum

1atedet for:

»...kan aftalen om ctting ikhe godkendes som risik for nogen af
Leses:

»...kan aftaten am nctting ikhe anerhendes s risik for napen af

T, Side IR, arukel 298, awverskniien
1stedet for:
wirkuinger of gudkendedse sf sftsler um petting som riskorrduccrendew
laeses:
elirkmrger of aneriendelse of aptaler om merting som nskorediceremice.
TH. Side 1KY, antikel 209, k. 2, Inra g)

1stotet for:
) | Rerdetse af i der dadher tilhageh
lases:

wg) Murbindcise med anerkenclsc af | i der dakher tit

. 190, anikel 303, stk 2.5
Antike! 303, 51k 2-5 udgdr.
Ki2. Side 190, astikel HM, sk |

kel atieler viekninger vl et stetmmetse e anikel 29
heses. 5. Side 186, amtibel 296, sk | * 1 stedet for:
oL iR et & cmtiict &6 o o daglic P »..i averensstemmelsc med afilcling 1-K er i dette kapitel ag med afunit V1 i trdje del, hvis det er rete-
stedet for:
shal institustet heregne den fabtiske EPE som anfurt § dette stybhe. Fvia modelien afspejler muargenhereg- vant
miagens vitkninges ved estimen Kan instituttet med forbehold at dea bompeiente myadgheds Leses:
tiltadelse anvemde modcllens EE: rekte i ligmangen i anikel 204, 10 . De hompetente myndighe : s ) I .
! : crte myrdih ».i ovenmasicmmelse med afdeling 1-K i dette kapiel og med afsnit V) i iredje del. his det er refe-
des gives hun en sidan tiMadelae, hvis de eRerpriner, at modellen afspejler margenberegningens virknin- o
an B a0
KL Side 191, kel ¥, 5k, 3 adrakel 309 leses,
. - W2 Indtid kratirmsdelsen af de i stk 1 omhandlede tekmihe standarider han institutteme vedblive med st
Fatedet for: . i o Kaphaigrundiegshray .!_.._..i.._.z..:n__.I CCP LJ anvende den 1 stk 4, andet punktuem, omhandlee framgangamide, ..«

. F1 meticu, der figerer som clearingmediem, kan anvende en bortere risiknperiode dakhet af mar- drag t en or
penaflalen, ni...« . . Flibas .aa.r.:.!‘rqi..x:...:xauu. } K1) forde b 91, Side 224, anikel 302, sk 4. liga )
hses der opatir i forhisdelsc med dets indhetabic bikeag til en ikkekvalifi ceps ot for:

3. EA et e fumgeret som cleari Lan anvende enlh i de. mir...x. (0F 1) og fra uafdabhede bideag (UC 1) Ul en sdan CCP: o ) ramsahaioncr med modpartes som omhasdlet i anikel 1, stk 4, lura a) vg b), og stk S, ira a), b og

Leses. €). i forordning (EU) . 6482012 ng transaktivner med modpantar, foe hvilhe anibel 115 § narvas
2. Side 191, arukel KM, k4 renle furordning fastsatier en risikovargl pd O % for ehsponeringes mod disse modparter «
1siedet for: sirnkel 39 loses:

e E snstitu, der fungerer som clcaris tan sin misli chapuonering med en Kephaermgaoyfor ik e . - ) Uansakiomer mod medparter sum ambsadict § anikel 1, stk 4 ug 5, 1 loroedaing (EU) ar. 61872012
shala, ndr .« e tllen e ug transaksioner med medgarter, for huilke anikel 114, sth. 4, og artikel 115, k. 2, i narverensde
lases: 1. Fi instiwt ..:!.r.:..?r Turmnel t at heregne b (K ¢) for de. forurdning (astsaticr en risikovegt pd 0 % for eheponcringss mod disse modpaner «.

. Y insit der fimgerer o e L el sin eksponcring ved st der wpatir i forbindelse mend dcta indbetahe bideag til en ihkek cors 92, Side 224, arikel Y2 sk 4

trved en shala, nir,, .«
K1 Side 191, arukel XIS, Ak 2. ha 2)

1 steddet for:

wa) [ positioner ag ahtiver | neaie instiilicr, som <f relateret 1il nasvmic transahlioner, hestenmes ug
ashilies, b fir sk vidh angir clearingmediom og CCP, fra pasitioner ug aktiver hos clearingmeil-
Jemmet og navme cheasingmediems andre kunler, og som.. «

lases

wa) D posiiones o, -F_.:a i I insinutier, som ef aEzu. 1l navmie transaltioner, .x-ta!i “g
adshylias, fum hide .nrﬁ—tl_ fr nevnte
lerns arudee kunders pesitioner og aldiver, ug som...

B Sude 192, antiked K08, k3

1stdet for:
et Nir ot institus, der et hunde, fir adgang til en af CCP's tenesteydetaer,..«

lases.
ud, Nir ot inctitut, det ef Lunde, far adgang (H en CCPs tiencsteydebser.. .o
BS. Side 192, amiked 306, gk [, lnra a)

stedet for:
wa) dt tllgger vazdion af alle handelachspumcringer tod QUCTer en risikovagt ph 2 %o

Lses:
wa) det anversles en risikoviegt pd 2 % pi alle sine handeischapneringer med QUCTers.

K6 Side 193, artikel K09, k. )
Lstedet for:

(DF i ) og 3 ikhe-indhetalte bideag (1/C )t en edalan CCP: ..x.
AT, Sike 193, arukel U7, 51k, 2
1 stedet for:

=2 Med henblik pi sth. | o7 ualitabbode bdrag, som ...«
lases:

w2 Med henblid pd st | er ikhe-mdhetale bulrag budrag som ...«
RN Side 193 anikel 311, 5K L lira b)
Lstedet fur

»h) Institunet fir — efter en oiTemtlig moddelotse ehler wnderrtning fra don hompetente mymbghed for
en CCP. som mstatottet anvender, sler 3 CCPen selv — underrstong om, at - «
lases:

»h) Imtitunict e — efler en offentlig meddclelse eller underretning fra den kompetentc myndighed for
en CCP, som imetiutict anvender, elet [ra CCPen sely — blevet behends med. at ..«

9. Side 194, anikel 11, 51k, 3, Inra )
1stedet for:

»c) anvende hehandlingen i anikel U9 pd deta indbetafte bideag 1il CCTPens mistigholdelsesfund o pé
dets uafdrebbede bidrag 1l CCPene

leses:

we) mverde hohandlingen i astikel W9 pd dets indhetafic hidrag 1) CCPens mistigholdelsesfund og pd
dets ilhe-indhetalte hideag il CCPens.

0. Side 20, anhel 344, 51k 2

Lstedet for:

w2 Inchil ikralttraskesen af e i sth 1 omhandleds tehnishe stamdander han institutieme vedblive med at
anverde den i sth. 3 vg 4 omhandlode frempgangsmide. ..«

Folgende afsnit tilfvjes:

wOphicrcr e institen foe 53 vidt angdr [itrn a) medd al veere fritaget i grusd af ovenkridehse of granse-
vedien for fritsgelsen cller pi grund af en ening af gramcvandien for fritagelsen, forbliver udestien-
de kontrabder fritaget indiil deres forfaldstidspunh.x.

Y3, Side 226, antikel 3, 5k S, Ira o)

1 stedet for:
wc) Dhem multiphibatoe pd 3, som henyttes i ingen af vak X for ohligatiancy ug valuc-al-fish
1 swesssiusliomer | overenssiemmedse med Artikel 364, sti. 1, skal anvendes ved disse heregninger.
EHA hontrofler homsehvensen § forbindcls med .i-.i_n isyramassige _.n.iinn om st an-
sende en hoicre muliplibator e 3 vel heregn hug vab
et i relation Gl & G [3 i .....:...n.._n.._r__.a..s._
tiplikator end 3, begrunder detie r__._.u_ aver for ERA.w

Leses:

i) Den mutiphikationsfakior ph 3, som bemytics 1 beregnampen af vakue-st-rus. for obligativner og va-
Tuc-al-rak § stresssatustioner | overenssiemmclse med Artikel 364, 51k 1, skal savendes ved disse
beregunger EBA hantroller konsehvensen 1 fortundelse med eventuclte _.EE...!.i hatringer

om at anvendc en hojere multoplibati erud 3 ved by k vg vahie-at-
k1 ioer 1 relation 1l & K som an-
vendet en end 3, hegrunder ifikigt aver for EBA.

4. Side 228, artikel 36, sth, 1, Forste afsail, litra b}

1 stedet for:

wh) wimdex credit defauht swapsx, forudsat at haus mellem det enhelle modpanspread og spread vedr-
remde windex credit default swapsa il afibaboing efler den Lompetentc myndigheds vurdering afipe-
les 1 titfrodsstillersde grad ¢ vahu-al-fish.«

heses:

wh) widex credit default swapse, forunsat at hasis mellem det enbellc modpartssiiread og spread vedsi-
remde windex credit defeult sapss l fideking efer e hoepetents myndighais vurdering afper-
tes 1ty grad 1 vl ug s vab




a

YS. Sude 228, artikel 3X0, stk- 1 anddet atinet

Lstedet for
widet 3 fitra b) cxnhandlede hav om. at hasis metbem det enheke modpastsapread og spread vedneende
windex credit defah swapse til alilahning shal afipegles § valuc-at-rish, gebder ogsd  w

lases:
»Dt i ltra b) omhandicle hrav om, at haais mucllem et enbele modpanitspresd og ._an.. vedrrende

ok crockt default swapse (] afdakning skal afspejles i vah hog i vak

e gatder upsd  x

46, Side 22K, arikel 386, gk |, ferde atsan

1stadet for
» ahal et inatitut hun afipeile S0 s of det itive helob for sndehaafiafninger ) vahe-at-rish.«
lses:
w...shal ot matitut kun afapejle 30 % af et fiktive bekob for mdehsafilabmenger ) value-atrish og 1 va-
fuc-at-risk i stresssituationer.«.
97, Side 230, armked 394, k. 2
1stedet for:

»... samt zinc 10 skorsic ok P4 Lomsolideret mveau mod finanmiclie enheder,
oo

Leses:
... samt sine 10 storste ingee ph honsoliikeret nive d
le schbor, som ... N

enhoder 3 den linansiel-

Y. Side 232, 20kl 195, k. 7

1steted for:
7. Fur de specifikhe strubturforansialtninger som omhandlet i sth. § um store chaponeringer... «

leses:
#7. Fur de specifibhe strukturforanstalininger som omhandlet § 32k, 6 om store ehaponcringer...x.

W, Side 240, artiked 402, k), Insa a)

1 stedet for:

wa) Medlemastatens hompetente ntyndigheter har fasisat en risikovacgt pd hogst 35 %6 for ehsponeringer
ellet dele at ekopomeringer. for hvilke des ec illet sikkevhed § cvhvervieemdom. 1 honhuld Gl ani-
Rl 124,00 2.0

lases:

wa) Medicrmataters hompeteme nyndighoder har fastsat e risibovasgt pd hegst 35 % v cksponcringer
eller dele at ckspomeninger, I hvithe det o stilict sikhethed | bebucisescjendomme 1 henbold t ar
tikel 124,31k 2,

100, Side 242, artikie) 415, 51k, 3

an
der wdover tilsyn pb howsolideret nivesu ¢ med antikel
_:.._.:.r_. WIIEEL, giver ...x
fases:
det wdnver tilsyn ph derst niveau i med antikel

:_ i diektiv 20UVI6 B, giver s,
101, Side 243, antikel 416, nk 3, andel afsnn
stedet for

wbe 1 hea c). ) ug ) 1 furnic sl omhandlede betingelser finder ikhe anvendclsc pi de 1k, 1, lara €)
amhandlede ahtrver o
Leses:

»bde 1 itra <L d) ng €) 1 forste afsnit mmbandlede hetingelser finder ilhe anvendeise pi de 1 stk L, li-
113 a) }og 1), omhandlede ahtiver.o.
0L Side 244, arukel 417 Insa dy
stedet for

»d) en del at de bkvade ahtiver undlagen dem. dec ef omhasdiet | antiked 416, stk | liua a), o o <),
reatiseres jenligt «

Leses.

wd) ea del at de hkvade aktiver umdagea dem, &t ef ombamtict | anilel 416, sik. 1. bra a), o ) og N,
realiseves pevnligt  w.

10V Side 250, anikel 424, stk 6, andet punktum

1 siestet for:

instilutterne, uansct artikel 425, sik. 2, lira d), anvende symmetrishe ind- og wigiende penge-

stomme.u
Lieses:

... hant institittenc, wanset artikel 925, st 2, lars g). anvende symmetishe ind- of tugiende penge-
sinenme.,
104, Sude 251, antiked 426, k. )
13tentet for:

»... fur al praxisers hetingelserne i antikel 421, sth. 1, anikel 422, med undiagelsc af sth. ¥, 9 og 10§
navte antihel og antihel 424 fir al tage ...
laeses:

=... fur al praxisere hetingelserne | artibel 421, 38b. ), aniked 422, med undiagebsc af stk K. 9 og 10
nevmie antilel, og antikel 424 for al Lage .. «.
105, Sube 251, amiked 427, stk ), lnra by, or. iv)
1 stevdet for

»  eller en tilsvarende mudehudsgarantiondning | of tredjeland, i artikel 421, sth 2«

lases:
» eller en tiavarends indshudsgarsntiondng ) ot edpehanl )F antikel 421, s bu.

106. Side 292, amikel 428, 0k |, lira h). mr 0}

15tatet for-
wit) ikhe-Fortampelige lin og fordninger der har sikhethed 1| form af bolipependomenea

eforlangelige A ug fordringer der har sikkerhed 1 form af beboclsessrerndummen.
107, Side 259, antikel 447, hitea )

1ot for-

wc) e samlede ikLereliscrade gevinster eller tah, ke sambede latemte gevesier ug tah ved fomyet var-
diavatiche tamt disse helohs evemuelle medagelae | emebapitalgundiapet eiter det supplerende
Lapitalgnndiag.«

leses

we) de samlede ureabaenke gevsier cher tah, e sambale latentc gevimster ug tah ved fomyet vardian-
sactiekse sami disse helobs evertuctic modlagelse 1 den egentlige hemekapital «.

10 Suke 262, anmikel 451 sk | lura b)

1 steddet for:

#h) en oeling at den samlede ckopuaeringsloranstakning samd cn afsemming af den samlede ekmome-
ngsforanstahnng med de relevante der er oplynt

lases

»h) en wpdcling af en samlede chsponcring sam! c afsiering af et sanled chaponermgsandl mel de
relevmic der er ophysts

1 Sidde 266, atike) 458, stk 2 hira &), o )

Fstestet for-
i) offentliggorchseshravene 1 artikel 431433 ellera

Lrses.
wn)  offentlippmsiscshravenc ) antikel 4114354,

110, Side 267, astikel 4640, stk 2. indledmimgen:
Fstexdet for-

2. Kravene valrrende likviditetsdahnig som omhandiet 1 antihel 401 indfores 1 overonsctemmelse
med folgende indfazimg.«

lieses.

2. Kravenc vednende libviditetslednig som omhandict 1 anihel 412 indfores 1 overenssiemmelse
e Folgende indfasning .
111 Side 269, astikel 468, stk 2, redie afsmit

1 stades for

s

»  ikhe mi fastsatts en relevant procentdel af ureabiserede gevinster | henhold 1l navvarende artikels
£k 2, der aversiiper den relevamte procestile] at urealiservde Lab, som ef fastsat | overemssiemmedse meid
wntibel 367«

lirses.

» . thhe mi Gstsatie en relevart procenidel af ureshiserede pevinster | henhold til nasvrende anilels
k. 2, det resubteret i en procenuded al uealiserede gevinster, det of Indregnet | heregningen at den epent-

™ det overstiger e sedevante procentdel at tab, som et fastaat i
metsc med artikel 4675,
112 Side 270, artike] 468, 51k, 3
1stestet for
w1 el fastuaticr og den relevante procerd] af urealiserede ge-

vinster inden for de i sik. 2. (ra al-c), ombandlede intervaber, de 1kke ef fieract Ira den egealige Leene-
hapital.«
lases:

. Dek fastatier g g don rekcvamte procontidel af urealiserede ge-
vinster inden lor de 1 3tk 2, fitra ak-c), ombandbede intervaliet, det et fjetnel ita dea egentlige hernckaps-
tal.w.

11Y, Side 270, antikel 468, stk. 4

1steiet for

b Usmsct actibel 33, sth. 8, fitra ). shal institisiernc 1 perinden fra den | yanuas 2003 1il den 3 de-
vemher deres katalgrundiag indicgne den televante procenidel som omhasdiel 1 anikel 470 af
gevinster og tah, vardiamsal ti) dspavendi, fra afledic finansicllc forphigtelser. som skydes dores cgen

lrses

wt Usneet antibel 33, sth, 1, litra <), md instittteme 1 penoden fra den L januar 2013 1 den 31 decem-
ber 2017 ( deres kapralgruadlag ikke sdregne den relevamte proceatdel som omhasdiet 1 artikel 478 at
gevinster g tah vaiiancal 1il dagsvards fra allodic linansielle furpligiolser, som sy bdes andringer 1 in-
dituttets cgen hredilaiuaiion. Den priventdel, der anvendes pi 1ab verdiansat il dagsvicndi, som shybdes
andnnger | stilels cgen hredisitustion, md ikhe uvenstige den proventdel, der anvendes pd gesister
veerdiansat 1l dagsvandi, sum shybdes andeinger i institiiets egen hredetstustion o

114, Side 273, artibel K1, sth. 2, fimsic punkium

Istedet for

w2, Usnsct antikel 36, sik. il og antikel 49, 31k 1 0g 3, han de hompetenic myndighoder i petin-
den 12 den | Januas 2014 decvmber 2019 stilic keav vm clier tillade, af sestnutierne anvemder
e metider, det et oemhand 49, sth. 1, wdr hravene 1 artihel 49, stk 1, litra b) wg c). ikhe e
opfyldt. 1 stedet fut at foretape fradeag | hethold til antikel 36, 31k, |

lieses
w2, Uanset antihed 36, atk. 1, fitra i), o artihel 49, stk 1, han de hompetenic myndighedet § pesioden fra
den | januar 2014 tl des 31 docember 2004 shille krav sm eller Dllade, 21 insiuticrae anvender de me-
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todkt, det cf ombandlet | artikel 49, sth. 1. ndr kravene ) artikel 49 stk 3, litra b), hhe o oplykit, 1 stedet
foe at forctage Tradrag ¢ henbobd ti) artiked 36, 16h. 1 «

115, Sude 276, aruikel 483 =k, | bera ¢y ug )

Istedet for

w} instramenteme o af Kummesionen st for al vate forenelipe med det ndre marked 1 henhold il

kel 107 ¢ TEUE

@ b e tepret af hide
frrclac af de strunenter, som  «

g pevate mvestorer, og der sher ot delvis -

lases
sc) irstrumenteme er af Kommussionen ancet fioe al vaze foranelige med det mdre masked 1 henhold 1}
anuikel 1073 TEUR
Hve o tegnet af bide
ehsc af de inmtrimenter, som

og povats avestorsr, o ter sket en delvis endfin-

116. Sede 277 atikel 484, k. |

I stedet for:
wl. Denne artikel finder hin anvendelsc pi instrumenter og poster, der er udstedt eller var ancriendt
som egenhapital for den 31, december 2011, o som ibke ef ombandlet 1 artikel 483, stk La

leses;

astikel finder kun anvendelse pd insirumenter og poster, det «f wdstedt sevest den 31 decem-
. g som Evailicerede Ul at kuane medregnes i kapuialgrundlages den M. decetnber 2011, og sim
.Fn e onmhandiet s anikel 460, sth 1 «.

117 Sude 278, arikel 486, stk 4 Inra <)

Istedet for:
w) den e veerdi af anwvasli S apital, der var udstedt den 31 december, nedsat med .«

leses:
m) den nominclle vendi af anavarli Linehapital, der var wlstedt don 11, decernher 2012, nodsat
med . .«

LK. Side 278, artkel 4%6, k. 4, hua dy

1 stedes for:
) den nusminelle vendi af' de hapialposter, der or omhandlet | antiked 484, sth. 5, undagen instrumenter
wg ansvarkig fremmedi.apital som omhandict...

lieses:
wd) den noeminelle vierdi af de hapitalpuster, der o vehandlet § artikel 314, sth. 3, undtagen instrumentes
ag ansvarlig Linchapital som omhandiet...« .

119. Side 279, astiked 489, mk. |

1 stedet for:
»... umfantet af hravene i nerverende anihets sk 2-7.«

larses:

... omiattet af heavene | nervarende anikel.o.

120 Side 279, astiked 489, stk S, iira a)

ma) instietct bunnc ikke guee brug af en fonisindriclscamulighed mel incitamenter 1l indfrickss den
1. Januar 2017 eller develiern

hases

wa) tnstiusict hunne gore brug af en fontidsindlrickamulighed med incamentes il indfricise den | 32
uar 2013 eller detstiera.

120 Sude 280, artikel 490, 3k |

1 stestet for-
. umfattet af hravene s nervarende antikels sih. 2-7 «

larses
... omfaitet af kravene s nervennde antikel o,

122, Nide 280, antikel 490, stk 4

I stesiet for:
wd. Kapitalpusteme hetragtes ikke som supplerende kapitatposter fra don | januas 2013, hwas folgende
hetingebser er upfyldta
[
wi. Kapitalpustemne hetragtes ikhe som suppleremie kapitaiposter fra don 1. jasuar 2014, hvs folgende
betingeleet er oplySdte.
123, Side 280, artikel 490, 2tk S, htra 2)
Iatestet for:
ws) institustet hsnne ilhe gore brug af en fonidsindfrichsesmulighed med incilamenter 1il mdfinclse den
1. januar 2013 elles derctiern
lurses:
»a) institunnct kunne gove brug af en fortidsindfrichesmudighed med incitamenter 1l indfriclse den | o
nuas 2017 eller dereflers,
124, Side 282, antike] 44, indledningen:
Isteviet for
wlanset artihel 4, sth. 1, ns, 71), fidra b, kan justerst kapialgrundlag aenfatic supplorenile hapital op 1il
folgerde belob.x
hieses:
wltanset anikel 4, sth. 1, v, 71} bira a), . i), og re. 71), litra b), or, i3), ban justerct hapitalgrundlag
omaite supplenende kapital op 1il fgende helob:a,
125, Side 28V, antikel 495, 51k, 2
1 stedet for:

»2. Ved heregningen af risikvagiade ehsponcringes med henblik pb antibel 114, stk 4, indtil den 31,
Secember 2015 shal ramme risikivapining ...«
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leses
#2. Ved heregningen of risikvaegtede chspmeringet med henhbik pi atikel 114, 3. 4, indil den 31,
docember 2017 shal samme risikuvegining ...«.

126. Side 243, antibel 496, sik. ), isdledmingen

1niedet for-
» e avaset 1l (ranshe wfonds communs de créancese, Jf, artikel 129, sth. 1, litra d) og e). forudsat. .«

lLses.
w...tler svarer 1il franshe wfonds cmmuns de créances, JT anikel 129, stk 1, lira d) og 1), forwdaat .«

127, Side 283, antikel 496, 51k, 1, lwra a)

1stedet for:
wa) e securitisersse chapuneringer i fast ejenom t beboelsc eller crhvery hideower fra...«

leses:
) e . 4 . i heboekessjerds mn , hibwer fra...o

128. Side 281, artikel 496, stk. 2

1 steudet for:

u... suen kunne tikdeles en risikovargt pd 20 % i henbald til national lovgisming fir denne forornings
ikratttendctsc, mod honblib p ...«
hess:

... sem kunne tikdeles en risihoviegt pd 20 % § henbold til pational kivgivning for den 2K, jusi 2013,
med henbiik pd ...«
129, Sisde 283, astikel 496, stk 3

1 stevdet for:
... sum hunne tibdeles en risikovecgt pd 20 % § benhokd til national lovgiving fus denne forvnbsings
ikraittrdetac, med herbiik pd ..«
leses:
»... sum hunne tildcles en sisikovagt pd 20 % § henhold til national ivgisning for den 28, juni 2013,
med honblik pé ..o,
10 Sike 281, antikel 497, stk |

1 steddet for:

w1, Indeil 13 mineder efler ibrafiraaielscudatonn fr den sencate af de elleve reguleringsmassige tekni-
ahe standarder omialt § sitningen af frsic afunit af arikel 89, w1k 3, i furoedning (L) . 6452012, eller
it et § bephold 1] artibe et en afgorelse vm tilladelic Gl CCPen. sh
etter hvithen dato des indtracticr font, kan instituttct snee CCPen fir en Gy, foridsal at betingelsen |
forste del af plgxidende sfinit cr opfylh.«

leses;

w1 Indit 13 mineder elier ikratttrmbelsesdatoon for den seneste afl de repleringsmaasige teknishe
stamderder, det ef vmbandiet § anikel 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 o 49 1 Jordawmg (1:U) er.

a

GAR0R2, eller il der i henhobd til antibel 141 agante forordning er indlet en afgureise om tilladelse
1) CCPen, alt stier hvithon dato der indtradles first, ban instinutict anse OCP'an for en QCCP, forudsat a1
CCen t den medlemssiat, hvor den ex ctableret, havide tilladelse 6l st kevere cleanngydelset | heahold 6l
den phpahdends medlemsstats natinale ret, inden alle de i navele fomednings antikel $, - b1, 16, 1,25,
26, 29,34, 41, 42, 44, 43, 46, 37, 99, 36 0g 8| vmhandieds reguleringsmassige tckniske standarder e
Blevet vedtaget.«.

138, Side 203, artiked 497 stk 2

42, Indtil 15 mineder et iksafhtemselscsdatoen o dem sencste af de 1 peguleringamansige ekniske
stambasder vmiaht § shtsingen al asdet afsuit af antikel B9, stk 3. i lorurdaing (EU) or. 64872012, cller
indkil der i henbold 1i) antikel 15 § newte forondving o truffet en afgorelse om ancebendelse af CCPen.
det er ctableret i ot tredjeland. alt ehler hyilhon dsto det ewltsadler fort, han institutiet ansc CCPen for en
Qe
larses:

2. Inakil 15 mineder efter draftrmadebsesdsion for den sencate af de ti regulenmpamassige teknishe
samdazder, der or ombandict i arike) 16, 26, 29, M, 41, 42 44, 45, 47 op 49 4 lorendaing (EL) ar.
64872012, elter matil der | henhold 1il artibel 23 | nevite forunining <t trulfet e alprechic om anerken.
delsc af CCPem, es o ctaiberdt i et tradictand. aht efler bvihen dato der imdtrafFes forst. han institict
ame CCPen fir on QUCP w.

192, Side 28K, artibel 309 stk 3, firste afsnit

tiver, det kan Zax m likvise aktiwee 1 hehold Ut amikel 416, med uskagelre af de 1 kel 401,
stk L, Titra a) b) og o), arrtake aktiver «

lases:
w1, fler at have hort ESMA og FCH aflegger EBA senaat den 1), december 2013 rappost (il Kommis-
siomen o §.i!u§l:ﬂa-ls§.£.!=§a=:i$.l&r.§x_.r§a ug e a..!r.n

et det kan ..naal:.x.._?.k akaiver | heshobd tit antikel 416, med .l..:-a_x e v arhel 416,
litra a). b) vg c). armtshe abtiver.«

291, antikel 520, nr. 1 (vedrirende antikel S0a 2k 1. s furondning (EU) v 64%2012)

vor cn central modpart (CCP) har modiaget den meddelelsc, det ef orhandiet § antikel 301 500 2.
litra b), i den pagaidensde fornrdning, 1kal CCPan udregne Koy som anfurt § nervarende anikels sth. 2
fur alle de hontraker vg transaktionar, den afregner fur altc de af sinc cleanmgmedlemmer, der o debhet
af en given misligholdelaesfond «

Leses:

o

» . skal CCFen udregne KCCP som anfurt | nerverende antikels b 2 For alie de hontrakter og wans-
alwner. den afregnet Toe alle de af sine clearmgmedictnmer, der er dabhiet af en given misligholdclses-
fond
1M, Sude 292, antibel 520, 0 1 antike! S0, sth. 2,1 forundmng (EU) nr. 64872012)

Falgende afsmt nlfoyes
malle veewdier 1 formien | forste afsnit vedrurer vendunsattelsen ved afshaningen af dagen fir wvek-
stingen af margn catied on final marpn call den phgaidende dag.«.
135, Side 292, antikel 520, r. 1 (vedruwende antile) $0b, bira a). ar. i) i forordning (EU) ne. 64%°2012)
1 stedet for
i} fur chspuneringer, der opstir som folge of huntralter og iransaktioncr opfirt i antikel 301, sth. |, litea
a) og d} i furmntning (EU) m.575:201 36

lases:
wi) for chaponeringer, der opsts som folge af hontraber g transabdioncr opfist i artikel 301, k. 1, litra

2) g d) i forueining (EU) or. 7572013, udrepnes den | overemsstemmclic med marhodsvardimeti-
drvings artikel 274,

urende antihe! SOb, litra ). & Fomrdning (EU ) rr, 63582012)

den | nanvmle

136 Side 292, antikel S20, 0. 1 ¢
Artikel S0b, fitra d), i foronining (EU) ne. 6472012 udgs.

292, artibe) 520, rr ) (vedrumende antibel 30, litea g). { forvrdring (EU) r, 638°2012)

fitra g). i Forontoeng (EU) nr. 64872012 ulgie

138, Side 299, mtikel 320, rw. ) (vedsiwende antiket $0b, litea i) 1), 1 forondneng (U v, 6452012)
1 stedet for

i) 1 on penode pd tre mineder kan den anvende en NGR-vaerds 7 0,1 1l at forctage beretningen af
PCEred 1 ltra g

heses
i) i en pemode pd ire mineder kan den anvende en NGR-verdi pd 0.1 il at fordlage beretmingen af
PCEred « nasvarende artibels fitra b
139 Side 293, antikel 520, or | (vedrovende antibel S0c, stk 1, litea 0, i Garordeung (EU) e, 64072012)
Artikel $tkc,sth. 1, fitra M) 1 forondning (FU) ne 64072012 udgis

1400, Side 294, artihel 250, nr 3 anibel kY, sth. Sa ) L) nr. 64872012)

1 stexdet for:

32 (il 15 minoder efler iksafttraxclseslaioen fur den senesie of de elfeve reguleringsmassige teh-
nuske stambzder vmiak 1 sth. 3. shotnengen af firste afinrt, eller kil det ¢ henhold ) anibel 14 e trutfet
en afgurchac oen tilladelse 1i) en CCP. ab efter hvithen dato ter indtratTer forst, anvender ten pigachdonde
CCP den behandling, der e vmbandtet 1 nerverende stykkes tndic afsnit.

Indeil 13 mineker efler ikatHramlelacsdsioen fir den senestc af de elleve reguleringamassigs tekniske
andarier, det cr vehandict 1 k. 31 shatningen at andet atsait, eller 1ndeil dev § heshuhd 1l anikel 25 e
trulliet en afgwebic om anerkendelse af sn CCP, i ehler hviflen dato der indiretler furst, anvender den
plgehdernle CCP den hehandbing, der er omhandlet i narvanende stykhes trodie afinit.

s

Hvis en COT ikke har en mishigholdclsestond, ug den ikke has et bisdende arrangement med clearg:
medlemmcne, som gur det mukigt for den at anverde hele cller en def af initiakmargencn, sum den har
mudlaget tra ceanngmedicmimenic, som om det var tale om (ndbetahe bidrag, inkiuderer de data, som
ten shal smdberctic | overensstemmelsc med artikel S0, sth. 1. det Lotale beloh af iniisknargencn, som
ten har modiaget tra elearingmedicmmerne {IM).

Frtesne 1 nervarende stybes fursic og andet alsnit han Forlenges med yderligere seha mineder, si-
fremt Roxrumissionen har vedtapet den genneminebicsretsabt, et cr ombandiet § antikel 497, sth, 3. i for-
ondeing (EU) ne. $T5/20130
lases

wSa. Indiil 13 mineder efhes ikraftirmclsesdatom for den senaale af de reguleringsmassipe tehniske
standaner, det e omhandlct  arikel 16, 25, 26, 29, 314, 31,42, 44,45, 47 0g 49, clier intil der i heahobd
0l antikel 14 or trullet on algorebse om tlkadelsc G w0 CCP, alt efier hilken dato der indractTer forst,
mwender den pigahlende CCP den beandfing. der er vohandlet | nasrvarende styhhes wedjc afinit.

Indtil 15 mneder efter ikrattirandelacadatuen for den seneste af de reguleringamassige tehnisks stanclar-
der. det ot ombandict i antiked 16, 26, 29. M, 41, 42, . 4547 og 49, elles indiil der 1 hemhold 14 artikel
25 et truffet en afgorchse om snerkendelse af en CCP, b efler hvithen dato der it fomst, anvender
den pigadends CCP den hehanudbing, dor cr ombandlet | nervarende stykhes tredic afanit.

Inckil fristern astlagt i narvavends atyhhes forste og andet afinit. og mod furbchold af narverende
Aykhes fjerde atanit, hvis e CCP ikie har en mishigholdelsestund. vg den ikke har et bindeade amange-
e med chearingmeodiemmeme, som gor det mulig! for den st anvende hele eller en del af inismage-
e sum des hat tudiaget tra eariagmedicmmmerne, som om det vat tale om indbetalte bidrag, inkhude-
fer de data, som den shal indberstte § averensstemmchic med artikel Stk sth. 1. det totade hlob af initia-
Imatpeace, som den har modtaget Ira dearingmedemacrne.

Fristeme ¢ nasrvaremde stykhes foeste g andet afinit han forlamges med schs mnoder i avercnastem-
metsc med on veshaget af K i henhold 61 antiked 497, a0k 3, § forord-
g (EU) e, 3752003 a.

Enropa b 2 Nidets (ENT) ar. STS/ZH13 of 26. junt 2003 om
Wraveld ™ g o wndring af (ED)
ar. 68U 2

Den Europaiske limons Tidende L 176 of 27, yunt 200 3)
1 Side 2, hetragtaing 4, tredje puskium:
1 stestet for:
»  denne forordning of Furupa-Parlamentets og Ridets direhay 2013 36 KU (ha
lases.
... dnne forondneng og Europa- Parlamentets vg Ridets dischuiv 2013/36°EU) af 26, jumt 2013 e,
2. Side 36, antihel 26, sth. 3, forste afanil, andet punkium:

stedet for:
whled hensym til dstedelser cfier den M. decembet 2014 Massificeret institutter ...«

Lieses:
whled hersyn til udstedetser cfler den 2K, juni 2011 Massificerer institutter .. u.

A, Side 17, atikel 26, =k, 1, tredje atsml, anded pusktum:

wEH ......_r:t_.u_.ﬁ o ofTertligges den forste gang senest den 1. februar 2015,

opatiller dennc hute og olTintigpx den furstc gang senest den 28, juli 201 V.
, artilel 26, 51K Y, ferde atsmit:

1stedet for:
».... heslutic af lade Lapitalinatrumentar, der ikke r statsstatie, 0g som e udstedt efter don 11, december
2014, udgh af listen ..o
brses:
w... heabstc at lade haphafinstrumenter, der ikke er datastotie, og som er udsindt efter den 2K, juni
2013, udgh af lisien ...

, antied 26, stk 3, andet atsnn:

»EHA forelegger disse udhast til regulerinpmassige seknishe standandet fur Kommissien senest den
20, juli 201 3.0,

P

6. Side 37, arniked 27, stk. 2, amdet alamit:

20, jul 20030,
7. Side 39, anmikel 28, stk. 3, andet slanit:

20, 2013
8 Side 40, artikel 29, stk. 6, andet alsnit:

furclagger dissc udant 1il reguketingamaaipe tehnishe stamlander for Kummisionen sencst den
[A XN

11 Side 42, anike} 16, stk 3, amded atsmit:




1steet for
WEBA forelasgper dinse it ti regulermgsmassige teknishe standander for Kommissionen sencst den
1. Februar 2015«

Leses:

SENA forelargper disse wihast t regulenmgamaasige tekvabe standarder for Kommuswnen sencst den
2. «

12 Side 4, aiked 41, MK 2, andet atsmt:

1 a0iet fior:
#EBA forelagger disse udhast 1il nogulenngsmuasige tebamske standaner for Kommesionen sencat don
1. Februar 2013

»EHA, EIOPA og ESMA lorclagger disse udbast (il regulenngsmesuge tehnushe standades for Kom-
migsionen sencst den 2X. yuli 201w,

. Side 50, antihel 52, mk. 2, smdet afsmit:

1 stevdet for:
»EBA foretegger diase udbast til reguberingsmazaigs lohushe standanbcr for Kommasionen sencst den
1. Ficbruar 20130

EBA forclegger disse wdhast 1
ot 1 Februas 2H 3.0

leses:

WEBA forelogger dissc udkast tH reguleringsmassipe lekniske standantes for Kometissionen sencst den
2. -

16 Sile 8, anikel 76, stk 4, andet almmst:
1 steddet for

»FHA forclegger dise wdhast 1l darder fir K senest den
Tor Ke senest den
darder fog Ko scnat den
i< ishc standanier for Kommasken sencst den
1K, Side 640, artihel 9, sth. 2, sdet alsmit:
Patedet for:
»EBA forelegger disse ulhast 1l for Ke ixaie senest den
1 februar 2015«
e ishe stamdanter for Kommissionen sonest den

SEBA forclagger dissc whast il regulerinpsmassige teknishe

| februar 2018«

20. Nide artikel ¥4, stk. 4, andct alsmit:
1 stedet for:

»ERA forclegger dime udhast 1il reguleringamasssige tchnishe

1 fehruar 2015.«

Lirses:

wERA forclargger dissc udbast 1l reguleringamasige tekniske

28, juli 201 3.0
2. Side 62, arnkel #4, 51k. 5, andet alsnit:
1 stedet for:

wNir e finansiclt b, det opfykler heti

standardet for Kommissionen senest den

¢ standardet for Kommissionen senest den

standatder for Kommissionen senest den

standarder for Kommisswnen senat den

i fursic afonit, chier den 31 Decem-

her 20149 bliver et blandet finanicht muderholdingsehihab, o

lases
wNir et finansich hbab, dar opfyider
2003 blives et blandet finsnsich modetholdingschibab, o,

21 Side 68, arikel Y9, K 5, tredic alsmt:

o Gl afsni, efler den 28, junt

stedet for
»EHA forclagger disse udhast 1) georwemfivelsesmacsige tehnishe standarder for Rommissionen senest
den | februar 2018,
lases.
»EBA forelagger disse udhast Gl gennemforelsesmarsige tehmishe standarder for Kommssionen senest
den 2K yuli 2013 .
23, Side 68, antike] 99, stk 6, tredye alzmat:

1telet for:
WEDA forelargger dinsc udbast til gennemfurehesmussipe (ehnshe standander for Kommessionen seneat
don | Tebruar 2015«

leses
»ElA _.nn_-dnh disse udbast tit gennemfirebscomassigs (ehnishe stawdarder fur Kommasionen senest
den 2K juli 2011«

2. Side 04, artiked 10, stk 4, andet alsai:

Largger dissc udhast 1 pormemfivelscomesige tehneshe standarder for Komesssonen senest
1%

28, Side 72, astikel 108, 50k, 14, andet atsmit:

Lstedet for:
SERA furelogger dinse wihast U regulermpsmasnige tehnuhe standsnder for Kommusumen senest |
febeuar 2015.0

Leses:

dacgger dise udhast (i reguberingsmassige tehniks stardanber for Kummissuinen senest den

anikel 110, sk, 4, amdet alsmt:

1 stextes for:
SEBA forelzgger disse whast tl reguleringamazsipe lekniske standarder for Komenssionen sencst den
1 februst 2018,

hieses:

Istadet for:
»... anvender en gramse for store chsponcringer pb uiader 23 % men mindst end 13 %, mellen den M.
december 2014 o den K. juni 2013, .0

lwses;

... anvender en gramae for store ehsponcringer pd under 25 % men mindst end 15 23, mellem den 2K.
juni 2003 g den 30, juni 2015, ,..w.
28 Side 241, antiked 415, k. 3, andet alsmn:

Ltetet for:
WENA forelagger K disse valhast 1l ige teknishe sandarder for de po-
ster, der e praciseret | litra a), senest den 1 fobruar 2015, og for de paster, der or praciseret i litra b).
sencat den 1. jamar 2014
bses:
wEDA forelegger K disse wlhast til ige teknishe standarder for de po-
ster, der ex praiseret i litra u). vencal den 2K, juli 2013, ug for e posicr, der e praiseret i lira b). senat
e |, jamuar 2014 .

29. Sidde 284, antiked 430, k. 2, andet alsur:

4 seiet for:

wEHA forelrgger disse whast i) genmemiorehsesmassige tekniake standaruer for Kommisionen 1 e
bruar 2018«
laeses:

WEBA furelegger disse udhast til permemfiwelseamaxaips tehnishe sandarder for Kommissionen senest

pAIERN

264, atiked 462, stk 2

1stented for:
2. Befijchien ) a1 vedtage delegerede petsahter, jf. anikel 456460 tillagges Kommisionen for en
uhegranet perivde ra 1 decenver 20144

laeses:

32, Side 274, antike!
1 stexdet for:

»2 Uanset sth | shal den relevanie proventdet fir sd vidt angdr de § antikel 36, 38,1, Tira <), omhandle-
de pusier, .r:!.kﬂ-l—_n: . med henblih pd anvendelsen af antikel 467, sih. 1, lra <), ligge inden

i1 I 100 i pesioden Ira des 2 jasuar 2 202
) 904 100 % i perioden fra den 2 janisar 2023 Uil den 2 jamuar 2024w

Lrses:

»l Uanset sth | shal den relevante proventdel i 1d vidt anghr de { antikel 36, séh. |, ltra c). omhandic-
de poster, der fandtes fur den 1. janar 2014, med henblik pd anvendelsen af anikel 469, stk 1, lisa ¢},

periaden fraden |. ?ux»lscwu
 antiked 48), stk 6, andet atsmt:

SEBA forelegger dime uikast 1l regulermpgmasige tehniske standarder for Kommissionen seneat den

1 februsr 2004«

leses;

, artikel 4K7, stk 3, andet atswit:

Lapger dissc wdhast il reguleringsmasssige tehniske standarder for Komemissionen sene den

_u_un diste udhast il reguleringsmassige lehnishe standander for Komemissionen senaat en

As. 281, artikel 492, Mk, 8, andet alseit:

1536t for:
REDA forelagger disse udlast il gennemfimelsaumasip: tekniske stundander for Knnmissionen sencat
e | februar 20140

: iﬂn..n:i—k.:ﬂii%ﬂrﬁa:liii{:!.?l?riﬁ!}iiﬁ.
__n.u.: M e

36, Side 2B1, artikel 493, k. 3:

Lstedet for:

... ban af e retsakd, det vedtages i for
_lﬁ»rnhi...a_..ﬂr! _.a.r._.:_.:.vn_x: .r.n_-rn Her 2 januar 2029, hek eller delvis undiage
Tolgemle ehsponcringst ..

Lesex:

»...han fr e i af on retsahd, der vediages i a..
_!anrnh_...._l!n‘.!__..!.-.t:_!—n_z: ....- F efter den 3. decembor H28, el elter delvi
unediags fulgende chsponeringer ..

7. Side 285, artikel SO1, stk 4:

1tedet for:
4. Komemissionen udarhejder scnest den 2 januss 2017 en rapport om virkningen af de i denne forond-
ning Fastsatte kapitalgrundiagshrav pd illin i) SMY"er g fysishe personer ...u
lawses:
4. Kuanemisaionen wlarbeider sencst den 2K, juni 2016 en rapport om vifningen af de § denne forord-
ning fastaaitc hapitalgrundiagshsav i ilin t SNV 'er og fysishe personcr ..o
. Side 298, wtikel S15. k. 11

1stedet for:
»L. EIA rapportent senest den 2 januar 2013 samamen med ESMA on rappon om, brorvidi forordnin-
gen og de hesleglede fompligielser uder forondsing (EU) or. 6802012 ...«
lases:
w1, EBA repporterer sencst den 28, juni 2014 sammen med ESMA en rapport om, hvorvidt forordnin-
om0 e heslirgrede forpligiekser undes forvedaing (EU) ar. 63872012 ...«
39, Side 204, artikel 521, sk 2, lira ¢):
1 stexdet for:
w) ik bestemmelser i dene fomedning, der pilagper ESA'eme ot forslagge Kommizsionen wliast til
tcknishe standanber, og de bestememelaer i dene forordaing, e tillegges Kommissionien befujcher
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Térshavn, 30. april 2015
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Kaj Leo Holm Johannesen
logmadur






