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Spgrgsmal:

Direktivets artikel 24, stk. 9, indeholder et gexieforbud mod de provi- T 33923350
sionsbetalinger, som sveekker forpligtigelsen tivatetage kundens bed- Fax. 33123778
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skaber interessekonflikt? Vil der ikke altid veetagkonomisk incitament
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fra bankens side til at anbefale de investeringsfimger, som betaler
bankerne provisioner?

Svar:

Lovforslaget gennemfgrer MiFID II's bestemmelser ¢onbud mod at
modtage og beholde provisionsbetalinger m.v., beiser tale om porte-
feljepleje eller uafhaengig radgivning. | portefplgjeordninger er der en
seerlig interessekonflikt mellem bankernes henslydeies egen gkono-
miske interesser og hensynet til kundernes intere§et skyldes, at en
kunde i portefgljeplejeordning har givet bankerdfohgt til at handle pa
vegne af kunden, hvorfor kunderne ikke far denviidilielle radgivning,
som de betaler for via formidlingsprovisionen.

Samme fuldmagtsforhold og interessekonflikt melleamken og kunder-
ne er ikke til stede i de tilfeelde, hvor der ydadgivning uden for porte-
faljeplejeordninger. | disse tilfeelde kan det ireidid ikke udelukkes at
der kan veere en vis interessekonflikt, fordi banken have gkonomiske
incitamenter til at anbefale investeringsforeningam betaler provision,
og som det ikke ngdvendigvis er i kundernes inseres investere i.

For at tage hand herom, falger det af artikel 24, % i MiFID I, at det

kun er tilladt for banken at modtage og beholdepsvisionsbetaling,
safremt betalingen indebzerer gget kvalitet af delgivningsydelse, som
kunden modtager, og betalingen ikke sveekker bankarigyhed for at

overholde sin forpligtelse til at handle eerligtdetgt og professionelt i
overensstemmelse med kundens bedste interesse.
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Der vil i disse tilfeelde derfor veere skaerpede kibbankernes radgiv-
ning af kunderne, idet der bl.a. vil veere krav @hkunderne skal have
tilbudt et bredt udsnit af investeringsprodukteisde produkter ma ikke
alene stamme fra de investeringsforeninger, sorkdraa har taette band
til, men der skal ogsa tilbydes produkter fra ariduesteringsforeninger
eller banker.

Ligeledes vil der blive fastlagt klarer kriteriesrf hvad kvalitetsforbed-
rende service skal opfylde for at kunne begrunawipionsbetaling, og
bankerne vil blive afkreevet dokumentation for, tdar provisionsbeta-
lingerne forbedrer kvaliteten til gavn for kunden.

Endvidere vil bankerne veere forpligtet til at ogylsunden om de provi-
sionsbetalinger, som de modtager. Dermed vil bejalne veere synlige
for kunderne, som i stedet kan vaelge at sgge rauhgj\hos uafhaengige
radgivere.

Finanstilsynet vil skulle fgre tilsyn med, at bamie og andre veerdipa-
pirhandlere overholder kravene.

Med venlig hilsen

Troels Lund Poulsen



