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1. INDLEDNING

Den 19. marts 2020 vedtog Kommissionen meddelelsen »Midlertidige rammebestemmelser for statslige
foranstaltninger til statte for skonomien under det nuvarende covid-19-udbrud« () (i det folgende benavnt »de
midlertidige rammebestemmelser«). Den 3. april 2020 vedtog den en ferste eendring for at give mulighed for at
yde stotte til at fremskynde forskningen i og afprevningen og fremstillingen af covid-19-relevante produkter,
beskytte arbejdspladser og yderligere stotte gkonomien under den aktuelle krise ().

EU's statsstottekontrol skal anvendes mélrettet og i et omfang, der stdr i et passende forhold til maélet, for at sikre, at
de nationale stotteforanstaltninger effektivt hjeelper de berorte virksomheder under covid-19-udbruddet, samtidig
med at uberettigede fordrejninger af det indre marked begranses, at det indre markeds integritet bevares, og at der
sikres lige konkurrencevilkdr. Dette vil bidrage til kontinuiteten i den gkonomiske aktivitet under covid-19-
udbruddet og udgere et solidt grundlag for genopretning af gkonomien efter krisen under hensyntagen til
betydningen af at gennemfore den grenne og den digitale omstilling i overensstemmelse med EU-retten og EU’s
mal.

Formdlet med denne meddelelse er at udpege yderligere midlertidige statsstotteforanstaltninger, som
Kommissionen betragter som forenelige med artikel 107, stk. 3, litra b), i traktaten om Den Europziske Unions
funktionsmade (TEUF) i forbindelse med covid-19-udbruddet.

For det forste er Kommissionen af den opfattelse, at ellers levedygtige ikkefinansielle virksomheder, som befinder
sig i en midlertidig likviditetskrise som felge af covid-19-udbruddet, kan fi solvensproblemer pa leengere sigt. For
en lang rakke af disse virksomheder har de nedforanstaltninger, der er truffet for at kontrollere spredningen af
covid-19-udbruddet, fort til et fald i eller endda en indstilling af deres produktion af varer og/eller leveringen af
tjenesteydelser samt til et betydeligt eftersporgselschok. De deraf folgende tab vil blive afspejlet i et fald i
virksomhedernes egenkapital og indvirke negativt pd deres mulighed for at optage ldn hos finansielle institutioner.

Hvis en virksomhed pd et marked med lav eftersporgsel og forsyningsafbrydelser rdder over en begranset
egenkapital, forveerres risikoen for en alvorlig ekonomisk nedgang, som kan pévirke hele EU’s gkonomi i en
leengere periode. Mélrettede offentlige indgreb, hvor der stilles egenkapitalinstrumenter og/eller hybride kapitalin-
strumenter til rddighed for virksomheder, kan mindske risikoen for et betydeligt antal konkurser i EU. De kan
saledes bidrage til at bevare kontinuiteten i den skonomiske aktivitet under covid-19-udbruddet og stette den
efterfolgende okonomiske genopretning.

Denne meddelelse fastsatter derfor betingelserne i henhold til EU’s statsstatteregler, hvorunder medlemsstaterne
kan yde offentlig stotte i form af egenkapitalinstrumenter ogfeller hybride kapitalinstrumenter til virksomheder,
der stdr over for gkonomiske vanskeligheder som felge af covid-19-udbruddet. Stotten skal sikre, at forstyrrelsen
af gkonomien ikke medferer, at virksomheder, der var levedygtige for covid-19-udbruddet, unedigt treeder ud af
markedet. En rekapitalisering ma derfor ikke overstige det minimum, som er ngdvendigt for at sikre stottemod-
tagerens levedygtighed, og ber alene have til formdl at genoprette stottemodtagerens kapitalstruktur, sdledes som
den sa ud for covid-19-udbruddet.

Kommissionen understreger, at national offentlig stette i form af egenkapitalinstrumenter ogfeller hybride
kapitalinstrumenter til virksomheder, der befinder sig i okonomiske vanskeligheder som folge af covid-19-
udbruddet, som led i ordninger eller i serlige individuelle tilfaelde, alene ber pataenkes, hvis der ikke kan findes
nogen anden hensigtsmaessig losning, og en sddan stotte skal vaere underlagt strenge betingelser. Det skyldes, at
saddanne instrumenter fordrejer konkurrencen betragteligt mellem virksomhederne. Sidanne indgreb ber derfor
ogsé vare underlagt klare betingelser med hensyn til statens indtreden i og udtraden af de berorte virksomheder
samt dens afkast for deltagelse sivel som bestemmelser vedrorende ledelsen og passende foranstaltninger til at
begranse konkurrencefordrejninger.

(') Meddelelse fra Kommissionen af 19. marts 2020 (C(2020) 1863) (EUT C 91 I af 20.3.2020, s. 1).
() Meddelelse fra Kommissionen af 3. april 2020 (C(2020) 2215) (EUT C 112 I af 4.4.2020, s. 1).
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8. Hvis stotten blev ydet pd EU-plan under hensyntagen til EU’s feelles interesser, ville risikoen for konkurrencefor-
drejninger i det indre marked veare lavere og derfor krave mindre strenge betingelser. Kommissionen er af den
opfattelse, at der er behov for yderligere stotte og midler pd EU-plan for at sikre, at denne globale symmetriske
krise ikke udvikler sig til et asymmetrisk chok til skade for de medlemsstater, som har mindre mulighed for at
stotte deres gkonomi, og for EU’s konkurrenceevne som helhed.

9. Den grenne og den digitale omstilling vil spille en central og prioriteret rolle, nir det galder om at sikre en
vellykket genopretning. Kommissionen glader sig over de skridt, som medlemsstaterne ved udformningen af
nationale stotteforanstaltninger har taget for at imedegd disse udfordringer, og minder om deres ansvar for at
sikre, at sddanne foranstaltninger ikke udger en hindring for opfyldelsen af EU’s klimamadl og digitale mal.
Desuden bemarker Kommissionen, at medlemsstaterne ved at udforme de nationale stetteforanstaltninger
sdledes, at de opfylder EU’s politiske malsetninger om en gren og en digital omstilling af gkonomien, vil
muliggere en mere baredygtig vakst pd lang sigt og understette omstillingen til det aftalte EU-mal om
klimaneutralitet i 2050. I forbindelse med stotte til at afhjelpe en alvorlig forstyrrelse i medlemsstaternes
gkonomi er det forst og fremmest medlemsstaternes ansvar at udforme nationale stetteforanstaltninger pa en
made, der imgdekommer deres politiske mal. Hvad angér stette ydet i henhold til denne meddelelse skal store
virksomheder indberette, hvordan den modtagne stotte understatter deres aktiviteter i overensstemmelse med
EU’s mal og nationale forpligtelser, der er knyttet til den grenne og den digitale omstilling.

10. En reekke medlemsstater overvejer desuden at erhverve en kapitalandel i strategiske virksomheder for at sikre, at
deres bidrag til en velfungerende EU-gkonomi ikke bringes i fare. Kommissionen minder om, at TEUF er neutral
hvad angdr privat ejendom (artikel 345 i TEUF). Hvis medlemsstaterne kaber eksisterende aktier i virksomheder
til markedspris eller investerer pd lige fod med private aktionrer, udger dette normalt ikke statsstotte (*).
Tilsvarende galder det, at hvis medlemsstaterne beslutter at kebe nyudstedte aktier og/eller stille andre former for
egenkapitalstatte eller hybride kapitalinstrumenter til rddighed for virksomheder pd markedsvilkdr, dvs. pd
betingelser, der overholder det markedsekonomiske investorprincip, udger det heller ikke statsstotte.

11. Kommissionen minder ogsd om, at der findes en rakke yderligere redskaber til at handtere erhvervelsen af
strategiske virksomheder. I meddelelsen af 25. marts 2020 (*) opfordrede Kommissionen de medlemsstater, som
allerede havde en eksisterende mekanisme til screening af udenlandske direkte investeringer, til i fuldt omfang at
gore brug af sddanne redskaber til at forhindre kapitalstreamme fra tredjelande, som kunne underminere
sikkerheden eller den offentlige orden i EU. Kommissionen opfordrede ogsd de medlemsstater, som pa
indevaerende tidspunkt ikke har en screeningmekanisme, eller hvis screeningmekanismer ikke omfatter alle
relevante transaktioner, til at indfere fuldsteendige screeningmekanismer i fuld overensstemmelse med EU-retten,
herunder forordningen om screening af udenlandske direkte investeringer (°) og fri bevegelighed for kapital
(artikel 63 i TEUF) og internationale forpligtelser.

12. For det andet er Kommissionen af den opfattelse, at ansvarlig lanekapital kan veare et passende middel til at stotte
virksomheder, der befinder sig i skonomiske vanskeligheder som felge af covid-19-udbruddet. Det er isar et
mindre konkurrencefordrejende middel end egenkapital eller hybrid kapital, eftersom det ikke kan konverteres til
aktier, ndr virksomheden er en going concern. Denne meddelelse giver derfor medlemsstaterne mulighed for at
yde stotte i denne yderligere form i afsnit 3.3 i de midlertidige rammebestemmelser, som vedrorer
geeldsinstrumenter, forudsat at der sikres yderligere garantier til beskyttelse af lige konkurrencevilkér i det indre
marked. Hvis den ansvarlige ldnekapital overstiger de lofter, der er fastsat i afsnit 3.3, bar en sddan foranstaltning
imidlertid vurderes pa grundlag af betingelserne for covid-19-rekapitaliseringer som fastsat i afsnit 3.11, sledes at
der sikres ligebehandling.

() Jf. afsnit 4.2.3 i Kommissionens meddelelse om statsstottebegrebet som omhandlet i artikel 107, stk. 1, i traktaten om Den Europziske
Unions funktionsmdde (C/2016/2946) (EUT C 262 af 19.7.2016, s. 1).

() Meddelelse fra Kommissionen — Vejledning til medlemsstaterne vedrgrende udenlandske direkte investeringer og fri bevagelighed for
kapital fra tredjelande og beskyttelse af Europas strategiske aktiver, inden forordning (EU) 2019/452 (forordning om FDI-screening)
finder anvendelse (C(2020) 1981 final af 25.3.2020).

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/452 af 19. marts 2019 om et regelsat for screening af udenlandske direkte
investeringer i Unionen (EUT L 79 I af 21.3.2019, s. 1).
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13. For det tredje har anvendelsen af de midlertidige rammebestemmelser vist, at der er behov for at indfere rent
formelle @ndringer samt yderligere praeciseringer og sendringer af visse bestemmelser i afsnit 3.1, afsnit 3.2, afsnit
3.3, afsnit 3.4, afsnit 3.7, afsnit 4 og afsnit 5.

14. Endelig anerkender Kommissionen, at der for at sikre en vellykket genopretning vil vare behov for yderligere
omfattende private og offentlige investeringer med henblik pd at imedega udfordringerne og gribe de muligheder,
der ligger i den grenne og den digitale omstilling. I denne forbindelse minder Kommissionen om, at nervarende
@ndring af de midlertidige rammebestemmelser snarere supplerer end erstatter medlemsstaternes eksisterende
muligheder for at yde stette i henhold til EU’s statsstatteregler. Hvad angdr f.eks. kapitalstotte, iser til innovative
virksomheder, giver Kommissionens retningslinjer for risikofinansiering (°) og gruppefritagelsesforordningen ()
medlemsstaterne rige muligheder.

15. Medlemsstaterne kan ligeledes beslutte at yde statsstotte til gron og digital innovation og investering og @ge
miljebeskyttelsen i overensstemmelse med de galdende statsstatteregler (*). Som allerede navnt i Kommissionens
meddelelse af 14. januar 2020 vil de relevante statsstatteregler, navnlig retningslinjerne for statsstatte pd miljs- og
energiomradet, blive revideret senest i 2021 i lyset af de politiske malsetninger i den europaiske grenne pagt og
med henblik pé at stette en omkostningseffektiv og socialt inklusiv omstilling til klimaneutralitet i 2050. Dette vil
bidrage til en genopretningsstrategi for den europziske gkonomi, der statter op om de vigtige gronne og digitale
omstillinger i overensstemmelse med EU’s og medlemsstaternes mal.

2. ZANDRINGER AF DE MIDLERTIDIGE RAMMEBESTEMMELSER

16. Folgende @ndringer af de midlertidige rammebestemmelser for statslige foranstaltninger til stotte for skonomien
under det nuverende covid-19-udbrud fér virkning fra og med den 8. maj 2020.

17. Punkt 7 affattes sdledes:

»7. Hvis banker som folge af covid-19-udbruddet skulle fa behov for ekstraordiner finansiel stotte fra det
offentlige (jf. artikel 2, stk. 1, nr. 28), i BRRD og artikel 3, stk. 1, nr. 29), i SRMR) i form af likviditet,
rekapitalisering eller foranstaltninger vedrerende vardiforringede aktiver, skal det vurderes, om foranstalt-
ningerne opfylder betingelserne i artikel 32, stk. 4, litra d), nr. i), ii) eller iii), i BRRD og artikel 18, stk. 4, litra
d), nr. i), ii) eller iii), i SRMR. Hvis sidstnavnte betingelser er opfyldt, vil den bank, der modtager en sddan
ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige, ikke blive betragtet som nedlidende eller forventeligt
nedlidende. I det omfang sddanne foranstaltninger skal afhjalpe problemer, der er knyttet til covid-19-
udbruddet, vil de blive anset for at falde ind under punkt 45 i bankmeddelelsen fra 2013 (*), som indeholder
en undtagelse fra kravet om, at aktionzrer og efterstillede kreditorer skal veere med til at dele byrden.«

18. Punkt 9 affattes sdledes:

»9. Covid-19-udbruddet skaber risiko for en alvorlig ekonomisk nedgang, der pévirker hele EU’s gkonomi og
rammer virksomheder, arbejdspladser og husstande. Det er nedvendigt at yde maélrettet offentlig statte for at
sikre, at der fortsat er tilstrakkelig likviditet til rddighed pd markederne, for at imedegd de tab, der péferes
sunde virksomheder, og for at bevare kontinuiteten i den ekonomiske aktivitet under og efter covid-19-
udbruddet. Med henblik pa at beskytte passagerer- og forbrugerrettighederne og sikre lige behandling af
passagerer og rejsende kan medlemsstaterne desuden beslutte at yde stotte til virksomheder inden for rejse-

(") Meddelelse fra Kommissionen — EU-retningslinjer for statsstotte til fremme af risikofinansieringsinvesteringer (EUT C 19 af 22.1.2014, s.
4).

() Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse kategorier af stottes forenelighed med det indre marked i
henhold til traktatens artikel 107 og 108 (EUT L 187 af 26.6.2014, s. 1).

() F.eks. Retningslinjerne for statsstette til miljgbeskyttelse og energi 2014-2020 (EUT C 200 af 28.6.2014, s. 1), EU-retningslinjerne for
statsstottereglernes anvendelse i forbindelse med hurtig etablering af bredbdndsnet (EUT C 25 af 26.1.2013, s. 1), retningslinjerne for
statsstotte med regionalt sigte for 2014-2020 (EUT C 209 af 23.7.2013, s. 1), rammebestemmelserne for statsstotte til forskning og
udvikling og innovation (EUT C 198 af 27.6.2014, s. 1) og kriterierne for analysen af, hvorvidt statsstette til fremme af
gennemforelsen af vigtige projekter af feelleseuropzisk interesse er forenelig med det indre marked (EUT C 188 af 20.6.2014, s. 4).

() Meddelelse fra Kommissionen om statsstottereglernes anvendelse fra den 1. august 2013 pd stetteforanstaltninger til fordel for banker i
forbindelse med finanskrisen (EUT C 216 af 30.7.2013, s. 1).
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og turismebranchen for at sikre, at refusionskrav i forbindelse med covid-19-udbruddet dakkes. I betragtning
af EU-budgettets begraensede storrelse vil indsatsen hovedsagelig komme fra medlemsstaternes nationale
budgetter. EU’s statsstotteregler gor det muligt for medlemsstaterne at gribe hurtigt og effektivt ind for at
stotte borgere og virksomheder, navnlig SMV’er, med ekonomiske problemer som folge af udbruddet af
covid-19.«

19. Punkt 13 affattes sdledes:

»13. Medlemsstaterne kan ogsa tilretteleegge stotteforanstaltninger i overensstemmelse med gruppefritagelsesfor-
ordningerne ("), uden at Kommissionen inddrages.«

20. Punkt 20 affattes sdledes:

»20. Midlertidige stotteforanstaltninger, der er omfattet af denne meddelelse, kan kumuleres med hinanden i
overensstemmelse med bestemmelserne i de specifikke afsnit i meddelelsen. Midlertidige stetteforan-
staltninger, der er omfattet af denne meddelelse, kan kumuleres med stotte i henhold til de minimis-
forordningerne (') eller med stotte i henhold til gruppefritagelsesforordningerne (*?), forudsat at
bestemmelserne og kumulationsreglerne i disse forordninger overholdes.«

21. Folgende indszttes som punkt 20a:

»20a. Stette til kreditinstitutter og finansielle institutioner skal ikke vurderes inden for rammerne af den stotte, der
ydes i henhold til denne meddelelse, bortset fra: i) indirekte fordele til kreditinstitutter og finansielle
institutioner, som kanaliserer stgtte i form af 1n eller garantier, jf. afsnit 3.1-3.3, i overensstemmelse med
bestemmelserne i afsnit 3.4, og ii) stette i henhold til afsnit 3.10, forudsat at ordningen ikke udelukkende er
rettet mod ansatte i den finansielle sektor.«

22. Overskriften pd afsnit 3.1 affattes sdledes:

»3.1. Begransede stottebelab«

23. I punkt 22 affattes fodnote 16 saledes:

»Hvis stotten ydes i form af en skattefordel, skal den skyldige skat, som fordelen bevilges for, vare opstdet senest
den 31. december 2020.«

(") Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse kategorier af stattes forenelighed med det indre marked i
henhold til traktatens artikel 107 og 108 (EUT L 187 af 26.6.2014, s. 1), Kommissionens forordning (EF) nr. 702/2014 af 25. juni
2014 om forenelighed med det indre marked efter artikel 107 og 108 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde af visse
kategorier af stotte i landbrugs- og skovbrugssektoren og i landdistrikter (EUT L 193 af 1.7.2014, s. 1) og Kommissionens forordning
(EU) nr. 1388/2014 af 16. december 2014 om forenelighed med det indre marked efter artikel 107 og 108 i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsméide af visse kategorier af statsstotte til virksomheder, der beskaftiger sig med fremstilling,
forarbejdning og afsatning af fiskevarer og akvakulturprodukter (EUT L 369 af 24.12.2014, s. 37).

(") Kommissionens forordning (EU) nr. 1407/2013 af 18. december 2013 om anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsmdde pa de minimis-stotte (EUT L 352 af 24.12.2013, s. 1), Kommissionens forordning (EU) nr. 1408/
2013 af 18. december 2013 om anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade pa de
minimis-stette i landbrugssektoren (EUT L 352 af 24.12.2013, s. 9), Kommissionens forordning (EU) nr. 717/2014 af 27. juni 2014
om anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméide pd de minimis-stotte i fiskeri- og
akvakultursektoren (EUT L 190 af 28.6.2014, s. 45) og Kommissionens forordning (EU) nr. 360/2012 af 25. april 2012 om
anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den Europziske Unions funktionsmédde pd de minimis-statte ydet til virksomheder,
der udferer tjenesteydelser af almindelig skonomisk interesse (EUT L 114 af 26.4.2012, s. 8).

(") Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse kategorier af stottes forenelighed med det indre marked i
henhold til traktatens artikel 107 og 108 (gruppefritagelsesforordningen), Kommissionens forordning (EF) nr. 702/2014 af 25. juni
2014 om forenelighed med det indre marked efter artikel 107 og 108 i traktaten om Den Europziske Unions funktionsméde af visse
kategorier af stotte i landbrugs- og skovbrugssektoren og i landdistrikter (EUT L 193 af 1.7.2014, s. 1) og Kommissionens forordning
(EU) nr. 1388/2014 af 16. december 2014 om forenelighed med det indre marked efter artikel 107 og 108 i traktaten om Den
Europaiske Unions funktionsmade af visse kategorier af statsstotte til virksomheder, der beskeftiger sig med fremstilling,
forarbejdning og afsatning af fiskevarer og akvakulturprodukter (EUT L 369 af 24.12.2014, s. 37).
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24, Punkt 23a affattes saledes:

»23a. Hvis en virksomhed er aktiv inden for flere sektorer, for hvilke der i henhold til punkt 22, litra a), og punkt
23, litra a), gaelder forskellige maksimumsbelgb, sikrer den berorte medlemsstat ved hjelp af egnede midler
sdsom adskillelse af regnskaber, at det relevante loft overholdes for hver af disse aktiviteter, og at det samlede
maksimumsbelgb pd 800 000 EUR ikke overskrides pr. virksomhed. Hvis en virksomhed er aktiv inden for
de sektorer, der er omfattet af punkt 23, litra a), ber det samlede maksimumsbelgb pd 120 000 EUR ikke
overskrides pr. virksomhed.«

25. Folgende indsettes som punkt 24a:

»24a. Stette ydet i henhold til afsnit 3.2 md ikke kumuleres med stotte ydet til den samme underliggende
lanehovedstol i henhold til afsnit 3.3 og omvendt. Stette ydet i henhold til afsnit 3.2 og afsnit 3.3 mé
kumuleres for forskellige 1an, forudsat at det samlede lanebeleb pr. stottemodtager ikke overstiger lofterne i
punkt 25, litra d), eller punkt 27, litra d). En stettemodtager kan modtage stette samtidigt fra flere
foranstaltninger i henhold til afsnit 3.2, forudsat at det samlede ldnebelob pr. stettemodtager ikke
overstiger lofterne i punkt 25, litra d) og e).«

26. Punkt 25, litra d), nr. iii), affattes sdledes:

»iil) med behorig begrundelse, som medlemsstaten foreleegger Kommissionen (f.eks. i forbindelse med sarlige
kendetegn ved visse typer virksomheder), kan linebelobet forhgjes for at dakke likviditetsbehov i de
kommende 18 maneder for SMV’er (**) og de kommende 12 méneder for store virksomheder, regnet fra
ydelsestidspunktet. Modtageren bar selv dokumentere sine likviditetsbehov (*4).«

27. Punkt 25, litra €), affattes sdledes:

»¢) For ldn med en lobetid indtil den 31. december 2020 kan l&nets hovedstol overstige det i punkt 25, litra d),
fastsatte niveau, forudsat at medlemsstaten giver Kommissionen en passende begrundelse herfor, og at
stattens proportionalitet fortsat sikres og dokumenteres af medlemsstaten over for Kommissionen.«

28. Punkt 26 affattes sdledes:

»26. For at sikre adgang til likviditet for virksomheder, der oplever en pludselig knaphed, kan rentetilskud i en
begranset periode og for begrensede lanebelob veare en passende, nedvendig og malrettet losning under de
nuverende omstaendigheder. Derudover kan ansvarlig ldnekapital, som er efterstillet almindelige
privilegerede kreditorer i tilfelde af insolvens, under de nuvarende omsteendigheder ogsé vaere en passende,
nedvendig og mélrettet losning. Ansvarlig ldnekapital er et mindre konkurrencefordrejende middel end
egenkapital eller hybrid kapital, da det ikke automatisk kan konverteres til egenkapital, ndr virksomheden er
en going concern. Derfor skal stotte i form af ansvarlig lanekapital (**) opfylde de betingelser i afsnit 3.3, der
vedregrer galdsinstrumenter. Da en sidan stette imidlertid oger en virksomheds mulighed for at stifte
seniorgaeld ligesom ved kapitalstette, skal der derudover anvendes et kreditrisikotilleg og galde en
yderligere begrensning af belabets storrelse i forhold til seniorgalden (en tredjedel for store virksomheder
og halvdelen af belgbet for SMV’er, jf. punkt 27, litra d), nr. i) eller ii)). Al ansvarlig lanekapital, der overstiger
disse lofter, ber for at sikre ligebehandling underseges pa grundlag af betingelserne for covid-19-rekapitali-
seringer som fastsat i afsnit 3.11.«

(") Som defineret i bilag I til Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse kategorier af stottes forenelighed
med det indre marked i henhold til traktatens artikel 107 og 108 (gruppefritagelsesforordningen).

(*) Likviditetsplanen kan omfatte bide driftskapital og investeringsomkostninger.

(**) Medmindre denne stotte er i overensstemmelse med betingelserne i denne meddelelses afsnit 3.1.
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

Folgende nye punkt 26a indszttes:

»26a. Stette ydet i henhold til afsnit 3.3 md ikke kumuleres med statte ydet til den samme underliggende
lanehovedstol i henhold til afsnit 3.2 og omvendt. Stette ydet i henhold til afsnit 3.2 og afsnit 3.3 md
kumuleres for forskellige ldn, forudsat at det samlede linebeleb pr. stottemodtager ikke overstiger
teersklerne i punkt 25, litra d), eller punkt 27, litra d). En stettemodtager kan modtage stotte samtidigt fra
flere foranstaltninger i henhold til afsnit 3.3, forudsat at det samlede ldnebelgb pr. stottemodtager ikke
overstiger lofterne i punkt 27, litra d) og e).«

Punkt 27, litra d), nr. iii), affattes sdledes:

»ii) med behorig begrundelse, som medlemsstaten foreleegger Kommissionen (f.eks. i forbindelse med sarlige
kendetegn ved visse typer virksomheder), kan linebelobet forhgjes for at dakke likviditetsbehov i de
kommende 18 maneder for SMVer (**) og de kommende 12 méneder for store virksomheder, regnet fra
ydelsestidspunktet. Modtageren bar selv dokumentere sine likviditetsbehov (7).«

Punkt 27, litra e), affattes sdledes:

»¢) For ldn med en lebetid indtil den 31. december 2020 kan l&nets hovedstol overstige det i punkt 27, litra d),
fastsatte niveau, forudsat at medlemsstaten giver Kommissionen en passende begrundelse herfor, og at
stottens proportionalitet fortsat sikres og dokumenteres af medlemsstaten over for Kommissionen.«

Folgende punkt 27a indszttes:

»27a. Geldsinstrumenter, som er efterstillet almindelige privilegerede kreditorer i tilfelde af insolvens, kan ydes til
nedsatte renter, der som minimum svarer til basisrenten og kreditrisikomargenerne i tabellen i punkt
27, litra a), plus 200 basispoint for store virksomheder og 150 basispoint for SMV’er. Den alternative
mulighed i punkt 27, litra b), gelder ogsa for sddanne gaeldsinstrumenter. Punkt 27, litra ), punkt 27, litra
f), og punkt 27, litra g), skal ligeledes overholdes. Hvis den ansvarlige linekapital overstiger begge folgende
lofter (*%), fastslds instrumentets forenelighed med det indre marked i henhold til afsnit 3.11:

i) to tredjedele af stottemodtagerens érlige lansum for store virksomheder og af stottemodtagerens arlige
lensum for SMV’er, jf. punkt 27, litra d), nr. i), og

ii) 8,4 % af stottemodtagerens samlede omsztning i 2019 for store virksomheder og 12,5 % af stettemod-
tagerens samlede omsztning i 2019 for SMV’er.«

Punkt 28 affattes sdledes:

»28. Der ma ydes stette i form af garantier og ldn i henhold til afsnit 3.1, afsnit 3.2 og afsnit 3.3 i denne
meddelelse til virksomheder, som stir over for en pludselig likviditetsmangel, direkte eller gennem
kreditinstitutter og andre finansielle institutioner sdsom finansielle formidlere. I sidstnavnte tilfalde skal
nedenstiende betingelser overholdes.«

Punkt 31 affattes sdledes:

»31. Kreditinstitutterne eller andre finansielle institutioner ber i videst muligt omfang videregive fordelene ved
den offentlige garanti eller subsidierede rentesatser pa lan til de endelige stottemodtagere. Den finansielle
formidler skal kunne dokumentere, at den anvender en mekanisme, som sikrer, at fordelene i storst muligt
omfang videregives til de endelige stottemodtagere i form af sterre finansieringsvolumener, mere risikofyldte
portefaljer, lavere krav til sikkerhedsstillelse, lavere garantipreemier eller lavere rentesatser sammenlignet med
en situation uden offentlige garantier eller ldn.«

Som defineret i bilag I til gruppefritagelsesforordningen.

Likviditetsplanen kan omfatte bide driftskapital og investeringsomkostninger.

Hvis kuponbetalinger kapitaliseres, skal dette tages i betragtning ved fastseettelsen af disse lofter, forudsat at en sddan kapitalisering var
planlagt eller forventet pa tidspunktet for anmeldelsen af foranstaltningen. Enhver anden statsstotteforanstaltning i form af ansvarlig
lanekapital, der ydes i forbindelse med covid-19-udbruddet, ogsd hvis den ikke er omfattet af denne meddelelse, skal ogsa indga i
beregningen. Ansvarlig ldnekapital, der ydes i overensstemmelse med afsnit 3.1 i denne meddelelse, medregnes ikke for disse lofter.
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35.

36.

37.

Punkt 37, litra j), affattes sdledes:

»j) Det skal vaere muligt for flere brugere at fd adgang til prevnings- og opskaleringsinfrastrukturen, og adgangen
skal gives pa gennemsigtige og ikkediskriminerende vilkar. Virksomheder, som har finansieret mindst 10 % af
investeringsomkostningerne, kan indremmes praferentiel adgang pd mere favorable vilkar.«

Folgende punkt 43a indsattes:

»43a. Hvis en sddan ordning ogsd omfatter ansatte i kreditinstitutter eller finansielle institutioner, har enhver stotte
til disse institutter og institutioner ikke til formal at opretholde eller genoprette deres levedygtighed,
likviditet eller solvens, eftersom en sddan stette overvejende har en social mélsatning (**). Kommissionen
mener derfor, at en sddan stette ikke ber betragtes som en ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige,
jf. artikel 2, stk. 1, nr. 28), i BRRD og artikel 3, stk. 1, nr. 29), i SRM-forordningen, og ikke bar vurderes
efter de statsstotteregler, der gaelder for banksektoren (*°).«

Der indsettes folgende afsnit:

»3.11. Rekapitaliseringsforanstaltninger

44, Disse midlertidige rammebestemmelser fastsatter betingelserne i henhold til EU’s statsstotteregler,
hvorunder medlemsstaterne kan yde offentlig stotte i form af egenkapitalinstrumenter og/eller hybride
kapitalinstrumenter til virksomheder, der star over for ekonomiske vanskeligheder som folge af covid-19-
udbruddet (*'). De skal sikre, at forstyrrelsen af ekonomien ikke ferer til, at virksomheder, som var
levedygtige for covid-19-udbruddet, unedigt md traekke sig ud af markedet. En rekapitalisering ma derfor
ikke overstige det minimum, der er nedvendigt for at sikre stottemodtagerens levedygtighed, og den ber
alene have til formadl at genoprette stgttemodtagerens kapitalstruktur, sdledes som den s ud fer covid-19-
udbruddet. Store virksomheder skal indberette, hvordan den modtagne statte understatter deres aktiviteter
i overensstemmelse med EU’s mélsatninger og nationale forpligtelser inden for rammerne af den grenne
og den digitale omstilling, herunder EU’s 2050-mél om klimaneutralitet.

45. Kommissionen understreger samtidig, at national offentlig stotte i form af egenkapitalinstrumenter og/eller
hybride kapitalinstrumenter, som led i ordninger eller i enkeltstdende tilfeelde, alene ber patenkes, hvis der
ikke kan findes nogen anden hensigtsmessig lesning. Anvendelsen af sddanne instrumenter ber desuden
vare underlagt strenge betingelser, da de fordrejer konkurrencen mellem virksomhederne betydeligt. En
sadan indgriben skal derfor vere ledsaget af klare betingelser med hensyn til statens indtraeden i og
udtraeeden af de berorte virksomheder samt dens afkast ved deltagelse savel som bestemmelser vedrerende
ledelsen og passende foranstaltninger til at begraense konkurrencefordrejninger. I lyset heraf bemarker
Kommissionen, at medlemsstaterne ved at udforme de nationale stotteforanstaltninger siledes, at de
opfylder EU’s politiske mélsatninger om en gren og en digital omstilling af gkonomien, vil muliggere en
mere bearedygtig vakst pd lang sigt og understatte omstillingen til det aftalte EU-mél om klimaneutralitet
12050.

3.11.1. Anvendelsesomride

46. Folgende betingelser finder anvendelse pd de af medlemsstaternes rekapitaliseringsordninger og
individuelle rekapitaliseringsforanstaltninger til fordel for ikkefinansielle virksomheder (tilsammen
benavnt »covid-19-rekapitaliseringer) i henhold til denne meddelelse, som ikke er omfattet af denne
meddelelses afsnit 3.1. De galder for covid-19-rekapitaliseringer af store virksomheder og SMV'er (%).

47. Folgende betingelser finder desuden anvendelse pa efterstillede gaeldsinstrumenter, der overstiger begge de
lofter, der er omhandlet i punkt 27a, nr. i) og i), i denne meddelelses afsnit 3.3.

Jf. analogt Kommissionens afgerelse i sag SA.49554-CY — Cypriot scheme for non-performing loans collateralized with primary
residence (Estica), betragtning 73, og Kommissionens afgerelse i sag SA.53520-EL — Primary Residence Protection Scheme,
betragtning 71.

Jf. punkt 6 i nervarende meddelelse.

Betingelserne i afsnit 3.1 i denne meddelelse giver allerede mulighed for at yde stotte i form af egenkapitalinstrumenter ogfeller
hybride kapitalinstrumenter, men for meget lavere palydende belob.

Som navnt i meddelelsens punkt 16 er det stadig muligt at anmelde alternative fremgangsmaéder i overensstemmelse med artikel 107,
stk. 3, litra b), i TEUF.
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48. Der ma ikke foretages covid-19-rekapitaliseringer efter den 30. juni 2021.
3.11.2. Stotteberettigelses- og adgangsbetingelser

49. En covid-19-rekapitalisering skal opfylde folgende betingelser:

a) uden statens indgriben vil den stgttemodtagende virksomhed ophere, eller den vil have alvorlige
vanskeligheder ved at opretholde sin aktivitet. Sddanne vanskeligheder kan pavises ved en forringelse af
navnlig stettemodtagerens gaeld-egenkapital-forhold eller tilsvarende indikatorer

b) indgrebet er for det felles bedste. Det kan f.eks. veere for at undgd social ned og markedssvigt som felge
af et betydeligt fald i beskaftigelsen, en innovativ virksomheds udtraeden af markedet, en systemisk
vigtig virksomheds udtreeden af markedet, risikoen for en afbrydelse i en vigtig tjeneste eller andre af
den bererte medlemsstat beherigt begrundede situationer

c) stottemodtageren er ikke i stand til at finde finansiering pd markedet til overkommelige vilkar, og de
eksisterende horisontale foranstaltninger i den bergrte medlemsstat til at daekke likviditetsbehov er
ikke tilstraekkelige til at sikre dens levedygtighed, og

d) stottemodtageren er ikke en virksomhed, som allerede var kriseramt (jf. gruppefritagelsesfor-
ordningen ()) den 31. december 2019.

50. Medlemsstaterne foretager udelukkende covid-19-rekapitaliseringer under en stotteordning, der er
godkendt af Kommissionen, hvis de har modtaget en skriftlig anmodning om sddan stette fra en potentielt
stottemodtagende virksomhed. Hvad angdr individuelt anmeldelsespligtig stotte skal medlemsstaterne
foreleegge dokumentation for en sidan skriftlig anmodning som en del af anmeldelsen af den individuelle
stotteforanstaltning til Kommissionen.

51. Betingelserne i dette afsnit samt i afsnit 3.11.4, 3.11.5, 3.11.6 og 3.11.7 finder anvendelse pa bade covid-
19-rekapitaliseringsordninger og individuelle covid-19-stetteforanstaltninger. Ved godkendelsen af en
ordning vil Kommissionen krave, at der indgives en sarskilt anmeldelse af individuel stotte, der
overskrider tarsklen pd 250 mio. EUR. I forbindelse med sddanne anmeldelser vil Kommissionen
undersege, i hvilket omfang den eksisterende finansiering pd markedet eller de horisontale foranstaltninger
til at daekke likviditetsbehov ikke i tilstraekkelig grad kan sikre stottemodtagerens levedygtighed; om de
valgte rekapitaliseringsinstrumenter og de dertil knyttede betingelser er egnede til at imedegé stottemod-
tagerens alvorlige vanskeligheder; om stetten er proportional; og om betingelserne i dette afsnit og i afsnit
3.11.4,3.11.5, 3.11.6 og 3.11.7 er opfyldt.

3.11.3. Typer af rekapitaliseringsforanstaltninger

52. Medlemsstaterne kan foretage covid-19-rekapiteliseringer ved hjalp af to serskilte rekapitaliseringsin-
strumenter:

a) egenkapitalinstrumenter, navnlig udstedelse af nye ordinare aktier eller praferenceaktier, og/eller

b) instrumenter med en egenkapitalkomponent (vhybride kapitalinstrumenter«) (), navnlig udbytteret-
tigheder, passive kapitalindskud og konvertible sikrede eller usikrede obligationer.

53. Statens indgreb kan tage form af enhver variant af ovennavnte instrumenter eller en kombination af
egenkapitalinstrumenter og hybride kapitalinstrumenter. Medlemsstaterne kan ogsé garantere ovennavnte
instrumenter i forbindelse med en markedsemission pd den betingelse, at enhver deraf folgende statslig

() Som defineret i artikel 2, nr. 18), i Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse kategorier af stottes
forenelighed med det indre marked i henhold til traktatens artikel 107 og 108 (EUT L 187 af 26.6.2014, s. 1).

(* Hybride kapitalinstrumenter er instrumenter, der omfatter elementer af bdde gaeld og egenkapital. Konvertible obligationer forrentes
eksempelvis som obligationer, indtil de konverteres til aktier. Vurderingen af hybride kapitalinstrumenters samlede forrentning
athenger derfor pa den ene side af deres forrentning, mens de tager form af geldslignende instrumenter, og pd den anden af
betingelserne for deres konvertering til egenkapitallignende instrumenter.
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indgriben i stottemodtageren opfylder betingelserne i denne meddelelses afsnit 3.11. Medlemsstaten skal
sikre, at de valgte rekapitaliseringsinstrumenter og de dertil knyttede betingelser er egnede til at imgdega
stettemodtagerens rekapitaliseringsbehov, og at de samtidig fordrejer konkurrencen mindst muligt.

3.11.4. Rekapitaliseringens storrelse

54. For at sikre stottens proportionalitet md covid-19-rekapitaliseringen ikke overstige det minimum, der er
nedvendigt for at sikre stottemodtagerens levedygtighed, og den ber alene have til formadl at genoprette
stottemodtagerens kapitalstruktur, sddan som den sd ud for covid-19-udbruddet, dvs. situationen pr.
31. december 2019. Ved vurderingen af stottens proportionalitet skal al stette, der er modtaget eller
planlagt i forbindelse med covid-19-udbruddet, tages med i betragtning.

3.11.5. Statens afkast og udtreden
Generelle principper

55. Staten skal modtage et passende afkast for investeringen. Jo narmere afkastet er pd markedsrenten, desto
mindre er potentialet for konkurrencefordrejninger som felge af statens indgreb.

56. Covid-19-rekapitaliseringen bar tilbagekgbes, sé snart gkonomien stabiliseres. Kommissionen finder det
hensigtsmassigt at give stottemodtageren tilstraekkelig tid til at tilbagekebe rekapitaliseringen.
Medlemsstaten skal indfere en mekanisme, som gradvist tilskynder tilbagekeb.

57. Afkastet af covid-19-rekapitaliseringen ber eges gradvist, sd det nermer sig markedsafkastet, for at
tilskynde stottemodtageren og de evrige aktionrer til at tilbagekobe statens rekapitalisering og for at
minimere risikoen for konkurrencefordrejninger.

58. Det folger heraf, at covid-19-rekapitaliseringer skal indeholde passende incitamenter til, at virksomhederne
tilbagekeber rekapitaliseringen og seger at skaffe alternativ kapital, nir markedsforholdene tillader det, ved
at der kraeves et tilstreekkeligt heojt afkast af rekapitaliseringen.

59. Som et alternativ til nedenstdende prisfastsattelsesmetoder kan medlemsstaterne anmelde ordninger eller
individuelle foranstaltninger, hvor prisfastsettelsesmetoden er tilpasset efter kapitalinstrumentets
egenskaber og prioritetsorden, forudsat at de samlet set dels har samme tilskyndelsesvirkning med hensyn
til statens udtraeden, dels har en tilsvarende virkning pd statens afkast.

Afkast af egenkapitalinstrumenter

60. En kapitaltilfersel fra staten eller et tilsvarende indgreb skal tage udgangspunkt i en pris, som ikke
overstiger stettemodtagerens gennemsnitlige aktiekurs i lebet af de 15 dage, der gir forud for
anmodningen om kapitaltilferslen. Hvis stottemodtageren ikke er barsnoteret, bar markedsvaerdien anslés
af en uathengig ekspert eller ved hjalp af andre passende midler.

61. En rekapitaliseringsforanstaltning skal omfatte en »step up«-mekanisme, der trinvist eger statens afkast, for
at give stottemodtageren et incitament til at tilbagekobe statens kapitaltilforsler. Denne afkastforggelse kan
tage form af yderligere aktier () til staten eller andre mekanismer og ber for hvert trin svare til en stigning
pd mindst 10 % i statens afkast (af den kapitalinteresse, der hidrerer fra den ikketilbagebetalte del af statens
covid-19-egenkapitaltilforsel):

a) »Step up«mekanismen aktiveres fire ar efter covid-19-egenkapitaltilforslen, hvis staten ikke har solgt
mindst 40 % af egenkapitalinteressen hidrerende fra covid-19-egenkapitaltilferslen.

(*¥) Yderligere aktier kan f.eks. tildeles ved udstedelse af konvertible obligationer pa rekapitaliseringsdatoen, som konverteres til aktier pa
den dato, hvor »step up«-mekanismen udleses.
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62.

63.

64.

65.

67.

68.

b) »Step up«mekanismen aktiveres atter seks ar efter covid-19-egenkapitaltilferslen, hvis staten ikke har
solgt hele egenkapitalinteressen hidrerende fra covid-19-egenkapitaltilferslen (*).

Hvis stottemodtageren ikke er bersnoteret, kan medlemsstaterne beslutte at gennemfere hvert af de to trin
et ar senere, dvs. henholdsvis fem &r og syv ar efter covid-19-egenkapitaltilforslen.

Kommissionen kan acceptere alternative mekanismer, forudsat at de samlet set dels har samme incitament-
virkning med hensyn til at sikre statens udtraden, dels har en tilsvarende virkning pa statens afkast.

Stettemodtageren ber til enhver tid have mulighed for at tilbagekebe den egenkapitalandel, som staten har
erhvervet. For at sikre, at staten modtager et passende afkast for investeringen, ber tilbagek@bsprisen vare
det hgjeste belgb af i) statens nominelle investering forhgjet med en arlig rente, som er [200] basispoint
hgjere end angivelserne i tabellen nedenfor (¥), eller ii) markedsprisen pa tilbagek@bstidspunktet.

Alternativt kan staten til enhver tid salge sin egenkapitalandel til markedspris til andre kebere end
stottemodtageren. Et sidant salg kraver i princippet en dben og ikkediskriminerende hering af mulige
kebere eller et salg pa bersen. Staten kan give eksisterende aktionarer fortrinsret til at kebe til den pris,
der folger af den offentlige horing.

Afkast af hybride kapitalinstrumenter

Det samlede afkast af hybride kapitalinstrumenter skal i tilstreekkelig grad tage hejde for felgende
elementer:

a) det valgte instruments egenskaber, herunder dets rang, risikoen og alle betalingsvilkér
b) indbyggede udtraedelsesincitamenter (for eksempel »step up«-klausuler eller klausuler om tilbagekeb) og

¢) en passende benchmarkrente.

66. Minimumsafkastet af hybride kapitalinstrumenter skal, indtil de konverteres til egenkapital-
lignende instrumenter, mindst svare til basissatsen (1-drig IBOR eller tilsvarende som
offentliggjort af Kommissionen (*)) plus pramien, jf. nedenfor.

Afkast af hybride kapitalinstrumenter: 1-arig IBOR+

13.5.2020

Type stottemodtager 1.4ar 2.0g 3.ar 4.0g5.ar 6.0g 7.ar 8. ar og senere

SMV’er 225 basis- 325 basis- 450 basis- 600 basis- 800 basispoint
point point point point

Store virksomheder | 250 basis- 350 basis- 500 basis- 700 basis- 950 basispoint
point point point point

Konverteringen af hybride kapitalinstrumenter til egenkapital skal gennemfores til 5 % eller mere under
den teoretiske vaerdi efter udnyttelsen af tegningsret (TERP) pa konverteringstidspunktet.

Efter konverteringen til egenkapital skal der tilknyttes en »step up«-mekanisme, der @ger statens afkast, for
at give stottemodtagerne et incitament til at tilbagekebe statens kapitaltilforsler. Hvis staten stadig ejer den
egenkapital, der er resultatet af covid-19-foranstaltningen, to ar efter konverteringen til egenkapital, skal
den modtage en yderligere ejerandel af stottemodtageren ud over den resterende kapitalinteresse, der

(*) Hvis foregelsen for eksempel sker i form af en tildeling af yderligere aktier til staten. Hvis statens kapitalinteresse i en stottemodtager er
pa 40 % som felge af kapitaltilforslen og staten ikke salger sin kapitalinteresse for den pakravede dato, skal statens kapitalinteresse
stige med mindst 0,1 x 40 % = 4 % for at nd op pd 44 % fire ar efter covid-19-egenkapitaltilferslen og for at nd op pé 48 % seks ar
efter covid-19-egenkapitaltilforslen, hvilket resulterer i en tilsvarende udvanding af andre aktionarers andele.

Forhgjelsen pa 200 basispoint finder ikke anvendelse i 8. ir og senere.

Basissatser beregnet i overensstemmelse med meddelelse fra Kommissionen om revision af metoden for fastsattelse af referencesatsen
og kalkulationsrenten (EUT C 14 af 19.1.2008, s. 6.) og offentliggjort pd GD Konkurrences websted: https:/[ec.europa.eu/competition/
state_aid/legislation/reference_rates.html.

©)
)
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hidrerer fra dens konvertering af de hybride kapitalinstrumenter, der indgik i covid-19-rekapitaliseringen.
Denne yderligere ejerandel skal vere pd mindst 10 % af den resterende kapitalinteresse, der hidrerer fra
statens konvertering af de hybride kapitalinstrumenter, der indgik i covid-19-rekapitaliseringen.
Kommissionen kan acceptere alternative »step up«-mekanismer, forudsat at de har den samme incitament-
virkning og en tilsvarende virkning pa statens afkast.

69. Medlemsstaterne kan vealge en prisformel, som indeholder supplerende »step upe- eller tilbagebetalings-
klausuler. Disse elementer ber udformes pa en sddan méde, at de fremmer en tidlig afslutning af statens
rekapitaliseringsstotte til modtageren. Kommissionen kan ogsd acceptere alternative prisfastsettel-
sesmetoder, forudsat at de resulterer i afkast, der mindst svarer til dem, der fremkommer ved brug af
ovennzvnte metode.

70. Da arten af hybride instrumenter varierer betydeligt, udsteder Kommissionen ikke retningslinjer for alle
typer af instrumenter. Hybride instrumenter skal under alle omstendigheder folge ovennzavnte principper
og have et afkast, der afspejler den risiko, der er forbundet med de pagaldende instrumenter.

3.11.6. Ledelse og forhindring af urimelige konkurrencefordrejninger

71. For at forhindre urimelige konkurrencefordrejninger ma stottemodtagerne ikke gennemfeore aggressive
forretningsmassige udvidelser, som finansieres af statsstotte, eller patage sig uforholdsmaessigt store risici.
Som hovedregel galder det, at jo mindre en medlemsstats egenkapitalandel og jo hejere afkastet, i desto
mindre grad er der behov for sikkerhedsforanstaltninger.

72. Hvis modtageren af en covid-19-rekapitalisering pa over 250 mio. EUR er en virksomhed med en sterk
markedsposition pa mindst et af de relevante markeder, hvor den opererer, skal medlemsstaterne foresld
yderligere foranstaltninger for at bevare den effektive konkurrence pd de pdgaldende markeder.
Medlemsstaterne kan i den forbindelse navnlig give strukturelle eller adferdsmessige tilsagn, jf.
Kommissionens meddelelse om lgsningsforslag, der kan accepteres i henhold til Rddets forordning (EF)
nr. 139/2004 og Kommissionens forordning (EF) nr. 802/2004.

73. Modtagere af en covid-19-rekapitalisering ma ikke reklamere med den til kommercielle formal.

74. Sa leenge mindst 75 % af covid-19-rekapitalisering ikke er blevet tilbagekebt, skal andre modtagere end
SMVer forhindres i at erhverve en andel pd mere end 10 % i konkurrenter eller andre erhvervsdrivende i
samme branche, herunder i forudgdende og efterfolgende led.

75. Under sxrlige omstendigheder og uden at det bergrer kontrollen med fusioner kan sddanne
stottemodtagere dog erhverve en andel pd mere end 10 % i erhvervsdrivende i forudgdende og
efterfolgende led inden for deres aktivitetsomrade, hvis erhvervelsen er nedvendig for at opretholde
stottemodtagerens levedygtighed. Kommissionen kan tillade erhvervelsen, hvis den er nedvendig for at
bevare stottemodtagerens levedygtighed. Erhvervelsen ma ikke gennemferes, for Kommissionen har
truffet afgorelse om dette spergsmal.

76. Statsstotte mé ikke anvendes til at krydssubsidiere ekonomiske aktiviteter i integrerede virksomheder, der
var i gkonomiske vanskeligheder allerede den 31. december 2019. Der skal gennemfores en tydelig
regnskabsmaessig adskillelse i integrerede virksomheder for at sikre, at rekapitaliseringsforanstaltningen
ikke kommer disse aktiviteter til gode.

77. Sa lenge covid-19-rekapitaliseringerne ikke er tilbagekebt fuldt ud, kan stettemodtagere ikke foretage
betaling af udbytte eller ikkeobligatoriske kuponbetalinger til eller tilbagekebe aktier fra andre end staten.
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78. Sa leenge mindst 75 % af covid-19-rekapitaliseringerne ikke er tilbagekebt, mé aflenningen af de enkelte
medlemmer af stottemodtagerens ledelse ikke overstige den faste del af disses vederlag pr. 31. december
2019. For personer, der bliver medlemmer af ledelsen under eller efter rekapitaliseringen, er den galdende
greense det laveste faste vederlag for et medlem af ledelsen pr. 31. december 2019. Bonusser, andre variable
eller tilsvarende lonelementer méd under ingen omstendigheder udbetales.

3.11.7. Statens exitstrategi vedrerende kapitalinteressen hidrorende fra rekapitaliseringen og indberetningsforpligtelser

79. Andre stottemodtagere end SMV’er, der har modtaget en covid-19-kapitaltilfersel, som pé tilforsels-
tidspunktet udgjorde mere end 25 % af egenkapitalen, skal fremlegge en trovaerdig exitstrategi vedrerende
medlemsstatens kapitalinteresse, medmindre statens kapitaltilforsel nedbringes til under 25 % af
egenkapitalen inden for 12 méneder fra datoen for tildeling af stotten (*).

80. Exitstrategien skal indeholde:

a) stettemodtagerens plan for videreforelsen af aktiviteterne og anvendelsen af de midler, som staten har
investeret, herunder en betalingsplan for afkastet og tilbagekgbet af statens investering (samlet
stilbagebetalingsplanen«) og

b) de foranstaltninger, som stottemodtageren og staten vil traeffe for at overholde tilbagebetalingsplanen.

81. Exitstrategien ber udarbejdes og forelaegges medlemsstaten senest 12 méneder efter tildelingen af stotten
og skal godkendes af medlemsstaten.

82. Ud over forpligtelsen i punkt 79-81 skal stettemodtagerne indberette til medlemsstaten om fremskridtet
med hensyn til gennemforelsen af tilbagebetalingsplanen og om overholdelsen af betingelserne i afsnit
3.11.6 senest 12 méneder efter planens fremlaeggelse og derefter regelmeassigt hver 12. maned.

83. Sa laenge covid-19-rekapitaliseringerne ikke er tilbagekebt fuldt ud, skal andre modtagere af en covid-19-
rekapitalisering end SMV’er offentliggere oplysninger om anvendelsen af den modtagne stotte senest 12
méneder fra datoen for tildeling af stotten og derefter regelmaessigt hver 12. maned. I den forbindelse skal
der navnlig redegares for, hvordan anvendelsen af stotten understatter aktiviteter i overensstemmelse med
EU’s malsatninger og nationale forpligtelser inden for rammerne af den grenne og den digitale omstilling,
herunder EU’s 2050-mél om klimaneutralitet.

84. Medlemsstaten skal drligt indberette til Kommissionen om gennemforelsen af tilbagebetalingsplanen og
overholdelsen af betingelserne i afsnit 3.11.6. Hvis modtageren har modtaget en covid-19-rekapitalisering
pa over 250 mio. EUR, skal indberetningen medtage oplysninger om overholdelse af betingelserne i punkt
54.

85. Hvis statens kapitaltilforsel ikke er nedbragt til under 15 % af stottemodtagerens egenkapital seks ar efter
covid-19-rekapitaliseringen, skal der for Kommissionen til godkendelse forelegges en omstrukture-
ringsplan, jf. rammebestemmelserne om redning og omstrukturering. Kommissionen vil vurdere, om de
foranstaltninger, der er planlagt i omstruktureringsplanen, bade kan sikre stottemodtagerens
levedygtighed, ogsd med henblik pd EU’s mdlsetninger og medlemsstaternes forpligtelser inden for
rammerne af den grenne og den digitale omstilling, og statens udtraeden uden at pavirke samhandelen pa
en made og i et omfang, der strider mod den felles interesse. Hvis stottemodtageren ikke er bersnoteret
eller er en SMV, kan medlemsstaterne beslutte kun at foreleegge en omstruktureringsplan, hvis statens
kapitaltilforsel ikke er nedbragt til under 15 % af egenkapitalen syv dr efter covid-19-rekapitaliseringen.«

(*) Tdette underafsnit 3.11.7 ber hybride instrumenter, der tildeles af staten, medregnes som egenkapital.
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38.

39.

40.

(*)

%

*)

Punkt 44 bliver til punkt 86, og der foretages folgende andringer:

»86. Undtagen for stotte ydet i henhold til afsnit 3.9, 3.10 og 3.11 skal medlemsstaterne pa det centrale statsstot-
tewebsted eller via Kommissionens IT-varktej (*) offentliggore relevante oplysninger (*!) om enhver
individuel stotte, der ydes i henhold til denne meddelelse, inden for 12 maneder at regne fra tildelings-
tidspunktet. Medlemsstaterne skal pd det centrale statsstottewebsted eller via Kommissionens [T-verktoj
offentliggere relevante oplysninger (*) om enhver individuel rekapitalisering, der er ydet i henhold til afsnit
3.11, inden for 3 méneder at regne fra rekapitaliseringen. Den nominelle vaerdi af rekapitaliseringen pr.
stottemodtager medtages.«

Punkt 45-52 bliver til punkt 87-94.

Punkt 49 bliver til punkt 91 og affattes séledes:

»91. Kommissionen anvender denne meddelelse fra den 19. marts 2020 under hensyntagen til den gkonomiske
virkning af COVID-19-udbruddet, der har kravet gjeblikkelig handling. Denne meddelelse er begrundet i de
nuvarende ekstraordinare omstaendigheder og vil ikke blive anvendt efter den 31. december 2020,
undtagen for afsnit 3.11, der anvendes indtil den 1. juli 2021. Kommissionen vil inden den
31. december 2020 dato kunne revidere denne meddelelse, hvis vasentlige konkurrencepolitiske eller
gkonomiske hensyn tilsiger det. Hvis det skennes nyttigt, vil Kommissionen eventuelt ogsd redegare
naermere for sin tilgang til bestemte spergsmal.c

Den offentlige sageside for gennemsigtighed i statsstotte giver adgang til data om individuel tildeling af statsstotte fra medlemsstaterne
i overensstemmelse med de europaiske gennemsigtighedskrav for statsstotte og kan ses pa https://webgate.ec.europa.eu/competition/
transparency/public?lang=en.

Henviser til de oplysninger, der kraeves i bilag III til Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 og bilag III til
Kommissionens forordning (EU) nr. 702/2014 og bilag III til Kommissionens forordning (EU) nr. 1388/2014 af 16. december 2014.
For sa vidt angdr tilbagebetalingspligtige forskud, garantier, 1an, ansvarlig lanekapital og andre stotteformer skal den pélydende veerdi
af det underliggende instrument indsattes for hver stottemodtager. For sd vidt angdr skatte- eller betalingsfordele kan stottebelabet for
den individuelle stotte anfores i intervaller.

Henviser til de oplysninger, der kraves i bilag III til Kommissionens forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 og bilag III til
Kommissionens forordning (EU) nr. 702/2014 og bilag III til Kommissionens forordning (EU) nr. 1388/2014 af 16. december 2014.
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